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Hirdetmény a pénziigyi eszk6zokre, ill. azok piacaira vonatkozé, EQUILOR altal kiadott
informaciokrol, kiadvanyokrol

Az Eurépai Parlament és Tanacs piaci visszaélésekrél sz6l6 596/2014 Rendeletének 20. cikke és az
ahhoz kapcsol6dd végrehajtasi jogszabaly (2016/958/EU Rendelet) értelmében a befektetési
ajanlasokat készitd befektetési vallalkozdsoknak meghatarozott kdzzétételi kotelezettségeknek kell
eleget tennitk. Az EQUILOR Zrt. (1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124..; Cg. 01-10-041431) jelen
hirdetménnyel kivan eleget tenni a jogszabaly altal el8irt kdtelezettségének.

Azon befektetési ajanlas, amely nem teljesiti a 2017/565 Rendelet 36. cikkének (1) bekezdésében
megallapitott feltételeket marketingkbzleménynek mindsil. Az EQUILOR kiadvanyai kizardlag
marketingkézleménynek mindsilé kiadvanyok - fliggetlenil ezek elnevezésétdl, amely az adott
kiadvany jellegétdl fliiggéen valtozé lehet, mint példaul korkép, elemzés, ajanlas, stb. - és nem a
befektetési elemzés fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfeleléen
kerllnek Osszeallitasra, egyuttal nem vonatkozik rajuk a befektetési elemzés terjesztését,
kozzétételét megel6z6 Ggyletkdtésre vonatkozo tilalom. Jelen hirdetményben foglaltak az EQUILOR
egyes kiadvanyain, honlapjan szerepld jogi nyilatkozatokban, figyelmeztetésekben, disclaimerekben
foglaltakkal egyuitt értelmezenddk!

A marketingkozlemények készitésében, terjesztésében résztvevé személyek

Az alabbi felsorolas tartalmazza az EQUILOR marketingk6zleményeinek elballitasaért és
terjesztéséeért felel6s személyek neveit és a Tarsasagnal betdltott pozicidjukat:

Torok Lajos Daniel, CFA — vezeté elemzé
Varga Zoltan - senior elemzé
Gyongy-Kovacs Néra- senior elemzd

A jelen hirdetményben foglalt tovabbi rendelkezések kizardlag "A marketingk6zlemények
készitésében, terjesztésében résztvevé személyek’” pontban felsorolt személyek
(tovabbiakban: EQUILOR Elemzés) kozremikodésével részben vagy egészben elballitott
tartalmakra vonatkoznak, fliggetlenil azok megnevezésétél.

Az EQUILOR elemzés altal eléallitott tartalmakhoz a készité személyen, személyeken kivil azok
publikalasa elétt az EQUILOR Elemzés munkatarsai, ill. a terjesztésben kdzremikddd személyek
férhetnek hozza az dsszeférhetetlenségi szabalyok betartasa mellett.

A marketingkozleményeket kibocsatéja

Equilor Befektetési Zrt. (1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.; Cg.: 01-10-041431)
llletékes hatésag

Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.)

Tények és egyéb informaciok

Részvénypiaci adatokat is k6zI6 kiadvanyaink tartalmazzak az azokban szerepld vallalatrél elérheté
tényszer(, hivatalos adatokat és informacidkat, pontos forrdsmegjeldlés mellett. Ettél elkilonitve
szerepeltetjik elemz8ink az adott vallalatrdl alkotott véleményét, prognézisait, amelyek a részvény
értékeltségével, drazasaval és jov8beli eredménytermelési képességével lehetnek kapcsolatosak.

Devizapiaci elbrejelzést is kozl6 kiadvanyaink tartalmazzak az azok targyat képezd devizaparok
pontos megjeldlését, a kiadvany kiadasakor érvényes arfolyamot. Ettdl elkilonitve szerepeltetjik az
elemzbink a devizapiaci mozgasokrol alkotott véleményét, prognozisait, amelyek taglalhatjak az
adott orszagok kamatszintjeibdl, eltérd monetaris politikajabol, makrogazdasagi helyzetébdl adodo
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kuldnbségeket, valamint minden mas felsorakoztathaté fundamentélis, flow és technikai tényt és
tendenciat.

Monetaris és makro fokuszl anyagaink tartalmazzak az adott témanak megfelelé tényszer(,
hivatalos adatokat és informaciokat, pontos forrasmegjel6lés mellett. Ett6l elkilonitve szerepeltetjik
elemzénk véleményét és progndzisait, melyek lehetnek a makrookonémiai folyamatokra vonatkozé
elérejelzések vagy az ezekkel kapcsolatos eszkbdzosztalyok arazasat illetéen tartalmazhatnak
megallapitasokat.

Az informaciok forrasa

Vallalati honlapokon elérhetd informaciok, hivatalos kézlemények, pénzlgyi jelentések, prezentaciok,
Bloombergen és Reutersen megjelent hirek, vélemények, elemzések és az adatbazisokbdl letdltott
idésorok.

A tablazatok, grafikonok készitéséhez a Bloomberg adatbazisat hasznaljuk, a grafikonok esetében
az Equilor Trader online kereskedési platform szolgaltatas grafikonrajzoléjat alkalmazzuk.

Statisztikai adatok esetében a kozvetlen kibocsaté adatait részesitjik elényben, barmilyen
masodkozléssel szemben. Az orszagspecifikus adatforrasok mellett (MNB, KSH) nemzetkozi
szervezetek adatbazisaira is tamaszkodunk, mint példaul az IMF, OECD, IEA, EIA, stb. Kerlljuk a
nem megbizhaté forrasok és informaciok felhasznalasat, kétség vagy modszertani valtozas esetén a
vitathato informaciokat labjegyzettel latjuk el.

Alapelvek és médszertani alapvetések

Kiemelt célunk a tisztességesség, feddhetetlenség és a piaci atlathatdsag normainak biztositasa a
vonatkozo jogszabalyok maradéktalan betartasa mellett.

Az Equilor kiadvanyaival kapcsolatban nem fogad el 6szténzéket azoktdl, akiknek anyagi érdekik
flizédik a befektetéssel kapcsolatos kutatas targyahoz; és nem igér egyes kibocsatéknak kedvezébb
elbiralast. Kiadvanyainkban feltlintetjuk, ha az az érintett kibocsatéval a publikalast megelézéen
egyeztetésre kerilt, vagy azt a kibocsatéval tortént egyeztetést kdvetden maodositottuk.

Kiadvanyaink fundamentalis és/vagy technikai elemzési szempontokra épitve készulinek, a vizsgalt
idétavot és az elbrejelzés érvényességi idejét kilon kiemeljik. Hosszu tavu dontéshozatal
tamogatasahoz elengedhetetlennek tartjuk a kivalasztott eszkdéz tulajdonsagainak alapos
megismerését, illetve az arfolyamot befolyasold faktorok alapos fundamentalis vizsgélatat.
Elemz8ink a pénzigyi piacokon altalanosan elfogadott mddszerek segitségével fogalmaznak meg
véleményt a véllalat értékével, vélelmezett arfolyammozgassal kapcsolatban. A moddszereket a
vizsgélat leirasa soran ismertetjik, annak bemend paramétereivel egyutt. Amennyiben kilén nem
tuntetjuk fel, véllalatértékelési DCF modelljeinkben Aswath Damodaran mddszerét kovetjuk. (tovabbi
informaciok: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/) Technikai elemzéseink altalanosan elfogadott
szakmai standardek szerint készlilnek. (tovabbi informacidok: Kecskeméti Istvan - Tézsdei
befektetések a technikai elemzés segitségével)

Portfoli6épités — befektetések diverzifikacidja

A kockézatokat két nagy csoportra, az egész gazdasagra kiterjed6 veszélyforrasokbdl kdvetkezé
piaci kockazatra és az egyedi értékpapirokbdl szarmazé veszélyt megtestesité egyedi kockazatra
osztjuk. A kockazatot, amellyel értékpapir vasarldsanal szamolnunk kell, csékkenthetjik portfolid
képzéssel, azaz egyszerre kilénbdz4 kockazatu és hozamu értékpapirok egylttes vasarlasaval. A
diverzifikalt portfélié tobb, kilénb6z6 kockazatu és hozamua értékpapirbdl all. Jol diverzifikalhatéd
portfoliét piaci kockazat jellemzi, mig a rosszul diverzifikadlhaté portfoliét egyedi + piaci kockazat
jellemzi. Hisziink abban, hogy befektetéként portfolidszemléletben érdemes gondolkozni, egyedi
ajanlasaink csak ilyen keretben értelmezhetdk.

Kereskedési otletek jellemzéi

Elemz6ink a részvény/deviza mas eszkdzok kdvetkezd napokban-hdnapokban varhatd, révid tava
arfolyammozgasaval kapcsolatosan is megfogalmazhatnak véleményt. A kereskedési dtletek soran
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célszintet és stop-loss, vagyis veszteségvagoé szintet is megfogalmaznak technikai elemzést alapul
véve, illetve fundamentalisan is hatarozhatnak meg célszinteket, amelyet részletesen magyaraznak.
Az EQUILOR a kereskedési otletekben foglalt arfolyamszintek bekdvetkezéséeért felelésséget nem
vallal.

Befektetési idohorizont

Kereskedési Otleteink id6horizontja par 6ratél akar par hénapos idétavig is terjedhet., ezek nem
hosszu tavu portfolioépitési ajanlasok, hanem rdvidebb horizontot megcélz6 stratégiak. Hosszabb
tavu ajanlas esetén a befektetési idéhorizont feltlintetésre kerdl.

Kereskedési otleteink elkészitésének kozzététele és datuma

A kozzététel datumai minden esetben megtalalhatéak kiadvanyainkon, jellemz&en azok fejlécében.
Amennyiben a kiadvany frissitésre kerll, ezt kiulon kozoljuk. Kozoljik, hogy az adott eszkoz
tekintetében milyen rendszerességgel terveziink frissitést, illetve Uj anyag publikalasat, és
feltiintetjik az elmult 12 hénapban az adott pénziigyi eszkdzre vonatkozd korabbi ajanlasok datumait.

A részvénypiaci befektetésekhez k6t6dé kockazatok

Az EQUILOR ugy véli, az egyedi részvénybefektetések a jelenetés kockazatokat hordoznak a
befektetbk szamara. Ebben az esetben ugyanis a részvénypiac egésze altal hordozott ugynevezett
piaci kockazaton tul a befektet6 az egyedi vallalatspecifikus kockazatokat is futja. Mivel a
vallalatspecifikus kockazatok diverzifikacio utjan csokkenthetéek, ezért a befekteték szamara mindig
ajanlott portfélidban gondolkodni, tdbb eszkézben, régidban, szektorban gondolkodni, szemben a
pusztan egy-két részvény tartasaval.

Fokozott kockazatu egyéb befektetések

Az egyedi részvénybefektetések mellett szamos mas kockazatos termékre is fel kivanjuk hivni a
figyelmet. A MIFID 2 ezeket a termékcsoportokat vildagosan elkiloniti, és csak olyan ugyfelek
szamara teszi lehetévé ezek elérését, akik megfelelé kockazati profillal és tudassal/tapasztalattal
rendelkeznek a teruleten.

Nyitott és lezart kereskedési otleteink
Az EQUILOR elemzés elmult 12 hénap nyitott és lezart kereskedési étletei

A marketingk6ézlemények tekintetében az osszeférhetetlenségek megel6zésére és
kezelésére szolgalé megoldasok

Az EQUILOR minden szikséges lépést megtesz az érdekellentétek Iehetd legteljesebb
elkerlilése, vagy az esetlegesen felmeriilé 6sszeférhetetlenségi helyzetek kezelése érdekében.
E cél megvalositasa érdekében - tdobbek kozott - an. kinai falak keriltek felallitasra, amelyek
elvélasztjak az Uzleti és elemzési terlletet, valamint korlatozzuk és fokozottan nyomon kévetjiuk
elemzdink személyes Uzleti tevékenység keretében folytatott kereskedését. A vonatkozo
jogszabalyi elbirasok alapjan elemzéink rendelkezhetnek poziciéval abban a termékben,
amelyre nézve az elemzést készitik, azonban az EQUILOR e tekintetben megfelel6 kontrollokat
mikodtet.

Az Osszeferhetetlenseg elkerulése érdekében megtett intézkedések részletes bemutatasa az
Uzletszabdlyzat 6. szamu mellékletét képezd dsszeférhetetlenségi politikaban talalhaté, amely
elérhetd a kdvetkezb linken: https://www.equilor.hu/wp-content/uploads/2019/11/ajanlasok.pdf

Az Osszeférhetetlenségi helyzetek kézzétételével kapcsolatos kotelezettségeknek torténé
megfelelés érdekében az EQUILOR Elemzés az érintett marketingkézleményben kbzzéteszi az
alabbiakat:

e ha az EQUILOR, vagy a kiadvanyt készit§ személy a kibocsato teljes jegyzett t6kéjének 0,5
%-at kitevd kiiszob6t meghalado nettd hosszu vagy rovid pozicioval rendelkezik
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e ha az EQUILOR, mint az ajanlast készit§ személy teljes jegyzett t6kéjének 5 %-at
meghaladd részesedése van a kibocsatonak, erre vonatkozo nyilatkozat

e ha az EQUILOR, mint az ajanlast készit§ személy vagy az ezzel a személlyel azonos
csoportba tartozé barmely mas személy

o arjegyz6 vagy likviditas biztositéja a kibocsatod pénziigyi eszkdzei tekintetében, ill.
erre vonatkozo nyilatkozat,

o a kibocsaté pénzigyi eszkdzei barmilyen nyilvanos kibocsatasanak vezet6
szervezbje vagy tars-vezetdszervezdje volt az el6z6 12 hdénapban, erre vonatkozo
nyilatkozat,

o a befektetési szolgaltatasok nyujtasara vonatkozéan a kibocsatéval kotott
megallapodas részes fele, erre vonatkoz6 nyilatkozat, feltéve, hogy ez nem vonja
maga utan bizalmas kereskedelmi informacié kbzzétételét, és a megdllapodas az
el6z6 12 hoénapban hatalyban volt, vagy ugyanezen id8szak alatt kompenzacid
fizetésére vagy abban valo részesiilésre vonatkozé kotelezettséget keletkeztetett,

o a kibocsatéval az ajanlas készitésére vonatkozéan kotott megallapodas részes fele,
erre vonatkozo nyilatkozat.

A fentieken feltl a marketingk6zleményben — adott esetben - az alabbiak is feltiintetenddk:

A részvények arfolyamara és a vétel idépontjara vonatkozé informacio, amennyiben azon személyek,
akik részt vettek az ajanlas elkészitésében, részeslilnek vagy vasarolnak azon kibocsato
részvényeibdl, amelyre az ajanlas kozvetlenll vagy kozvetve vonatkozik, az ilyen részvények
nyilvanos kibocsatasa el6tt.
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