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Az Equilor rovid bemutatasa

1990-ben az Equilor alapitasaval egy idében, a Budapesti Ertéktdzsde Ujjaszervezésével eqyiitt a hazai tékepiac Uj kor-
szaka kezd6dott el. Azdta eltelt kozel 30 év, de a céljaink nem valtoztak.

Az elmult évek sordn szolgéltatasaink folyamatos fejlesztése mellett arra téreksziink, hogy tgyfeleink részére gyors és /
megbizhatd hozzaférést biztositsunk a pénz- és tékepiacok egyre béviilé vildgdhoz, valamint megalapozott pénz-
Ugyi tandcsok és elemzések segitségével tamogatast nydjtsunk a nalunk kezelt vagyon gyarapitdsa érdekében.

A tékepiacok vildga az egyik leggyorsabban fejl6dé ipardg, ezért annak érdekében, hogy megfelelé befektetési
és banki szolgaltatast tudjunk magan- és véllalati Ugyfeleink szdmara kinalni nemcsak termékszerkezet, hanem
technolégia tekintetében is folyamatos fejlesztéseket folytatunk. A piaci szabalyozas folyamatos szigorodasa mi-
att nagy hangsulyt fektetiink a stabilitasra és a megbizhato, atldthatd informacidszolgéltatésra, amely a felelés
befektetési szolgéltatés alapjat jelenti.

Torekszlink arra, hogy olyan munkatarsakkal dolgozzunk, akik ezeket az elveket teljes mértékben magukénak
valljgk és mindennapi munkajuk, dontéseik soran alapvetd értékként kezelik. Kollégaink minden hozzénk for-
dulé Ugyfelet a legnagyobb odafigyeléssel, tuddsuk legjavét adva, az igényeket alaposan felmérve szolgal-
nak ki és adnak személyre szabott befektetési irdnymutatasokat.

Az elmult évek elkdtelezett munkéjédnak eredményeképpen az Equilor Ggyfélszam, kezelt vagyon és ered-
ményesség tekintetében is folyamatosan névekszik, mikdzben tovabbra is célunk megtartani tgyfeleink-
kel a megszokott kdzvetlen kapcsolatot.

Buszkék vagyunk arra, hogy a budapesti, a pragai és a varséi értéktézsde teljes jogu tagjaként a teljes ko-
zép-kelet eurdpai régioban jelen vagyunk és az Equilor Corporate Advisory Zrt-vel, valamint az Equilor
Alapkezelével egyditt a tézsdei kereskedéstdl a vagyonkezelésen &t a véllalati pénzigyekig teljeskord
befektetési és banki szolgéltatasokat kindlunk tgyfeleinknek.

Megtiszteltetésnek és munkank elismerésének tartjuk, hogy a BET az elmult években tébb dijjal is
értékelte az Equilor tevékenységét.
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Osszefoglald pénzligyi és
tarsasagi informaciok

Kiemelt pénziligyi adatok

(ezer Ft) 2014 2015 2016 2017 2018
Mérlegféosszeg 16.315.667 15.399.767 19.148.809 21.729.848 16.365.264
Sajat téke 1.647.133 1.997.579 2.302.692 1.994.704 2.067.770
Jegyzett t6ke 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Befektetési szolgaltatas eredménye 2.114.705 1.884.503 2494.541 1.986.063 2.051.345
Addzés el6tti eredmény 535.890 362.220 330.546 205.658 224.749
Addzott eredmény 510.679 350446 305.113 190.262 219.279
Alkalmazottak szama 73 77 82 80 75
Sajét téke ardnyos eredmény 36% 22% 15% 9% 11%
Eredményadatok Tulajdonosi szerkezet
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Tisztségvisel6k és vezetd allasu személyek

Equilor Befektetési Zrt. Ilgazgatosag Gereben Andrés, elndk I Kérossy Krisztian, lgyvezetd igazgato I Szécsényi Bélint, vezérigazgatod

Felligyel6bizottsag Dr. Toth Jozsef, elnok £ Gombocz Andras I Vas Gyorgy

Konyvvizsgalo Venilia Vellum Kénywvizsgéld és Addtandcsado Kft, nyilvantartésba-vételi szama: MKVK TBV000340

Bukri Rozsa, kamarai tag kényvvizsgalo, kamarai tagsagi szam: MKVK EBV001130

1026 Budapest, Szildgyi Erzsébet fasor 79.
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Az Equilor piaci részesedese
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Erste Ceska sporitelna

Az Equilor altal kezelt vagyon

Az Equilor Csoport altal kezelt vagyon (millié Ft)
2014 I 132534
2015 [ 116460
2016 EEEEEEEE——— | 203031
2017 [ 160206
2018 [ 223.339

Az Equilor Alapkezelé altal kezelt vagyon (milli6 Ft)

2014 [ 62.845

2015 [T 41645

2016 [ 88345
2017 [ 23234

2018 I 83657



nyugtato képet a tékepiaci folyamato-

kat leginkabb meghatérozé jovébeni

varakozésok szempontjabdl és bar ne-

héz elére megjésolni, hogy az elébbiek

kozil melyik lesz a legmeghatérozébb a

2019-es évben, ami kozos bennuk, hogy

barmelyik hatdsa jelent6s korrekciot tud

okozni a tézsdéken.

A tavalyi évben jelentés volatilitas jellemezte

a nemzetkdzi részvénypiacokat. Tobbek ko-

z0tt a decemberi zuhandsnak is koszonhetden

az S&P 500 index 6,5 szazalékos, a DAX index 19

szazalékos eséssel zarta az évet, mikdzben a BUX
index minddssze 0,6 szézalékkal kerilt lejjebb.

Szamos kockdzat és bizonytalansdg arnyékolta a
pénzpiacokat. Az Egyesiilt Allamok altal indftott ke-
reskedelmi haboruk és ennek nyoman a globalis n6-

vekedési aggodalmak, a Brexit kordli bizonytalanség,
majd a Fed negyedik kamatemelése komoly eladasi
hulldmot hozott a részvénypiacokon az év utolsé ho-
napjaban. Az Eurdpai Kézponti Bank kivezette az eszkdz-
vasarlasi programjat, de a jegybanki mérleget egyeldre
nem csokkent, és a kamatok is hosszu ideig alacsonyak
maradhatnak.

pontra helyezkedett. Magyarorszagon lenduletet kapott
az inflacié, a folyamatban komoly szerepe van a redlbérek
emelkedésének és az élénk belsd keresletnek, ugyanakkor
a kilsé tényezék tovabbra is inkdbb lefelé mutatnak. A
gazdasagi ndvekedés erdteljes volt 2018-ban, a Kozponti

A vezetOseg beszamoldja

Statisztikai Hivatal jelentése szerint 4,9 szazalékkal bévilt

a GDP, mely felulmulta a legoptimistabb el6rejelzéseket

£ . . p p is. Ugyanakkor az egyes szektorokban erételjesen tapasz-
KITARTO EM ELKEDES - REG N EM LATOTT KOCKAZATOK talhaté munkaeréhidny korlatja lehet a tovabbi, dinamikus
novekedésnek. Kiilsé ndvekedési kockdzatot elsésorban a
Ritkan latnak a kdzgazddszok olyan évet, ahol a kamatok csdkkenése, az dllamok addssaganak emelkedése, a részvénypia- német gazdasag gyengélkedése, illetve a kereskedelmi ha-
cok szarnyaldsa alacsony munkanélkiliséggel, jelentds nemzeti jdvedelem termeléssel és mérsékelt inflacioval jar egyutt. boruk kimenetele jelent.
Valdszinlleg a jové gazdasagtorténészei sokat fogjak elemezni ennek okait, de ami még ennél is valészintibb, hogy ez a
globadlis idilli &llapot nem tarthat mar sokaig. A 2018-as év a befektetési piac, igy az Equilor szamara is
az Uj, egységes eurdpai unios szabdlyrendszerre torténd
A makrogazdasagi folyamatok irdnyftoi — a jegybankok és kormanyok — a 2008-as vélsag 6ta azon dolgoznak, hogy a fenn- atallas jegyében telt. A MiFiD Il. irdnyelv és a MiFIR rendelet
all¢ tarsadalmi-gazdasagi rend a lehetd legkevesebb megrazkddtatdssal miikodjon tovabb, am ennek hosszu tévu sikeres- - melyek 2018. januar 3-tol Iéptek életbe — a befektetdk vé-
sége véleményiik szerint kétséges. delmét és az atldthatdsag ndvelését kivanjak elésegiteni. A
MIFID II. a befektetési véllalkozésok és szabdlyozott piacok
A vildgszerte névekvod vagyon ardnytalan eloszldsa, az ltaldnos jolétbdl fakadd novekvd igények, az Eurdpai Unidt feszitd engedélyezési feltételeivel és mikodési kovetelményeivel

problémak, az Egyestilt Allamok és Kina kézti kereskedelmi habord, valamint a kézel-keleti folyamatok nem mutatnak meg- foglalkozik. A MiFIR tobbek kozott a kereskedési helyszinek
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és befektetési véllalkozésok nyilvdnossagra hozatali kove-
telményeivel, a transzparencia jelentések szabalyaival és a
pénzligyi eszkodzok elszamoldsi kdvetelményeivel foglalko-
zik. Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag (ESMA) a lakossa-
gi befekteték védelme érdekében 2018. julius 1. napjaval
megtiltotta az eurdpai befektetési szolgaltatdk szamdra
a binéris opciok forgalmazésat, majd 2018. augusztus 1.
napjaval tovabbi korldtozasokat vezetett be a CFD termé-
kek terjesztésére és értékesitésére vonatkozdan. Az ESMA
rendelkezése harom dimenzié mentén csokkenti a tulzott
tékedttétel jelentette kockazatok korét. Szamos termék
esetében maximalizéltdk az elérheté maximalis tékeéttételi
szinteket, a lakossagi Ugyfelek esetében bevezetésre kertlt
a negativ szamlaegyenleg védelem, illetve médositasra ke-
rilt a minden szolgéltatd altal alkalmazandd automatikus
biztosftékzarasi védelem szintje. A tavalyi évben bevezetett
Uj szabdlyozésok novelik a befektetk védelmét és hozzdja-
rulnak a tékepiacok stabilizacidjahoz.

A Budapesti Ertéktézsde sszesitett, azonnali piaci rész-
vényforgalma 3,7 szazalékkal emelkedett 2017-hez képest,
ami mindenképpen kedvezé tendencia, mivel az érfolya-
mok dsszességében stagnaltak. A BET statisztikéi szerint a
lakossag kozvetlen részvénytulajdona 600 millidrd forintra
emelkedett, de a teljes lakossagi megtakaritasoknak még
igy is kevesebb, mint 2 szazaléka, igy fontos célként fogal-
maztak meg, hogy tovébb erésddjon a lakossagi bizalom a
részvénybefektetések irant. A Budapesti Ertéktézsde 2016~
ban fogalmazta meg hosszu tavu stratégidjat, melyben Uj
részvények, vallalati kotvények bevezetése, a tézsdeképes
vallalatok ndvelése, a likvid részvények szdmanak novelése,
a kis- és kozepes vallalatok forrdshoz juttatdsa, a részvény
kapitalizacio jelentds novelése is szerepelt, dm a sok és
elismerésre méltd munka ennek ellenére a tavalyi évben

minddssze harom tézsdei bevezetésre kerdilt sor.

Az Equilor Befektetési Zrt. a tavalyi évben a budapesti t6zs-
de azonnali piacdn a negyedik, a pragai parketten pedig az
otodik legnagyobb forgalmat bonyolitotta le, a varséi t6zs-
dén pedig a 33. helyen zarta a 2018-as évet.

Blszkék vagyunk arra, hogy egy Ujabb kihivasokkal teli év
utdn, az Equilor a hazai befektetési piac atrendezédése
utan is meg tudta 6rizni vezetd helyét. A fenti eredménye-
ket természetesen nem érhettiik volna el Ggyfeleink bizal-
ma és munkatarsaink elkdtelezett munkdja nélkdl, melyek
az Equilor kozel 30 éves torténetének soran mindig a leg-
nagyobb erét és motivaciot adtak nekink.
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Privatbanki es
Premium
BSefektetes
Szolgaltatasok

Privatbanki és Prémium Befektetési Gzletdgunk 2018-ban mind Ugyfélszam,
mind kezelt vagyon szempontjabdl névekedni tudott, igy mar kozel 23 ezer
Ugyfél tobb, mint 140 millidrd forint értékd befektetésérél gondoskodtunk.
A MifiD Il szabalyozas miatt vart bevételcsokkenés ebben az Gizletdgunkban
érzékeltette legjobban a hatdsat, melyet — mint tavaly is lattuk — a piacok t6-
retlen optimizmusa sem tud ellensulyozni, hiszen az &rfolyamok folyamatos
emelkedése a vételi kedvet csokkenti, mig az eladasi kedvet, az dvatossag
miatt, nem feltétlentl ndveli meg.

Az év soran a kamatok csak az amerikai dollar tekintetében emelkedtek, igy
a fix hozamu befektetések kdzul az tgyfelek elsésorban a Prémium Magyar
Allampapirokat részesitették elényben, dm egyre inkdbb novekvé mérték-
ben fektetettek devizaban kibocsatott vallalati kotvényekbe is.

A devizapiacon az ESMA szabdlyainak véltozasa miatt év kozepétél még kon-
zervativabb kereskedési lehetéségek élinak rendelkezésre a lakossagi befek-
teték részére, igy elsésorban olyan védett opciods strukturak kerdiltek elétérbe,
melyek kockédzata mérsékelt az egyedi hataridés tigyletekhez képest.

A privatbanki megkozelités elsésorban nem termékeket, hanem koézvetlen
személyes kiszolgélast és a jogszabalyi lehetéségnek megfeleléen a lehetd
legnagyobb rugalmassagot jelenti szamunkra.

Ennek szellemében a hazai piac legjobb befektetési alapkezeldi ltal kezelt
alapoktdl, a vildg legfontosabb tékepiacain kereskedett értékpapirokon &t,
egyedi derivativ termékekkel és on-line kereskedési rendszerrel biztositunk
lehetéséget Ugyfeleink szdmara megtakaritasaik hatékony kezelésére. ¥
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Ntezmenyi
Kereskedes

A belfoldi és kulfoldi intézményi Uzletdg 2018-ban is aktiv szereplje volt a magyar, a lengyel és a cseh piacnak,

melyeken az Equilor — a hazai cégek kozll egyeduildllé modon - kézvetlen tézsdei jelenléttel tudja Ggyfeleit ki-
szolgalni.

Az intézményi Uzletdgunk nevéhez fiz6dott a 2018 év végén kibocsatott 290 millidrd forint értékd Richter-rész-
vényekre atcserélhetd kotvények visszavasarldsa a Magyar Nemzeti Vagyonkezel® Zrt. megbizasabdl, mely
tranzakcié lebonyolitasét az Equilor — a Goldman Sachs Bankhézzal egytt — sikeresen lebonyolitotta.

Az intézményi Ugyfelek igénye a kdzvetlen elektronikus (Ugynevezett DMA) kereskedésre a kordbbi tren-
deknek megfeleléen erés maradt, ezért a jovében is fontosnak tartjuk, hogy technoldgiai fejlesztésekkel a
szolgaltatok élvonaldban tudjunk maradni, egyre gyorsabb és biztonsagosabb elérést biztositva a régids
tézsdékhez. ¥



12

Eves Beszéamold 2018 Equilor Befektetési Zrt. 13

—qulilor
Alapkezeld

Az Equilor Alapkezeld pozitiv eredménnyel zérta a 2018-as évet. Az alapkezeld 3ltal
kezelt vagyon jelentésen ndvekedett az év masodik felében, év végére elérte a 84,18
millidrd forintot. Az intézményi vagyonkezelés teriiletén dnkéntes nyugdijpénztar-
nak és gazdalkodd szervezeteknek végeztiink vagyonkezelési tevékenységet.

2018. végére az Equilor Alapkezeld alapjainak szama tizennégyre ndvekedett, mely
alapokbdl tiz nyilvédnos, négy pedig zartkdrl médon muikodott. A kezelt vagyon
ebben a szegmensben 72,5 Mrd Ft volt.

Az alapkezelé legdinamikusabban fejlédé Uzletdga az ingatlan alapok kezelése
volt, ennek keretében harom zartkor( ingatlan alapot mukodtetiink. Az alapok
portfolidiban ,A" kategorias irodahdzak, fejlesztendd teriletek, lakdingatlanok,
mind spekulativ, mind pedig hosszu tavu befektetések is megtalalhatdak.

A fejlédé Uzletdgunk a privéat vagyonkezelés, ahol standard és egyedi megolda-
sokat kindlunk portfolidkezelés irdnt érdeklédé maganszemélyek és gazdasagi
tarsasdgok szdmara.

A 2019-es év legfontosabb feladata, a 2018-as évhez hasonldan az ingatlan alap
Uzletdg dinamikus fejlesztése. 2019-ben is céljaink kozott szerepel a mikodé be-
fektetési alapjaink vagyondnak és hozamanak hatékony névelése. Emellett kiemel-
ked&en fontos az intézményi ligyfeleink szamara nyujtott minéségi szolgaltatasa-
ink szinvonaldnak és eredményeinek fenntartasa. Befektetési stratégidink minden
esetben tukrozik értékitéletlinket, ennek mentén szélesitjik termék palettankat. #
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Corporate
—INnance

Az Equilor Corporate Finance csapata szamara 2018 kiemelked&en sikeres év volt, hiszen

nemcsak a nyilvanos és zartkorl értékpapir tranzakciok terlletén, hanem az akviziciés és
stratégiai tandcsadasi szolgaltatasokban is jelentds tranzakciokat bonyolftottunk le. Ezek
kozdl kiemelkedik a tavalyi év egyik legnagyobb — 140 millio eurd értékd — felvasarlasa-
nak tanacsadasa, melynek keretében a Digi Tavkozlési és Szolgaltatd Kft. megvésérolta
az Invitel Tavkozlési Zrt-t.

Atavalyi évhez hasonldan 2018-ban is folytattuk a magan- és kockazati tékealap-ke-

zel6k szamara végzett cégértékelési, Uzleti tervezési és értékelési szolgaltatasaink
fejlesztését, tovabba kozremUkodtink ezen Ugyfelek finanszirozas szervezési és

zartkoru értékesitési tevékenységének tdmogatasaban. #

250 or 5%
250 o 5% B
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Az Equilor 2007-ben alapitotta az Equilor Fine Art Kft-t, amely mu-

targypiaci, illetve mtargy befektetési tandcsadassal foglalkozik. A
tarsasag gyUjtemények kezelését, épitését, bovitését, felértéke-
lését, kezelését, mUtdrgy adas-vételek lebonyolitasat, kidllitdsok
szervezését, hazai és nemzetkdzi eredetiségvizsgalat megszer-
vezését, valamint a mdtdrgyakkal kapcsolatos hitelezési és
biztositasi Ugyintézését vallalja. A flggetlen befektetési ban-

ki hattér és az egyéni igényekhez, elképzelésekhez igazitott
tandcsadas biztositja az Ugyfelek hatékony kiszolgaldsat. A
2012-ben megkezdett egyittmUikodés keretében az Equilor

Fine Art 2018-ban is részt vett az Art Moments nemzetkdzi

kortars vizualis mUvészeti fesztival szervezésében.
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Az Equilor Befektetési /rt.
erdekeltsegel

Equilor Alapkezel6 Zrt.

Jegyzett téke: 112.000.000 Ft

Tulajdoni arany: 68,3%

lgazgatdsag: Pillér Zsolt, elndk-vezérigazgatd; Vas Gydrgy; Melis Janos
Felligyelébizottsag: Szécsényi Balint, elndk; Németh Eva; Horvéth Péter

Equilor Corporate Advisory Zrt.
Jegyzett téke: 5.000.000 Ft
Tulajdoni arany: 88%
Vezérigazgatod: Gereben Andras

Equilor Fine Art Kft.
Jegyzett téke: 168.000.000 Ft
oo 5
Tulajdom arany: 97,5% FQUILS
Ugyvezetd: Dr. Gereben Katalin _ () =

Budapesti Ertéktézsde Zrt.
Jegyzett téke: 541.348.100 Ft
Tulajdoni arany: 0,15%

Tarsadam
felelossegvallalas

Az Equilor 2016 6ta tdmogatdja a triationnak, nem csak azért, mert ez az egyik legna-
gyobb kitartast igénylé és technikailag is dsszetett sportdg, hanem azért is, mert tobb
kollégénk is elkotelezett tagja a triatlonozok egyre nagyobb taboranak, sét Kérossy
Krisztidn és Horvath Péter személyében mar Iron Man is dolgozik az Equilor csapatéban.
Az Ujbuda Triatlon Team témogatasaval elsésorban az utanpotlskort fiatalok ver-
senyzését kivanjuk tdmogatni és biiszkék vagyunk arra, hogy az Equilor 575 Ujbuda
Team kiemelked& sportoldi a tavalyi évben az aldbbi eredményeket érték el:

Horvath Karolina: Ifi EB ezistérem, véltéban 6.

Bragmayer Zsanett: Fv sportoldja triatlonban, felnétt EB véltéval 4. Vildgkupa 3. és 6.
Mészaros Viktor: junior Eurépa-kupa 3.
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Merleg EszkOzOk (aktivak)

adatok eFt-ban

Ssz. A tétel megnevezése 2017/12/31 2018/12/31
1 A) Befektetett eszk6zok (02+10+18 sorok) 590.932 546.509
2 1. IMMATERIALIS JAVAK (03 - 09 sorok) 46.530 52.428
3 Alapités atszervezés aktivalt értéke 0 0
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
5 Vagyoni értékU jogok 441 0
6 Szellemi termékek 46.089 48.748
7 Uzleti vagy cégérték 0 0
8 Immateridlis javakra adott el6legek 0 3.680
9 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10 II. TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok) 267.099 213.368
1 Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értéki jogok 48.040 43.297
12 Muszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 219.059 167.613
14 Tenyészéllatok 0 0
15 Beruhézasok, felujitasok 0 2458
16 Beruhdzasokra adott elélegek 0 0
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18 IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-25. sorok) 277.303 280.713
19 Tartos részesedés kapcsolt véllalkozasban 247.200 243,000
20 Tartdsan adott kolcson kapcsolt véllalkozésban 0 0
21 Egyéb tartds részesedés 11.516 11.516
22 Tartdsan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban allo vallalkozdsban 0 0
23 Egyéb tartdsan adott kdlcson 18.587 26.197
24 Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
25 Befektetett pénzligyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
26 B) Forg6eszkozok (27+34+48+53) 21.101.354 15.803.387
27 1. KESZLETEK (28-33 sorok) 30.150 30.150
28 Anyagok 0 0
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
30 Novendék-, hizd- és egyéb allatok 0 0
31 Késztermékek 0 0
32 Aruk 30.150 30.150
33 Készletekre adott elélegek 0 0
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adatok eFt-ban

Ssz. A tétel megnevezése 2017/12/31 2018/12/31
34 11. KOVETELESEK (35-47. sorok) 266.853 644.352
35 Vevékovetelések 1.402 12.788
36 Kovetelések tigyfeleknek nyujtott szolgaltatasbol 92.853 91.236
37 Kovetelések tézsdei Ugyletek elszamolasaibdl 0 0
38 Kovetelések tézsdén kivil kotott tgyletek elszamolésaibol 0 0
39 Kozponti értéktdrral, kdzponti szerzédé féllel szembeni kdvetelések 152.143 484.470
40 a) elszamoldhazzal szembeni kdvetelés 152.143 484.470
41 b) elszdmolohdzi tevékenységet végzé szervezettel szembeni kdvetelések 0 0
42 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 2495 156
43 Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
44 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben 0 0
45 Valtokovetelések 0 0
46 Egyéb kovetelések 17.960 55.702
47 Kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
48 Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kilonbozete 0 0
49 I1l. ERTEKPAPIROK (49-52. Sorok) 1.103.926 991.752
50 Részesedés kapcsolt véllalkozésban 0 0
51 Egyéb részesedés 23.725 23.875
52 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
53 Forgatési célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1.080.201 967.877
54 IV. PENZESZKOZOK ( 54-55. sorok) 19.700.425 14.137.133
55 Pénztar, csekkek 21442 20.287
56 Bankbetétek 19.678.983 14.116.846
57 a) tézsdeforgalmi szamla 1.605.108 1.579.619
58 b) egyéb bankbetétek 18.073.875 12.537.227
59 C) Aktiv idébeli elhatarolasok (59-61. Sorok) 37.562 15.368
60 Bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa 31.083 12.943
61 Koltségek, réforditasok aktiv idébeli elhatérolasa 6.479 2425
62 Halasztott réforditdsok 0 0
63 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+26+58. sorok) 21.729.848 16.365.264

2019. aprilis 16.
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Meérleg Forrasok (passzivak)

adatok eFt-ban

Ssz. A tétel megnevezése 2017/12/31 2018/12/31
64 D) Sajat toke (64+66+67+68+69+70+73+74.sorok) 1.994.704 2.067.770
65 . JEGYZETT TOKE 1.000.000 1.000.000
66 Ebbdl: visszavésarol tulajdoni részesedés névértéken 0 0
67 IIl. JEGYZETT, DE BE MEG NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
68 Il TOKETARTALEK 21.369 21.369
69 IV. EREDMENYTARTALEK 783.073 827.122
70 V. LEKOTOTT TARTALEK 0

71 VI, ERTEKELESI TARTALEK 0 0
72 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
73 2.Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
74 VII. ALTALANOS TARTALEK 0 0
75 VII. TARGYEVI EREDMENY 190.262 219.279
76 E) Céltartalékok (76-78 sorok) 54 0
77 Céltartalék varhaté kotelezettségekre 0 0
78 Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
79 Egyéb céltartalék 54 0
80 F) Kotelezettségek (80+84+92 sorok) 19.669.236 14.220.599
81 . HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (81-83 sorok) 0 0
82 Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt véllalkozéssal szemben 0 0
83 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
84 Hatrasorolt kotelezettségek gazdalkoddval szemben 0 0
85 II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (85-91 sorok) 722354 0
86 Hosszu lejératra kapott kolcson 0 0
87 Atvéltoztathato kétvények 0 0
88 Beruhézasi és fejlesztési hitelek 0 0
89 Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
90 Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 722354 0
91 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
92 Egyéb hosszu lajaratu kotelezettségek 0 0
93 I1Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK. (93-98. sorok) 18.946.882 14.220.599
94 Rovid lejaratu kdlcsonok 0 0
95 Rovid lejaratu hitelek 0 0
96 Vevotdl kapott elélegek 0 0
97 Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgéltatashol (szallitdk) 22610 26.037
98 Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 18.818.273 13.416.487
99 Kotelezettségek tézsdei Uigyletek elszamolésaibol 0 0
100 Kotelezettségek tézsdén kivili tgyletek elszamoldsaibdl 0 0
101 Kozponti értéktarral, kozponti szerz6dé féllel szembeni kotelezettségek 0 0
102 a) elszdmoldhdazzal szembeni kotelezettség 0 0
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adatok eFt-ban

Ssz. A tétel megnevezése 2017/12/31 2018/12/31
103 b) elszdmolohdzi tevékenységet végzo szervezettel szembeni kotelezettség 0 0
104 Rovid lejératu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 7510 679.366
105 Rovid lejératu kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé véllalkozassal szemben 0 0
106 Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozdssal szemben 0 0
107 Véltotartozasok 0 0
108 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 98.489 98.709
109 Kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
110 Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési killonbozete 0 0
111 G) Passziv id6beli elhatarolasok (110-112 sorok) 65.854 76.895
112 Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 0 0
113 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatérolasa 65.854 76.895
114 Halasztott bevételek 0 0
115 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (63+75+79+109) 21.729.848 16.365.264
2019. aprilis 16.

Fredmenykimutatas “A” tipusu

vkimutatas “A” tip

adatok eFt-ban
Ssz. A tétel megnevezése 2017/12/31 2018/12/31
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 2.119.750 1.739.301
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 602.331 345353
Q) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 34.250 18.750
d) Letétkezelési, letéti Srzési, portfolid kezelési tevékenység bevételei 65.299 51.156
e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 159.449 883.156
1 Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (a+b+c+d+e) 2.981.079 3.037.716
Ebbdl: értékelési kulonbozet 0 0
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 470.998 491.756
9) Kereskedelmi tevékenység réforditasai 316.693 222.504
h) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolio kezelési tevékenység raforditasai 31.384 26455
j) Egyéb befektetési szolgéltatdsi tevékenység raforditdsai 175.941 245,656
2 Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai (f+g+h+i+j) 995.016 986.371
Ebbdl: értékelési kulonbozet 0 0
l. Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye (01-02. sorok) 1.986.063 2.051.345
I Egyéb bevételek 108.312 79.054
Ebbdl: visszairt értékvesztés 1.235 203
. Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 0
IV. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
a Anyagkoltség 30493 30474
b Igénybe vett szolgaltatasok értéke 468.147 427.606
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adatok eFt-ban
Ssz. A tétel megnevezése 2017/12/31 2018/12/31
C Egyéb szolgdltatasok értéke 18.886 13.758
d Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
e Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 21016 26.597
V. Anyagjellegti raforditasok (a-e sorok) 538.542 498.435
3 Bérkoltség 642.706 651.743
4 Személyi jellegli egyéb kifizetések 78.231 75.687
5 Bérjarulékok 154.065 139.772
VI. Személyi jellegi raforditasok (03-05. sorok) 875.002 867.202
VIL. Ertékcsokkenési leiras 64.908 68.414
VIIL. Egyéb raforditasok 396.435 470.236
Ebbol: értékvesztés 47.800 3.650
IX. Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0
A UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (I-IX. sorok) 219.488 226.112
Kapott (jard) osztalék és részesedés 75.002 57.174
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 75.001 47430
7 Részesedések értékesitésének arfolyam nyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
8 Befektetett pénzligyi eszkdzokbdl (értékpapirokbdl, kolcsonokbdl) szarmazod bevételek, 0 0
&rfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
9 Egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 4613 20313
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
10 Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei 45.690 44.956
Ebbdl: értékelési kulonbozet 0 0
X. Pénziigyi miveletek bevételei (06-10. sorok) 125.305 122.443
11 Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, drfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
1 Befektetett pénzligyi eszkdzokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsonokbdl) szarmazo réforditasok, 0 0
arfolyamveszteségek
Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
13 Fizetett (fizetend®) kamatok és kamatjellegU réforditasok 113618 98441
Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott 107.725 88211
14 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
15 Pénzlgyi miveletek egyéb réforditasai 25517 25.365
Ebbdl: értékelési kulonbozet 0 0
XI. Pénziigyi miveletek raforditasai (11-15. sorok) 139.135 123.806
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE ( X-XI. sorok) -13.830 -1.363
C ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-A+/-B) 205.658 224.749
XII. Adodfizetési kotelezettség 15.396 5470
F ADOZOTT EREDMENY (+/-C-XII) 190.262 219.279
XIIl. Altaldnos tartalék képzés, felhasznalas (+/-) 0 0
G. TARGYEVI EREDMENY (+/-F+/-XIII) 190.262 219.279

2019. prilis 16.
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CASH-FLOW kimutatas

adatok eFt-ban

2017/12/31 2018/12/31
1. MUKODESI CASH-FLOW 3.231.171 -5.555.743
1. Addzés el6tti eredmény +/- 205.658 224.749
2. Elszdmolt amortizacio+ 64.908 68414
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +/- 182437 -141.027
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete+/- -1.472 -54
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +/- -2413 -9916
6. Szallitdi kotelezettség valtozasa +/- -1.714 3427
7. Ugyfelekkel szembeni kételezettség véltozés +/- 2.994.286 -5.401.786
8. Egyéb rovid lejératu kotelezettségek véltozasa+/- -2.520 220
9. Passziv id6beli elhatarolasok véltozésa+/- -36.834 11.041
10 Vevokovetelés véltozasa+/- 964 -11.386
11. Forgdeszkodzok (vevd és pénzeszkdz nélkil) valtozasa+/- 335.712 -169.936
12. Aktiv idébeli elhatérolésok valtozasa+/- 5.805 22.194
13. Fizetett add (nyereség utan)- -15.396 -5470
14. Fizetett osztalék, részesedés- -498.250 -146.213
Il. BEFEKTETESI CASH-FLOW -189.520 43.099
14. Befektetett eszkdzok beszerzése- -281.861 -62.231
15. Befektetett eszkodzok eladésa, dtsoroldsa+ 17.339 48.156
16. Kapott osztalék, részesedés + 75.002 57.174
1. PENZUGYI CASH-FLOW -62.719 -50.648
17. Részvénykibocsatds bevétele (t6kebevonas)+ 0
18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0
19. Hitelfelvétel+ 107.725 88211
20. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa + 0 0
21.Véglegesen kapott pénzeszkdz+ 0 0
22. Részvénybevonds (t6keleszallitas)- 0
23. Kotvényvisszafizetés- 0
24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés- -170.444 -138.709
25. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek- 0 0
26.Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 -150
27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek véltozasa +/- 0 0
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA 2.978.932 -5.563.292

Az éves jelentés nem tartalmazza a kiegészité mellékletet, amely az éves beszdmolo elvdlaszthatatlan részét képezi.
A kiegészité melléklet — www.equilorhu/kozzetetelek — sziikséges lehet a tdrsasdg pénziigyi helyzetének megértéséhez.

2019. &prilis 16.
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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az Equilor Befektetési Zrt. részvényeseinek

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az Equilor Befektetési Zrt. (a ,, Tarsasag”) 2018. évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat,
amely éves beszamolo a 2018. december 31-i fordulonapra készitett mérlegb&l — melyben az eszk6zok
és forrasok egyezd végosszege 16.365.264 EFt, a targyévi eredmény 219.279 EFt nyereség —, és az
ugyanezen idGponttal végz4ds tizleti évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli
politika jelent6s elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamoldé megbizhat6 és valos képet ad a Tarsasag 2018.
december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8do tizleti

évre vonatkozo6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szol6 2000. évi C.
torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelGsségilink bGvebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgalé éves beszamolé konyvvizsgalataért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Téarsasagtdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatédlyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,A konyvvizsgal6i hivatds magatartési (etikai) szabdlyairdl és a
fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai K6dexe”-ben (az
IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi
etikai el6irasoknak is.

77

Meggy6zGdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nyujt véleménylinkhoz.

Kulcesfontossaga konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagt konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint
a legjelent6sebbek voltak a targyidGszaki éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran.
Ezeket a kérdéseket az éves beszamolo6 egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefiiggésében
és az arra vonatkozd véleménylink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem
bocsatunk ki kiilon véleményt.

Venilia
Vellum

Eves Beszéamold 2018 Equilor Befektetési Zrt. 27

Kulcsfontossaga konyvvizsgalati kérdés

Kapcsol6do konyvvizsgalati eljarasok

Letétkezelt ligyfélvagyon teljeskoriisége

Az elszamolas sajatos jellege miatt az tigyfelek
pénzeszkozei kotelezettségként, az ligyfelek
értékpapirja mérlegen kiviill a kiegészitd
mellékletben keriilnek bemutatisra az éves
beszamoloban.

A vezetésnek megfelelGen hatékony
kontrollkornyezetet kell kiépitenie, bevezetnie
és mikodtetnie annak érdekében, hogy a
letétkezelt ligyfélvagyon folyamatosan és
teljeskortien rendelkezésre élljon.

Amennyiben ez a kontrollkornyezet nem
miikodne hatékonyan, akkor hidny
mutatkozhatna egyes igyfelek
vagyontargyaiban.

Ez alapjan agy értékeltiik, hogy ez a ,letétkezelt
iigyfélvagyon teljeskoriisége” kulcsfontossaga

Az altalunk végrehajtott konyvvizsgalati eljarasok a
kovetkezoket tartalmaztak:

- a vezetés és az iranyitassal megbizott személyek
kikérdezését,

- az lugyfélvagyon elszamolasédval kapcsolatos
alapvetd bels6 kontrollok ellendrzését,

- az ugyfelek pénzeszkozeinek egyeztetését az egyes
letéti helyeken 6rzott pénzeszkozokkel, kiilsG
egyenlegkozl§ levelek alapjan,

- az tigyfelek értékpapirjainak egyeztetését az egyes
letéti helyeken Orzott értékpapirokkal, kiils6
egyenlegkozl§ levelek alapjan,

- az tigyfelek altal adott megbizasok végrehajtasanak
és elszamoléasanak sziréprobaszeri egyeztetését,

Concilio et Labore Oldal: 1

konyvvizsgalati kérdés.
- igyfélpanaszok kivizsgélasat,

- mérlegfordulénap uténi események vizsgalatat.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéacidk a Tarsasidg 2018. évi lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felel6s az {izleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd elGirdsaival Gsszhangban
torténé elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves
beszamoloéra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcesolatban a mi felelGsségiink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy
az lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel@sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirdsaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszadmolo 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2018. évi iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban 6sszhangban
van a Tarsasag 2018. évi éves beszamolbjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elirasaival. Mivel egyéb
mas jogszabaly a Tarsasig szamara nem ir el tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tal a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibés kozlés (1ényeges
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hibas allitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forg6 hibas kozlés (hibéas allitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelGs az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valds
bemutatés kovetelményének megfelel6 elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges
hibés allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Tarsasdgnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasdnak elvén alapuld éves
beszamol6 6sszedllitasdért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamoléasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a
véarakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felmérjiik az éves beszadmol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitasainak a kockéazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgéalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 1ényeges hibas allitas fel nem
tarasdnak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredGé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v' Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozbéan
véleményt nyilvanitsunk.

v Ertékeljiikk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapesolodo kozzétételek észszertiségét.

Concilio et Labore Oldal: 3

Eves Beszéamold 2018 Equilor Befektetési Zrt. 29

Venilia
Vellum

v Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapul6 éves beszamol6 osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves

beszamoloban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
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megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésilink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a véllalkozést folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogbd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit§
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljestil-
e az alapul szolgél) tigyletek és események val6s bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelents megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arroél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre
vonatkozo relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl észszertien feltételezhetS, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapcsol6do biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidGszaki éves beszamol6 konyvvizsgalata soran a legjelentGsebb kérdések,
és ennélfogva a kulcsfontossagti konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben
ismertetjliik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés
nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriillmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy
adott kérdést a konyvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszert varakozasok
alapjan annak hatranyos kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikécié kozérdekd
hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozo6i kovetelményekrol

Az Europai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban
az alabbi nyilatkozatokat tessziik a fliggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal elGirt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A konyvvizsgalo kijelolése és a megbizas idétartama

A 2012. aprilis 26-i kozgytilésen keriiltink megvalasztasra a Tarsasdg konyvvizsgaldjanak és
megbizasunk 7 éve tart megszakitas nélkil.

A konyvvizsgaloi jelentés és a feliigyeld bizottsaghoz cimzett kiegészito jelentés sszhangja
Megerésitjiik, hogy a jelen konyvvizsgaloi jelentésben foglalt, az éves beszamoloval kapcsolatos
konyvvizsgaloi véleményiink 6sszhangban van a Tarsasag feliigyel6 bizottsagdhoz cimzett kiegészit6
jelentéssel, amelyet 2019. aprilis 1-jén adtunk ki az Eurépai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével 6sszhangban.
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Nem kényvvizsgalati szolgaltatasok nyujtasa

Kijelentjiik, hogy a Tarsasag részére nem nyudjtottunk semmilyen, az Eurépai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgal6i
szolgaltatast. Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a Tarsasag és az altala kontrollalt vallalkozasok részére
nem nyujtottunk olyan egyéb, nem konyvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek az éves
beszamoloban vagy az iizleti jelentésben.

A jelen filiggetlen konyvvizsgal6éi jelentést eredményez6 konyvvizsgilat megbizasért felelGs
partnerének a jelentés alairdja minGsiil.

Budapest, 2019. aprilis 16.

Venilia Vellum Konyvvizsgalo és Adotanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: TBV000340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa

Ugyvezet( igazgatd

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: EBVoo1130
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