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FIGYELMEZTETES: A jelen dokumentum (,Tajékoztatd”) alapjan a Kibocsatéd (a nagy kezdébetiis
kifejezések tovabbi definiciojat lasd a dokumentumban a késdbbiekben) a Kétvényeket szabalyozott
piacra kivanja bevezetni. A jelen Tajékoztaté egy dokumentumban tartalmazza a tartalomjegyzéket, a
809/2004/EK Rendelet szerinti regisztracios okmanyt, az értékpapirjegyzéket és egyéb mellékleteket.

A Tajékoztatdéban foglalt valamennyi informaciéért, tovabba informacié hianyaért fennallé jogszabalyi
felelésség (ideértve a Tpt. 29.§-a és 38.§-a alapjan fennalld felel6sséget is) kizarolag a Tundérszikla
Vagyonkezel6 Zrt.-t, mint Kibocsatét terheli, azaz a jelen Tajékoztatdban foglalt informacidkeért,
tovabbd informacio hidnyaért sem a Befektetési Szolgaltatdt, sem pedig egyéb személyt nem terhel
felel6sség.

A Koétvények a Tpt. alapjan kiemelten kockazatosnak minésiilnek a Kibocsaté és a Befektetési
Szolgaltaté egyetemleges felelésségének hianyaban, illetve annak kovetkeztében, hogy a
Kibocsaté szarmaztatott (derivativ) eszkozokbe, valamint nem forintban denominalt
eszkodzokbe is befektet, tovabba a Kibocsaté opportunisztikus befektetési stratégiat alkalmaz.

A Tajékoztatd kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2016. oktdber 15. napjan kelt H-KE-III-714/2016.
szamu hatarozataval engedélyezte.
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|. KIBOCSATOVAL KAPCSOLATOS KOCKAZATI TENYEZOK

A jelen Tajékoztatd alapjan a szabdalyozott piacra bevezetésre kerul§ Kotvényekbe térténé befektetés
szamos kockazatot hordoz. Minden befektetének — amennyiben ilyen szakértelemmel nem
rendelkezik, akkor adott esetben fiiggetlen pénzigyi, jogi, szamviteli tanacsad6é bevonasaval is -
javasolt mérlegelnie a gazdalkodasi kdrnyezettel és a Kibocsatéval kapcsolatos kockazati tényezdket
bemutaté alabbi fejezetet, valamint a Kotvénnyel Kapcsolatos Kockazati Tényez6k cim( fejezetet,
miel6tt a Kétvények megszerzésérdl dont. A kockazatok részletes megismerését javasoljuk minden, a
Koétvényekbe esetlegesen befektetd személynek, szervezetnek, mert csak ezek tételes megismerése
esetén alkothatnak a Kibocsatordl megfeleld képet, illetve itélhetik meg a Kétvényekbe valé befektetés
kockazatat. A Kibocsatd allaspontja szerint az alabb emlitésre kerild kockazati tényezék lehetnek
hatassal a Kotvényekkel kapcsolatos fizetési kotelezetiségek maradéktalan teljesitésére. A felsorolt
kockazati tényezdk feltételesek, vagyis bekdvetkeztik potencialis, de nem biztos. A Kibocsatd nincs
abban a helyzetben, hogy a tényezdk bekdvetkeztének és hatasainak valdszinliségérdl allast
foglaljon. Altalanossagban felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy a Kétvények a Tpt. alapjan a
szokasostdl eltéré kockazatunak mindsilnek a Kibocsato és a Befektetési Szolgaltaté egyetemleges
felelésségének hianyaban, illetve annak kovetkeztében, hogy a Kibocsatdé szarmaztatott (derivativ)
eszkdzokbe, valamint nem forintban denominalt eszkdzokbe is befektet, tovabba a Kibocsatéd
opportunisztikus befektetési stratégiat alkalmaz.

1. Makrogazdasagi kockazatok

A Kibocsato mikddése és jovedelmezdsége erdsen 6sszefligg a globalis és magyar makrogazdasagi
folyamatokkal, egyrészt realgazdasagi befektetéseinek értékvaltozasa, masrészt egyéb
befektetéseinek arfolyamvaltozasa miatt. Amennyiben példaul a hazai gazdasagi helyzetben
kedvezétlen valtozasok, fejlemények kévetkeznek be, a gazdasagi ndévekedési item csdkken, vagy a
gazdasag recesszidba keril (esetleg allamcs6d vagy a kozeli helyzet alakul ki), a kiilsé és belsé
egyensulyi poziciok romlanak, akkor az esetlegesen bekdvetkezd kedvezdtlen folyamatok hatasatél a
Kibocsaté sem flggetlenitheti magat. A makrogazdasagi valtozasok nagymértékben kihathatnak a
Kibocsaté mikodésére, igy tdbbek kozott a piaci kamatszint, az inflaciéo és egyéb makrogazdasagi
tényez8k, korilmények lehetnek hatassal.

2. Szabalyozasi kockazat

Kockazatot jelent a gyakran valtozé hazai jogi szabalyozas, hatosagi kornyezet, melynek valtozasai
jelentés hatast gyakorolhatnak a Kibocsatd uzleti tevékenységére, az elérhetd adozas elbtti
eredményre, a leanyvallalati projektek megvaldsulasara, azok idejére, koltségére. Valtozas
kovetkezhet be a Kibocsatd befektetéseinek szabalyozdsaban is, mind lokélisan, mind globalisan.

3. Pénz- és tokepiaci kockazat

Mivel a Kibocsaté befektetéseket hajt végre a pénz- és tékepiacokon, igy barmiféle ott bekdvetkez6
valtozas negativan hathat befektetéseinek, igy eszkdzeinek értékére, ezzel parhuzamosan vagyona
akar nagyon rovid idd alatt is szamottev8en csdkkenhet. Ezeket a kockdzatokat tovabb ndveli az, hogy
a Kibocsatd pénz- és tékepiaci tranzakcioihoz tékeattételt hasznal fel.



4. Adozasi szabalyokkal kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato tevékenységének végzése soran tobbféle adofizetési kotelezettség merll fel. Nem
zarhato ki, hogy esetleges addjogi valtozasok (példaul Uj adonemek kivetése, mar létezd adonemek
kulcsainak emelése, valamely adénem kedvezmény-rendszerének sziikitése vagy az addjogszabalyok
értelmezési gyakorlatanak valtozasa) a Kibocsatdé szamara hatranyosnak bizonyulnak. Nincs
biztositék arra, hogy az addzasra vonatkoz6é szabalyozas a jévében a jelenleginél nem valtozik
kedvezétlenebbre, ami a befekteték (legyenek azok természetes személyek, intézményi befekteték
vagy egyéb jogalanyok) befektetéseinek értékét negativan érintheti. Ezek kozil kiemelkedd
fontossagu a Kibocsaté szamara a tarsasagi add kulcsanak valtozasa, esetleges Uj adonemek
bevezetése, a kapott osztalékok adbozasanak potencialis valtozasa, a kamatként elszamolt kiadasok
elszamolasanak valtozasa, az arfolyamnyereség addzasa, a tékepiaci tranzakciés ado valtozasa.

5. Jogi kockazatok

A Kibocsato jelenleg Magyarorszagon fejti ki tevékenységét, és itt a fejlett nyugat-eurdpai piacokkal
Osszevetve a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthetd, a jogi szabalyozasi kdrnyezet meglehetdsen
kiszamithatatlan, gyakran valtozik. Ezen koérilmények megnehezithetik a jogszabalyoknak teljes
mértékig megfelel6 tevékenységvégzést, illetve a Kibocsatét az eredményességet is érinté valasztott-
birésagi, peres, nem-peres, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak tehetik ki.

6. Politikai kockazat

A Kibocsatd, mint magyarorszagi jogalany, ki van téve a hazai politikai kockazatoknak is. Habar
koézvetlendl nem érintkezik sem allami, sem 6nkormanyzati intézményekkel, a politikai valtozasok
egyéb, masodlagos hatasaik miatt jelentés valtozast okozhatnak Uzleti kdrnyezetében.

7. Likviditasi kockazat

A Kibocsaté hosszabb tavu tékepiaci befektetéseinél jelentésebb kitettséget vallalhat illikvid tékepiaci
eszkdzOk iranyaba is, amelyeknek értékesitése az illikviditas miatt nehézkes, vagy adott esetben
lehetetlen. Ez tovabbi jelentds kockazat, amely komoly értékvesztést is okozhat.

8. Kamatkockazat

Az elmult par évben az elérhetd kamatszintek mind Magyarorszagon, mind vilagszerte jelentésen
csokkentek. Amennyiben a kamatszintek tartésan alacsonyak maradnak, akkor a Kibocsatéd
kamatjellegli jévedelmei jelentésen csokkenhetnek, amely megnehezitheti az adéssagszolgalatot.

9. Volatilitasi kockazat

A pénz- és tékepiacokra jellemzd volatilitas, az arfolyamok elmozduldsanak nagysaga tobb oldalrél is
befolyasolhatja a Kibocsatot. Egyrészt, ha a volatilitas tul nagy, akkor a korabban emlitett t6kepiaci
befektetésein jelentds veszteségeket szenvedhet el. Masrészt, ha a volatilitas tul alacsony, akkor a
befektetési lehetéségek csokkennek, az elérheté nyereség alacsonyabb lehet, ami megnehezitheti az
adossagszolgalatot.



10. Finanszirozassal kapcsolatos kockazatok

A Kibocsaté realgazdasagi és tékepiaci befektetési tevékenységet végez; a kibocsatasbdl eredd
fizetési kotelezettségeit elsédlegesen az ezekbdl a befektetésekbdl szarmazéd cash-flow-bdl kivanja
teljesiteni. Amennyiben ezeken a befektetéseken elért hozam kisebb, mint a Kétvényekre fizetendd
kamat, akkor a Kibocsaté szamara az adossagszolgalat nehezebbé valhat.

Nincs kizarva, hogy a Kibocsato a jovében bankkoélcsont vesz fel. Ez esetben elképzelhetd, hogy a
vagy uzleti tevékenységébdl adédoan, a Kibocsatdban bekdvetkezd befolyas-valtozas hatasara, illetve
a finanszirozd hitelintézetek Uzleti, kockazati politikajanak megvaltozasa kovetkeztében vagy mas
okbdl a Kibocsatéd hitelintézeti, finanszirozéi megitélése (amely megitélés a hitelintézet mindenkori
sajat belatasat tikrdzi) romlik, ezért az akkori vagy késdbbi finanszirozoé hitelintézetek (vagy kotvény-,
illetve esetlegesen részvénybefekteték) a Kibocsatét mar nem kivanjak finanszirozni, illetve a
Kibocsaté — a finanszirozasi szerz6désekben foglalt feltételek szerint — a mar felvett kélcsénok
visszafizetésére kényszerilhet, és ezen korilmények barmelyike adott esetben akar likviditasi
nehézségekhez is (ideértve a fizetésképtelenséget is) vezethet. A hitelintézetek altal nyujtott
kolcsonok rendszerint polgari jogi (dologi jogi és kotelmi jogi jellegl) biztositékokkal megerdsitettek.

A finanszirozasi vagy mas szerzddések (pl. szallitéi vagy ingatlanbérleti szerz6dések) alapjan, a
teliesség igénye nélkil, a Kibocsaté (ideértve a cégcsoportjanak tagjait is, ha ez alkalmazando)
zalogjogot létesithet egyes eszkdzein, jogain, illetve e szerzédések elbirhatjak, hogy egyes
pénzaramok elsédlegesen vagy kizarélag valamely bankhitel/kdlcson/tartozas (eld)torlesztésére
fordithatok. Ebbdl kdvetkezbleg a mindenkor hatalyos Cstv. (és mas alkalmazandé jogszabalyok, pl. a
Ptk.) alapjan a Kibocsato fizetésképtelensége, fizetési nehézsége esetén a biztositott (akar dologi,
akar kotelmi jogi jellegl biztositékrdl lenne szé) hitelezék (ideértve elsédlegesen a hitelintézeteket)
elénydsebb helyzetbe kerllhetnek a nem biztositott, fedezet nélkili Koétvények tulajdonosaival
szemben.

11. Hatésagi kockazatok

A NAV, az MNB és mas hatésagok is jogosultak ellenérzéseket lefolytatni a Kibocsatonal, aminek
megallapitasai a Kibocsatdé szamara jelentés, az eredményességre és uzleti kilatasokra is kihato
pénzigyi, piaci, reputacios, stb. hatranyokat okozhatnak.

12. Tulajdonosvaltozassal kapcsolatos kockazat

Nem zarhatdé ki, hogy a Kibocsatd tulajdonosi strukturaja megvaltozik a jovében. Az esetleges Uj
tulajdonosok piaci megitélése kedvezbtlenebb lehet a jelenlegieknél, és ez negativan befolyasolhatja
a Kotvények arfolyamat.

13. Technolégiai/technikai kockazatok

A Kibocsaté éltal hasznalt, befektetésekre, likviditaskezelésre hasznalt technoldgiak, rendszerek
(teliesség igénye nélkdl: netbank, internetes brokerszamla-elérés, kereskedési rendszerek,
informé&cidszolgéltatasi rendszerek) ndvekvd mértékben vannak kitéve akar rosszindulatu
tamadasoknak (pl. phishing), akar a helytelen hasznalatbdl ered6 kockazatoknak.



Szélsbséges esetben ezek mindegyike a Kibocsato részleges vagyonvesztéséhez vezethet, amely az
adossagszolgalatban okozhat problémakat.

14. Szamlavezeté pénzintézet/befektetési szolgaltatok kockazata

Mivel a Kibocsaténak jelentésebb értékpapir-befektetései vannak, illetve nagyobb 6sszegeket tarthat
bankszamlain, igy fokozottan ki van téve a szamlavezett pénzintézet/befektetési szolgaltatd
nehézségeinek, mikddési zavarainak, csédjének. Széls6séges esetben - akar allami beavatkozas
hatasara - még a bankszamlakon Iévé 6sszegek sincsenek teljes biztonsagban (lasd Ciprus, 2013.
marcius), illetve a befektetési szolgaltatoknal elhelyezett értékpapirok esetén is bekdvetkezhet
id6szakos vagy végleges értékvesztés (lasd pl. MF Global 2011. november, Lehman Brothers 2008.
oktéber).



ll. KOTVENNYEL KAPCSOLATOS KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvények mint értékpapirok, a t6ke- és pénzpiacok valtozasaibol eredden, illetve pénzigyi
(t6kepiaci) eszkoz jellegikbdl adoéddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek figgetlenek akar a
Kibocsaté gazdalkodasi kornyezetének kockazataitdél, akar a Kibocsatdé gazdalkodasanak
kockazataitol.

1. Kotvénypiaci kockazat

A magyar kétvénypiac viszonylagosan kis méreténél és meglehetés nyitottsaganal fogva jelentés
meértékben reagal a nemzetkdzi tendenciakra. A kdtvénypiac teljesitményének alakulasara tehat nem
csak a hazai indittatdsu tényez6k (lasd pl. makrogazdasagi kockazatok) hatnak ki, de kihatnak a
nemzetkdzi, féleg eurdpai téke- és pénzpiaci mozgasok is. A Budapesti Ertéktézsdén és az OTC
(t6zsdén kivuli) piacokon az aktiv kulféldi intézményi befektetbk magas aranya erf6siti a
kétvényarfolyamok volatilitasat. Egyes becslések szerint Magyarorszagon a kotvénykereskedelem
tobb mint 90%-at a magyar allampapirok forgalma teszi ki. A Kétvények a szabalyozott piacra térténd
bevezetésiket kovetbéen a kis- és kozepes széridban kibocsatott értékpapirok koézé lesznek
sorolhatok, és igy a Kotvények kereskedését varhatéan alacsony likviditas és az arfolyam nagy
volatilitasa, vagyis érzékenysége és ingadozasa jellemzi majd.

2. Arfolyamvaltozas kockazata

A Kotvények arfolyamat mind a t6zsdén, mind a t6zsdén kivul a piaci kereslet és kinalat valtozasa,
illetve tobbek kozott a referencia-kamatlabak valtozasa mozgatja. Az arfolyam ezért elére nem
jelezhetd iranyban és mértékben valtozhat, jelentésen ingadozhat, adott esetben a Kdtvények piaci
arfolyama csokkenhet.

3. Likviditasi kockazat

Semmilyen biztositék nem adhaté arra, hogy a masodpiacon a Kétvényeknek kialakul a likvid piaca. A
likvid piac hianya kedvezétlen hatdssal lehet a Kétvények arfolyamara, és ndvelheti azok volatilitasat.
A Kibocsato Kotvényei a kis- és kdzepes sorozatban kibocsatott értékpapirok kdozé sorolhatdk, és igy
a Kotvények kereskedését feltételezhetben alacsony likviditas (és ezért relativ alacsonyabb arfolyam)
jellemzi majd.

4. OBA és BEVA védelem hianya

A Koétvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonld biztositas pl. a
Befektet6-védelmi Alap — ,BEVA”) védelme, ezért a Kibocsatonak a Koétvényekkel kapcsolatos
esetleges nem-teljesitése esetére harmadik személy helytallasaban nem lehet bizni.

5. Visszahivasil/visszavasarlasi kockazat

A Kibocsato jogosult a Kétvényeket névértéken plusz a felhalmozott id6aranyos kamatok értékével
ndvelten a futamidd vége elbtt barmikor visszahivni.

A visszahivas feltétele, hogy Kibocsatd legkésébb 5 (Ot) munkanappal elére irdasban értesitse a
kétvénytulajdonosokat a visszahivasrol.



A Kibocsatoé a piacon a Kétvényeket szabadon visszavasarolhatja és bevonhatja, azonban ez nem
kotelezettség, csak lehetéség.

6. Csoédkockazat

A Kibocsaté tevékenységébdl, vagy egyéb kilsé okbdl fakaddan csédhelyzetbe kerilhet, mely
esetben fennall a Kotvényekbe fektetett 6sszeg visszafizetésének kockazata, igy ezen Osszegek
visszafizetése nem, vagy nem teljes mértékben, illetve esetlegesen hosszadalmas eljarast kévetéen
biztositott.



Hl. REGISZTRACIOS OKMANY

1. FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A Regisztracios Okmanyban szerepld informéaciokért a Kibocsaté, azaz a Tundérszikla Vagyonkezeld
Zartkorien Mikodo Részvénytarsasag (székhely: 1121 Budapest, Janka 0t 8, fszt. 2.; cégjegyzékszam:
01-10-047125 ) tartozik felelésséggel. A Kibocsato eziton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhato
gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint készitett jelen Regisztracios Okmanyban szerepld
informaciok megfelelnek a tényeknek, a Regisztracios Okmany a valdsagnak megfeleld adatokat és
allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacictkat, amelyek a Kétvények,
illetve a Kibocsatd megitélése szempontjabo! jelentdséggel birnak, tovabba nem mellézi azon
korllmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhatod fontos
kovetkezteteseket, tovabba nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasat eldsegitd
csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott megitelését veszélyezteti.

Budapest, 2016. oktober 7.

-
s . e
T e e R
" e o
P

B —

Zsiday Viktor
vezérigazgato
Tundérszikla Vagyonkezelt
Zartkoriien MUkadd Részvénytarsasag
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2. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

A Kotvény szabalyozott piacra torténd bevezetése érdekében, a jogszabalyi feltételeknek megfeleléen
a Kibocsaté 2014-es és 2015-6s beszamoldjat kdnyvvizsgald auditalta.

A 2015-6s IFRS konszolidalt beszamoldt auditalta:

Koényvvizsgald neve: Report & Audit Konyvvizsgalod, és Adoszakeérté Kit.
Konyvvizsgal6 cime: 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.

Kényvvizsgald szakmai testlletben valé tagsaga: MKVK: 001511
Kényvvizsgalé altal auditalt pénzigyi informaciok altal lefedett idészak: 2015

Amennyiben a konyvvizsgalé a korabbi pénzugyi informaciok altal lefedett id6szakban lemondott,
levaltottak, vagy megbizasat nem Ujitottak meg, ennek részletei (ha Iényegesek): -

A 2014-es és 2015-0s MSZSZ beszamoldét auditalta:

Kényvvizsgald neve: Fandangd Audit Kényvvizsgald és Addszakértd Kift.
Koényvvizsgal6 cime: 1131, Budapest, Jéggyar utca 9

Konyvvizsgalé szakmai testiletben val6 tagsaga: MKK:002615

Koényvvizsgalo altal auditalt pénziigyi informaciok altal lefedett idészak: 2014-2015

Amennyiben a koényvvizsgald a korabbi pénzugyi informaciok altal lefedett id6szakban lemondott,
levaltotték, vagy megbizasat nem ujitottdk meg, ennek részletei (ha Iényegesek): -
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3. AKIBOCSATO BEMUTATASA

3.1 AKibocsaté torténete és fejlodése

3.1.1 AKibocséato jogi és kereskedelmi neve

- aKibocsatd cégneve: Tundérszikla Vagyonkezel Zartkdrlien M(k6dd Részvénytarsasag
- roviditett cégnév: Tundérszikla Vagyonkezel§ Zrt.

3.1.2 A Kibocsaté cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszama
- cégbejegyzés helye: Budapesti Cégbirésaga
- cégjegyzékszam: 01-10-047125
3.1.3 A Kibocséaté bejegyzésének idépontja, tevékenységének idétartama

A Kibocsatot 2011.07.29-én jegyezte be a cégbirdsag Tundérszikla Vagyonkezeld Zartkdriien Mikodé
Részvénytarsasag néven. A Kibocsaté hatarozatlan idétartamra alakult.

3.1.4 A Kibocsaté székhelye, tarsasagi formaja, mikddésére iranyadd jog, bejegyzés orszaga,
létesitd okirat szerinti székhelye, telefonszama

A Kibocsaté székhelye: 1121 Budapest, Janka ut 8. fszt. 2.

A Kibocsatd székhely szerinti tagallama Magyarorszag.

A Kibocsaté tarsasagi formaja: zartkorlien mikodé részvénytarsasag
Mikdodésre iranyado jog: az iranyadd jog a magyar.

Bejegyzés orszaga: Magyarorszag

A Kibocsaté létesitd okirat szerinti székhelye: 1121 Budapest, Janka ut 8. fszt. 2.
A Kibocsété telefonos elérhetésége: +36-30/9006092

3.1.5 A Kibocsatét érintd kézelmultbeli események

A Kibocsatd 2012 majus 11-én megvasarolta a Hold Alapkezel§ Zrt. tdbbségi részesedését, illetve
2011 szeptemberében a Plotinus Holding Nyrt. osztalékelsébbségi részvényeit. A Kibocsato
rendelkezésre alld pénzeszkozeit els6sorban a pénz és tékepiacon fektette be. A Kibocsaté 2015
nyaran ingatlanfejlesztésbe kezdett Budapest Xll.kertlet Teleszkdép u 9 szam alatti ingatlanon, ahol
egy 400m2-es csaladi haz épitése van jelenleg is folyamatban. A Kibocsaté bérbeadassal kivanja
hasznositani az épulletet. A hasznalatbavételi engedély varhaté megszerzésének idépontja: 2016
negyedik negyedéve.

A Kibocsatd bevételeinek jelentds részét tette ki a multban a leanyvallalattol illetve az
osztalékels8bbségi részvények utan jar6 osztalék és ez varhatdan igy is marad.
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4. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE

4.1 FObb tevékenységi korok

4.1.1 AKibocsaté f6 tevekenységének bemutatasa

A Kibocsatéd tevékenységi korébe a tevékenységek egységes agazati osztalyozasi rendszere
(TEAOR'08) szerint a kdvetkezdk tartoznak:

Fétevékenyséq:

6420’ 08 Vagyonkezelés (holding)

A Kibocsaté holdingjelleglii tarsasagként mikodik, ez a f6 tevékenységi kore. Termékek
értékesitését/szolgaltatasok nyujtasat kozvetlendl nem végzi, ezt leanyvallalata teszi/teheti. A
Kibocsatd célja klasszikus vagyonkezelé/holding cégként mikddve realgazdasagi és pénz/tékepiaci
befektetések végrehajtasa vagyonanak ndvelése érdekében.

A Kibocsaté elmult idészakbeli legnagyobb bevételi forrasa a Hold Alapkezelé Zrt-b8l szarmazé
osztalékbevétel volt, masodlagos fontossaggal birt a Plotinus Holding Nyrt.-bél szarmazo
osztalékbevétel.

A Kibocsatoé 2015 nyaran ingatlanfejlesztésbe kezdett Budapest Xll.kerllet Teleszkop u 9 szam alatti
ingatlanon, ahol egy 400m2-es csaladi haz épitése van jelenleg is folyamatban. A Kibocsato
bérbeadassal kivanja hasznositani az épuletet. A hasznalatbavételi engedély varhato
megszerzésének idépontja: 2016 negyedik negyedéve.

4.1.2 A Kibocsaté versenyhelyzete

A Kibocsato alapvetéen Magyarorszagon tevékenykedik, eddigi befektetéseit itt hajtotta végre és a
jovBbelieket is itt tervezi folytatni.

A Kibocsato legnagyobb elénye a felhalmozott humantéke. A Tarsasag tulajdonos-vezérigazgatdja az
elmult 20 évben nemcsak sikeresen miikddoétt a tdkepiacokon, de ami talan ennél sokkal fontosabb,
hogy mindig igyekezett tisztességesen, atlathatdé modon befektetni, és szakmailag is a lehetd
legmagasabb szinvonalon maradni. Ezt ismerte el a szakma, amikor Privatbankar.hu Klasszis - Az Ev
Portfoliomenedzsere 2016 dijat Zsiday Viktornak itélte (http:/privatbankar.hu/klasszis). A Kibocsaté
véleménye szerint ez segitheti a befektetdi bizalmat. A Kibocsaté sajat versenyhelyzetének értékelése
soran tett megallapitasai a Kibocsato sajat gy(ijtései, azokat harmadik fél nem erésitette meg.
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5. SZERVEZETI FELEPITES

5.1 A Kibocsaté vallalatcsoportja

A Kibocsaté a Hold Alapkezeld 120 millié forintos alapt6kéjébdl 90,1 millié forint névértéket birtokol,
ezaltal mindsitett tobbségi befolyast gyakorol. Mas, tobbségi tulajdonban Iév6 leanyvallalata nincs. A
Hold Alapkezel6 Zrt. a Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési dontéshozatali
tevékenységét végezi, amelyet kiszervezett tevékenység keretében lat el. Az Alap kezelbje a
Concorde Alapkezeld Zrt. A Hold Alapkezeld Zrt. bevételeit és nyereségességét alapvetéen a
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap altal kezelt vagyon nagysaga és az Alap altal elért hozam
hatarozza meg.

5.2 A Kibocsaté mas intézményektdl valé fliggése

A Kibocséaté nem fiigg mas vallalkozasoktodl, olyan holdingcég, amely fliggetlenil mikddik.
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6. TRENDEK

6.1 Nyilatkozat a legutdbbi ellenérzott pénziigyi beszamolé kozzététele ota bekovetkezett
hatranyos valtozasokrél

A Kibocsaté ehelyltt nyilatkozik arrdl, hogy a legutdbbi lezart pénzigyi év végét kdvetéen tudomasa
szerint nem tortént olyan lényeges hatranyos valtozas, amely a Kibocsatd mikddését, illetve a
Kotvények értékét potencialisan érintené.

A Kibocsaté elmult években legnagyobb bevételi forrasa a Hold Alapkezeld Zrt.-b8l szarmazoé osztalék
volt. A Hold Alapkezelé Zrt. a Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési déntéshozatali
tevékenységét végezi, amelyet kiszervezett tevékenység keretében lat el. Az Alap kezelbje a
Concorde Alapkezel6 Zrt. A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap altal elért hozam és az id&szak
végén kezelt vagyon (2011-15 kozott egész évre vonatkozd éves hozamadatok, zarojelben az adott
évre vonatkozé benchmark hozam, az RMAX):

2011 9,88% (5,17%); 11,6 milliard forint

2012 4,49% (8,52%); 14,4 milliard forint

2013 11,52% (5,71%); 26,2 milliard forint

2014 12,10% (3,31%); 29,4 milliard forint

2015: 13,96% (1,50%); 60,9 milliard forint

2016. junius 30-ig (azaz els6 félév) nem évesitett: 4,76% (0,45%) (nem évesitett); 62,4 milliard forint

(forras: http://www.bamosz.hu)

Mivel a Hold Alapkezel6 bevételei, igy indirekt médon a Tundérszikla Zrt. osztalékbevétele is
alapvetben a kezelt vagyon nagysagatol, és a befektetési alap altal elért hozamtdl fiigg, lathatd, hogy
az idei évben nem volt negativ valtozas a korabbi trendekhez képest.
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7. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY —-BECSLES

A Kibocsaté a Tajékoztatoban nyereség-elérejelzést, vagy -becslést nem tesz kézzé.
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8. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

A Kibocsatonak fizetett alkalmazottai nincsenek, és vezetésége sem kap semmilyen pénzbeli vagy
nem pénzbeli ellenszolgaltatast.

A Kibocsaté iranyitasat egyszemélyben a vezérigazgatd végzi.
8.1 Az igazgatasi, iranyito6 és feliigyel6 szervek tagjai

A Kibocsaténal igazgatdosag kinevezésére nem kerilt sor, az igazgatdésag jogait a vezérigazgatd
gyakorolja.

A Kibocsato vezetbje a vezérigazgatd, személyében Zsiday Viktor. A vele kapcsolatos kézzéteendd
informaciok:

Zsiday Viktor, vezérigazgaté

- jogviszony kezdete: 2011/07/29

- jogviszony vége: hatarozatlan

- Kibocsatonal bet6ltott egyéb beosztasa: -

- A Kibocsatoval és / vagy leanyvallalataval kotott azon munkaszerzédések ismertetése,
amelyek a munkaviszony megsziinésekor juttatasokat irnak el&: nincsenek ilyen
megallapodasok

- Kibocsatoé keretein kivul ellatott fébb tevékenységek, amelyek a Kibocsaté szempontjabdl
relevansak: A Hold Alapkezel6 Zrt. munkavallaloja, ennek keretében alapkezelési
tevékenységet végez.

Szakmai életrajz:

1997-ben kezdett dolgozni a Wintrust Ertékpapiriigyndkség Rt.-nél, 2000-ben szerezte meg diplomajat
a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Pénzigy szakan. 2000-t61 2004-ig az AEGON
Magyarorszag Ertékpapir Zrt.-nél volt elemz8, vagyonkezeld, késébb kereskedési igazgaté, majd
ugyvezeté. 2005-ben az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.-nél iranyitotta a
részvénybefektetési terlletet, majd 2006-t61 sajat cégén, a Citadella Consulting Befektetési
Tanacsado Kft.-n (2008-t6l Citadella Consulting Befektetési Tanacsadd Zrt.) keresztll folytatott
befektetési tanacsadasi tevékenységet. 2010-t6l a Plotinus Holding Nyrt. IT elndke. Jelenleg a Hold
Alapkezeld Zrt. munkavallaloja.

A Kibocsatonal 2016-ban 3-tagu Fellgyel6bizottsag valasztasara kerilt sor, amelynek minden tagja
fuggetlen, és a Fellgyel6bizottsag 3 tagja egyben az Auditbizottsag 3 tagja is.

A fellgyel6bizottsag tagjai, és rovid szakmai 6néletrajzuk:
Szabé Zoltan, a Felligyelébizottsag elndke és az Auditbizottsag elndke:

1999-ben szerezte meg diplomajat a Miskolci Egyetem Gazdasagtudomanyi Karan, gazdalkodasi
szakon. 2005-ben konyvvizsgaléi oklevelet szerzett. 2000-ben kezdett dolgozni a Pelazol
Kdényvvizsgald Kft.-nél 2010-ig. Ezt kdvetéen 2010. szeptember 30-ig a Prime Counsellor Kft.-nél volt
operativ igazgato.
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Csongradi Renata:

1997-ben kezdett dolgozni a Duna-Conté Kft.-nél mint konyveld (1999-ig). 1999-t61 2004-ig a HIP-
HOP MIX Kft.-nél az operativ Ugyekért felelds vezetd volt. 2004-t6l 2005-ig a Chio-Wolf Magyarorszag
Kft.-nél volt konyveld. 2008-ig a Magyar Tanacsado Kft.-nél volt szamviteli vezeté.

Vilman Gyorgy:
1996-ban végezte el a Pénzligyi és Szamviteli F8iskolat, ezutan munkahelyei
1996-1997 Erdért Tuzsér Kft, kilkereskedelmi asszisztens
1997-1999 Ernst & Young Kényvvizsgal6, Adé- és

Vezetési Tanacsadé Kft, auditor
1999-2004 EMI Music Hungary, kontroller és pénzligyi asszisztens

2005- Richter Gedeon Nyrt, belsé ellenér

Az Auditbizottsag tagjai megegyeznek a FellugyelSbizottsag tagjaival és mindharman rendelkeznek
szamviteli képzettséggel.

A Kibocsaté befektetdi kapcsolattartéja Zsiday Viktor, elérhetésége: +36-30/9006092 telefonszam.

A Kibocsatoé elektronikus elérhetésége: zsidayv@gmail.com

8.2 Osszeférhetetlenség

A Kibocsatoé nyilatkozik arrél, hogy a vallalat iranyitasaban résztvevd maganszemély érdekei és egyéb
gazdaségi tevékenysége, és a Kibocsato tevékenysége kdzott 6sszeférhetetlenség nem all fenn.
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9. FOBB RESZVENYESEK

A Kibocsatd zartkérien miikédd részvénytarsasag.
A Kibocséaté egyszemélyes tulajdonosa Zsiday Viktor, aki a részvények 100%-at tulajdonolja.
9.1 Nyilatkozat a Kibocsato felett gyakorolt tulajdon- vagy ellenérzési jogrél

A Kibocsato ehelydtt nyilatkozik arrdl, hogy a Kibocsato felett tulajdon- és ellenérzd jogot a Kibocsato
100%-o0s tulajdonosa, Zsiday Viktor gyakorol.

9.2 Kibocsato elbtt ismert megallapodasok, melyek késdébb a Kibocsaté feletti ellendrzés
modosulasahoz vezethet

A Kibocsaté tudomasa szerint nincsenek az ellenérzés maédosulasahoz vezeté megallapodasok.
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10. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENzZUGYlI HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

10.1 2014-es és 2015-6s pénziigyi beszamolé

10.1.1 Mérleg

A Kibocsaté mérlege (MSZSZ, ezer forint):

2014.12.31 2015.12.31
Befektetett eszk6zok 161 492 217 956
Immaterialis javak 0 0
Targyi eszk6zok 87 015 143 479
Befektetett pénziigyi eszk6zok 74 477 74 477
Forgbeszkdzok 397 850 666 984
Készletek 0 0
Kovetelések 23 000 134 547
Ertékpapirok 364 529 301 498
Pénzeszkozok 10 321 230 939
Aktiv idébeli elhatarolasok 499 934 1 018 800
Eszk6zok 0sszesen 1059 276 1903 740
Sajat toke 378 369 1432728
Jegyzett téke 5000 5000
Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0
Toketartalék 0 0
Eredménytartalék 373 369 358 369
Lekotott tartalék 0 15 000
Ertékelési tartalék 0 0
Mérleg szerinti eredmény 0 1 054 359
Kotelezettségek 677 767 469 214
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek 677 767 469 214
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Passziv id6beli elhatarolasok

3140 1798
Forrasok 6sszesen 1 059 276 1 903 740
10.1.2 Eredménykimutatas
A Kibocsaté eredménykimutatasa (MSZSZ, ezer forint):
2014.12.31 2015.12.31
Ertékesités nett6 arbevétele 0 0
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
Egyéb bevételek 0 1
Anyagjellegl raforditasok 4 832 1275
Személyi jellegli raforditasok 0 0
Ertékcsokkenési leiras 0 0
Egyéb réaforditasok 413 400
Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye 5245 1674
Pénzlgyi miveletek eredménye 552 402 1 056 038
Szokasos vallalkozasi eredmény 547 157 1 054 364
Rendkivili eredmeny 22150 0
Addzas el6tti eredmény 545 007 1 054 364
Addfizetési kitelezettség 3055 5
Addzott eredmény 541 952 1 054 359
Mérleg szerinti eredmény 0 1054 359




10.2 2015-6s pénziigyi beszamolo

10.2.1 Mérleg

A Kibocséato konszolidalt mérlege (IFRS, ezer forint):

2015.12.31 2014.12.31.
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-
egyenértékesek 233 636 4825
VevlOkovetelések 1231 171 550 313
Adé és Egyéb kovetelések 18 571 11 329
Révid lejaratu kapcsolt kdlcson
kovetelések 130 600 23 000
Eredménnyel szemben valés értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok 570 615 622 604
Forgdeszk6zok 6sszesen 2184 593 1212 071
Fejlesztés alatt allé6 befektetési célu
ingatlanok 140 456 87 015
Lejaratig tartott befektetett pénzigyi
eszkozok 5425 5425
Halasztottad6-kdvetelés 638 205
Befektetett eszk6zok 6sszesen 146 519 92 645
Eszk6z6k 6sszesen 2331 112 1304716
Rovid lejaratu pénziigyi kotelezettség
értékpapir kdlcson ligyletekbdl 528 054 125709
Rovid lejaratu pénzigyi kotelezettségek
kapcsolt felekkel szemben 0 2400
SzAllitoi és egyéb kotelezettségek 8936 581
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és
passziv idébeli lehatarolasok 5045 6 764
Fizetend6 nyereségado 8171 5586
Roévid lejaratu kotelezettségek
osszesen 550 206 141 040
Halasztottad6-kdtelezettségek 17 612 39238
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Hosszu lejaratu kotelezettségek

Osszesen 17612 3238
Kotelezettségek 6sszesen 567 818 144 278
Jegyzett t6ke 5000 5000
Eredménytartalék 1 495 161 1002 519
A Tarsasag részvényeseire jutod téke 1500 161 1 007 519
Nem kontrollalé részesedések 263 133 152 919
Toke 6sszesen 1763 294 1160 438
Toke és kotelezettségek 6sszesen 2331112 1304 716
10.2.2 Eredménykimutatas
A Kibocsaté konszolidalt eredménykimutatasa (IFRS, ezer forint)

2015.12.31 2014.12.31
Arbevétel alapkezeldi tevékenységbél 1477 518 743 036
Arbevételek 6sszesen 1477 518 743 036
Altalanos és adminisztrativ raforditasok 21 590 25347
Egyéb bevételek/raforditasok 30 152 17 471
Pénzlgyi miveletek eredménye 171 436 71718
Adébzas el6tti eredmény 1 597 212 771 936
Nyereségadok -240 048 -93 048
Uzleti év nett6 eredménye 1357 164 678 888
Egyéb atfogd eredmény 0 0
Teljes atfogé eredmény 1357 164 678 888
Az anyavallalat tulajdonosaira juto rész 1042 641 542 973
Nem kontrollalé részesedésekre jutod rész 314 523 135 915
Egy részvényre juté eredmény (Ft) 9947 5717
Higitott egy részvényre jutd eredmény

9947 5717

(F©)
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A Kibocsatd mind a 2014-es és 2015-0s évre rendelkezik auditalt MSZSZ szerinti beszamoldval,
valamint a 2015-0s évre vonatkozéan a Kibocsatd rendelkezik auditalt IFRS szerinti beszamoloval,
amelyeket a jelen Tajékoztatdo mellékleteként is bemutat.

10.3 Korabbi éves pénziigyi informacidk ellendrzése

A 2014 és 2015-re vonatkozd éves MSZSZ szerinti, valamint a 2015-6s IFRS szerinti beszamoldk
auditéltak. A regisztraciés okmanyban nem taldlhatdok olyan tovabbi informéaciok, amelyeket a
kdnyvvizsgald szintén ellendrzott.

10.4 Birdsagi és valasztott birésagi eljarasok

A Kibocsatoval kapcsolatban nincsenek olyan kormanyzati, birésagi vagy valasztott birésagi eljarasra
vonatkozo informaciok (ideértve a fliggd, illetve a Kibocsato tudomasa szerint a jovében meginditando
eljarasokat is) az elmult legalabb 12 hdénapos idészakra vonatkozéan, amelyek jelentés hatast
gyakorolhatnak, vagy a kozelmultban azt gyakoroltak a Kibocsaté pénzigyi helyzetére vagy
jovedelmezbségeére.

10.5 A Kibocsaté pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében bekdvetkezett Iényeges valtozasok

A legutolsé kdzzétett beszamoldhoz képest nincsenek ilyen valtozasok. A Kibocsaté kdzbensd és
egyéb pénzlgyi informaciokat nem tett kdozzé.
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11. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsaté legjobb tudomasa szerint nincs olyan jelentés szerzédés, amely a szokasos Uzleti
tevékenységén kivil esne, és amely a Kibocsaténal olyan kotelezettséget eredményezne, amely
jelentésen befolyasolna azon képességét, hogy az altala kibocsatott értékpapirok tulajdonosai felé az
ezen értékpapirokban foglalt kotelezettségeit teljesitse.

A Kibocsatdé nem rendelkezik egyéb olyan szerzédésekkel, melyek énmagukban a Kibocsato
arbevétele vagy eredménye szempontjabdl jelentésnek minésithet6 lenne.
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12. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTOI NYILATKOZAT,
OSSZEFERHETETLENSEGI NYILATKOZAT

A Kibocsatoé jelen Tajékoztatét maga készitette. A Tajékoztatoban nem talalhaté harmadik féltdl
szarmazo informacid, a Tajékoztatdoban foglalt minden informacio a Kibocsatétdl szarmazik.
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13. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsaté nyilatkozik arrél, hogy

- a Kibocsaté alapszabalya nyomtatott formaban Munkanapokon 10:00 és 14:00 6ra kozott
megtekinthetd a Kibocsaté székhelyén, vagy elektronikus formaban barmikor megtekintheté a
Kibocsatd honlapjan (http://www.tunderszikla.hu);

- a Kibocsatéra vonatkozé korabbi pénziigyi informaciok a Tajékoztatd kdzzétételét megel6z6
két pénzigyi év tekintetében nyomtatott formaban Munkanapokon 10:00 és 14:00 6ra kozt
megtekintheték a Kibocsatd székhelyén, vagy elektronikus formaban a Kibocsaté honlapjan
(www.tunderszikla.hu);

- a Hold Alapkezel6 Zrt.-re vonatkozé korabbi pénzilgyi informaciok a Tajékoztaté kozzétételét
megel6z6 két pénzugyi év tekintetében nyomtatott formaban Munkanapokon 10:00 és 14:00
ora kozt megtekintheték a Kibocsatd székhelyén, vagy elektronikus formaban a Kibocsato
honlapjan (www.tunderszikla.hu);

- a Tajékoztatd esetleges kiegészitései nyomtatott formaban Munkanapokon 10:00 és 14:00
o0ra kozott megtekinthetd a Kibocsatd székhelyén, vagy elektronikus formaban barmikor
megtekinthetd a Kibocsaté honlapjan (http://www.tunderszikla.hu);

- a Kibocsaté rendkivili tajékoztatasi kotelezettsége teljesitése soran kdzzétett dokumentumok
elektronikus formaban megtekintheték a Kibocsaté honlapjan (http://www.tunderszikla.hu).

A Kibocsatoé javasolja, hogy a Kotvényekbe befektetni szandékozéok a fenti dokumentumokat tekintsék
at befektetési dontésiik meghozatala elétt.

Fenti dokumentumok elektronikus formaban elérhetéek évenkénti bontasban a Kibocsatd honlapjan
(http://www.tunderszikla.hu).

A Tajékoztatd, a hirdetmény, valamint a Kibocsaténak a Koétvénnyel kapcsolatos tajékoztatasai a
Kibocsatdé  honlapjan  (www.tunderszikla.hu), az MNB altal mikodtetett  honlapon
(www.kozzetetelek.hu), tovabba a BET (www.bet.hu) honlapjan keriilnek kdzzétételre, illetve
nyomtatott formaban is megtekintheték a Kibocsatd székhelyén (1121 Budapest, Janka ut 8. fszt. 2.)
munkanapokon 10:00 és 14:00 6ra k6zott.

A Tajékoztatd és a hirdetmény megtekinthetd tovabba az EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037
Budapest Montevideo u. 2/C, Ill. em.) honlapjan (www.equilor.hu),
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V. ERTEKPAPIRJEGYZEK

1. FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A Tajekoztatoban szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz a Tandérszikia Vagyonkezeld Zartkarien
Mikddd Reészvénytarsasag (székhely: 1121 Budapest, Janka ut 8. fszt. 2., cégjegyzékszam: 01-10-
047125 ) tartozik feleltsséggel.

A Kibocsato ezuton nyilatkozik arrél, hogy az elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint
keszitett jelen Tajékoztatéban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, a Téjékoztato a
valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informacidkat, amelyek a Kétvények, illetve a Kibocsatd megitélese szempontjabol jelentbséggel birnak,
tovabba nem mellézi azon kérilmények bemutatdsat, amelyek befolyasclhatnak az informaciokbol
levonhato fontos kovetkezteiéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezets adatot, téves kovetkeztetés
levonasat elésegitd csoportositast, elemzeést, amely a befekietés megalapozott megitélését
veszélyezteti.

Budapest, 2016. okidber 7.

Zsiday Viktor
vezerigazgato
Tundérszikla Vagyonkezelé
Zartkorlien Milkodé Részvénytarsasag
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2. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

2.1 A Kotvények szabalyozott piaci bevezetésében érintett természetes és jogi személyek
érdekeltsége

A Kibocsaté legjobb tudomasa szerint semmilyen személy nem rendelkezik Iényeges érdekeltséggel a
szabalyozott piaci bevezetéssel kapcsolatosan.
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3. A BEVEZETENDO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO INFORMACIOK

3.1 A Kotvények teljes névértéke

A Koétvények teljes névértéke 350.000.000,- Ft (azaz haromszazétven millio forint). A Kotvények
névértéke darabonként 35.000.000 Ft-, azaz harmincét millié forint.

3.2 A bevezetend6 értékpapirok fajtaja és osztalya, ideértve az ISIN-kédot (nemzetkozi
értékpapir azonosité szam) és mas értékpapir-azonosité szamot

A szabdlyozott piacra bevezetendd értékpapirok a Tpt. 12/B. § szerinti Kdtvények. A Kétvények a Tpt.
értelmében névre szo6lo, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. A Tpt. szerint a Koétvényben a
Kibocsatd (az adés) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatarozott
kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzdsszeget a Kétvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt
idébben és moédon megfizeti és teljesiti. A Tpt. alapjan a Kotvényeken alapuld kovetelések a
Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Koétvény a kamat/hozam szamitasa szerint valtozd kamatozasu Koétvény, amely tekintetében a
Kibocsaté a Tajékoztatéban megjeldlt mddszerrel meghatarozott kamatot fizet a Kétvények névértéke
utan.

A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg.

Az ISIN-kdd a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, illetdleg
tézsdei termékek azonositasara szolgald betli vagy szamjel 6sszessége, illetve ezek kombinacidja.

A Kotvény ISIN-kédja: HU0000356977
3.3 Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok

A Koétvények kibocsatasa alapjaul szolgal6 jogszabalyok (adott esetben mddositva, kiegészitve, ahogy
hatélyosak) a kévetkezdk:

- Polgari Térvénykdnyvrdl szold 2013. évi V. térvény (,Ptk.”);

- atdkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (,Tpt.”);

- acsddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél szolo 1991. évi XLIX. térvény (,Csddtv.”);

- a befektetési véllalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIII. térvény (,Bszt.”);

- az Eurdpai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK eurépai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informacidk hivatkozassal torténé
beépitése, a tajékoztatdk kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében térténd
végrehajtasardl sz6lo 809/2004/EK rendelete (,Rendelet”);

- akoétvényrdl szo6l6 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet (,Kotvényrendelet”);

- a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak maodjardl és biztonsagi
szabdlyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az Ugyfélszamla
megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl széld 284/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet
(,Demat. rendelet”);
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- a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szolé 82/2010. (lil.
25.) Korm. rendelet (,EHM Rendelet”);

- a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség
részletes szabalyairél szolé 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet

- a Tajékoztatoban esetlegesen megjeldlt egyéb jogszabalyok.

3.4 Tajékoztatas arrél, hogy az értékpapirok névre vagy bemutatéra szdélnak-e, illetve
nyomdai uton vagy dematerializadlt formaban késziiltek-e. A nyilvantartast vezetd
szervezet neve és cime.

3.4.1 Ertékpapirok eldallitasi formaja

A Koétvények Magyarorszagon dematerializalt értékpapirként kerdltek eléallitésra.
A Koétvények névre szoldak. A Kétvények Magyarorszagon zart kérben kerultek forgalomba hozatalra.

A Kotvények Magyarorszagon dematerializalt értékpapirok, igy azok nem kerlilnek nyomdai uton
el6éallitasra. A jelen Tajékoztatdo és a Kotvények magyarorszagi forgalomba hozatalaval kapcsolatos
barmely nyomdai uton eléallitott dokumentum nem mindsul értékpapirnak. A Koétvények
Magyarorszagon kizarélag értékpapirszamlan tarthatok elektronikus jelként, igy a Kotvények
atruhazasara az értékpapir-szamla megterhelésével és jovairasaval kerllhet sor a Tpt. szabalyai
szerint. Az értékpapirszamla a dematerializalt értékpapirokrol és a hozza kapcsoldédd jogokrdl a
szolgaltato altal az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

3.4.2 A nyilvantartast vezet6 szervezet neve és cime

KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.), amely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a
Kotvények kozponti nyilvantartasat vezetd szervezet (kozponti értéktar, kozponti értékpapirszamia
vezetdje).

3.5 Az értékpapir pénzneme
Magyar forint.

3.6 A szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok rangsora, ideértve az olyan rendelkezések
osszefoglaléjat is, amelyek célja a rangsor befolyasolasa, illetve az, hogy az
értékpapirokat a kibocsatoé fennallé vagy jovobeli egyéb kotelezettségei ala rendelje

A Kétvények a Kibocséaté kdzvetlen, feltétel nélkuli, nem alarendelt és nem biztositott kbtelezettségeit
testesitik meg. A Koétvények egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi el&irasok révén
elsé6bbséget élvezd kotelezettségeket) a Kibocsatdé mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen allnak (pari passu), kivéve azokat a
kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatkozd jogszabalyok vagy szerzd8dések alapjan
elsébbséget élveznek.

A finanszirozasi vagy mas szerzédések (pl. szallitéi vagy ingatlanbérleti szerz6dések) alapjan, a
teliesség igénye nélkil, a Kibocsaté (ideértve a cégcsoportjanak tagjait is, ha ez alkalmazandd)
zélogjogot létesithet egyes eszkdzein, jogain, illetve e szerz6dések el6irhatjak, hogy egyes
pénzaramok elsédlegesen vagy kizardlag valamely bankhitel/kdlcson/tartozas (el6)torlesztésére
fordithatdk. Ebbdl kdvetkezbleg a mindenkor hatalyos Cstv. (és mas alkalmazandé jogszabalyok, pl. a
Ptk.) alapjan a Kibocsato fizetésképtelensége, fizetési nehézsége esetén a biztositott (akar dologi,
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akar kotelmi jogi jellegl biztositékrdl lenne szd) hitelezék (ideértve elsédlegesen a hitelintézeteket)
elényosebb helyzetbe kerilhetnek a nem biztositott, fedezet nélkili Koétvények tulajdonosaival
szemben.

3.7 Az értékpapirokhoz kapcsol6dé jogok ismertetése, ideértve a jogok barmely korlatozasat
és a gyakorlasukra vonatkozé eljarast

A Tpt. szerint a Kotvényben a Kibocsaté (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt
pénzbsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt
esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Kétvény mindenkori tulajdonosanak,
illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt idbben és moédon megfizeti és teljesiti.

A vonatkozo6 jogszabalyok alapjan a Koétvényeken alapuld kdvetelések a Kibocsatdval szemben nem
évilnek el.

A Kotvénytulajdonost a Koétvények alapjan megilletik a kdvetkezd jogok a Tajékoztatdban és a
vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott feltételekkel:

a Koétvény lejaratakor a Kibocsatétol — az esetleges kifizet6helyi k6zrem(ik6dékdn keresztil - a

Kotvényben meghatarozott névérték és annak az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb

jutalékait, valamint a Kibocsatoé altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését

kovetelni;

- a Kotvény futamideje alatt a kamatfizetési id6pontokban a Kétvény jelen Tajékoztaté szerint
meghatarozott kamatait kdvetelni;

- a Kotvény lejarat el6tti visszahivasa esetén a jelen Tajékoztatoban meghatarozott
visszahivasi értéket kdvetelni;

- a Koétvény megszerzése elbtt, a jelen Tajékoztatd és az abban hivatkozott dokumentumokat
megismerni, a jogszabalyokban meghatarozott elézetes tajékoztatast a Befektetési
Szolgaltatotdl annak Uzletszabalyzata szerint megkapni;

- a Kotvényt annak futamideje alatt (i) — dematerializalt Koétvény esetén a vonatkozé
jogszabalyokban meghatarozott értékpapirszamlan — birtokolni és (i) — amennyiben
jogszabadly ezt nem zarja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni;

- a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast kapni a Kibocsatétdl vagy

k6zremiikddéjétdl; és

gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozé jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

Abban az esetben, ha a Kétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése esedékessé valik, illetve
azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a Koétvénytulajdonosoknak, akkor a
Kotvénytulajdonosok a tulajdonjogukat megtestesité értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsaté ellen
kozvetlendl jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozé esedékesséqgi
datumtol szamitott hét napos idészakon bellil a Kétvényekkel kapcsolatban az esedékes 0sszeg teljes
medfizetése megtdrténik a Kétvénytulajdonosok javara jelen Tajékoztatoval 6sszhangban.

A Tpt. 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a "Kotvénytulajdonosokra” vagy "tulajdonosokra” térténd
— jelen Tajékoztatdban, vagy barmely a Kétvénnyel kapcsolatos dokumentumban 1évd — hivatkozasok
a Kotvények vonatkozasaban azon személyeket jelentik, akik értékpapirszamlajan a Koétvényeket
nyilvantartjadk. A Kotvények csak a KELER mindenkori el6irdsaival és eljarasaival 6sszhangban, az
eladd értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamlajan torténé jovairassal
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ruhazhatdk at. A Tpt. 6. § (5) bekezdése értelmében a Koétvénytulajdonosok nem kérhetik a
dematerializalt Kétvények nyomdai uton torténd eléallitasat.

A Koétvényeket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Tajékoztatéval 6sszhangban
szerezhetik meg belfoldi maganszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagok és intézményi befektetdk, valamint kilféldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek
és intézményi befekteték részére akar kilfoldon, akar Magyarorszagon. A Kotvényekre vonatkozoé
értékesitési korlatozasokat a Tajékoztato tartalmazza.

A Kétvények Magyarorszag teruletén kerultek forgalomba hozatalra, azok a jelen Tajékoztatoé alapjan
nem kerulhetnek nyilvanos értékesitésre az Eurdpai Unié mas tagallamaiban.

A jelen Tajékoztatd terjesztése, illetve a Kotvény értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi
korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen Tajékoztaté valamely mas orszagban az
ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthet6,
vagy azt, hogy a Kétvény jogszerlien ezen orszagokban vasarolhato, illetve nem vallal felel6sséget az
ilyen terjesztés, illetve vasarlas jogszerlségéért. Magyarorszagon kivtl, ahol a Kétvény a Kibocsato
altal forgalomba hozatalra kerlt, a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Koétvény
nyilvanos értékesitését vagy a jelen Tajékoztatd terjesztését lehetbvé tenné egy olyan orszagban,
ahol a nyilvanos értékesitéshez vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek
megfeleléen, az ilyen orszagban a Kotvény nem értékesithetd sem kdzvetve, sem kozvetlendl.

Tovabba a jelen Téajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb kapcsolédé dokumentumok nem
terjeszthet6k vagy hozhatdok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koérilmények kozott
torténnek, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek
betartasat (feltéve, hogy a Kibocsaté nyilatkozik errél). A Kétvények nem keriltek korabban, és a
jovében sem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1935. évi értékpapirokrol
sz0l6  térvénye (,Amerikai Ertékpapirtdrvény’) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S
Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvényeket nem lehet amerikai személyek részére vételre
felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kétvényt
senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Koétvényekre vonatkozdan az itt meghatarozottakon kivil nincsen atruhazasi korlatozas.

A Kotvény, amennyiben az alabbiakban leirtaknak megfelel6en el6z6leg nem kerult visszahivasra
vagy érvénytelenitésre, a jelen Tajékoztatbban meghatarozott lejarat napjan a meghatarozott
Osszegen kertlil visszafizetésre a meghatarozottak szerint. A lejarat napjat megel6zéen a Koétvény csak
akkor és oly mddon hivhatd vissza, ahogy azt a jelen Tajékoztatd kifejezetten megengedi. llyen
esetben az alabbiakban foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni.

3.8 A névleges kamatlab és a fizetendé kamatra vonatkozo rendelkezések

3.8.1 Kamatozas jellege

A Kotvény valtozd kamatozasu. Minden Kotvény a jelen Tajékoztatdé szerint megallapitott
kamatfizetési napokon fizet kamatot. A Kdtvényre kamat a visszahivas esedékességének napja utan
nem jar, és nem kerul kifizetésre, kivéve azt az esetet, ha a tOketdrlesztést a Kotvény fizetésre torténd
bemutatasakor jogtalanul visszatartjak, elutasitjak vagy megtagadjak. Ezekben az esetekben a kamat-
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felhalmozddéas a kérdéses tOkerész vonatkozasaban a tényleges fizetési napig tovabb folytatodik
(barmely birédsagi hatarozat elétt és utan is) a Ptk. 6:48.§ (1) bekezdésében meghatarozottak szerint.

3.8.2 A kamatozas kezdbnapja

2016. december 1. Az els6 kamatperiédus a 2016. december 1. - 2017. december 1. altal lefedett
idészak.

3.8.3 A kamat mértéke

A kamat utélagosan, a kamatperiédus végén, visszamendlegesen kerll kifizetésre. Vagyis az els6
kamatfizetési napon (2017. december 1.) az els6 kamatperiédusra (2016.december 1.-
2017.december 1.) vonatkoz6 kamat kerll megfizetésre.

A kamat mértéke kamatperiédusonként valtoz6: az adott kamatperiédusra vonatkozé kamat mértéke
Koétvényenként az adott kamatperidodus kezdetét megel6z6, a Kibocsaté utolsd lezart Uzleti éve
adozott eredményének 1%-a, illetve a sajat téke konyv szerinti értékére vetitett 1%-a kozil a
magasabb érték.

A sajat t6ke koényv szerinti értéke az utolsé lezart Uzleti évrdl készitett éves beszamoldban szereplé
sajat téke.

A Kotvényre 2016.05.27. — 2016.12.01 kdzott nincs kamat felhalmozddas. Az elsé kamatperidodus
2016.12.01-2017.12.01. Az elsé kamatfizetés 2017.12.01, ekkor a kamat mértéke kotvényenként a
2015-6s Uzleti év adbzott eredményének 1%-a, illetve a sajat téke kdnyv szerinti értékére vetitett 1%
kdziil a magasabb érték. Even beliil linearis kamatszamitas a napok szama alapjan.

A kamat fizetése a futamidé alatt minden év december 1-én torténik. A névérték visszafizetése a
lejaratkor egy Osszegben esedékes, ha a Kibocsatd a futamidé alatt nem él a Tajékoztatdé 3.9.
pontban meghatarozott visszahivasi jogaval.

3.8.4 A kamat meghatarozasanak idépontja

A kamat megallapitdséara évente egy alkalommal, a kamatperiédus elején (vagyis a kamatozas ideje
alatt minden év december 1-jén) kerll sor az adott kamatperiédusra vonatkozéan. Vagyis az elsé
kamatperiédusra (2016. december 1.- 2017. december 1.) vonatkozdéan a kamat megallapitasa 2016.
december 1-jén torténik.

A futamidd alatt a Kibocsatdé a megallapitott kamat mértékérél - a kamat megallapitasat koveté 5
munkanapon belll - a kdzzétételi helyein (www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu) és a sajat honlapjan
(www.tunderszikla.hu) értesiti a Kétvénytulajdonosokat.

3.8.5 A kamat esedékessé valasanak idépontja és kamatfizetési idépontok

Az els6 kamatfizetés 2017.12.01-én esedékes, ezutan a kamat fizetése a futamidé alatt minden év
december 1-jén torténik.

3.8.6 A kamatszamitas algoritmusa
Tényleges/tényleges

A kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel, vagy ha az adott
kamatfizetési id6szak valamely része szok8évre esik, ugy (A) a kamatfizetési id6szak székbévre esd
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részében ténylegesen eltelt napok szaméanak és 366-nak a hanyadosat és (B) a kamatfizetési id6szak
nem szokéévre es6 részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a hanyadosat dssze kell
adni.

3.8.7 A kamat és a t6kedsszeg visszafizetése kdvetelésének idépontja

Az elsb kamatfizetés 2017.12.01-jén esedékes, ezutdn a kamat fizetése a futamid6 alatt minden év
december 1-jén torténik. A névérték visszafizetése a lejaratkor egy 6sszegben esedékes, ha a
Kibocsaté a futamidé alatt nem él a Tajékoztatd 3.9. pontban meghatarozott visszahivasi jogaval.

3.8.8 A szamitast végzd ugyndk neve

A Kibocsaté a Kotvények kamatanak megallapitasaval vagy kiszamitasaval kapcsolatban Ugyndkot
nem bizott meg, a kamat, illetve fizetend6 kamatésszegek megallapitasat és kiszamitasat maga végzi.

3.8.9 Nem Munkanapra es6 datumok kezelése

Ha valamely nap, amely Tajékoztatoban foglaltak alapjan nem Munkanapra esik, akkor a vonatkoz6
jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen a kévetkezOk érvényesek (,Kévetkez6 Munkanap
Szabaly”):

Amennyiben valamely idépont nem Munkanapra esik, ugy a kovetkez6 Munkanapra tolédik az
idépont. Ha valamely idépont nem Munkanapra esése folytan valamely kifizetés késébbre (a
kovetkezd Munkanapra) tolddik, az eredeti fizetési nap és a mddosult tényleges fizetési nap kozotti
idészak tekintetében késedelmi kamat vagy egyéb kompenzacid nem jar. A modosult tényleges
fizetési napon az eredeti fizetési napon esedékes 6sszegek kerllnek kifizetésre. Ezen modosulasbal
eredéen a kamatforduld6 nem moédosul, a vonatkozé kamatperiédusok tovabbra is az eredeti
kamatfordulé napjan kezd&dnek, illetve végzédnek.

3.8.10 Kerekitési szabaly

A jelen Tajékoztatd alapjan elvégzendd szamitasok soran minden szamitasbdl szarmazé szazalékos
arany, ha szikséges, a szazalékpont negyedik tizedes jegyéig kerul kerekitésre (5-t6l, de nem
beleértve még az 0,00005%-ot, felfelé kerekitve) és minden forintdsszeg, amelynek fizetése
esedékesseé valik, a forint legkdzelebbi egységére keril kerekitésre (féltél, de nem beleértve még a fél
forintot, felfelé kerekitve). Ebben az esetben az ,egység" 1 (egy) forintot jelent.

3.9 Kotvények lejarat elétti visszahivasa (a Kibocsatoé valasztasa alapjan)

Jelen Tajékoztatd értelimében a Kibocsaté a Kotvényeket jogosult visszahivni a futamidé alatt
barmikor névértéken plusz a felhalmozott id6aranyos kamatok értékével ndvelten.

A visszahivasi jog kizardlag az o6sszes Kotvény egyidejli visszahivasa esetén all fenn, és
automatikusan megtorténik a Kibocsatdé dontése alapjan. A visszahivasra a Kibocsatd barmikor
jogosult. A visszahivas el&feltétele, hogy a Kibocsatdé a visszahivast megel6z6en legkésébb 6t
Munkanappal elére a Kibocsatd kdzzétételi helyein (www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu) és a sajat
honlapjan (www.tunderszikla.hu) errél értesitse a Kétvénytulajdonosokat.

A Kibocsatd altal visszahivott Kotvények a KELER mindenkor hatélyos szabalyzatai szerint
haladéktalanul érvénytelenitésre keriinek. A Kibocsatonak a KELER felé tett nyilatkozatat kovet6en,
miszerint a Kdétvényekben foglalt kdtelezettségeinek eleget tett, valamennyi visszahivott Kdtvényt
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érvényteleniteni kell. A Kibocsaté értesiti a KELER-t a Kétvényekben foglalt jogok és kotelezettségek
megszinésérdl. Ezt kdvetbéen a KELER érvényteleniti a Kétvényeket és az okiratot.

A Kotvénytulajdonosok azaltal, hogy megszerzik a Koétvény tulajdonjogat, magukra nézve kételezének
tekintik és elfogadjak, hogy a vonatkozé kifizetéseket a Kibocsaté a Befektetési Szolgaltaton keresztil
teliesiti. A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Befektetési Szolgaltatd — a jogszabalyok
eléirasanak is megfelelve — vagy készpénzben, vagy banki atutalassal teljesitheti a
Koétvénytulajdonosok részére kdzvetlenul, vagy szamlavezetSiken keresztil. A kifizetésekre mindenkor
vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi, add és egyéb jogszabalyok, rendelkezések és
szabalyzatok, igy kilénésen a KELER, a Budapesti Ertéktézsde (amennyiben alkalmazandd)
szabalyzatai és elbirasai.

A Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban
az adott esedékességre vonatkozé - a KELER mindenkor hatélyos szabalyzataiban meghatarozott -
fordulénap végén az adott Kétvények tekintetében allomannyal rendelkezé szamlavezetdk részére kell
teljesiteni, a KELER vonatkoz6 mindenkor hatalyos szabalyzataival 6sszhangban, az alkalmazandé
ado jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell
teljesiteni, aki a fordulonapon Kétvénytulajdonosnak mindsdl.

Amennyiben a Kotvénytulajdonos tekintetében az add mértékének megaéllapitasahoz jogszabaly
barmilyen igazolasnak, dokumentumnak a Kibocsatéhoz, illetve Befektetési Szolgaltatdohoz térténd
benyujtasat irja el6, a kifizetés a beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjan, valamint a
szamlavezet6knek az altaluk vezetett értékpapirszamlakon, a Kétvénytulajdonosok tulajdonaban Iévé
Kétvények mennyiségére vonatkozd nyilatkozata, valamint a KELER 06sszesitd jelentése alapjan
teljesdl.

Amennyiben a Kotvénytulajdonos tekintetében az add mértékének megaéllapitasahoz jogszabaly
barmilyen igazolas, dokumentum benyujtasat irja el§, a vonatkozé jogszabalyok alapjan el6irt
maximalis mértékl ado kerll levonasra a Kotvények utan, kivéve, ha legkésébb a fordulonapot kdvetd
Munkanapon déli 12:00 6raig a szamlavezetd nyilatkozik az &ltala vezetett értékpapirszamlakon a
fordulénapon a KELER rendszerének zarasat kévetden talalhaté Koétvények mennyiségérél az ado
jogszabalyok altal meghatarozott tgyfélcsoportok szerinti megoszlasban. Akkor is a maximalis
mértékl add kerll levonasra, amennyiben a Kotvénytulajdonos a szamlavezetdjén keresztil nem
juttatja el (oly mddon, hogy azok kézhezvételre kerlljenek a Kibocsatd, illetve a Befektetési
Szolgaltatd altal; amelyik altali kézhezvétel az alkalmazandé jogszabdlyok alapjan szikséges) az
esedékességet megel6zd masodik Munkanapig a Kibocsato részére a vonatkozd jogszabalyban elgirt,
az ado mértékének megallapitasahoz sziikséges igazolasokat, dokumentumokat.

Az add megallapitdsahoz szikséges igazolas, dokumentum bemutatdsa esetén a szamlavezetdnek
azt is igazolnia kell, hogy az igazolasok benyujtdja a forduldbnapon a KELER rendszerének zarasét
kdvetéen Koétvénytulajdonosnak mindsil. A szamlavezet§ igazolasanak tartalmaznia kell az adott
Kétvénytulajdonos tulajdondban allé Kotvények o6ssznévértékét is. Amennyiben a szamlavezetd,
illetve a Kotvénytulajdonos eleget tesz a fentiekben foglalt feltételeknek, ugy a Kibocsatd ezen
Kétvénytulajdonosok vonatkozaséaban a jogszabalyok altal meghatarozott mértékii adét vonja le.

A Befektetési Szolgaltatd (vagy Kibocsatd) a fentiek alapjan a széamlavezetdnek &atutalt 6sszegek
megbontasarol az esedékesség napjara a szamlavezet6k részére értesitést kild.
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A KELER-t8l kapott utasitasokkal, valamint a Kétvények jelen Tajékoztatéban foglaltaknak megfeleld
kifizetéseivel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfelel®
kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsaté és a Befektetési Szolgaltatd az igy kifizetett 6sszegekkel
kapcsolatban mentestl minden kotelezettség aldl.

A jelen Ertékpapirjegyzékben a Koétvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére vonatkozd hivatkozast
ugy kell értelmezni, mint amely - amennyiben alkalmazandé - magaban foglalja az alabbiakat is:

- aKotvények lejaratkori visszavaltasi 6sszegeét;
a Kotvények lejarat el6tti visszahivasi 6sszegét.;

- a kamaton kivll minden egyéb mas kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Kotvények alapjan
vagy azokra teljesit.

Ha barmely Koétvény kapcsan teljesitend® kifizetés vagy hataridé esedékes id6épontja nem
Munkanapra esik, akkor a Tajékoztatd erre az esetre vonatkozé pontjaban foglaltak alkalmazandoék.

3.10 Alejarat és a hitel torlesztésére vonatkozé rendelkezések. El6torlesztés

3.10.1 Lejarat

A Koétvény futamideje a 2016. majus 27. és 2030. december 1. kozotti idészak. A Kotvény 2030.
december 1-jén jar le.

3.10.2 A kamat- és tbketorlesztésre vonatkozé kdvetelések érvényességének hatarideje

A vonatkozé jogszabalyok megfeleléen a Koétvényekbdl szarmazd, a Kibocsatéval szemben fennallo
kamat és tékekdvetelések nem évlilnek el.

3.10.3 Kotvények visszahivasa a Kibocsatéd valasztdsa alapjan

Jelen Tajékoztaté értelmében a Kibocsatdé a Kotvényeket jogosult visszahivni a futamidd alatt
barmikor névértéken plusz a felhalmozott id6aranyos kamatok értékével ndvelten.

A visszahivasi jog kizardlag az Osszes Koétvény egyideji visszahivasa esetén all fenn, és
automatikusan megtorténik a Kibocsatdé dontése alapjan. A visszahivasra a Kibocsatd barmikor
jogosult. A visszahivas el6feltétele, hogy a Kibocsatd a visszahivast megel6z6en legkésébb 6t
Munkanappal elére a Kibocsatd kdzzétételi helyein (www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu) és a sajat
honlapjan (www.tunderszikla.hu) errél értesitse a Kétvénytulajdonosokat.

3.11 A varhaté hozam

Tekintettel arra, hogy az értékpapir kamata a Kibocsaté altal a hatralévé teljes futamidére nem keralt
el6re megallapitasra, a 82/2010. (lll. 25.) Korm. Rendeletben meghatarozott egységesitett ertékpapir
hozam mutaté (EHM) nem kerult kiszamitasra.
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3.12 A hitelviszonyt megtestesitéd értékpapirok tulajdonosainak képviselete, ideértve a
befektetoket képviselé6 szervezet megnevezését és a képviseletre vonatkozé
rendelkezéseket. Azon helyek megjelolése, ahol a képviselettel kapcsolatos szerzédések
zartkoriien megtekintheték.

A Kotvények megszerzését kdvetden a Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy
allandé meghatalmazassal) képviseld utjan is torténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy a Befektetési
Szolgaltatd vonatkozd Uzletszabalyzata nem zarja ki. A nem természetes személy
befektetét/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy mikodési formaja szerinti szerz6désben vagy
annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban, szerzédésben
meghatarozott médon és terjedelemben.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megszinik pl. a befektet6/Kétvénytulajdonos altali
visszavonassal, a meghatalmazasban meghatarozott idé lejartaval, feltétel bekdvetkeztével, a
befekteté/Kotvénytulajdonos vagy a meghatalmazott képviseld halalaval, vagy jogszabalyban
meghatdrozott egyéb esetekben, tovabba az eseti meghatalmazas az abban meghatarozott
rendelkezés, jognyilatkozat megtételével veszti hatalyat. A meghatalmazas megsziinése a
Kibocsatéval szemben attdl az idéponttdl hatalyos, amikor az azt kivaltd kortilményrél a Kibocsato
hiteles tudomast szerez. A meghatalmazas megsziinése nem érinti a meghatalmazott altal a
megsziinés Kibocsatéval szembeni hatalyosulasanak idépontjat megel6z6en adott, de még nem
teljesilt megbizasok hatalyat, a Kibocsaté azonban kizarélag sajat dontése szerint jogosult az ilyen
megbizas teljesitését felfiggeszteni.

A Kibocsatdé a Kotvénytulajdonosokat képvisel§ szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre
vonatkozo szabalyokat nem allapit meg.

3.13 Nyilatkozat azon hatarozatokrol, engedélyekrdl és jovahagyasokrél, amelyek alapjan az
értékpapirokat eldallitottak és/vagy kibocsatottak.

A Kibocsaté tulajdonosa az 1/2016(V.8). alapitéi hatdrozatban dontétt a Kotvények zartkorl
forgalomba hozatalarél. A zartkor( forgalomba hozatalra 2016. majus 27-én kertlt sor. A Kibocsaté
tulajdonosa az 1/2016(VI.7) szamu alapitéi hatarozatban dontétt a Kotvények Budapesti
Ertékt6zsdére torténd bevezetésérsl.

3.14 Az értékpapirok kibocsatasanak idépontja
A Koétvények 2016. majus 27-én zart kérben kerultek forgalomba hozatalra.
3.15 Az értékpapirok szabad atruhazhatésagara vonatkozé korlatozasok ismertetése

A Kotvények csak a KELER mindenkori el6irasaival és eljarasaival dsszhangban, az eladé
értékpapirszamlajanak megterhelésével és a vevd értékpapirszamlajan térténd jévairassal ruhazhatok
at. A Tpt. 6. § (5) bekezdése értelmében a Koétvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt
Kotvények nyomdai uton torténd elballitasat.

A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatélyos jogszabélyokkal és a jelen Tajékoztatdval 6sszhangban
szerezhetik meg belfdldi maganszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkuli gazdasagi
tarsasagok és intézményi befektetdk, valamint kilféldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek
és intézményi befektetdk részére akar kulféldon, akar Magyarorszagon.
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Jelen Tajékoztatd terjesztése, illetve a Kotvény nyilvanos értékesitése egyes jogrendszerekben
jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen Tajékoztaté valamely mas
orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kdévetelményeknek megfeleléen jogszeriien
terjeszthet6, vagy azt, hogy a Kétvény jogszerlien ezen orszagokban vasarolhatd, illetve nem vallal
felel6sséget az ilyen terjesztés, illetve vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon kivul a Kibocsaté
nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos értékesitését vagy a jelen
Tajékoztatd terjesztését lehetdveé tenné egy olyan orszagban, ahol a nyilvanos értékesitéshez vagy a
terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a Kétvény nem
értékesithetd sem kozvetve, sem kdzvetlenll. Tovabba a jelen Tajékoztatd, a hirdetmények vagy
egyéb kapcsolddé dokumentumok nem terjesztheték vagy hozhatdk nyilvanossagra, kivéve akkor, ha
azok olyan korulmények kozott torténnek, amelyek biztositjdk az adott orszdg vonatkozé
jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsaté nyilatkozik errél). A
Koétvények nem kertltek korabban, és a jév6ben sem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai
Egyesiilt Allamok 1935. évi értékpapirokrél szol6 térvénye (,Amerikai Ertékpapirtdrvény”) alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtérvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvényeket nem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt
Allamok teriiletén a Kétvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A kibocsatott Kotvényekre vonatkozoan az itt meghatarozottakon kivil nincsen atruhazasi korlatozas.
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4. A SZABALYOZOTT PIACRA TORTENO BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE
VONATKOZO SZABALYOK

4.1 Tajékoztatds arrél, hogy a felajanlott értékpapirok tekintetében nyujtottak vagy
nyujtanak-e be kérelmet a bevezetés irant szabalyozott vagy azzal egyenértékii piacokon
torténd forgalmazas céljabdl; a széba johet6 piacok megjelolésével

A Kibocsatd — az erre vonatkozé eljarasok lefolytatasat kdvetéen 30 napon bellll — kezdeményezi a
forgalomba hozott Kétvények tézsdei bevezetését a Budapest Ertéktézsdére (BET).

A Kibocsaté legjobb tudomasa szerint, nincsen olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac,
amelyen a felkinalandd vagy bevezetend6é értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal
kereskednek.

A Kibocséaté a Kétvények masodlagos piacan folytatott kereskedésben a likviditas biztositasaval erre a
forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezd személyt nem bizott meg.

4.2  AKkifizetOk és a letétkezel6k neve és cime az egyes orszagokban

A Kibocsaté nem bizott meg sem kifizetd tigyndkot, sem pedig letétkezelét.
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5. A SZABALYOZOTT PIACI BEVEZETES KOLTSEGE

A Koétvények szabalyozott piaci bevezetéséhez kdzvetlenul kapcsolddd kéltségek elbrelathatdlag nem
haladjak meg a Kétvények 6ssznévértékének 1%-at.
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6. KIEGESZITO INFORMACIOK

Az értékpapirjegyzékben a kibocsatassal dsszefliggésben tanacsaddk nem kertltek emlitésre.

Az értékpapirjegyzékben a 2014. és 2015-0s MSZSZ szerinti éves beszdmoldkon, tovabba a 2015-6s
IFRS konszolidalt éves beszamoldn tdl nem szerepelnek olyan informaciok, amelyeket részben vagy
teliesen bejegyzett kdnyvvizsgaldk ellendriztek, és errél jelentést készitettek.

Az értékpapirjegyzék nem tartalmazza semmilyen szakértéi minéségben koézremi{kodd személy
nyilatkozatat vagy jelentését.

Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek informaciok, amelyek harmadik féltél szarmaznak.

A Kibocsatonak vagy a Koétvénynek a Kibocsatd kérésére vagy a hitelmindsitési eljarasban valé
kézremikddésével készult hitelkockazati besorolasa nincsen.
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7. MELLEKLETEK JEGYZEKE

1. A Tajékoztatéban hasznalt definicidk és roviditések listaja;

2. A Kibocsaté 2014. évi MSZSZ szerinti éves beszamoldja, ami tartalmazza a mérleget,
eredménykimutatast, kiegészité mellékletet; (a dokumentum hivatkozassal kerilt beépitésre a
tajéekoztatoba, a dokumentum elektronikus formaban megtekinthet6 a www.tunderszikla.hu
weboldalon)

3. Kényvvizsgaldi jelentés a Kibocsaté 2014. évi MSZSZ szerinti éves beszadmoldjdhoz (a
dokumentum hivatkozassal kerllt beépitésre a tajékoztatéba, a dokumentum elektronikus
forméaban megtekintheté a www.tunderszikla.hu weboldalon);

4, A Kibocsaté 2015. évi MSZSZ szerinti éves beszamoldja, ami tartalmazza a mérleget,
eredménykimutatast, kiegészité mellékletet; (a dokumentum hivatkozassal kertlt beépitésre a
tajékoztatoba, a dokumentum elektronikus formaban megtekintheté a www.tunderszikla.hu
weboldalon)

5. Konyvvizsgaldi jelentés a Kibocsaté 2015. évi MSZSZ szerinti éves beszamoldjahoz (a
dokumentum hivatkozassal kerllt beépitésre a tajékoztatdoba, a dokumentum elektronikus
formaban megtekintheté a www.tunderszikla.hu weboldalon);

6. A Kibocsatd 2015. évi IFRS szerinti konszolidalt éves beszamoldja (a dokumentum
hivatkozassal kerllt beépitésre a tajékoztatdbba, a dokumentum elektronikus formaban
megtekintheté a www.tunderszikla.hu weboldalon)

7. Konyvvizsgaldi jelentés a Kibocsatdo 2015. évi IFRS szerinti éves beszamoldjahoz (a
dokumentum hivatkozassal kerilt beépitésre a tajékoztatdoba, a dokumentum elektronikus
formaban megtekintheté a www.tunderszikla.hu weboldalon).
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1. SZ. MELLEKLET

AZ OSSZEVONT TAJEKOZTATOKBAN HASZNALT DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

LISTAJA

A jelen T4jékoztatdban szerepl6 egyes fontosabb definicidk és réviditések meghatarozasa az

alabbiakban kertl ismertetésre.

Az _eqgyéb, vaqgyis e mellékletben meg nem hatarozott definiciok és roviditések vagy

értelmezési szabalyok meghatarozasa a jelen Tajékoztaté megfeleld helyein talalhatoak.

» Tajékoztato”

,Amerikai Ertékpapirtérvény”

»Auditbizottsag”
»,BET” vagy ,,Budapesti Ertéktézsde”

»Bszt.”

,Csédtv.” vagy ,,Cstv.”

,Demat. rendelet”

»EHM Rendelet”

»Felligyelet” vagy ,,MNB”

»Feligyelébizottsag”

»Fordulénap”

A Kotvények szabalyozott piacra torténd
bevezetéséhez  készitett jelen  dsszevont
dokumentum, amely meghatarozza a Kotvények
adatait, egyedi feltételeit is.

Az Amerikai Egyesiilt Allamok 1935. évi
értékpapirokroél szolo6 térvénye.

A Kibocsaté auditbizottsaga.
Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag.

A befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei
szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi
CXXXVIIL. térvény.

A cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo
1991. évi XLIX. térvény.

A dematerializalt értékpapir el8allitasanak és
tovabbitasanak maodjarol es biztonsagi
szabdlyairdl, valamint az értékpapirszamla,
kbézponti értékpapirszamla és az ugyfélszamla
megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl sz6l6
284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet.

A betéti kamat és az értékpapirok hozama
szamitasarol és kozzétételérdl szolé 82/2010. (lII.
25.) Korm. rendelet.

Magyar Nemzeti Bank, illetve annak mindenkori
jogutodja.

A Kibocsaté felligyelébizottsaga.
A KELER nyilvantartdsdban az  adott

esedékességre vonatkozé, KELER mindenkor
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,Befektetési Szolgaltato"

»Ft”, ,HUF” vagy ,.forint”

»KELER” vagy »Kozponti
Szamlavezet6”
»Kibocsaté” vagy ,Tiindérszikla”

vagy ,, Tarsasag”

»Kotvény(ek)”

»Kotvényrendelet”

,Kotvénytulajdonos”

,»Munkanap”

,NAV”

»OBA”

,PM rendelet”

»Ptk.”

,Rendelet”

hatalyos szabalyzataban meghatérozott
fordulénap.

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037
Budapest, Montevideo u. 2/C., Illl. emelet;

cégjegyzékszam: 01-10-041431)

A Magyar Kéztarsasag (Magyarorszag) hivatalos
fizetbeszkoze.

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Zartkorlen Miikodé Részvénytarsasag
(székhelye:1074 Budapest, Rakoéczi ut 70-72.)

Tlndérszikla Vagyonkezeld Zartkoérlen Mikodd
Részvénytarsasag (székhely: 1121, Budapest,
Janka ut 8. fszt. 2.; cégjegyzékszam: 01-10-
047125)

A Kibocsato altal 2016. majus 27-én zart korlen
forgalomba hozott, Tindérszikla 2030 elnevezési
koétvénye, jelen Tajékoztaté alapjan a
Budapesti Ertéktézsde szabalyozott piacara kivan
bevezetni.

amit

a kotvényrél szolé 285/2001.

rendelet

(XI11.26.) Korm.

Az alkalmazandd jogszabalyok szerint a
Kotvények tulajdonosaként tekintendd személy

vagy szervezet.

Olyan nap, banki

Magyarorszagon.

amely munkanap

Nemzeti Ad6-, és Vamhivatal
Orszagos Betétbiztositasi Alap

a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairol szo6lo 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet

Polgari szol6 2013. évi V.

torvény

Térvénykdnyvrél

Az Eurdpai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK
eurépai parlamenti és tanacsi
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az
informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a
tajékoztatok kdzzététele és a reklamok terjesztése

iranyelvnek a
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»9zt.”

»TPt.”

tekintetében  térténd  végrehajtasarol
809/2004/EK rendelete

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény

A t6kepiacrdl sz6lo 2001. évi CXX térvény

sz0lo
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2.-7. SZ. MELLEKLET

A Kibocsaté 2014. évi MSZSZ szerinti éves beszamoldja, ami tartalmazza a mérleget,
eredménykimutatast, kiegészité mellékletet;

Koényvvizsgaloi jelentés a Kibocsaté 2014. évi MSZSZ szerinti éves beszamoldjahoz;

A Kibocsaté 2015. évi MSZSZ szerinti éves beszamoldja, ami tartalmazza a mérleget,
eredménykimutatast, kiegészité mellékletet;

Kdényvvizsgaloi jelentés a Kibocsaté 2015. évi MSZSZ szerinti éves beszamoldjahoz;

A Kibocsaté 2015. évi IFRS szerinti konszolidalt éves beszamoldja;

Kényvvizsgaldi jelentés a Kibocsatd 2015. évi IFRS szerinti éves beszamoldjahoz.
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