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Il EQUILOR

Tajékoztato befektetési Uigyletek kockazatairél

. BEFEKTETESI SZOLGALTATASI ES KIEGESZITO BEFEKTETESI SZOLGALTATASOK
IGENYBEVETELEHEZ ES EGYES PENZUGYI ESZKOZCSOPORTOKHOZ KAPCSOLODO ALTALANOS
KOCKAZATOK

Altalanos figyelemfelhivas befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok igénybevételével jaré kockazatokrol
Szamla feletti rendelkezési jogosultsag

A hatalyos jogszabalyok alapjan az EQUILOR az Ugyfél pénzeszkdzei és pénziigyi eszkdzei feletti rendelkezést kizarolag az Ugyféltél, illetve az
EQUILOR-nal a hatalyos (izletszabalyzat szerint szabalyosan bejelentett meghatalmazotttdl, a rendelkezé azonositasat kévetéen fogad el. Az Ugyfél
szamlaja feletti rendelkezési jogokat az EQUILOR mindaddig érvényesnek tekinti, amig arrél az Ugyfél irdsban masképpen nem rendelkezik. Az
EQUILORt nem terheli felel6sség azért a karért, amely a rendelkezési jogosultsag késéi vagy nem az lizletszabalyzatban meghatarozott médon
torténd bejelentésébdl fakadnak.

Azonositasi adatokkal val6 visszaélés

Az Ugyfél azonositasara szolgald okiratok/okmanyok elvesztése, az okiratok/okmanyok lejarata/cseréje vagy adatokhoz torténd illetéktelen
hozzaférése esetén az Ugyfél koteles az EQUILOR (izletszabalyzataban meghatarozott médon az EQUILOR-t haladéktalanul tajékoztatni.
Amennyiben az Ugyfél ezen kételességének nem tesz eleget az ebbdl eredé karokért a felelsség az Ugyfelet terheli.

Felhasznal6 név és jelszo kezelése

Az EQUILOR minden sziikséges és téle elvarhato intézkedést megtesz az altala biztositott informatikai rendszerek (pl. Equilor Direct, Equilor Trader)
felhasznald nevek, illetve jelszavak védelme érdekében. Mindazonaltal az Equilor az Internet - kilonds tekintettel a mobil vagy vezeték nélkdli
internet hozzaférés (wifi) - hasznalatabdl eredé adatvédelmi kockazatokért, illetve az abbdl fakado illetéktelen hozzaférésbél szarmazd kar
tekintetében kizéarja a felel6sségét. Az EQUILOR 4éltal biztositott rendszerek hozzaféréséhez szilkkséges adatokat (felhasznalonéyv, jelszo) harmadik
személy szamara semmilyen koriilmények kozott ne adja at, mas altal is hozzaférhet6 helyen (akar elektronikusan) ne jegyezze fel.

Kdlon felhivjuk a figyelmet az un. adathalasz megkeresésekre, amelyek elsésorban arra tesznek kisérletet, hogy az egyes rendszerek eléréséhez
szlikséges felhasznalénevet és jelszavat megszerezzék. Az EQUILOR semmilyen esetben nem kér be felhasznalonevet vagy jelszét. Abban az
esetben, ha ilyen megkeresés érkezik, kérjlik haladéktalanul értesitse az EQUILOR ugyfélszolgaltatat.

Az elektronikus rendszerekbe vald bejelentkezési adatok harmadik fél szamara valé atadasabdl, a sikertelen azonositasbal, illetve a jelszé
elfelejtésébdl szarmazé veszteségekért az EQUILOR nem vallal felel6sséget.

Amennyiben adott rendszerhez tartozé jelszava lejart vagy nem all rendelkezésre, gy az EQUILOR munkatarsai az lzeleti 6rak alatt készséggel
segitenek egy Uj jelszo bedllitasaban.
Megbizasok teljesitéséhez sziikséges id6

Az Ugyfél elfogadja, hogy a megbizas megadasanak, annak az EQUILOR 4altal valé felvételének és megfeleld piacra torténd tovabbitasanak
idépontja egymastdl eltérhet, kiilondsen a telefonon vagy irdsban adott megbizasok esetében. Ugyan az EQUILOR mindenkor szem elétt tartja a
megbizasok Ugyfél szamara legkedvezébb végrehaijtasat, adott végrehaijtasi helyszinre vonatkozé szabalyok szerint tovabbitia a megbizast,
azonban nem vallal felelésséget az id6kdzben bekovetkezd valtozasok (arfolyam, ajanlati konyv, kereskedés felfliggesztése vagy lezarasa)
megbizasra gyakorolt negativ hatasaiért. Az EQUILOR a teljesitésrél az tizletszabalyzatban, az Ugyféllel kététt szerz6désekben meghatarozott
modon tajékoztatja az Ugyfelet.

Kozrem(ik6dé partner igénybevétele

Az EQUILOR egyes (legféképpen tézsdén kivili (un. OTC), illetve egyes kiilféldi) piacokra vonatkozé megbizasok teljesitésekor gondosan
kivalasztott k6zrem(kddd partnert vesz igénybe.

Az EQUILOR teljes korlien alkalmazza kézrem(ikédd partner altal meghatarozott kereskedési és likvidalasi szabalyokat. Az egyes ligyletek
lebonyolitasanak feltétele, az adott kozremiikddé partner altal megszabott feltételek illetve, hogy az tgylet végrehajtasahoz elengednd fedezet alljon
az Ugyfél rendelkezésére. Az ese legse transzfer, illetve konverziés megbizasok jelentette tobblet idéigényt az Ugyfélnek figyelembe kell venni az
esetleges fedezetpdtlasi kotelezettség teljesitése soran.

Eredményvarakozasok

Sajtétermékekben, reklamokban, az interneten szamos befektetési stratégiaval ismerkedhetiink meg, amelyek jelentés hozammal kecsegtetnek.
Figyelembe kell venni, hogy ezek a stratégiak részben a multbéli kereskedési adatok technikai elemzésén alapulnak, amelyek semmilyen garanciat
nem jelentenek az ugylet varhaté nyereségére. Mas elemzések az adott termék piacara vagy kibocsatéjanak fundamentalis elemzésére
Osszpontositanak, és ennek alapjan hataroznak meg un. célarfolyamokat. Fontos kiemelni, hogy a fundamentumok mellett szamos tényezd
befolyasolja az adott termék arfolyamanak alakulasat, igy a fundamentalis elemzések is csak iranymutatasként szolgalnak. Felhivjuk a figyelmet,
hogy az EQUILOR (izle k6t6i, elemz6i ltal a megbizast megel6zéen, az adott termékre vagy annak piacara vonatkozéan adott barmely tajékoztatas
nem min&siil befektetési tanacsadasnak. Az Ugyfél és az EQUILOR kézott létrejétt megbizasi vagy adasvételi szerz6dés nem tartalmaz igéretet,
garanciat a befektetett téke értékének megdrzésére vagy elére meghatarozott hozam elérésére.

Kapcsolodo koltségek és adok figyelembe vétele

Az egyes befektetéseken elért eredmények szamszerUsitésekor (nettd eredmény meghatarozasakor) az Ugylet realizélt nyereségen

kamatjévedelmen tdl minden kapcsolddé koltséget, adot és egyéb illetéket is figyelembe kell venni. Abban az esetben, ha On egy részvényt vasarol

majd ad el, akkor az eredmény meghatarozasakor érdemes legalabb az alabbi szempontokat, mint eredménykorrekcios tényezéket figyelembe

venni (a lista nem teljes kor(i, az eredménykorrekcids tényezok kore ligylet és piaconként eltér lehet):

. bizomanyosi (megbizasi) dij,

. a részvény tartasi periddusara vona kozo leté kezelési dij,

. nyereséges Ugylet esetében fizetend® add, veszteséges ligylet esetében az addalap csdkkenté hatas (amennyiben a szembeallithaté addalap
pozitiv)

. tézsdei Ugyletre megallapitott illeték (stamp duty)

Befektetési ligylethez kapcsolodo alapveté kockazatok

Felhivjuk figyelmét, hogy a lentebb részletezett kockazatok kére nem teljes, az adott kockazati tipus megjelenésének kereskedési teljesitményt
befolyasold képessége Ugylettipusonként, illetve Ugyletkdronként eltérhet. A lentebb részletezett kockazati tipusok jellemzéen megjelennek a
legtébb befektetési tgylet soran. Fontos, hogy minden befektetési dontés meghozatala el6tt legalabb a felsorolt kockazatok mérlegelésre és a
befektetéstdl remélt hozammal 6sszevetésre keriljenek.

A felsorolt kockazatok sajatossaga, hogy nem csak az egyik vagy masik kockazati tipus lehetséges hatasait kell mérlegelni, hanem akar az 6sszes
kockazati tipus 6sszességének lehetséges hatasaival is szamolni kell. Kisebb gyakorlattal rendelkezé befekteté szamara ajanlott, hogy csak olyan
termékben nyisson poziciot, amely esetén a megjelend kockazati tipusok sszességének lehetséges hatasait atlatja és értelmezni tudja.

Az egyes kockazati tipusokhoz mellékelt példak nem feltétlenil életszerliek, ugy kerliltek 6sszeallitasra, hogy a lehetd legjobban felhivjak figyelmét
az adott kockazati tipus jelentette lehetséges negativ hatasokra.

Arfolyamkockazat
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H-1037 Budapest, Montevideo u. 2/C Fax: (36 1) 430 3981 www.equilor.hu Pragai Ertékt6zsdék tagja
Cg. 01-10-041431

1/15



2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Il EQUILOR

Arfolyamkockazat alatt értjiik annak a kockazatat, hogy a befektetési dontés meghozatala utan az adott instrumentum arfolyama az On szamara
kedvezétlen iranyba mozdul el, veszteséget okozva ezzel. Az arfolyamkockazat megjelenik minden olyan befektetési dontés meghozatalakor, ahol
a befektetés targya arfolyammal rendelkezik. Az arfolyamkockazat mértéke egyenes aranyban valtozik a befektetési dontés soran alkalmazott
tékeattétel szintjével. Tékeattétel nélklli termékek kereskedése esetén a maximalis arfolyamkockazat mértéke megegyezik a befektetett téke
nagysagaval, azaz annak elvesztésével, mig tokeattételes termékek esetén, szélséséges piaci korlilmények esetén az arfolyamkockazat
meghaladhatja a teljes befektetett téke mértékét és pdtbefizetés valik sziikségessé.

Példa 1: On 1000 db OTP részvényt vésérol 4500 HUF-os arfolyamon. Ezt kévetSen az OTP arfolyama 4500 HUF-rél 4000 HUF-ra csékken. Ebben
az esetben On 1000 x (4000-4500) = 500 000 HUF veszteséget szenved el. A példaban leirt arfolyam veszteség a részvény aktuélis piaci értékének
csOkkenésében jelentkezik (nem realizalt veszteség). Az OTP részvény arfolyamanak valtozasaval a (nem realizalt) veszteség mértéke tovabb
néhet, mérsékiédhet, de akar nyereségbe is atfordulhat. Abban az esetben, ha a részvényt értékesiti a 4000 HUF-os arfolyamon, akkor a
szampéldaban leirt veszteség realizalt veszteséggé valik, az részvény tovabbi arfolyamanak valtozasa mar nem gyakorol hatast a portfolié értékére.

Példa 2: On 100 000 EUR/USD vételi poziciét nyit 1.1000-as arfolyamon abban bizva, hogy az USD gyengiil az EUR-val szemben. A devizapiaci
lgyletek jellemzGen tékeattételes ligyletek (részletesen lasd vonatkozé fejezet). Ez azt jelenti, hogy nem sziikséges az ligylet teljes arfolyamértékét
fedezetként elhelyezni, hanem csak bizonyos mérték(i arfolyamvaltozas pénziigyi hatasanak megfelel6 mértékii fedezetet (alapbiztositékot) kell
elhelyezni. Amennyiben a példaban emlitett ligylethez megnyitasahoz 10%-os fedezetet (11 000 USD) kell elhelyeznie, akkor ez 10-szeres
tékeattételt jelent. A 10-szeres t6keattétel azt jelenti, hogy a termék aranak 1%-os elmozduldsa 10-szeres, azaz 10%-os eredményhatassal bir a
nyujtott fedezet 6sszegére szamolva. Amennyiben az EURUSD arfolyama 1%-kal 1 089-re csékken, akkor ez 0.011 * 100 000 = 1 100 USD
veszteséget jelent, amely az atadott 11 000 USD-os fedezetre vetitve 10%-o0s veszteséget jelent.

Devizakockazat

Devizakockazat keletkezik minden, kiilféldi (ill. a befekteté rendszeres és jellemzd jovedelmének, kiadasainak devizajatol eltérd) devizaban teljesitett
tranzakcid esetén. Devizas befektetési dontések meghozatala esetén nem csak az ligylet targyat képezé arfolyamkockazatat (adott instrumentum
negativ atarazédasabdél adédoé kockazat), hanem a befektetés devizajanak atarazédasabdl fakadéd kockazatot is figyelembe kell venni.

Példa: On 100 darab APPLE részvényt véasarol 90 USD-s arfolyamon, 280 USD/HUF devizaérfolyam mellett. A befektetés ellenértéke 9 000 USD,
amely az aktualis devizaarfolyam mellett 2 520 000 HUF-ot jelent. Az APPLE részvény arfolyama ezt kévetéen 95 USD-re névekszik, ugyanakkor
a Forint Dollarral szembeni arfolyama 250-re csdkken. Dollarban szamolva részvényei értéke 9 500 USD-re névekedett, ugyanakkor Forintban
szamolva ez az érték 2 375 000 Ft-ra cs6kken. Hiaba realizalt nyereséget Dollaros részvénybefektetésén, az elkbnyvelt USD nyereség Forintra valé
konvertalasakor 145 000 Ft veszteséget realizal. Kilfoldi devizas befektetések esetén altalanossagban elmondhatd, hogy amennyiben a
befektetésen elért nyereség (a kéltségek levonasa utan) szazalékosan alacsonyabb, mint a Forint és az adott devizaval szembeni szdzalékos
erésédése, ugy On befektetésén veszteséget kénytelen realizalni.

Likviditasi kockazat

Likviditas alatt értjlik, hogy egy adott terméket mekkora volumenben és mennyire aktivan kereskednek. Likviditasi kockazat kele kezhet abban az
esetben, ha az adott termék kereskedésének volumenében és aktivitdsaban visszaesés tapasztalhatd, vagy az eredetileg is alacsony. A likviditasi
kockazat ilyen tipusi megjelenése esetén a vételi és eladasi arfolyamok jellemzdéen kitagulnak (marzs vagy spread), illetve a legjobb vételi és eladasi
arfolyamon elérhet6 ajanlatok mennyiségei (ajanlati mélység) csodkkennek. Likviditasi kockazata keletkezhet abban az esetben is, ha az adott
termék kereskedésének volumene és aktivitdsa valtoza lan azonban On az adott termékbél a piaci atlagnal nagyobb poziciéval rendelkezik.
Osszességében, likviditasi kockazat alatt ér jik annak kockazatat, hogy adott termék a piaci arahoz (jellemzéen az utolsé kétés) képest rosszabb
arfolyamon értékesitheté vagy vasarolhaté meg. Likviditasi kockazat keletkezhet a vételi és eladasi arfolyamok kitagulasabdl (megndvekedett
spread) akar olyan instrumentumok kereskedése esetén is, amelyek szokasos piaci kérilmények kdzt megfeleld likviditassal rendelkeznek.

Példa 1: On 100 db alacsony likviditasi XY részvényt vaséarol 1000 HUF-os &rfolyamon, igy 6sszesen 1000 db x 100 HUF = 100 000 HUF-ot fektet
be. Egy hénap mulva szeretné részvény pakkjat értékesiteni, azonban az XY részvényre 500 HUF-os arfolyamon talalhaté a legjobb vételi ajanlat
annak ellenére, hogy az utolsé kétés (piaci &r) 1000 Forinton tértént. A 100 db XY részvény értékesitésekor On 6sszesen 1000 db x 500 HUF = 50
000 HUF-ot kap meg ellenértékként, igy a likviditasi kockazatbdl adédéan 50 000 HUF veszteséget kényvel el.

Példa 2: On 100 000 EUR/USD deviza azonnali poziciét vasérol (a vilag egyik leglikvidebb terméke). Normal piaci kériilmények kézt az EUR/USD
legjobb vételi és eladasi ajanlatok kézti kiilbnbség (spread) jellemzéen 1-2 pip kériil mozog. Fontos makrogazdasagi adatok megjelenésekor a
befektetbk jellemzben visszavonjak ajanlataikat és az adat megjelenése utan lépnek csak ujra piacra. Az amerikai munkaeré piaci adatok
pipre tagul. A spread kitagulasanak kévetkeztében poziciéjat csak 10 pippel kedvezébtlenebb arfolyamon tudja zarni.

Hitelkockazat

A hitelkockazat jellemzéen azokat a tipusu instrumentumokat érinti, amelyekre a kibocsatd téke, illetve kamatfizetési kotelezettséget vallal
(hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok). llyen eszk6zok példaul az allamkétvények, jelzalog kdtvények vagy a vallalati kdtvények. A hitelkockazat
a kibocsaté mulasztasanak lehetéségére utal, pl. a kotvény kamatfizetésének idépontjaban a kibocsaté nem képes a kibocsatasi tajékoztaté alapjan
megallapitott kamatot vagy lejaratakor a fennmaradé tékedsszeget megfizetni. Az ilyen tipusu kockazatot visszafizetési vagy kibocsatédi kockazatnak
is nevezik.

A nagyobb kibocsatokat (ide értve az allamokat is) vagy az altaluk kibocsatott adott értékpapirt an. hitelminésité intézetek (pl. Standard&Poors,
Moody’s, Fitch) sajat mindsitési skalajuk szerint mindsitik. A mindsitési skalak eltérnek egymastdl, ugyanakkor a befektetési, illetve spekulativ
kategoriaknak ezek a skalak megfeleltethetéek. Ertelemszerlien a befektetési kategoria a kevésbé kockazatos, a spekulativ kategéria a
kockazatosabb értékpapirokra vona kozik.

Példa: Ugy itéli meg, hogy allampapir portféliéja az alacsony hozamkérmyezet kbvetkeztében nem teljesiti az On éltal elvért hozamot, ezért
kockazatosabb de magasabb hozamigérettel rendelkezd befektetést keres. XY vallalat stabil miikbdéssel rendelkezik és a tarsasag altal kibocsatott
(k6lcsont ad a véllalatnak). A befektetés tartasi periédusa alatt a vallalat miik6dési kérnyezete megvaltozik. A tarsasag eredménytermelé képessége
er6teljesen visszaesik, emiatt a cég téketbrlesztési kbtelezettségének nem tudott eleget tenni, ezért a kibocsaté csédvédelmet kért. A cs6deljaras
alatt a hitelez6k és a vallalat abban egyeznek meg, hogy a véllalat a t6ketartozas 50%-at kételes megfizetni, a hitelezék a téke 25%-at elengedik.
A t6ke tovabbi 25%-ara vonatkozban Uj kbtvényt bocsat ki a véllalat, amelyet a hitelez6k szamara jovairnak. Ebben az esetben a befektetett téke
50%-a (illetve a csédvédelemig megfizetett kamatok) tériilt meg, On 25%-o0s veszteséget kényvelt el, illetve tovabbi 25%-kal szemben egy késébb
lejaré kétvény adhat megtériilést.

Kamatkockazat

A kamatkockazat jellemzen azokat a tipust instrumentumokat érinti, amelyek valamilyen kamatfizetési kotelezettséggel parosulnak. Ilyenek
eszkdzok példaul az allampapirok, kincstarjegyek vagy a vallalati kdtvények. Ezen tipusu instrumentumok piaci arazasara akar jelentés hatassal is
lehetnek a jov6beli kamatlab valtozasok. Altalanossagban elmondhaté, hogy a kamatlabak emelkedése negativ hatassal bir a kdtvények piaci arara.
Tényleges kamatkockazat azonban csak abban az esetben keletkezhet, ha az adott kétvény annak lejarata el6tt keriil értékesitésre. Amennyiben a
lejarat végéig megtartja az adott instrumentumot (és a kibocsatoé kdzben nem valik fizetésképtelenné), ugy a vasarlas és a lejarat idépontja kozti
kamatingadozasokbol adédé arfolyammozgasok nem érintik negativan befektetés hozamat. A kamatkockazat mindazonaltal nem csak a kamatot
fizet6 eszk6zoknél jelenik meg, hanem minden olyan terméknél, amely piaci aranak meghatarozasaban szerepet jatszik a kamat. llyen lehet tébbek
kozott barmely opcids vagy hataridés termék is.

Példa: A kamatszintek megvaltozasa olyan hitelviszonyt megtestesité pénziigyi eszk6zdk arfolyamat is jelentésen befolyasolhatjia, amelyek
énmagukban csekély hitelezési kockazatot hordoznak: példaul egy 5 éves (a lejarati strukturat és annak idébeli sulyozasat is figyelembe vevi)
magyar é&llamkétvény esetén a hozamgérbe 200 bazisponttal térténé (2%-0s) parhuzamos emelkedése 10%-0s csGkkenést eredményez az
értékpapir aktuélis piaci arfolyaméban. Ez a pénziigyi veszteség persze csak akkor realizélodik, ha On allamkétvényeit értékesiti. Az allamkétvény,

Equilor Befektetési Zrt. Tel: (36 1) 430 3980 equilor@equilor.hu A Budapesti, a Varsdi és a
H-1037 Budapest, Montevideo u. 2/C Fax: (36 1) 430 3981 www.equilor.hu Pragai Ertékt6zsdék tagja
Cg. 01-10-041431

2/15



2.6.

2.7.

2.8.

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

Il EQUILOR

lejératig t6rtén6 megtartasa esetén On a kibocsatasi tajékoztatdban meghatarozottaknak megfelelé kamatot kapja, feltéve, hogy a Magyar Allam
nem valik fizetésképtelenné.

Elszamolasi kockazat

Az elszamolasi kockazat a mar megkétott tgyletek tényleges elszamolasanak bizonytalansagat testesitik meg. Az elszamolasi kockazat tehat abbdl
fakad, hogy a harmadik féllel szemben teljesitett megbizas, a harmadik fél nemteljesitése miatt nem vagy csak késedelmesen kerll elszamolasra.
A kereskedési partnerek kivalasztasakor az EQUILOR gondosan jar, ennek ellenére az elszamolasi kockazat nem zarhato ki.

Példa: On 1000 darab t6zsdén kiviil kibocsétott részvény értékesitésére ad megbizast. Az EQUILOR a megbizést harmadik féllel szemben (partner)
teljesiti, azonban a megaéllapodott elszamolasi napon a partner az ellenértékét, az id6k6zben beallt fizetésképtelensége miatt nem fizeti meg. Ebben
az esetben, a megallapitott feltételek ellenére az lgylet varhatéan nem teljesitheté.

Orszagkockazat

Orszagkockazat alatt értjik az adott orszagban torténd befektetések esetén megjelené gazdasagi és politikai kockazatok 6sszességét. Ezen
kockazatok megjelenése nagymértékben befolyasolhatja az adott tranzakcion realizalt nyereség/veszteség mértékét.

Példa 1: On kinai részvény kitettséggel rendelkezett a 2015-Gs tbzsdei esés soran. A kinai allami vezetés a tovabbi esés megfékezését bizonyos
értékpapirok eladasanak tiltasaval is cs6kkenteni probalta, igy On az adott id6pontban nem tudta meglévé részvényeit érékesiteni.

Példa 2: On orosz részvénykitettséggel rendelkezett 2014-ben, amikor az Eurépai Unié gazdasagi szankciokkal sujtotta Oroszorszagot. A szankciok
hatasara ugy gondolta, hogy orosz részvénykitettségét értékesiti a tovabbi szankciok lehetséges bevezetése miatt. A példaban megjelené
cs6kkentése érdekében. Az is elképzelhets, hogy az On éltal vasarolt részvény (illetve a kibocsaté véllalat) eredményességét nem befolyasolja
jelentésen a szankcid, mindazonaltal a befektetését vagy az értékesitésbdl szarmazéd dsszeg visszautaldsat azonban igen.

Példa 3: On g6rég allampapir kitettséggel rendelkezett a gérég szuverén adossagvalsag 2012-es kiteljesedése idején. A gérég allam bevételei erés
csOkkenése és a nemzetkdzi befektetbi bizalom megrendiilése kbvetkeztében a gbrog allampapirok kamatai hirtelen megugrottak. Ezen tényezék
dsszességének kovetkeztében Gérégorszag nem tudta piaci alapon tovabb finanszirozni az allam mikddését és nemzetkdzi mentécsomag
igénybevételére kényszeriilt. Ezen id6szak alatt az On éltal tartott gérég allampapir portféli6 nemteljesitési kockézata erételjesen megugrott, amely
Jelentésen csGkkentette allampapir portféliéja visszafizetésének valoszinliségét. Amennyiben Gdrégorszag nem tudott volna megegyezni a
nemzetkdzi mentécsomag feltételeit illetéen ugy On akar a teljes, gordg allampapir befektetését elveszthette volna.

El6re nem lathato, vis major helyzetekbél fakad6 kockazat (Black swan — fekete hattyu)

A befektetének minden befektetése esetén szamolnia kell annak kockazataval, hogy olyan, elére nem lathatdé események, esemény lancolatok
alakulnak ki a hazai, illetve nemzetk&zi tékepiacokon, amelyek jelentés mértékben befolyasolha jak a befektetésein realizalhaté hozamok alakulasat.
Ezen tipusu kockazati eseményekre jellemzd az alacsony el&fordulasi valésziniiség és a jelentés veszteség elszenvedésének lehetésége.

Példa: a Svajci Jegybank 2012-ben vezette be az 1.2000 EUR/CHF minimum arfolyamszintet, amelyet sziikség esetén devizapiaci beavatkozassal
(intervencio) védett meg. A jegybank altal bevezetett arfolyamkiisz6bét a piacon ugy értelmezték a befekteték, hogy a meghatarozott minimum
arfolyamszint ald nem csékkenhet az EUR/CHF arfolyama. A Svéjci Jegybank minden el6zetes kommunikacio nélkil 2015. januar 15-én eltéréite
az 1 2000-es arfolyamgatat, a lépés teljesen felkésziiletlentil érte a piaci szereplbket. A devizaparban a likviditas gyakorlatilag megsz(int, az arfolyam
ca. 30%-ot zuhant. Adott kdriilmények k6zdtt a devizaparban nyitott pozicidk zarasa szélséségesen kedvezétlen arfolyamon tudott csak
megvalésulni, a legtébb esetben a pozicié fenntartasahoz nydjtott letéti kbvetelmény nem fedezte az elszenvedett veszteséget.

Eltéré megbizastipusok alkalmazasabol ered6 kockazatok

A kiildbnb6z6 tipusti megbizastipusok alkalmazasa eltéré kockazatokat hordoz. Az alkalmazhaté megbizastipusok teljesitési helyszinenként
eltérhetnek. Pozicié nyitast vagy pozicié zarast megel6zéen mérlegelni kell az adott megbizastipus alkalmazasabdl lehetségesen adodo
kockazatok korét.

Piaci aras megbizas

Piaci aras megbizas alkalmazasa esetén megbizasa az aktualisan elérhetd legjobb vételi vagy eladasi arfolyamon teljesul, amennyiben az adott
arszinten valo Ugyletkdtés nem Uitkdzik az adott teljesitési helyszin hatalyos kereskedési szabalyaiba (példaul: a teljeslilés nem esik kiviil az
utolso koétési ar alapjan megallapitott maximalis arelmozdulasi savon). Piaci aras megbizasok alkalmazasakor, hektikus piaci kérilmények kozott
a megbizas végrehajtasanak idéigénye miatt a tényleges teljesitési arfolyam akar jelentés mértékben is eltérhet az utolsé elérhetd kotési
arfolyamtdl. A piaci aras megbizas megadasakor gondosan mérlegelni kell a likviditasi kockazatot is, azaz esetlinkben azt, hogy az ellenoldali
ajanlatok arfolyama és mennyisége alapjan varhatdéan milyen arfoyamon fog teljesdiilni a megbizas.

Példa 1: C")r?' 100 db XY részvénnyel rendelkezik. A részvény utolsé kétési ara (piaci ar) 500 HUF. A 100 db XY részvény gyors értékesitése
érdekében On 100 db XY piaci aras eladasi megbizast ad. Eladasi megbizasa a legjobb vételi arfolyamon teljesil, amely a megbizas adasanak
idépontjaban 400 HUF volt. Az utolsé piaci ar és a legjobb vételi ajanlat k6zti 100 HUF-os kiilbnbség kévetkeztében, On 10 000 HUF veszteséget
kényvel el

Példa 2: a piaci aras megbizasok tulajdonsagai teljesitési helyszinenként eltérhetnek. Egyes teljesitési helyszineken a piaci aras megbizasok csak
a legjobb vételi vagy eladasi arfolyamon teljesiilnek fliggetleniil az adott arszinten Iévé ajanlatok mennyiségétél. A piaci aras megbizasok ilyen
tipusu viselkedése azt eredményezheti, hogy piaci aras megbizasa nem teljeslil teljes egészében (részteljesiilés). Ugyanakkor mas teljesitési
helyszineken a piaci aras megbizasok nem csak a legjobb vételi vagy eladasi arfolyamokon teljesiilhetnek, hanem a megbizas teljes mennyiségének
teljesitéséig a legjobb vételi vagy eladasi arfolyamoknal kedvezétlenebb arfolyamon is.

Limitaras megbizas:
Limitaras megbizas esetén a megbizas elére megallapitott (limitar) vagy annal kedvez&bb arfolyamon teljesilhet. Limitaras megbizasok esetén

szamolnia kell annak kockazataval, hogy kedvezétlen arfolyammozgasok esetén a kétési arfolyam nem éri el a megbizas limitarat, igy az adott
megbizas nem teljesil.

Példa: On 100 db XY részvénnyel rendelkezi. Poziciéjat 1000 HUF-os &ron szeretné zarni azonban az arfolyam folyamatos csbkkenése miatt
megbizdsa nem teljesiil. Ebben az esetben a meghatarozott limitar és a tényleges zarasi arfolyam kézt jelentés kiilonbség keletkezhet, amely
nagymértékben befolyasolhatja befektetésén elért hozam mértékét.

Stop megbizas

A Stop megbizas a kereskedési kockazatkezelés egyik legfontosabb eszkdze. Két tipusat kilonboztetjik meg. A stop piaci megbizas esetén a
megbizas akkor kerll végrehajtasra, ha az arfolyam elérte a megbizas aktivalasi arat. Szélséséges piaci kérilmények kozt a stop piaci megbizas
teljesitési ara akar jelentésen eltérhet a korabban meghatarozott aktivalasi artél, aminek oka, hogy az adott eszkdz piaci aranak valtozasa olyan
gyors mértékben kovetkezik be, hogy az atugorja a stop ar szerinti szintet, amely esetben a stop megbizas végrehajtasara a kdvetkez6 elérhetd
piaci aron keril sor. Ennek kdvetkeztében a befektet6 a tervezettnél nagyobb veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A stop megbizasok masik tipusa
a stop limit tipusti megbizas. A stop limit megbizasok akkor kerlilnek végrehajtasra, ha az arfolyam eléri az aktivalasi arat azonban a stop piaci
megbizassal ellentétben e tipusi megbizasok csak a meghatarozott teljesitési vagy annal kedvezébb arfolyamon teljesilhetnek.

Meghatarozott idétartamra sz616 megbizas

Meghatarozott id6tartamra sz6l6 megbizasok esetén megadhatja, hogy megbizasa meddig legyen teljesithetd az adott teljesitési helyszinen. A piaci
aras megbizasok azonnali (az adott kereskedési napra vonatkozd, azaz napi) megbizasként értelmezend6ek, napon tuli piaci aras megbizast nem
adhat. A szabalyozott piacokra beadott limitaras megbizasok jellemzéen napon beliili megbizasokként értelmezendéek abban az esetben, ha On
kilon lejaratot nem hataroz meg. A szabalyozott piacoktol eltéréen a devizapiacra bekiildétt limitaras megbizasok alapértelmezett lejarata egy év.

GTD (Good-till-date) megbizasok
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Il EQUILOR

GTD megbizasok alkalmazasa esetén meghatarozha ja megbizasa érvényességi idejét. Ezen megbizasok maximalis érvényessége jellemzéen egy
év vagy annal révidebb idészak. Amennyiben az aktualis datum meghaladja a GTD megbizas lejarati datumat, ugy megbizasa automatikusan
visszavonasra keriil. A megbizas nem teljesiilése esetén a megbizas az EQUILOR hirdetmény szerinti lizleti 6rai és a piacok nyitva tartasanak
figyelembevételével, barmikor visszavonhaté annak lejarata el6tt.

GTC (Good-till-cancel) megbizasok

A visszavonasig érvényes megbizasok specidlis GTD tipusti megbizasok. A GTC megbizasok érvényessége mindig 1 év (365 vagy 366 nap
teljesitési helyszintél fliggéen). A megbizas nem teljesiilése esetén a megbizas az EQUILOR hirdetmény szerinti Uzleti 6rai és a piacok nyitva
tartasanak figyelembevételével,barmikor visszavonhato annak lejarata elétt.

Egyes ligylettipusokhoz kapcsol6dé kockazatok

Egyes ugylettipusok, pénzigyi eszk6zok az altalanos (pl.: befektetési jegy azonnali adasvételére vonatkozd megbizas) Ugyletektdl eltérd,
addiciondlis kockazatokat hordozhatnak magukban. Ezen Ugylettipusok alkalmazasa soran elengedhtetlen, hogy a befekteté megfeleld
hozzaértéssel és tékével rendelkezzen, tovabba az arfolyamok alakulasat folyamatosan, valés idében (azaz nem késleltetett arfolyamadatok
alapjan) figyelemmel tudja kisérni.

Tokeattételes (margin) ligyletek

Az Ugylettipus legfontosabb jellemzdje, hogy a megbizas megadasakor az lgylet targyat képezd pénziigyi eszkdz teljes arfolyamértékének csak
egy részét kell alapbiztositékként elhelyezni. Ez az alapbiztositék (amely jogi megkdzelitésben 6vadéknak mindsiil, az esetleges veszteség
elszamolasakor a szolgaltatdé egyoldaluan felhasznalhatja/értékesitheti) nyujt fedezetet a pozicié szempontjabdl kedvezé len iranyd
arfolyamelmozdulassal szemben. A tékeattétel mértéke a pénziigyi eszkdz teljes arfolyamértékének és az alapbiztositéknak a hanyadosa, amely
egyben az azonnali Ugylethez képest elérheté eredmény multiplikalédasat is jelenti. Példaul abban az esetben, ha egy részvény megvasarlasahoz
20%-os fedezetképési kotelezettség tartozik, akkor részvény arfolyamanak 20%-at kell az tigylet megkotésekor elhelyezni alapbiztositékként, ezzel
5 sz0ros tokeattételt Iétrehozva. A részvény arfolyamanak 1%-os elmozduldsakor az alapbiztositékra vetitett eredmény is 5-szoros lesz. A
szarmaztatott (mas néven derivativ) Ugyletek donté tobbsége tékeattételt is tartalmaz, igy kilonésen magas kockazatot tartalmaz. A tékeattétel
megbizasok esetében az alapbiztositékra, illetve kedvezétlen arfolyamelmozdulas esetén a kiegészitd (valtozd) biztositékra vonatkozd
kotelezettségnek folyamatosan meg kell felelni. A valtozé biztositék szamitasa mar a pozicio teljes értékére vonatkozik, azaz — a példa szamait
figyelembe véve - nem elegendd a (nem realizalt) veszteség 20%-at elhelyezni. A huzamosabb ideig tartott veszteséges poziciok, magas
tokeattétel és/vagy jelentés mértékii arfolyamelmozdulas esetén azt is jelentheti, hogy az Ugyfélnek akar az alapbiztositék osszegét
jelentésen meghaladé fedezetpotiasnak kell megfelelni, azaz a veszteség mértéke a kezdeti tokebefeketést is meghaladhatja, illetve az
Ugyfél rendkiviili helyzetben akar a szamlan elhelyezett 6sszeget sokszorosan meghalado, elviekben korlatlan veszteséget szenvedhet
el.

Napon beliili (day-trade) ligyletek

Ide tartozik minden olyan Ugylet, amely keretében az adott piacon, adott instrumentumban fennallé pozicié ugyanazon a kereskedési napon kerul
megnyitasra és zarasra. A pozici6 megfeleld lezarasa esetében az instrumentumban az elszamolas nettésodik, ténylegesen csak az ugylet
eredménye jelenik meg a megfeleld elszamolasi devizaban a szamlan. A napon belili tgyletek alacsonyabb alapletéte miatt t6keattétel alakul ki,
amely a fentiekben koriilt kockazatokat hordozza magaban. Az adott instrumentum/piac fliggvényében az EQUILOR eléirhatja, hogy az adott napi
kereskedés zarasa el6tt vagy meghatarozott (akar kedvezé iranyl) arfolyamelmozdulas esetén az Ugyfél a poziciot zarja, az Ugyfél megbizasanak
hianyaban pedig az EQUILOR jogosul likvidalni a nyitott poziciét, amely ligylet veszteséget eredményezhet az Ugyfél szamlajan A pozicié zarasara
valo tekintettel kiildndsen fontos, hogy napon bellli igyletet csak megfeleld likviditassal rendelkezé instrumentumokra kdssiink.

Az Ugylet varhato pénziigyi eredményének meghatarozasakor figyelembe kell venni az EQUILOR altal felszamitott jutalékot, illetve az tgylet
kapcsan felmeriilé egyéb koltségeket is. Annak ellenére, hogy day-trade Ugylet esetében a normal azonnali ligylethez képest tébbnyire kedvezébb
szazalékos dijtétel kerul felszamitasra, a day-trade lgylet magas arfolyamértéke miatt a dij abszolut 6sszege is magas lehet. Egyebek kdzott
figyelembe kell venni, hogy a jutalék abban az esetben is felszamitasra keril, ha az ligylet lezarasa a pozicié likvidalasaval torténik, vagy az lgylet
veszteséget eredményezett.

Rovidre torténo eladas (short selling)

Az EQUILOR egyedi elbiralas alapjan jogosult (de nem koteles) lehetévé tenni az értékpapirok eladasat az eladott értékpapir elézetes biztositasa
nélkul, meghatdarozott letétképzési kotelezettség mellett (amely fedezetet nyljt a visszavasarlas esetén keletkezd ese leges veszteségekre).
Amennyiben a kereskedési nap végéig nem torténik meg a pozicié zarasa akkor az EQUILOR — az adott piacra vonatkozé szabalyok szerint -
értékpapir kélcsén igénybe vételével fedezi az lgyletet (az ligylet masik végén szerepl6 vevé szamara az értékpapirt szallitani kell). Az Ugyfél
koteles eleget tenni az értékpapir-kdlcson addiciondlis letétképzési kotelezettségének, illetve allnia minden az értékpapirkdlcsénnel kapcsolatos
koltséget (dij, kamat, osztalék). A rovidre torténd eladas adott esetben mas szarmaztatott termékkel is helyettesitheté. Egyes piacokon az
értékpapirok révidre torténé eladasa nem engedélyezett, korlazott vagy feltételekhez kdzott. A vonatkozéd szabalyok médositadsa a korabban nyitott
pozicidkat is érintheti, igy egy ilyen szabalyozasban bekdvetkezett valtozas a pozicid automatikus, az lUgyfél megbizasa nélklli zarasat is
eredményezheti.

Kiilféldi piacokon teljesitett megbizasok

A kulfoldi pénzligyi- és tékepiacok nyitvatartasa (figyelembe véve az ese leges idSeltolodast is), Ugyletkdtési és elszamolasi szabalyai eltéréek
lehetnek a hazai t6zsde és elszamolohaz altal meghatarozott szabalyoktdl. Az ilyen piacokra adott megbizast az Ugyfél az adott piacra érvényes
szabalyok tudataban adja meg, az eltérd szabalyokbdl adédé kockazatot az Ugyfél viseli. Miel6tt az Ugyfél ilyen piacon kezdeményezne ligyletkétést,
érdemes tajékozodni az Gzletkdtonél.

Magas tokeattétes ligyletek kockazatai

A magas tékeattételes kereskedést jellemzéen a hataridés és a CFD (Contract for Difference, arkiilénbdzetre vonatkozé pénziigyi megallapodas)
lgyletek kore jelenti.

A CFD-k t6keattételes (leverage), szarmaztatott (derivativ) pénzigyi eszk6zdk. A CFD Ugylet ara, egy masik termék (alaptermék vagy mogottes
termék, amely lehet deviza, részvény, index, kamat, stb.) arfolyamatdl fligg. Szamos CFD esetében az alapletét igény alacsony, igy viszonylag kis
osszeggel lehet nagy értékii poziciot nyitni. Tékeattételes jellegliikb6l addéddan, a CFD Ugyletek magasan spekulativ Ggyletek, amelyek szélséséges
kockazatot hordoznak.

A CFD kereskedéshez hasonloan az OTC vagy szabalyozott piacon kététt FX deviza forward Ugyletek is olyan tékeattételes Ugyletnek mindsiinek,
amelyek magas kockazatokat hordoznak magukban, kizarélag olyan Ugyfelek szamara megfelelé/alkalmas Ugylettipusok, akik a tékeattételes
kereskedés esetén vallalni tudjak akar az alapletét (kezdeti befektetés) mértékét meghaladé veszteség kockazatat is.

Tékeattételes kereskedés esetén adott alaptermék arvaltozasa jelentds, akar az Ugyfél befektetését, a letétbe helyezett eszkozok piaci értékét
meghaladé veszteségeket eredményezhetnek.

az adott pozicidé(k)hoz kapcsolddo letéti kdvetelmény szintje akar oly mértékben is emelkedhet, hogy a pozicio(k) fenntartdsa érdekében az
EQUILOR pétldlagos letét elhelyezésére szdlitja fel Ugyfelét (Margin call). Amennyiben az Ugyfél nem tesz eleget a kiegészité finanszirozésra
vonatkozé kérésnek a megadott hataridén beliil, az EQUILOR jogosult az adott poziciokat veszteséggel felszamolni, tovabba a poziciézarasbol
keletkezé hianyt az Ugyféltél bekérni. Szélséséges piaci koriilmények, jelentss tokeattételt tartaimazé lgyletek, illetve automatikus pozicié
kényszerzarasi (likvidalasi) mechanizmusokat tartalmazé végrehajtasi helyszinek esetében nincs méd minden esetben az Ugyfél elézetes
(fedezetpétlasi) tajékoztatasara, illetve az ott meghatarozot id6 betartasara. Ezekben az esetekben az EQUILOR jogosult a nyitott pozicié egyoldald,
az ugyfél tajékoztatasa nélkil torténd zarasara. A pozicié kényszerzarasabdl fakadd veszteségek (ide értve a kapcsolddéd dijakat és kdltségeket is)
az Ugyfelet terheli, ezért az EQUILOR nem vallal felelésséget.

A magasabb tékeattétel egyben magasabb kereskedési kockazatot is jelent!
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Il EQUILOR

Az EQUILOR az alabbiak szerint hivja fel az Ugyfél figyelmét az EQUILOR kereskedési rendszerein térténé ligyletkétés fébb kockazataira:

. A magas tékeattételes kereskedés szamos kockazatot hordoz, igy a piaci kockazat, likviditasi kockazat, partnerkockazat, orszagkockazat is
azonosithaté a poziciokhoz kapcsolédéan.

. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes vagy akar a teljes tékét meghaladd veszteség lehetésége is. Ezen kockazatok kezelésének
egyetlen modja a tékeattételes pozicidk folyamatos figyelemmel kisérése, illetve egyéb kockazatcsokkentd technikak rendszeres alkalmazasa
(stop-limit, spread, straddle megbizasok).

. A nagyobb tékeattétel egyben nagyobb kockazatot is jelent. Mivel nagy tékeattételt alkalmazva viszonylag alacsony fedezet mellett nagy
értékll pozici6 megnyitasara van lehetéség, relative kis piaci mozgas is aranyosan nagyobb hatassal lehet a pozicié(k)hoz kapcsolédd
kovetelményekre. Vagyis rovid id6 alatt és kis piaci mozgas esetén is lehetéség van akar a befektetett tékéhez képest jelentds nyereség vagy
veszteség realizalasara.

. A tékeattételes kereskedéshez a fenti kockazatok miatt jelenetds piaci ismeretekre és kiterjedt kereskedési tapasztalatra van sziikség. Magas
tékeattételes kereskedési mod csak magas kockazatvallalasi hajlandésaggal bird Ugyfél szamara lehet megfelelé. Az EQUILOR kifejezetten
nem javasolja magas t6keattételes ligyletek megkotését olyan lgyfelek szamara, amelyek un. MiFID teszten elért eredménye alapjan ezen
Ugyletkdr nem megfelelé besorolast kapott.

. A tékeattételes ligyletekhez kapcsolédo dijak (bizomanyosi dij, kdzvetitéi dij) mértékérdl az EQUILOR hatdlyos dijszabaszatabdl tajékozodhat
(http://www.EQUILOR.hu/kondicios_lista.php) vagy a Tarsasag Uzletkotsin keresztill kérhet felvilagositast.

. Rendkivili piaci helyzetben az egyes befektetési termékek arfolyama rendkivil gyorsan valtozhat. Azon termékek esetében, amelyek
kereskedésekor kulbndsen magas tékeattétel keril alkalmazasra, fennall annak a lehetésége, hogy az adott pozicién elszenvedhetd veszteség
mértéke elézetesen nem kalkulalhato, illetve meghaladhatja az Ugyfél eszkdzeinek értékét.

. Téarsasagunk az egyes, kereskedést tdmogatd szoftverek (Un. kereskedési robotok) alkalmazasat magas kockazatunak tartja, azok
alkalmazasat tgyfeleinek nem javasolja.

. A magas tékeattételes termékekkel kapcsolatos kockazatokrol és tapasztalatokrol készilt Felligyeleti 6sszefoglalé az alabbi linket értheté el:
https://felugyelet.mnb.hu/hirek ujdonsagok/magas tokeattetel 111105.html

. Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) tajékoztatd dokumentumai az alabbi linken érhetéek el:
http://felugyelet.mnb.hu/data/cms2396831/ESMA online befektetesek.pdf

. Az EQUILOR Ugyfelei szamara elérhetd online kereskedési rendszerek (pl. EQUILOR Trader) megismerését segitendd Tarsasagunk demo
kereskedési platformokat bocsat tgyfelei rendelkezésére. A valos kereskedés soran ténylegesen felmerild koltségek a demo rendszer altal
tartalmazottakhoz képest eltéréseket mutathatnak. Javasoljuk, hogy az éles kereskedés el6tt a demo rendszereken keresztll szerezzen
tapasztalatot.

Online kereskedési rendszerek hasznalatabol fakadé kockazatok

Az EQUILOR tébb, kiilféldi partnerei altal biztositott kereskedési rendszer elérését teszi lehetévé Ugyfelei szamara (EQUILOR Trader). Ezen
kereskedési rendszerek hasznalata specialis kockazatokat hordoz magaban, amely kockazatokra az EQUILOR-nak csak korlatozott rahatasa van.
Barmilyen online kereskedési rendszer hasznalata mérlegelni kell ezen kockazatok kérét és mar a kereskedés megkezdése el6tt sziikséges
stratégiat kidolgozni azok kezelésére. Nem ajanlott az éles kereskedés megkezdése az adott kereskedési rendszer magabiztos hasznalatanak
(demo rendszeren torétnd) elsajatitasa el6tt.

A Tarsasag altal biztositott kereskedési platformok Gn. multi-device kereskedési rendszerek. Ezen rendszerek sajatossaga, hogy Ugyfeleink
felhasznalonevik és jelszavuk megadasaval az el6zetesen PC-re, okostelefonra, tablagépre (Android, iOS) telepitet vagy béngészébdl futtathato
platformok segitségével hozzaférhetnek kereskedési szamlajukhoz, pozicidkat nyithatnak, zarhatnak. A kereskedési szamlakhoz val6 eltérd
hozzéaférési modok eltérd informatikai kockazatokat hordoznak magukban, amelyek kezelésérél teljes mértékben az Ugyfélnek kell gondoskodnia.

Online kereskedési rendszerek hasznalatabol fakadé6 alapveté informatikai kockazatok
Jelen dsszefoglald nem tér ki 6sszes lehetségesen felmerld informatikai kockazat részletezésére.
Online kereskedési rendszer(eke)t futtaté informatikai eszk6zék minimum erdforrasigénye

Az Ugyfél feleléssége meggydzédni arrdl, hogy az altala kereskedésre hasznalt PC, okostelefon vagy tablagép hardveres szempontbdl alkalmas-e
az adott kereskedési rendszer futtatasara. A tapasztalatok alapjan az EQUILOR altal biztositott kereskedési rendszerek altalaban megfeleléen
futtathatoak a legtdbb ma hasznalt eszk6zon. Abban az esetben, ha az adott kereskedési rendszer akadozasat, az arfolyamok megszokottnal
lassabb frisslilését tapasztalja, ugy vizsgalja meg, hogy a hasznalt eszkdz megfelel-e az online platform altal tamasztott minimum informatikai
eréforrasigényének. Az eltéré informatikai eszk6zok eltéré mértékben lehetnek alkalmasak az online kereskedési rendszerek hasznalatara, egyes
esetekben azok korlatozott funkcioi miatt lehetséges, hogy nem alkalmasak felelés befektetési dontések meghozataldhoz (pl.: okostelefonok
esetében korlatozottabb funkcionalitas vagy a képerny6é méretébdl fakadéan nehézkesebbé valhat az arfolyammozgasok elemzése).

Online kereskedési rendszer(ek) hasznalatanak szoftveres minimum koévetelménye

Az online kereskedési rendszerek hasznalata alapveté kompatibilitasi kévetelmények biztositasa mellett ajanlott. Az EQUILOR altal biztositott
kereskedési rendszerekrdl altalanossagban elmondhatd, hogy tdmogatjak a vilag legelterjedtebb operacids rendszereit (Windows 7-nél Gjabb
verzidk, Android, illetve iOS rendszerek). A bdngész6bdl futtathatd kereskedési rendszerek esetében kérjik, mindenképpen sziikséges
meggy6z&dni arrdl, hogy az alkalmazott bongész6 tamogatja-e az adott kereskedési rendszert (Chrome, Mozilla Firefox, Safari, Internet Explorer).
Az éles kereskedés megkezdése el6tt egy demd szamla/demo kereskedési rendszer segitségével sziikséges tesztelni a valasztott informatikai
eszkdzok és kereskedési rendszer hardware-es és szoftveres kompatibilitasat az ebbdl ered6 kockazatok csdkkentése érdekében.

Rossz mindéségi adatkommunikaciébél fakad6 kockazatok

Az online kereskedési platformok felhasznaldi fellletei kivétel nélkll a publikus interneten keresztll kommunikalnak az online rendszereket
kiszolgalé szerverekkel. A zavartalan kereskedés érdekében kiemelt fontossaggal bir a folyamatos, j6 mindéségi internetelérés és kapcsolat
biztositdsa. Az interne kapcsolat minésége kiemelt fontossaggal bir bizonyos (day-trade, skalpolas) kereskedési stratégiat kdveté befekteték
esetében. Az esetleges csatlakozasi hibakbdl, az internetkapcsolat megszakadasokbdl fakadd kereskedési kockazatok kezelésének felel6ssége
teljes mértékben a felhasznalot terhelik. Az adatkommunikacié minéségébdl fakadd kockazatok csdkkenthetbek tartalék (backup) internetelérés
fenntartasaval, igy példaul a vezetékes internetelérés mellett mobil 3G vagy LTE (4G) halézaton keresztili hozzaférés fenntartdsa. Az online
szamlahoz torténé hozzaférés ellehetetlenlilése esetén az EQUILOR (izle két6i, a hirdetmény szerinti (izleti 6rakban kérés esetén kdzremiikddnek
a kivant tranzakcié végrehajtasaban vagy szamlainformacié ellenérzésében.

Online kereskedési rendszer lizemeltetésébdl fakadoé kockazatok

Az EQUILOR éltal biztositott online kereskedési rendszerek nem az EQUILOR sajat fejlesztései, azokat minden esetben az EQUILOR-tdl eltéré
(esetleg kdilfoldi) partner szolgaltatja a Tarsasag és Ugyfelei szamara. Ezen rendszerek lUzemeltetése az EQUILOR informatikai infrastrukturajan
kivil esnek, igy — bar a platform kivalasztasakor és felligyeletekor az EQUILOR fokozott gondossaggal jar el - az EQUILOR-nak korlatozott rahatasa
van az érintett rendszerek esetleges mikddési zavaraibdl eredé kockazatok kezelésére. Minden esetben késziilion fel arra az esetre, ha a
megbizasat — az on-line felilet helyett — kdzvetlenil az tzletk6téjén keresztil kell megadnia.

Az EQUILOR és a harmadik fél szolgaltato kozti szerzédéses kapcsolatbol fakadé kockazatok

Kereskedési szamlaja megnyitasakor érdemes tajékozdédnia az EQUILOR és az EQUILOR szamara szolgaltatast nyujté harmadik fél kozti
szerz6déses kapcsolat tipusa jelentette kockazatok korérél. Alapvetéen két tipusu szerzédéses kapcsolatot kiillonboztetheté meg:

WLP (White Label Partnership): a white label tipusu szerzédéses kapcsolat esetén a befektetési szolgaltaté (EQUILOR) ligyfélként jelenik meg
egy harmadik fél szolgaltatéval szemben. A WLP lzleti modell alkalmazasakor az egyes ugyfelek pozicidi és fedezetbe vonhatd eszkdzei egymastol
elkilonitve kerlilnek kimutatasra azonban a fedezetbe vonhaté eszkdzoket a harmadik fél egyittesen is kezelheti. Ezen Uzleti modell
alkalmazasabdl adod6 kockazatok kezelése érdekében az EQUILOR kiemelt figyelmet fordit a kils6 partner igénybe vételébdl fakadd
partnerkockazat kezelésére.

Equilor Befektetési Zrt. Tel: (36 1) 430 3980 equilor@equilor.hu A Budapesti, a Varsdi és a
H-1037 Budapest, Montevideo u. 2/C Fax: (36 1) 430 3981 www.equilor.hu Pragai Ertékt6zsdék tagja
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IB (Introducing Broker): ezen (izleti modell alkalmazasakor a befektetési szolgaltaté (EQUILOR) egy harmadik fél szolgaltaté ligyndkeként jelenik
meg. Az IB konstrukci6 alkalmazasakor az Ugyfél nyitott pozicid és fedezetbe vonhatd eszkdzei dedikalt igyfélszamlan kerliinek kimutatasra,
eszkozeit elkildniilten kezeli a harmadik fél szolgaltatd. Az Ugynéki konstrukcié esetében (pl. Swissquote) a szerzédés kozvetleniil az Ugyfél és a
harmadik fél k6zott jon Iétre az Equilor kdzvetitésével. Ebbél fakaddan az Equilort (harmadik félként) nem terheli jogi felel6sség az ebben a keretben
létrejott Ugyletek tekintetében.

A kereskedési rendszert szolgaltato fél Gizleti modelljébél fakadé kockazatok

Befektetési dontései meghozatalakor érdemes tisztaban lennie az EQUILOR-ral szerz8déses viszonyban all6 szolgaltaté altal alkalmazott izleti
modell jelentette esetlegesen felmeriilé addiciondlis kockazatok koérérdl. Alapvetéen két tipusu Gzleti modellt kiilonboztethetlink meg:

Market Maker (MM): market maker-nek, vagy arjegyzének nevezzik azokat a tipusu szolgaltatokat, akik bizonyos pénziigyi eszkdzok eladasi és
vételi oldalan egy meghatarozott volumenben likviditast biztositanak, a pénzligyi eszk6zdkre vonatkozo eladas és vételi ajanlatok megadasaval.
lyen termékek jellemzéen a CFD és devizapiaci kontraktusok. A market maker-ek ezen arjegyzésbdl adodo kotelezettségiiket teljesithetik a sajat
konyvikben 1évé tételek biztositasaval vagy mas lgyfelek ellenajanlatainak parositasaval. CFD-k és FX ugyletek esetén a megbizasok jellemzéen
nem kerllnek ki kdzvetlenlll a szabalyozott piacokra, azok az adott szolgaltato altal jegyzett arfolyammal szemben teljesiiinek le. Mindazonaltal
megfeleléen miik6dé szolgaltaté esetében az igy létrejott pozicidkat (illetve az egyes lgyfelekkel kotott Gigyletekbdl fakadd nettdsitott poziciot) a
szolgaltaté részben vagy egészben a piacon lefedezi. Ezen tipusu Ugyletek kereskedésének transzparencidja jellemz6en alacsonyabb, mint
szabalyozott piaci (gyletek. Amennyiben market maker Uzleti modellt alkalmazé cégnél kivan kereskedni, minden esetben gy6z6djén meg arrdl,
hogy az adott cég megfelelé Felligyeleti kontroll mellett mikodik-e.

ECN (Electronic Communication Network): az ECN szolgaltatok jellemzéen deviza, index és aru termékek kereskedését teszik lehetévé. Az
ECN

Uzleti modellt alkalmazo szolgaltatok az tgyfelek ajanlatait jellemzéen a bankkdzi piacon teljesitik, ezzel névelve szolgaltatasok transzparenciajat.
Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy az egy standard lot kotésméretnél kisebb poziciok jellemzéen — a market maker modellt alkalmazd
szolgaltatékhoz hasonléan — mas Ugyfelek ajanlataibol vagy a cég sajat konyvébdl kerlilnek teljesitésre. Nagy devizapiaci forgalmat bonyolitd
Ugyfelek szamara ajanlott, hogy a market maker iizleti modell helyett az EQUILOR ECN teljesitést biztosité szolgaltatasat valasszak.

STP (Straight Through Processing): az STP szolgaltatok esetében egy adott megbizast (ha a megbizas targya szabalyozott piacra bevezetett
termék) a szolgaltatd kozbeavatkozasa nélkil rogtdn az adott, szabalyozott piacra tovabbitja.

A spread valtozékonysagabol fakado kockazatok

Spread-nek nevezziik a kereskedhet6 termékek vételi és eladasi arfolyama koézti kiilénbséget. A spread mértékét a legjobb vételi és eladasi ajanlat
szintje hatarozza meg. A spread jellemz&en nem fixalt, allandé érték, igy az barmelyik pillanatban kitdgulhat (azaz szélesebb lehet) vagy
beszkilhet. A vételi és eladasi arfolyam koz i kiilonbség az adott befektetés alternativ kdltségeként értelmezhetd, hiszen az tigylet nyitasat a spread
egyik oldalan, az lgylet zarasat pedig annak masik oldalan tudja eszkdzdlni, ezért a spread altal meghatarozott kilénbséget tulajdonképpen a
befektetés eredményét csokkentd tényezéként is figyelembe vehetjik.

A jelentés gazdasagi események, illetve az éjszaka is nyitva tartd piacok jellemzéje, hogy ilyenkor a kereskedhetd termékek likviditasa akar jelentés
mértékben is csdkkenhet, amely a vételi és eladasi arfolyam kozti tavolsag kitagulasahoz vezet. Amennyiben ilyen esetben nem megfelel
tavolsagban keril elhelyezésre a veszteségminimalizalé megbizas, ugy fennall a pozicid6 automatikus zarasanak, likvidalasanak kockazata.
Ugyanezen kockazat mertl fel abban az esetben is, ha kereskedési szamla fedezettsége az automatikus likvidalasi szintek kdzelében tartézkodik
a spread kitagulasakor.

A spread valtozékonysagabdl esetlegesen adddé addicionalis kockazatok mértéke a megfelel6en magas likviditasu termékekkel, illetve a befektetési
doéntéshez leginkabb megfeleld ajanlattipusokat alkalmazasaval mérsékelhetd.

A teljesitési ar valtozékonysagabél fakad6 kockazatok (slippage)

Bizonyos termékkdorok esetén megfigyelhetd, hogy a megbizas ara és a tényleges teljesitési ar kozt eltérés mutatkozik, amely jelenséget szakszdval
slippage-nek neveziink. A megbizas és a teljesitési ar kdz i kilénbség adodhat a kommunikaciés halézat lassisagabdl vagy az adott termékben
arat jegyz6 harmadik fél arjegyzési magatartasanak valtozasabdl, illetve az adott termék rendkiviili arfolyam ingadozasabdl. A slippage jelentette
kockazatok koézil a legjelentésebb, hogy ezen kockazat nem tervezhetd, nem kiszamithaté. A slippage valtozékonysaga, a spreadek
valtozékonysagahoz hasonléan negativan befolyasolhatjak befektetései hozamat. A jelenség leginkabb azon befekteték szamara jelent kockazatot,
akik nagyon rovid tavu pozicidkat vesznek fel (skalpolas) és sziik limit és stop megbizast helyeznek el megbizasaikhoz.

Portfoliokezelési szolgaltatasbol fakado kockazatok

Portfolickezelésre iranyuld megbizas alapjan az Ugyfél altal portfolickezelésre atadott eszkbzdkkel kapesolatos befektetési déntéseket az EQUILOR
hozza meg, a portfoliokezelési szerz6désben meghatarozott befektetési politika szabalyai szerint.

Az EQUILOR éltal kinalt portféliokezelési konstrukciok nem foglalnak magukban igéretet a portfoliokezelésre atadott téke értékének megbrzésére
vagy elére meghatarozott hozam elérésére, azaz nem tartalmaznak sem téke-, sem hozamgaranciat (kivéve, ha a vonatkozé szerz6dés erre
vonatkozo kitételt tartalmaz).

Az azonos befektetési politikaval rendelkezé portfoliok egyenl6 elbiralas ala esnek, ugyanakkor a portféliokezelési tevékenység tényleges kezdd
idépontja, a vallalt kockazati szint, az atadott téke 6sszege és annak devizaneme, illetve az addalanyisag (SZJA hatélya ala tartozas) miatt az
azonos portféliékezelési szolgaltatast valaszté ugyfelek hozama — az egységes allokacids elvek ellenére - eltérhetnek egymastol.

A portfolié referenciahozamanak meghatarozasanak a célja a portfoliokezeld teljesitményének mérése. Az elézetes tajékoztatas keretében az
EQUILOR altal kezelt portféliok hozamara vonatkozé tajékoztatas multbéli adatokon alapul, igy ez nem jelent garanciat vagy igéretet az egyedi
portfolickezelési szerzédés jovébeni hozamara.

A portfolickezelési szerzédés megkdtésekor az On altal kitdltott un. alkalmassagi teszt célja, hogy egyrészt az EQUILOR felmérje az befektetési
tapasztalatait és ismereteit, masrészt megallapitsa, hogy a portfolickezelési szerz6dés keretében kinalt szolgaltatas alkalmas-e az On altal megjelélt
befektetési célok megvaldsitasara, illetve az ligyletek kapcsan felmeriilé kockazat 6sszhangban van-e az On pénziigyi teherviselé képességével.
Az EQUILOR a tesztet — a sajat mérlegelési jogkdrében kialakitott eljaras alapjan - a tesztre adott valaszokbdl, az On &ltal valasztott befektetési
iranyelv és kockazati kategoria vonatkozasaban vizsgalja. Az alkalmassagi teszt elvégzése — illetve a portféliokezelési szerz6dés megkotése —
ellenére a portfélickezelésbél szarmazo eredmény Ont illeti, illetve Ont terheli.

A portfélié Un. szarmaztatott (idegen széval derivativ) termékeket is tartalmazhat. Szarmaztatott (igylet alatt értjik mindazokat a pénzigyi
eszkdzokre, devizakra, arukra vagy referenciaratara vonatkozé Ugyleteket, amelyek értéke egy masik (Un. mogottes) eszkdz vagy azok
arfolyamanak valtozékonysagatdl (volatilitasatol) figg. Az tgyletek megkotésekor a mogottes termék egy késébbi idépontban, meghatarozott aron
torténé megvételében/eladasaban allapodunk meg. Az ilyen Ugyletek esetében altalaban csak a teljes ellenérték (vagy termék) egy részét kell
fedezetként elhelyezni, igy t6keattétel keletkezhet.

A portfoliokezelés keretében a portfélid tobb pénziigyi eszkdzbdl kerll 6sszedllitasra, igy a portfolio egyes elemeinek kockazata részben
semlegesitheti egymast (diverzifikacid). A diverzifikacié eredményeképpen a portfélié kockazata kisebb lesz, mint a portfolié egyes elemeihez tartozé
egyedi kockazatok 6sszege azonban fontos kiemelni, hogy a portfélidkezelési szolgaltatas igénybevétele esetén is jelentkeznek a fentebb ismertetett
Ugyletek és Ugylettipusok jelentette kockazatok, hiszen a szolgaltatas ilyen ligyletek alkalmazasaval igyekszik eredményt elérni a portféliokezelésbe
atadott eszkdzokon.

Equilor Befektetési Zrt. Tel: (36 1) 430 3980 equilor@equilor.hu A Budapesti, a Varsdi és a
H-1037 Budapest, Montevideo u. 2/C Fax: (36 1) 430 3981 www.equilor.hu Pragai Ertékt6zsdék tagja
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Fontos kiemelni, hogy a portfoliokezelés szolgaltatas keretében torténd befektetés optimalis teljesitményét altalaban a szerz6désben meghatarozott
idotavon éri el, ill. egyes befektetési politikaknal a portfolio értéke tekintetében nagyobb valtozékonysag (volatilitas) tapasztalhato, ezért fontos, hogy
a portfoliobal torténd forraskivonasra a megfeleld idotav elteltével a portfolié szempontjabdl optimalis piaci viszonyok kozott kertljon sor.

9.  Szoftveres tamogatoprogramok, egyéb dontéstamogato rendszerek, kereskedési robotok hasznalatabol fakado kockazatok

Az online kereskedési platformok gyors fejlodésével parhozamosan egyre tobb, ingyenes vagy térités ellenében igénybevehetd, a kereskedési
dontéseket segité tamogatoprogram, rendszer és a befektetok helyett a befektetési dontéseket meghozo kereskedési robot valt elérhetévé. Az
elektronikus befektetési dontés tamogaté megoldasok, kereskedési szignal szolgaltatasok, kereskedési robotok nem helyettesitik, nem
helyettesithetik a befektetd elméleti és gyakoriati felkészultségét. A kereskedési robotok az adott, a szoftverre jellemzd algoritmus alapjan, a
felnasznaldé beavatkozasa nélkil adnak a kereskedési alkalmazason keresztil elérhetd pénzigyi eszk6zok vételére és eladasara vonatkozo
megbizasokat. A kereskedési robot alkalmazasaval adott megbizasok teljes mértékben az Ugyfél altal adott megbizasnak mindsiilnek, a kereskedési
robotok megbizasai alapjan realizalt tgyleti nyereségek, ill. veszteségek kizarolag az Ugyfelet illetik, ill. terhelik. Az EQUILOR semminemi
felelosséget nem vallal a harmadik féltél beszerzett, kereskedési dontéstamogaté megoldasok hasznalatabdl fakado esetieges veszteségekeért, ill.
az alkalmazasok és kereskedési rendszerek kozotti inkompatibilitasbol eredd karokért. Hasonl6 termék vagy szolgaltatas igénybevétele el6tt minden
esetben mérlegelje annak hasznalatabol fakado kockazatokat. A szignalszolgaltatasok, kereskedési robotok multbéli teljesitménye semmiféle
garanciat nem jelent a jovobeli hozamokra, teljesitményre vonatkozéan.

10. Kényszerlikvidalas, 6vadékok érvényesitése soran felmeriilé kockazatok

Tokeattételes termékek kereskedésekor termékenként és végrehajtasi helyszinenként valtozé minimum letéti kvetelmény szintet kell fenntartani
az adott pozici6 tartasa érdekében. A fedezetként elfogadhaté termékek kore és azok fedeze i értéke teljesitési helyszinenként valtozhat. A
biztositékként befogadasra kerild eszkozok korérdl, azok befogadasi értékérdl, a biztositékbefogadas szabalyairdl tajékozodjon bovebben az
EQUILOR Fedezetértékelési tajékoztatdjaban vagy lzletkotojétdl. Fontos kiemelni, hogy a fedezetként elhelyezett eszk6zok Gvadéknak mindstlnek,
igy a fedezetként befoglalt eszk6zok tekintetében a rendelkezési jog ezek felett korlatozasra keril az adott poziciok zarasaig.

Amennyiben a biztositott fedezetek 6sszértéke nem éri el a minimum letéti kdvetelmény szintjét, igy tovabbi fedezeti értékkel rendelkez6 eszkozoket
(potfedezet) kell Ggyfél-, értékpapirszaman elhelyezni. Megfeleld mennyiségl és mindségili potfedezet elhelyezésének elmulasztasa esetén az
EQUILOR sajat mérlegelési korén beliil jogosult adott poziciot likvidalni. A potfedezet elhelyezésekor mindenképpen vegye figyelembe a potfedezet
elhelyezésének ido és koltségvonzatat.

11. Hosszu tava megtakaritasi formakhoz kapcsolodo kockazatok, figyelemfelhivas
A befektetési, kiegészitd befektetési szolgaltatasok kozott elérhetok a hosszu tava folyamatos megtakaritasokat (meghatarozott idok6zonként
ismétiédo folyamatos befizetési szamlak), hosszu tava befektetéseket adott esetben adokedvezménnyel (Tartos Befektetési Szamla, TBSZ), vagy
meghatarozott célok elérését, mint pl. nyugdij-elétakarékoskodas 6sztonzé konstrukciok (Nyugdij-elotakarékossagi szamla, NYESZ). A hosszu tava
megtakaritasi konstrukciok célja, egyes tulajdonsagai igen eltérok lehetnek, azonban k6zosnek értékelhetd benniik, hogy az Ugyfél szamara tartos
kotelezettségvallalast jelentenek.
llyen konstrukciok valasztasa esetén fennall annak a kockazata, hogy az Ugyfél a szerzodésben vallalt hosszu tavu kotelezettségének nem tud,
vagy nem akar a szerz6déskotés soran vallalt, vagy konstrukcio altal megkovetelt idétartam teljes hossza alatt megfelelni és a szerzodést
megszunteti.
Figyelemmel ezen konstrukciok hatarozott idGtartamara, a szerzodéskotést megel6zéen mindenképp szikséges felmémi azon kockazatokat,
amelyek az Ugyfél altal vallalt szerzodés kotelezettségek teljesitését a szerzédéses futamidd alatt negativan befolyasolhatjak (pl. jovedelem
csokkenése, a megtakaritasok egyéb célra torténd felnasznalasanak szikségessége) és ezek kovetkezményeit, koltség- és adovonzatat.
Fontos tovabba helyesen megvalasztani az adott konstrukcidhoz, ill. a befektetés futamidejéhez, lejaratig hatralévo futamidejéhez leginkabb
illeszkedd pénziigyi eszkozoket. Példaul a kozlejovoben lejard tartos befektetési szamla esetén, ha az Ugyfél a szamlan nyilvantartott
megtakaritasait a lejaratot kovetden fel kivanja hasznalni, célszeri az utolso idészakban rovid lejaratd, szamla kifutasahoz optimalizalt, nem
arfolyamvolatilis, likvid eszk6zokben tartani a megtakaritasokat.
Hosszu tava megtakaritasi formakhoz kapcsolodo befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok igénybevétele esetén a teljes id6tavra
figyelembe kell venni a szolgaltatasok koltségét, igy pl. szamlavezetési koltségek, tranzakcios koltségek és ezeket viszonyitani a befektetett toke,
ill. a prognosztizalt hozamhoz. Kisebb 6sszegi befektetések esetén eldfordulhat, hogy az adott konstrukcio koltségei elérik, vagy meghaladjak a
befektetéseken elért hozamot.
Hosszu tavu megtakaritasi formakhoz kapcsolodo befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok (igy pl. tartés befektetési szamla, nyugdij-
elotakarékossagi szamla) igénybevétele esetén szerzédéskotést megel6zoen figyelmesen olvassa a szerzddésekhez kapcsolodo, rendelkezésre
allo szerzodéskaotést megel6zo tajékoztatokat.

L. EGYES PENZUGYI ESZKOZOK, UGYLETEK JELLEMZOI ES AZOK KERESKEDESEHEZ KAPCSOLODO
FOBB KOCKAZATOK

1. Termékek kockazati besorolasa

A kockazatfeltar6 nyilatkozat ezen részében attekintést nyudjtunk a fébb pénziigyi eszk6zok, Ggylettipusok jellemz6irdl, és az ezekhez kapcsolodo
kockazatokrol. A jelen attekintés mellett kiemelt fontossagi az EQUILOR honlapjan, http://www.equilor.hu/mifid/ cimen kozzétett Szerzodés-,
aqyletkotést 1020 tajékoztato a pénziiqyi eszkozokrol és eqyes iqyletekrol és az ezekhez ka 0d0_kockazatokrol szolo tajékoztatoban
foglaltak ismerete.

Alabbi tablazatban az egyes terméktipusok attekintd kockazati besorolasat tiintettik fel, a kockazat az Alacsony és Rendkivili kockazat altal
meghatarozott tartomanyban keriil meghatarozasra. Fontos kiemelni, hogy az egyes termékkorok és az egyedi termékek kockazata akar jelentésen
is eltérhet, ezért befektetési dontést megel6z6en minden esetben az adott termék specifikus jellemzdit kell figyelembe venni. Amennyiben az adott
termék kereskedése jelentette kockazatok korével kapcsolatban bizonytalan, ugy kérjuk kereskedési megbizasanak megadasa el6tt minden esetben

konzultaljon tizle kotojével.
Ugylettipus Kockazati szint
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Ugylettipus Kockazati szint
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Szarmaztatott alapok X
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13
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Hazai allampapirok
Definicio

A hazai allampapirok hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, ahol a kibocsatéjuk (Magyar Allam) az allampapir tulajdonosa szamara a katvény
ellenértékének visszafizetésén tul elére meghatarozott (fix vagy valtozo) jovedelem (kamat) kifizetésére kotelezett. Legfontosabb tipusai a
diszkontkincstarjegyek, kincstarjegyek, illetve allamkotvények. Az egy évnél nem hosszabb diszkont kincstarjegyek sajatossaga, hogy kamatot nem
fizet, ugyanakkor a névértéknél alacsonyabb, diszkontalt értéken lehet megvasarolni, igy ebben az esetben a befektetésen elért jovedelem az
eladasi és vételi arfolyam kilonbozete. A hazai allampapirok tipusairdl, illetve jellemzdirdl a http//www.allampapir.hu/ honlapon olvashat tébbet.

Hozam

Mit minden termék esetében a kotvények esetében is a jovedelem a vételi és eladasi arfolyam kilonbozetébdl fakad, amelyhez ebben az esetben
hozza kell adni a tartasi ido alatt a kotvénytulajdonos szamara megfizetett kamat (illetve toke) fizetés 6sszegét. A befektetésen elérheté hozam
(figyelmen kivil hagyva a hitelkockazatot) abban az esetben hatarozhaté meg eldre, ha a kotvény fix kamatozasu és a befektetd a kotvényt a
lejaratig tartja. Valtozo kamatozasu kotvények esetében ugyanis egyes késobbi kamatfizetések bizonyos referenciaériékhez vagy hozamhoz vannak
kotve (példaul inflacio), igy a késdbbiekben megfizetett kamat 6sszege a referenciaérték figgvénye. Amennyiben a befektetd az allampapirt a lejart
elott értékesiti, akkor (a kotvény fennmarado tokeértéke és a megfizetend kamat helyett) az éppen aktualis piaci arfolyamot kapja, amely — az
arfolyamot alakito tényezok fliggvényében — akar alacsonyabb is lehet, mint az eredeti vételar.

A pénzigyi eszkozre jellemz6 fobb kockazatok
Hitelkockazat

Mindig fennall annak kockazata, hogy az Magyar Allam, mint kibocsato, adés nem tudja kotelezettségei egészét vagy részét kifizetni, példaul az
ados fizetésképtelensége esetén. Ezért az ados hitelképességét egy befektetési dontés soran figyelembe kell venni. Mint kibocsato, a Magyar Allam
garantalja az allampapir tokéjének, illetve a kamatainak a megfizetését. Ennek ellenére sem a hazai, sem a kilfoldi allampapirok esetében nem
zarhat6 ki a hitelkockazat. Sajnalatos modon, a 2008-ban kezd6dé pénziigyi valsagot kovetd években tobb allam esetében is felmerilt a
fizetésképtelenség. Gorogorszag esetében példaul egyes allampapirok esetében csupan a névérték egy része kerilt megfizetésre.

A befektetés el6tt (a kibocsato altal igért magas hozam mellett) fontos feltérképezni a kibocsato pénziigyi helyzetét. Egy figge len hitelmindsito altal
adott hitelmindsités tajékoztato jellegli Utmutatast ad ebben a vonatkozasban. A legmagasabb hitelképesség az "AAA’ Az alacsony értékelések
esetében (példaul ‘B’ vagy 'C’) a nem feljesités kockazata (hitelkockazat) magasabb, de kompenzacio Gtjan az értékpapirok altalaban magasabb
kamatot hoznak (kockazati prémium). Legismertebb hitelmindsito tarsasagok a Standard & Poor’s, Fitch Ragings, illetve Moody’s.

Piaci kockazat

A kotvények a kibocsatasi tajékoztatoban meghatarozott jovobeli pénzaramiassal rendelkeznek. A kotvények aktualis arfolyamat az egyes kotvények
iranti piaci igény hatarozza meg. Az, hogy egy kétvény a piacon mennyit ér, alapvetden attol figg, hogy az egyes piaci szereplok hogyan értékelik
a kotvény altal biztositott jovobeli pénzaramias jelenlegi értékét, amit a kotvény jelenértékének hivunk. Egy jovobeli kifizetés jelenértékét ugy kapjuk
meg, hogy a kifizetés 6sszegét megszorozzuk a diszkontrataval, amelynek értéke az arra az idészakra elvart hozamtol figg. A diszkontrata mértékét
a befektet6i varakozasok hatarozzak meg, amit tobbek kozott befolyasol az adott idészakra varhato inflacio mértéke, illetve az adott devizaval,
kibocsatdval kapcsolatos kockazatok.

Minél kockazatosabb egy koétvény, annal magasabb az Un. kockazati felara, amit kamat formajaban a befektetok elvarmnak. Eltéro futamidokre a
befektetok a kockazatok és a piaci varakozasaiknak megfelelen eltérd kotvény-hozamokat varnak el. Az eltérd futamidokre elvart hozamokat az
un. hozamgorbén szoktak abrazolni. Amennyiben valamilyen oknal fogva a befektetok altal elvart hozamokban valtozas kovetkezik be,
természetesen atértékelodik az adott kotvények jovobeli kifizetéseinek jelenértéke, azaz valtozik a kotvény piaci arfolyama. Ez alol természetesen
az allamkotvények sem kivételek, igy fordulhat el6, hogy allampapirokon is lehet veszteségeket elszenvedni. Az értékelési sajatossagokbol fakadoan
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minél hosszabb egy kétvény lejarata, arfolyamat annal nagyobb mértékben befolyasoljak a jovébeli elvart hozamokban bekdvetkezett valtozasok,
igy ezek arfolyama jobban ingadozik révidebb futamidejl tarsaiknal. Minél hosszabb tehat a kotvény futamideje, annal nagyobb a kockazata.

A magyarorszagi kétvénypiac sajatossaga tovabba, hogy a kiilféldi intézményi befektetdk jelentés aranya miatt a forint arfolyamaban bekévetkezett
véltozasok kozvetlenil kihatnak a kotvénypiaci folyamatokra, tekintettel arra, hogy a kilféldi befekteték a koétvény-kockazatok mellett a
forintbefektetések kockazatat is viselik.

A kibocsato hitelképességében bekdvetkezd valtozas szintén kihathat az adott kdtvény piaci arara.

A tbkepiaci kamatokhoz indexalt valtozé kamatozasu kétvények kamatkockazata magasabb, mint a pénzpiaci kamatokhoz indexalt valtozé
kamatozasu kotvényeké.

Likviditasi kockazat

A kotvények kereskedelmi forgalomban torténd értékesithetésége tobb tényezétdl fligg, példaul a kibocsatott mennyiségtdl, a lejaratig hatralévo
id6tol, az értékpapir-piaci szabalyoktdl, és a piaci feltételektdl. A likviditasi kockazat akar jelentés mértékben befolyasolhatja a kdtvénybefektetésén
elérhetd hozam mértékét. A hazai allampapirok esetében a likviditasi kockazat altalaban alacsonynak tekintheté azonban jelentds globalis, szuverén
gazdasagi stressz esemény(ek) esetén fontos, hogy ezen termékek esetén is kalkulaljon a likviditasi kockazat esetlegesen negativ hozamhatasaival.
Fontos kiemelni, hogy egyes kibocsatasok vagy hosszabb lejaratok esetén az allampapir irdnti kereslet, illetve forgalomképesség korlatozott lehet,
igy a befektetési dontés meghozatala el6tt kilon figyelmet kell szentelni a megfelel6 kétvény kivalasztasanak. Bizonyos allampapir tipusok (példaul
bénusz és prémium allamkoétvények, kamatozd kincstarjegy) csak meghatarozott befektetd kér szamara érhetd el, amely értelemszerien a
forgalomképességet is érinti.

1.2. Hazai vallalati kotvények kereskedése jelentette fobb kockazatok
Definicio
A vallala i kétvények az allampapirokhoz hasonléan a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok csoportjaba sorolhatéak. Adott vallalatnak valé
hitelnyujtas esetén az adott vallalati kotvény téke és kamattorlesztéséért az adott vallalat vallal felelésséget.
A pénziigyi eszkozre jellemz6 fébb kockazatok
Hitelkockazat
Az allampapirokhoz hasonléan a vallala i kétvények esetében is megjelenik a hitelkockazat, annak kockazata, hogy az adott vallalat részben/vagy
egészében nem tud eleget tenni fizetési kotelezettségének. A vallalati kdtvények hitelkockazata hagyomanyosan magasabbra értékelendd, mint
annak az allamnak a hitelkockazata, ahol a kibocsato vallalat a tevékenységét folytatja. Amennyiben a kibocsato részvénye vagy kotvénye valamely
tézsdére bevezetésre kertl, akkor — a kdzzétételi szabalyok miatt — a kibocsaté tevékenysége atlathatobb, transzparensebb. Mindazonaltal a tézsdei
kereskedelemben val6 részvétel Gnmagaban nem jelent védelmet a hitelkockazattal szemben. A hitelkockazatot névelheti az is, ha a devizaban
kibocsatott kotvényt altal megtestesitett téke és kamatfizetési kotelezettséggel szemben a kibocsatdé nem rendelkezik azonos devizaban
meghatarozott bevétellel vagy a devizanem eltérésbdl fakadod kockazatot nem fedezte (hedge).
Piaci kockazat
A vallalati kétvények negativ atarazodasanak kockazata az allampapirokéhoz hasonlo faktorok mentén alakul, azzal a kulénbséggel, hogy a
kockazatkerlilés er6s6désével a vallalati kétvények piaci ara jellemzden jéval volatilisabb, igy révid idé alatt On magasabb veszteséget szenvedhet
el vallalati kétvény pozicidi zarasa esetén.
A hazai vallalati kétvény piacon olyan hazai vallalati kdtvények is megtalalhatéak, amelyeket mas orszag devizajaban bocsatott ki az adott vallalat.
llyen kotvények kereskedésekor kérjiikk, mindenképpen vegye figyelembe, hogy befektetése hozamat a Magyar Forint és az adott deviza
arfolyamanak valtozasa akar jelentés mértékben befolyasolhatja.
Likviditasi kockazat
A hazai véllalati kétvények likviditasa jellemz&en alacsonyabb a hazai allampapirok likviditasaval 6sszehasonlitva, ezért ezen tipusu befektetések
esetén kérjuk szenteljen kiemelt figyelmet az adott vallalati kbtvény értékesithetéségének, a vételi és eladasi ajanlatok kozotti kiilonbség (spread)
vizsgalatara.

1.3. Kiilfoldi allampapirok kereskedése jelentette fébb kockazatok
Definicié
A kulfoldi allampapirok, diszkontkincstarjegyek, kincstarjegyek hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kibocsatojuk a kétvény tulajdonosa szamara
a kétvénye ellenértékének visszafizetésén tul elére meghatarozott (fix vagy valtozod) jdvedelem (kamat) kifizetésére kdtelezett. Ezen instrumentumok
jellemzoiben (hozam, fébb kockazatok) nagyon hasonléak tulajdonsagokkal birnak a hazai allampapirokkal dsszehasonlitva.
A pénziigyi eszkozre jellemz6 fobb kockazatok
Hitelkockazat
Ezen instrumentumok hitelkockazata nagyban hasonlit hazai megfelel6ik hitelkockazatara azzal a kiilénbséggel, hogy ezen értékpapirok téke és
kamatfizetéséért nem a magyar, hanem az adott kiilfoldi allam vallal felel6sséget. Szeretnénk felhivni figyelmét, hogy egyes orszagok csédkockazata
joval magasabb is lehet a Magyar Allaménal, igy az adott orszag altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok jelentés nemteljesitési
kockazatot is hordozhatnak.
Kulféldi allampapirba torténé befektetés elétt sziikséges tajékozddni adott orszag (szuverén) hitelmindsitésérdl kategorigjarél. A spekulativ
kategdriaba sorolt orszagok kotvényei esetében a nemteljesités lehetéségét is mérlegelni kell, az UHCR (Ultra High Credit Risk) besorolassal
rendelkez6 orszagok altal kibocsatott értékpapirokba torténé befektetés pedig kifejezetten a kockazatkeresé befektet6k szamara lehet csak
megfeleld. A hitelkockazatot ndvelhe i az, ha a kibocsatas devizaneme eltér a kibocsaté orszag hivatalos fizetéeszkdzétél, hiszen a hazai deviza
jelentds leértékel6dése esetén a téke és kamatfizetési kotelezettség hazai devizdban meghatarozott 6sszege magasabb lesz. A vallalati
kétvényekhez hasonldan ezt az adott orszag markodkonémiai, kereskedelmi paraméterei is befolyasoljak, kilondsen a devizalis tékemuveletek,
illetve a folyo fizetési mérleg egyenlege.
Piaci kockazat
A kulfoldi allampapirok piaci kockazatai a hazai megfelel6ikhez hasonléan alakulnak azzal a kiildnbséggel, hogy a piaci kockazatok kore az eltérd
devizaban valo befektetés jelentette kockazatokkal bévil. Kérjik, amennyiben kilféldi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba fekteti a pénzét,
minden esetben kalkulaljon a Magyar Forint adott devizahoz viszonyitott értékének varhaté valtozasaval.

1.4. Kiilfoldi vallalati kotvények kereskedése jelentette fobb kockazatok
Definicié és a pénziigyi eszkozre jellemz6 fébb kockazatok
A kulfoldi vallalati kétvények tulajdonsagai megegyeznek a hazai véllalatok altal, mas devizaban kibocsatott vallalati kdtvények tulajdonsagaival, igy
a fébb kockazatok (hitel, piaci — deviza, likviditasi kockazat) kére is azonosnak tekin hetd.

1.5. Hazai részvények kereskedése jelentette fébb kockazatok
Definicio
A részvények olyan értékpapirok, amelyek egy adott részvénytarsasagban Iévé tulajdoni részesedést testesitenek meg. A részvényesek
legfontosabb joga, hogy részesiil a vallalat nyereségébdl, valamint a részvénytarsasag kézgyllésén szavazhat. Az egyes részvényfajtak eltérd
jogokat (pl. osztalék-, szavazatels6bbségi részvény) biztosithatnak tulajdonosaik szamara.
Hozam
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A részvénybefektetések hozama az osztalék kifizetése, az arfolyamnyereség vagy veszteség és a részvényigylet koltségei alapjan hatarozhaté
meg. A részvénybefektetések redlhozama nem hatarozhaté meg a befektetés idépontjaban. Az osztalék az eredmény felosztasa a tulajdonosok
(részvényesek) kozt, amely mértékét a részvényesek az éves kdzgylilésen hataroznak meg. Az osztalék mértékét vagy egy részvényenkénti
abszolut 6sszegben fejezik ki, vagy a részvény névértékének hanyadaként. Az osztalékbdl kapott hozamot a részvényarhoz viszonyitva
osztalékhozamnak nevezik. A részvény befektetések nyereségének nagyobb része altalaban a részvények piaci teljesitményébdl/ arfolyam
alakulasabol szarmazik (lasd piaci kockazat).

A pénziigyi eszkozre jellemz6 fébb kockazatok
Piaci kockazat

A részvények zaro arfolyamat naponta allapitjak meg, amelyet a napon beliili kereslet/kinalat aranya hataroz meg. Egy részvény ara altalaban az
adott vallalat Uzleti eredményétdl, valamint az altalanos gazdasagi és politikai helyzettl fligg. Ezen kivil ésszer(tlen tényezok (a befektetd érzelmei,
a kozvélemény, stb ) szintén befolyasolhatjdk a részvényar alakulasat és igy a befektetés hozamat. Ennél fogva a részvényekbe torténd
befektetések akar jelentés veszteségekhez vezethetnek.

Hitelkockazat

A részvény birtokosa részesedése aranyaban résztulajdonosa az adott tarsasagnak, és jogosult a jovedelem és a szavazati jogok aranyos részére
is. Amennyiben a kibocsaté vallalat fizetésképtelenné valik, akkor a hitelezék, a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok tulajdonosai altalaban elényt
élveznek a részvénytulajdonosokkal szemben, igy a részvények elértéktelenedhetnek.

Likviditasi kockazat

Alapvetéen csak azokat a részvényeket javasoljuk befektetési célra, amelyek nyilvanos tézsdei forgalomban elérheték. A kibocsaté
torzsrészvényének tézsdére torténd jegyzése magasabb foku kozzétételi kotelezettségek ro a kibocsatéra, igy tevékenysége, pénziigyi helyzete és
legféképpen kereskedése atlathatébb, szabalyozottabb lesz. Az & lathatésagot, a tézsdei részvény fundamentalis értékének meghatarozasat segiti

az is, hogy a jelentdsebb kibocsatok tevékenységérdl elemzések érhetdk el. A kibocsaté tevékenységének jelentésége, a tézsdei bevezetés, az
elemzések elérhetésége mind a nagyobb érdeklédés iranyaba mutat, amely magasabb kdzkézhanyadhoz és magasabb likviditdshoz vezetnek.

Egy ugyanazon részvényt tobb tézsdére, akar kildnb6zé devizakban is bevezethetnek. Bar a jelentés arfolyamkilonbségeket az Un. arbitrazs
Ugyletek korlatozzak, de az egyes t6zsdéken a likviditdas mértéke is kildonb6z6 lehet. Ezért adott részvény (vagy barmely mas termék) esetén meg
kell vizsgalni, hogy melyik piac sajatossagai a legkedvezébbek az adott termék, illetve a befekteté preferenciaja alapjan. A megfelelé piac
kivalasztasaban a befektetési szolgaltatok végrehajtasi politikaja is iranymutato lehet.

Részvénykereskedelem

A részvényekkel nyilvanos tézsdéken, és tézsdén kivil kereskednek. A tézsdei kereskedelem esetében, a vonatkozé tézsdei szabalyokat
(kereskedelmi tételek, megbizas tipusai, szerz6déskotés, s b.) kell figyelembe venni. Az egyes tézsdék hatalyos szabalyzatai hirdetmények
formajaban allnak a befekteték rendelkezésére és a legtébb esetben elérheték az adott tézsde hivatalos honlapjan

Kiilfoldi részvények kereskedése jelentette fobb kockazatok

A kulféldi részvények kereskedése jelentette kockazatok szinte telijes egészében megegyeznek a hazai részvényekkel valé kereskedés
kockazataival. Azonban fontos kiemelni, hogy mivel ezen részvények kereskedése a Magyar Forinttdl eltéré devizaban torténik ezért minden ilyen
tipusu tranzakcioé esetében megjelenik a devizakockazat, amely az adott deviza és a Forint egymashoz viszonyitott relativ értékének negativ
atarazodasi lehetéségét jelenti.

Szintén fontos felhivni ra a figyelmet, hogy a legtdbb kilféldi részvény esetén az adott vallalkozasrol rendelkezésre allé informaciok 6sszessége
magyar nyelven nem, vagy csak korlatozottan érhet6 el, ezért befektetési dontései meghozatala elétt ajanljuk, hogy a vallalattal kapcsolatos
informaciok hozzaférhetéségének mértékét is mérlegelje.

Hazai és kiilfoldi befektetési jegyek kereskedése jelentette fobb kockazatok

A befektetési alap és befektetési jegy

Az alap a befekteték kdzos tulajdonaban Iévé vagyontdmeg, melyet az alapkezel6 (egyéb intézmények kozremiikodésével) hoz létre és kezel. Az
egyes befektet6k részesedését ebbdl a k6z6s vagyontémegbdl a befektetési jegyek testesitik meg.

Azt, hogy a koézds vagyontdmegbdl adott pillanatban mennyi jut egy befektetési jegyre, az egy jegyre jutd netté eszkdzérték (a befektetési jegy
arfolyama) mutatja meg. Ennek kiszamitasahoz az alap vagyonanak értékét - az egyes eszk6zok aktudlis piaci értékét alapul véve - folyamatosan
meg kell allapitani, ez az alap nettd eszkdzértéke. Fontos, hogy a nettd eszkdzérték mar tartalmazza a kéltségeket, igy gyakorlatilag tiszta vagyoni
értéket testesit meg, teoretikusan ez az az érték, amennyiért az alap vagyona értékesithetd lenne.

A befektetési jegyek értéke tehat kozvetlenil fligg az alap tulajdonaban 1évd befektetések értékének valtozasatol. Ez egyben a legszemléletesebb
kilénbség pl. bankbetétekkel szemben, mivel utébbiak esetében - szemben az értékpapir-befektetésekkel - a befekteték nem viselik a mogéttes
befektetések kockazatat, ennek a kockazatmentességnek ugyanakkor természetesen ara van. Fontos tudni a befektetések alapvet6é
térvényszerliségét: a hozamok jellemzden egyitt jarnak a kockazattal, mely utébbi gyakorlatilag a befektetés értékének valtozékonysagaval
ragadhaté meg. Magasabb kockazatokhoz jellemz6en magasabb hozamszintek parosulnak, ezért a befektet6knek befektetési dontésik
meghozatalanal mindig a két tényez6t egyuttesen kell figyelembe vennilk.

A befektetési alapokat miikddtetd intézményi hattér legfontosabb szerepl6i:

. Alapkezel6: az alapkezeld tarsasag feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala, végrehajtasa és adminisztralasa,
tovabba a befekteték tajékoztatasa. Fontos, biztonsagot ndveld szabaly, hogy az alapkezeld az alap szamara értékpapirszamlat nem vezethet,
igy kozvetlenil nem rendelkezhet az alap eszkdzei felett, e feladat a letétkezelé bankra harul.

. Letétkezel6: a letétkezelé bank legfontosabb feladata az alap eszkdzeinek 6rzése, az értékpapirligyletek technikai lebonyolitasa, az alap

nettd eszkozértékének megallapitasa és kozzététele. Feladatainak ellatasaval egyuttal ellenérzi is az alapkezeld tevékenységét. Szabalyozasi

és kockazati szempontbdl nagyon fontos szerepet tolt be a letétkezeld, hiszen az alap tulajdonaban 1évé eszk6z6k nem az alapkezel6nél,
hanem egy megfelel§ felugyeleti engedéllyel rendelkez6 szereplé (tipikusan bank) latja el. A letétkezel6 az alap eszkdzeit semmilyen célra
nem hasznalhatja fel, mas eszkdzokkel nem keverheti, folyamatosan kételes gondoskodni az elkulondlt nyilvantartasrél és kezelésrél.

Forgalmazék: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazasa, a befektet6k informaciokkal, tajékoztatokkal valo ellatasa.

Konyvvizsgalé: feladata az alap éves beszamoldjanak auditalasa, nyilvantartasainak ellenérzése.

Felliigyelet: Engedélyezi az alapok Iétrehozatalat, folyamatosan ellendrzi az alapkezel6 és a letétkezel6 tevékenységét.

Ingatlanértékel6: feladata az ingatlanalapok tulajdonaban Iévé ingatlanok értékének megallapitasa.

Tanacsadok: az alapkezel6 a befektetési alap portfélidjanak kialakitasahoz egyéb tanacsaddkat is igénybe vehet. A tanacsaddkat szintén be

kell mutatni az alap tajékoztatéjaban.

Az alapok legfontosabb fajtai

A befektetési jegyek likviditasa (visszavalthatdsaga) szempon jabdl az alapok két f6 csoportra oszthatok. A nyiltvég(i alapok esetében a befektetési
jegyek folyamatosan vasarolhatok, illetve visszavalthatok a letétkezeld altal elére meghatarozott szabalyok alapjan szamolt netté eszkozértéken,
mig zartvégl alapok esetében a visszavaltasra csak a futamid6 lejartaval, az alap megsziintetésével keriilhet sor. Ez utébbi alapok gyakran sajatos
befektetési célra jonnek Iétre, mely esetében a likviditas korlatozasa szikséges lehet.

Nyilvanossag szempontjabdl vannak nyilvanos és zartkorl alapok, ez utébbiakat a befekteték egy elére meghatarozott kére szamara hozza létre az
alapkezel6.

A torvényi szabalyozas a mikodési sajatossagoknak és az ehhez kapcsold befektetési korlatoknak, eldirasoknak megfeleléen tobbféle alaptipust
kilénboztet meg. Igy a leginkabb altalanosnak tekinthetd értékpapiralapok mellett, illetve ezeken belil megtalalhaték az an. indexkdveté alapok
(ezek gyakorlailag lemasoljak egyes t6kepiaci indexek Osszetételét), alapok alapjai (kizarélag mas alapok befektetési jegyeit veszik) és
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szarmaztatott Uigyletekbe fektet6é alapok. Ez utébbiakra jellemzd, hogy sokkal szabadabban kéthetnek Un. szarmaztatott Gigyleteket, melynek célja
vagy a magasabb hozam/kockazati szint elérése, vagy épp ellenkezéleg, az értékpapirpiaci kockazatok csokkentése (ilyen formaban jon létre a
garantalt hozamokat igérd alapok tébbsége).

A Tézsdei kereskedelmi forgalomba hozott alapok (Exchange Traded Fund, ETF) t6zsdén jegyzett befektetési alapok, amelyek befektetési politikaja
valamely meghatarozott tézsdei index lekdvetését tiizi ki célul a megfeleld portfolio dsszeallitasaval, a stlyozas (azaz a portfolio elemek aranyanak)
folyamatos aktualizalasaval.

Kulén kategoriat képviselnek az ingatlanalapok, amelyek kdzvetlenil ingatlanbefektetéseket valdsitanak meg, értékpapirokat kizarolag likviditasi
célbdl vasarolnak.

A fentieken tulmenden az alapok megkiilonbdztetésének legfontosabb szempon ja az adott alap befektetési politikaja. Annak ellenére, hogy
gyakorlatilag nincs két azonos befektetési politikaju alap, a piaci és befektetdi igények miatt hamar kialakult az alapok kategorizalasa iran i igény,
melynek célja, hogy segitse a befektet6k eligazodasat, illetve megteremtse a multbeli teljesitmények tisztességes 0sszehasonlithatosaganak
feltételeit.

Az alapok kategorizalasanak vilagszerte széleskorli és egymastol kildnbdz6 gyakorlata terjedt el. Az alapok kategorizalasanak szintén tébb
szempontja lehet, a besorolasi szempontok, kategdridk szama elsésorban az alapok sokféleségének mértékétdl fiigg. A kategorizalas elsédleges
szempontja altalaban a mogottes értékpapirok kockazatossaga, illetve a befektetések foldrajzi megoszlasa.

Magyarorszagon az alabbi kategéridkba soroljak az egyes befektetési alapokat:

Alap tipusa Alap leirasa
Pénzpiaci alapok Portfélioban 1évé kétvényjellegli eszkdzok & lagos hatralévd futamideje nem haladja meg az 1 évet
Likviditasi alapok Pgrtfolloban 1évd kotvényijellegli eszkdzok a lagos hatralévé futamideje nem haladja meg a 3
hénapot
Rovid koétvényalapok Portfélidban 1évd kotvényjellegl eszkdzok atlagos hatralévé futamideje 1 - 3 év
Hosszu koétvényalapok Portfélioban 1évé kotvényjellegli eszkdzok & lagos hatralévd futamideje meghaladhatja a 3 évet

Kotvénytulsulyos vegyes alapok Portfolidban 1évd részvény-tipusu eszk6zok aranya nem haladja meg a 30%-ot.

Kiegyensulyozott vegyes alapok Portfolidban 1évd részvény-tipusu eszk6zok aranya 30-70%

Részvénytulsulyos alapok Portfolidban 1évd részvény-tipusu eszk6zok aranya 70-90%

Részvény alapok Portfolidban 1évé részvény-tipusu eszk6zok aranya meghaladhatja a 90%-ot

Garantalt alapok Hozamot, illetve tékemegovast igérd, garantalé alapok

Szarmaztatott alapok Szarmaztatott lUgyletekbe fektet6é alapok, amelyek nem tartoznak a garantalt alapok kozé.
Arupiaci alapok Nyersanyagokba (olaj, arany, ezilist, buza,stb.) fektetd alap

Abszolat hozamu alapok Szamos tipusu eszkdzbe fektetd alapja, amely célja pozitiv magas hozam elérése

Ingatlanpiaci alapok

Ingatlanforgalmazé alapok | Epités alatt 4ll6 ingatlanok maximalis aranya 30%

Ingatlanfejleszté alapok | Epités alatt all6 ingatlanok maximalis aranya 60%

Az ingatlanalapok kdézve lenl valésitanak meg ingatlanbefektetéseket, ingatlanokon kivil egyéb értékpapirt a rvid lejaratu allampapirok kivételével
nem is vasarolhatnak. Az alap tulajdonaban Iévé ingatlanok értékelését fliggetlen ingatlan-értékbecsld végzi el.

A befektetési alapok kereskedése jelentette fébb kockazatai
Hozam

A befektetési alapokba valo befektetés hozamat az adott alap nettd eszkozértékében (lasd fentebb) torténé valtozas és az adott alapba vald
befektetés koltségei hatarozzak meg. A befektetési alapkezeldk jellemz&en hosszabb id6tavra sz6l6 portféliét alakitanak ki, ugyanakkor a befektetési
politika irdanymutatast a javasolt befektetési id6tavra vonatkozéan. Kérjiik, barmilyen befektetési alap vasarlasakor tajékozodjon arrél, hogy az adott
befektetési alap megvasarlasa esetén milyen befektetési idétavot javasol adott alapkezeld.

A pénziigyi eszkozre jellemz6 fébb kockazatok
Piaci kockazat

A kilonb6zé tipusu befektetési alapokba vald befektetés nem azonos mértéki piaci (arfolyam) kockazatot hordoz magaban, igy példaul egy
pénzpiaci alap jéval kisebb mértéki kockazatot testesit meg, mint egy részvénytulsulyos alap. Az egyes alapok piaci kockazatat minden esetben az
gy6z6djon meg az adott portfélié dsszetételérdl.

Deviza kockazat

Mint minden kulf6ldi devizaban denominalt eszkdz esetében, a kulféldi befektetési alapokba valé befektetés esetén is megjelenik a deviza kockazat.
Deviza kockazat alatt értjlik a Forint és az adott deviza relativ értéke negativ atarazédasanak lehetéségét, amely akar jelentés mértékben is
befolyasolhatja befektetése hozamat.

Az ingatlanalapok altal megtestesitett tovabbi kockazatok

Az ingatlan az altalanos vélekedés szerint biztonsagos befektetés, ugyanakkor nem szabad elfelejteni, hogy az ingatlanbefektetés az
értékpapirokkal szemben sajatos kockazatokat is magaban hordoz, valsag esetén az ingatlanok értéke is drasztikus csdkkenést mutathat. Az egyik
legfontosabb kockazat a likviditas, ugyanis egy ingatlan értékesitése nyilvanvaldéan nagysagrendileg nehezebb és id6igényesebb, mint egy egyszeri
értékpapir-adasvétel. Tovabbi kockazati elemet jelent az ingatlanok értékelésének bizonytalansaga, mivel értelemszeriien az ingatlanok esetében
nincs olyan masodlagos piac, amely teljesen megbizhat6 arfolyamokkal tudna szolgalni. A jelentdsebb 6sszegli egyedi befektetések (pl. irodahaz,
lakoingatlan fejlesztési projekt) miatt a diverzifikacié lehetésége korlatozottabb, mint egy mas tipusu, pl. értékpapir alap esetében.

1.8. Certifikatok kereskedése jelentette fobb kockazatok
Definicio
A certifikat értékpapirnak mindsilé okirat vagy szamitdgépes adat formajaban elballitott kdtelezvény, mely alapjan a befekteté jogot szerez, a
kibocsatéval szemben esedékességkor (esemény, feltétel, felmondas, lejarat vagy idészaki lejarat) elére meghatarozott alaptermék értékétél fliggo,
pénz- vagy egyéb kdvetelés érvényesitésére. A kibocsaté arra vallal kételezettséget, hogy esedékességkor (esemény, felmondas, lejarat vagy
idészaki lejarat) a befekteté szamara, az elére meghatarozott alaptermék értékétédl fliggé pénz- vagy egyéb kovetelést teljesiti.
1.8.1. Garantalt certifikat

Minden garantalt certifikat elére meghatarozott futamidével kerl kibocsatasra. A garantalt certifikatok kibocsatoja kételezettséget vallal arra, hogy
a futamidd lejartakor minimum egy el6re meghatarozott t6kerészt visszafizet a certifikat tulajdonosanak az alapot képezd mdogottes termék
teljesitményétdl fuggetlendl. A t6ke minimum visszafizetés mértéke elméletben 0%, mig maximuma a mégottes termék teljesitményék fliggvényében
100%-nal is magasabb érték lehet. A gyakorlatban a garantalt certifikatok tékegaranciaja jellemz&en a 70-110%-0s savban mozog.

Equilor Befektetési Zrt. Tel: (36 1) 430 3980 equilor@equilor.hu A Budapesti, a Varsdi és a

H-1037 Budapest, Montevideo u. 2/C Fax: (36 1) 430 3981 www.equilor.hu Pragai Ertékt6zsdék tagja

Cg. 01-10-041431

11/15



Il EQUILOR

Hozam

Az alaptermék értékpapir teljesitményébdl elérheté maximalis hozamot a maximadlis visszavasarlasi ar, vagy az alapot képezd értékpapir
teljesitésében valé részvételre vonatkoz6 egyéb szigoritasok korlatozhatjak, melyeket a certificate egyedi feltételei hataroznak meg. A befektetd
nem jogosult osztalékra vagy és az alaptermék értékpapirbdl eredd hasonl6 részesedésekre. A hozam becslésekor kérjuk, mindenképpen vegye
figyelembe befektetése kdltségvonzatat.

A pénziigyi eszkozre jellemz6 fébb kockazatok
A certificate lejarat el6t i értéke a megallapitott minimalis, lejarat el6tti visszavasarlasi ar ala eshet. Lejaratkor azonban az érték altalaban a minimalis
visszavasarlasi ar szintjén mozog. A minimalis visszavasarlasi ar a kibocsaté hitelképességétdl fligg.

1.8.2. Névérték alatt kibocsatott (diszkont) certifikat
A diszkont certifikat esetében a befektetd az alaptermék értékpapirt (azaz az alapot képez6 részvényt vagy indexet) kapja meg, az aktudlis arbol
szamitott engedményes aron, cserébe az érdekeltsége az alaptermék értékpapir arfolyam-névekedésében egy bizonyos mértékre korlatozott
(fed6ar vagy hivatkozasi ar). Lejaratkor a kibocsaté valaszthat, hogy visszavéltja-e a certifikatot a maximalis értéken (cap) vagy atveszi a
részvényeket, vagy ha az alapot képez6 értékpapirként indexet hasznalnak, az index értékével egyenld készpénzt.
Hozam
Az alaptermék értékpapir diszkontalt vételara és a ,cap” altal meghatarozott arplafon kodzotti kiilbnbség jelenti a lehetséges hozamot.
A pénziigyi eszkozre jellemz6 fobb kockazatok

Ha az alaptermék értékpapir ara hirtelen esik, a részvényeket akkor adjak oda, amikor az eszkdz eléri a lejaratot (az atadott részvények azonos
értéke ebben azidében a vasarlasi ar alatt lesz). Mivel a részvények fizikai allokacioja is lehetséges, szamitasba kell venni a részvényekre vonatkozé
kockazati felhivasokat is.

1.8.3. Bonusz certifikat

A bénusz certifikat olyan addssagot megtestesité értékpapir, amely ellenértékeként bizonyos feltételek teljeslilése esetén, lejaratkor a névértéken
fellil, bénuszt vagy az alaptermék értékpapir (részvény vagy indexek) becsiilt arat fizetik ki. A bonusz certifikatnak fix lejarati ideje van. A certifikat
feltételei altalaban kikotik a készpénz kifizetését, vagy az alaptermék értékpapir lejara kor térténé atadasat. A lejaratkor torténd visszavasarlas
tipusa és ara az alapot képez6 értékpapir arteljesitményétdl fligg.

A bonusz cer ifikat esetében harom szintet allapitanak meg: egy kezdeti szintet, egy kezdeti szint alatti szintet (barrier) és egy bénusz szintet, a
kezdeti szint fol6tt. Ha az alaptermék értékpapir barrier szintig vagy az ala esik, Ugy a bonusz elvész és a certifikatot az alapot képez6 értékpapir
aran fogjak visszavasarolni. Egyébként, a minimalis visszavasarlasi ar a bénusz szintbdl ered. Amikor a certifikat eléri a lejaratot, kifizetik a bonuszt,
azzal az 6sszeggel egyitt, amelyet eredetileg fizettek a certifikat névértékéért.

Hozam

A boénusz certifikattal a befekteté tékekdvetelést szerez a kibocsatéval szemben, az alaptermék értékpapir piaci eredménye altal meghatarozott
Osszeg kifizetésére.

A pénziigyi eszkozre jellemz6 fébb kockazatok

A kockazat az alaptermék értékpapirtol fligg. Ha a kibocsaté csédbe megy, a befektetének az alapot képez6 értékpapirral kapcsolatban nincsenek
garantalt hitelezdi jogai vagy kovetelései.

Index certifikat

Az index certifikatok olyan (altalaban nyilvanosan jegyzett) adossageszkdzok, amelyek azt a lehetdséget kinaljak a befektet6knek, hogy egy
bizonyos indexben anélkil szerezzenek érdekeltséget, hogy az index altal tartalmazott értékpapirokat ténylegesen birtokolniuk kellene. Az alapot
képezé index altalaban 1:1 alapon szerepel; az adott index valtozasait szamitasba kell venni.

Hozam

Az index tanusitvannyal a befektet6 tékekovetelést szerez a kibocsatéval szemben egy 0sszeg kifizetésére, amely az alapot képez6 index szintjétdl
figg. A hozam az alapot képezd index teljesitésétdl fligg.

A pénziigyi eszkozre jellemz6 fobb kockazatok

A kockazat az index alapjat képez6 értékpapiroktdl figg.

Ha a kibocsaté csédbe megy, a befektetének az alapot képez6 értékpapirral kapcsolatban nincsenek garantalt hitelezdi jogai vagy kovetelései.
1.8.4. Kosar certifikat

A kosar certifikatok olyan addssageszk6zok, amelyek azt a lehetéséget kinaljak a befektetéknek, hogy egy bizonyos értékpapirkosar
teljesitményében anélkiil szerezzenek érdekeltséget, hogy a kosarban elhelyezett értékpapirokat ténylegesen birtokolniuk kellene. Az alapot képezd
kosar 6sszetételét a kibocsatd hatarozza meg. A kosarban talalhaté kiilénb6z6 értékpapirok sulyozasa lehet egyenld vagy kildnb6zé. Az sszetétel
meghatarozott idépontokban (példaul évente) atalakithato.

1.8.5. Knock-out certifikat (Turbé certifikat)

A ,knock-out certifikat” fogalma olyan certifikatot jelent, amely egy bizonyos, mogéttes értékpapir vasarlasi és eladasi jogat testesiti meg egy
bizonyos aron, amely eladas/vétel abban az esetben realizalddik, ha az alaptermék értékpapir ara a lejarat el6tt a meghatarozott arszint ala csékken,
és lejarat el6tt eléri a meghatarozott arkiiszobot (knock-out vagy kiesési kiiszdb). Ha eléri a kiiszObszintet, a certifikat korabban lejar és befektetés
altalaban elértéktelenedik. Az alaptermék értékpapir arfolyamanak trendjétdl fliggéen, kildnbséget kell tenni a long (hosszu) knock-out certifikatok
kozott, amelyek az emelkedd aru piacon szerepelnek, és a short (révid) knock-out certifikatok kozott, melyeket elsésorban az esé iranyzatu piacra
terveznek. Ezen kivil normal knock-out certifikatokat, és ,multiplikator-hatasd” knock-out certifikatokat is bocsatanak ki, altalaban turbo certifikat
néven.
Amikor az alaptermék értékpapir ara emelkedik, a turbo certifikat értékének novekedése aranytalanul nagyobb, az emel§ (turbd) hatas
kovetkeztében, és ugyanez a hatas kovetkezik be az ellenkezd iranyban, amikor az ar esik. Igy kis befektetésekkel magas nyereség érheté el,
azonban a veszteség kockazata is nagyobb.
Hozam
Pozitiv hozamot lehet elérni, ha kedvez6 iranyu kilénbség van a beszerzési ar vagy piaci ar és a teljesitési ar kozétt (amely lehetévé teszi az
alaptermék értékpapir alacsonyabb teljesitési aron térténd vasarlasat vagy a magasabb teljesitési aron térténé eladasat).
A pénziigyi eszkozre jellemz6 fébb kockazatok
Ha a certifikat a lejarat el6tt eléri a kiesési (knock-out) kiisz6b6t, ugy vagy a certifikat jar le és valik értéktelenné, vagy egy becsilt maradvanyérték
keril csak kifizetésre (a termék ,kiesik”). Bizonyos kibocsatok esetében elegendé akkor kiejteni a certifikatot, ha az ar a kereskedési nap folyaman
(forgalmazasi napon belill) eléri a kiesési szintet. Minél kdzelebb van az aktudlis értékpapir-piaci jegyzés a teljesitési arhoz, annal erésebb a
multiplikator-hatas. Ugyanakkor azonban né annak a kockazata, hogy az ar a kiesési kiiszob ala fog esni, és ennek kdvetkeztében, vagy a certifikat
jar le és valik értéktelenné, vagy egy becsllt maradvanyérték keril kifizetésre.

1.8.6. Spread certifikat

A spread certifikatok azt a lehet6séget kinaljak a befektetéknek, hogy aranytalanul részesiiljenek az alapot képezé értékpapir teljesitményébdl,
olyan részvényarat vagy indexet remélve, amely egy meghatarozott kiinduldsi pont és egy zarasi pont altal meghatarozott arkategérian
(kilonbdzeten) belll valtozik.
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Hozam
Hozam abbdl a részvénybdl érhetd el, amely aranytalan az alaptermék értékpapir teljesitményéhez képest.
A pénziigyi eszkozre jellemz6 fobb kockazatok

Ha az értéknapon megallapitott végsé ar a kiindulasi pont alatt van, a certifikat csupan az alapot képezé értékpapir arfolyam teljesitményét testesiti
meg. Ha az ar a zarasi pont ala esik, ugy a befektetd lejaratkor egy fix maximalis visszavasarlasi arat kap, az arnévekedésben val6 részesedés joga
nélkdil.

1.8.7. Twin Win certifikat
Definicié
A Twin Win certifikat lejaratakor a kibocsato visszavasarlasi arat fizet meg, amely ar az alaptermék eszkoz teljesitményétdl fiigg. A certifikatnak van
egy korlatja. Ha (altalanos szabaly szerint) az ar, a lejarat el6tt nem éri el a Twin Win certifikatban meghatarozott limitet, vagy az ala esik, ugy a
befekteté az alaptermék instrumentum a kibocsaté altal meghatarozott alaparatél szamitott abszolut teljesitményébdl részesedik, ami azt jelenti,
hogy még az alaptermék eszkdz arfolyamveszteségei is a certifikat nyereségeivé valhatnak. Ha az ar lejarat elétt eléri a Twin Win certifikat hatarat,
vagy az ala esik, ugy a certifikat legalabb az alapot képezd eszkdz aktudlis arfolyammozgasanak iranyaval egyenl6 aron keril visszavaltasra. A
kibocsatd kikotheti, hogy az alaptermék eszkoz teljesitményébdl torténd aranytalan részesedés az alapar folétt lehetséges. Azonban a maximalis
visszavasarlasi arra vonatkozoan is megallapithaté egy hatar.

Hozam

Ha az ar nem éri el a hatarszintet, a befekteté az alaptermék eszkdz negativ teljesitményébdl is profitalhat, mivel az abszolut teljesitményben
osztozik; ezért az alapot képezé eszkdzben bekdvetkezd arfolyamveszteségek nyereséggé valtozhatnak. A certifikat tobbé-kevésbé erésen
reagalhat az alapot képezé eszkdz aringadozasaira, kiilénb6zé befolyasold tényezéktdl (példaul alapot képezé eszkdz aringadozasai, lejarati idd,
alapot képez6 eszkdz tavolsaga a korlathoz képest) fliggéen.

A pénziigyi eszkozre jellemz6 fobb kockazatok

A twin win certifikat kockazatos befektetési eszkéz. Ha a twin win certifikat alapjaul szolgalé mogéttes értékpapirok ara kedvezétlendl valtozik, gy
a teljes befektetett téke, vagy annak nagy része elveszhet.

1.8.8. Expressz certifikat

Az expressz certifikat lehetévé teszi a befektetd szamara, hogy részesiljon a mogottes eszkdz teljesitményébdl, korabbi visszavasarlasi opcid
mellett. Ha az egyik visszavasarlasi idépontban az alaptermék megfelel a kibocsaté altal meghatarozott intervencios feltételnek, a certifikat korai
lejaratu lesz, és a kibocsatd automatikusan visszafizeti a széban forgd visszavasarlasi idépontban alkalmazandé visszavasarlasi aron. Ha az
alaptermék nem felel meg a meghatarozott intervencios feltételnek még a végsé visszavasarlasi idépontban sem, ugy a certifikat, a certifikat alapjat
képezd értékpapir lejaratkor/a végsé visszavasarlasi napon meghatarozott zaréarfolyaman kerdl visszavasarlasra. Ebben az esetben, ha a kibocsaté
a certifikat kibocsatasanak kezdetén megallapit egy korlatot, és az alaptermék ara a targy idészak folyaman sem nem éri el, sem nem szakitja at a
korlatot, a certifikat legalabb a kibocsaté altal meghatarozott minimalis visszavasarlasi arral egyenld aron keril visszavasarlasra.

Hozam

Az expressz certifikatok az alaptermék eszkdz pozitiv arfolyam teljesitményének korai realizalasara adnak lehetéséget. Még ha a meghatarozott
intervencids feltételnek nem is felelnek meg, a minimalis visszavasarlasi ar kifizetése megtorténhet, ha a korlatot nem érték el, vagy Iépték at. A
certifikat altalaban erésen reagal a mogottes termék aringadozasaira, kiilénb6zé befolyasold tényezktdl (példaul a mogottes eszkdz aringadozasai,
lejarati id6, alapot képezd eszkdz tavolsaga a korlathoz képest) fliggéen.

Kockazat

Az expressz certifikatok kockazatos befektetési eszk6zok. Ha az expressz certifikat mogott allé értékpapir ara kedvezétlenil valtozik, a teljes
befektetett téke, vagy annak nagy része elveszhet.

1.9. Warrantok kereskedése jelentette fébb kockazatok
Definicié
A warrant olyan, sajat joga szerint értékpapirnak minésiilé okirat vagy szamitégépes adat, amely valamely pénziigyi eszkdzre (pl. részvényre) sz6l6
jogosultsagot, (egy meghatarozott idépontban vagy idépontokban lehivhaté jegyzési, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi vagy eladasi stb.) jogot

testesit meg, egy el6zéleg megallapitott aron (gyakorlasi aron). A warrant nagyon sok hasonlésagot mutat az opcidkhoz képest, a kllénbség
elsésorban az, hogy a warrant értékpapir formaban testesiti meg az opcidban meghatarozott jogokat.

A warranthoz kamatok és osztalékok nem kapcsolddnak, ugyanakkor értékiiket befolyasolhatjak.

A warrant tipusat tekintve lehet call (vételi), vagy put (eladasi) warrant. A call (vételi) warrant olyan értékpapir, ami vételi opciot, mig a put (eladasi)
warrant eladasi opciot testesit meg.

A warrant jellegét tekintve lehet amerikai vagy eurépai. Amerikai warrant esetén, a warrant tulajdonosa a warrant lejaratanak napjaig barmikor élhet
eladasi vagy vételi jogaval. Eurdpai warrant esetén, a warrant jogosultja kizarélag a warrant lejaratanak napjan élhet vételi vagy eladasi jogaval.

Hozam

Egy lehivott call warrant vevéje biztositja az alapul szolgalé eszkdz vételarat. Hozamot akkor lehet elérni, ha az alapul szolgalé eszkoz piaci ara
meghaladja a kikotott lehivasi arat, a befektetd altal kifizetett arhoz viszonyitva. A warrant tulajdonosa ekkor kétési aron megvasarolhatja az alapul
szolgalé eszkdzt, és azonnal eladhatja a napi piaci aron.

Az alapul szolgalé eszkdz aranak ndvekedése dltaldaban warrant értékének egy aranyosan magasabb szazalékos ndvekedéséhez vezet
(multiplikator-hatas). Kévetkezésképpen, a legtébb warrant tulajdonos, a warrant eladasaval ér el nyereséget.

Ugyanez vonatkozik az ellenkezd iranyban, a put warrantokra. Altalaban akkor né az értékiik, ha az alapul szolgalé eszkdz ara csokken.
A warrant tgyletek hozamat nem lehet el6re megallapitani. A maximalis veszteség a befektetett téke 6sszegére korlatozodik.

A pénziigyi eszkozre jellemz6 fébb kockazatok

Piaci kockazat

A warrant igyletekben rejlé kockazat annak a lehet6sége, hogy a warrant vasarlasa és lejarata k6zott az alapul szolgalé eszkdz ara mas iranyba
valtozik, mint arra azt a vasarlas idején a befekteté szamitott. Legrosszabb esetben, akar a teljes befektetett téke is elveszhet.

A warrant ara a kdvetkez6 tényezéktdl is fugg:
e Az alapul szolgalé eszkdz volatilitasa/aringadozasa, minél nagyobb volatilitdst az adott warrant, annal magasabb aron vasarolhaté meg.
e Alejaratig fennmarad6 idé (minél hosszabb a warrant lejarata, annal magasabb az ar).
Az aringadozas csokkenése vagy a lejarati idé csokkenése azt okozhatja, hogy a warrant ara valtozatlan marad, vagy esik - még akkor is, ha az
alapul szolgalé eszkdz ariranyanak vonatkozasaban az elvarasok teljesiinek.
Altalaban nem javasolt az olyan warrantok vasarlasa, amelyek kézel vannak a lejarathoz. A magas aringadozast warrantok vasarlasa a befektetését
dragabba teszi és ezért kiemelten spekulativ jelleglinek minésul.
Likviditasi kockazat
A warrantok altalaban csak kis mennyiségben kerlilnek kibocsatasra, ami néveli a befektet6k szamara a likviditasi kockazatot. Emiatt az egyes
warrantok esetében erds aringadozas lehet tapasztalhato.
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Warrantokkal torténé kereskedés

A warrantokkal t6zsdéken, valamint tézsdén kivil (OTC) kereskednek. Sok esetben a vételar ar és az eladasi ar kdzotti rés nagyobb a tézsdén kivil
kereskedelmi forgalomba hozott warrantok esetében, amely kiildnbség a befektetét terheli..

A tézsdei kereskedelmet illetéen is fontos megjegyezni, hogy a piac warrantok tekintetében nagyon alacsony likviditasu.
Warranttal kapcsolatos feltételek

A warrantokra nem vona koznak szabvanyositott feltételek. Ezért nagyon fontos, hogy minden informaciét beszerezziink az adott warrantra
vonatkozo pontos feltételekrdl, igy kilondsen:

Gyakorolhaté-e a warrant eladasi és vételi joga a lejarati idén belili tetszéleges
id6pontban (amerikai opcid) vagy csak lejaratkor (eurépai opci6)?

Jegyzési arany: Hany warrantra van sziikség az alapul szolgalé eszkdz megszerzéséhez?
Gyakorlas: Az alapul szolgald eszkoz dtadasa vagy készpénz kifizetés.

Mikor jar le az opcids jog? Kérjlk, ne feledje, hogy a befektetési szolgaltaté csak
az ligyfél egyértelmii utasitdsa esetén érvényesiti a warrantba foglalt opciét.

Ez a datum gyakran valamivel korabbi, mint a lejarat idépontja, ezért nem lehet
garantélni, hogy az opci6 a lejarati idépontig barmikor eladhaté.

Az eladasi és vételi jog gyakorlasanak maodja:

Lejarat:

Utolsé kereskedési nap:

Hatarid6s tézsdei (futures) és tézsdén kiviili (forward) ligyletek kereskedése jelentette fébb kockazatok
Definicio
Hatarid6s ligyletnek neveziink minden olyan tgyletet, aminek a teljesitése nem azonnal, hanem egy a jévében elére meghatarozott idépontban,

elére meghatarozott aron torténik. A hataridés tgyletek két nagy csoportjat kilonbdztetjik meg. A tézsdén kereskedett, szabvanyositott hataridés
termékeket futures-nek, illetve a tézsdén kivili (OTC) piacon kereskedett hataridés termékeket forward-nak nevezziik.

A hatarid6s Ugyletek jellemzéen fedeze i (hedge) vagy spekulacids céllal kerlilnek megkotésre.
Hatarid6s ligyletek

Hatarid6s tigyletek megkdtésekor a befektet6 kotelezettséget vallal az alapot képezé értékpapir, devizapar, index vagy aru vételére vagy eladasara
a meghatarozott aron, egy meghatarozott késébbi idé6pontban. Ha az ar emelkedik, a befektetének el kell fogadnia azt a kockazatot, hogy a
megallapitott aron adja at a hataridés Ugylet targyat képezé értékpapirokat, még akkor is, ha a piaci ar jelentésen magasabb, mint ez az ar. Ha az
ar esik, a befektetének el kell viselnie azt a kockazatot, hogy a megallapitott aron vasarolja meg a mogéttes értékpapirokat, még akkor is, ha a piaci
ar jelentésen alacsonyabb. Lényegében az arkiilonbdzet lehetésége képezi a befektetd piaci kockazatat.

Hatarid6s ligyletek fobb kockazatai

A hatarids Uigyletek piaci kockazatat elsésorban az tugylet alaptermékének kockazata teszi ki, hiszen a nyitott hataridés pozicié aktualis eredményét
elsésorban az alaptermék aktudlis arfolyama hatarozza meg. Tekintettel arra ugyanakkor, hogy a hataridés szerzédés sajatossagabdl kifolyolag az
ligylet az alaptermék kés6bbi idé6pontban meghatarozott szallitasara (vagy pénzigyi elszamolas esetén az arkllénbdzet elszamolasara) vonatkozik,
azért az alaptermék arfolyama mellett az érintett elszamolasi deviza (deviza hataridés ligylet esetében alap —és elszamolasi deviza) adott id6szakra
vonatkozé kamatlaba is meghatarozo (kamatkockazat). A hataridés termék arfolyamat meghatarozza az alaptermék tartasahoz kapcsolédoé koltség
vagy bevétel is, igy példaul aru esetén az aru fizikai tarolasaval jaro koltségek, értékpapir esetén a varhatd kamat, osztalék és letétkezelési dij.

Amennyiben az lgylet fizikai leszallitast ir el6, a vételi kotelezettséggel terhelt befektetének rendelkeznie a lejaratkor sziikséges teljes ellenértékkel
(ezzel szemben az eladasi kotelezetti oldalon 1évé befektetének az lgylet targyat képezd alaptermék teljes mennyiségével), pénzigyi elszamolas
esetén pedig mind a két oldalnak az ligylet kotési ara és a piaci ar kozotti kiilonbozettel. Fizikai teljesitésii hataridés ligyletek esetében a lejarat
kdzeledtével a kezdeti alacsonyabb, tékeattételt Iétrehozd alapletét kdvetelmény jelentésen névekedhet, akar elérhetdi az lgylet alaptermékének
teljes értékét is.

A tézsdei (futures) és az OTC (forward) ugyletek jellemzden t6keattételes lgyletek. A t6keattételes termékekkel valé kereskedés kiemelten
kockazatos lgyleteknek mindsiinek, ezért kérjiik, hogy befektetési dontései elétt fokozottan mérlegelje az adott tékeattételes pozicié lehetséges
negativ eredményhatasainak kdévetkezményét. Mint minden tékeattételes tgylet tében, a hataridés pozicid megnyitasahoz is fedezetet kell
elhelyezni a pozici6 megnyitasakor (alapletét). Az igylet eredményének elszamoldsa szempontjabdl futures és forward lgyletek koz6tti fontos
kilénbség, hogy a futures esetében az adott t6zsde altal meghatarozott napi zaré arfolyam (elszamoldar) alapjan minden kereskedési napon
megtortént az el6z6 napi elszamoldéarhoz (a pozicié megnyitadsanak napjan az lgylet arahoz) képest keletkezett eredmény pénziigyi elszamolasa
(arkilénbozet). Forward Ugylet esetében a pénzlgyi elszamolas csak a pozicié zarasakor vagy lejaratakor torténik meg, azonban a negativ
eredményre folyamatosan tovabbi fedezetet kell képezni (valtozo letét)

Toézsdei és tézsdén kiviili (OTC) opciok kereskedése jelentette fobb kockazatok
Definicié

Az opcids Ugylet egy olyan hataridés gazdasagi szerz6dés két fél kozt, amely az egyik félnek — opciés dij vagy prémium megfizetése mellett -
egyoldalu vételi (vagy eladasi) jogot biztosit az opcidé jogosultjanak (vasarldjanak) valamely mogottes termékre (pl. értékpapir, deviza, aru)
meghatarozott aron (lehivasi ar) torténé megvételére és eladasara vonatkozoéan, az opcid kiirdjanak kotelezettségével szemben. A mogottes termék
szinte barmilyen kereskedhet® termék Iehet, azonban a leggyakrabban részvény, deviza, kdtvény, index és aru termékekre kdtnek opcios tgyleteket.

Mint komplex tékepiaci termék az opcié szamos tipusaval taldlkozhatunk, ennek teljes részletezésére nem terjed ki a jelen kockazatfeltard
dokumentum. Az opci6 legfontosabb tipusait az kilénbdzteti meg, hogy az opciét az opcio lejarataig barmikor (amerikai opcid) vagy csak az opcio
lejaratakor (eurdpai opcid) lehet lehivni. Ertelemszeriien az amerikai opcié értéke (igy opcids dija) minden esetben nagyobb, hiszen tébb lehetéséget
biztosit az opcié jogosultjanak az ugylet lezarasara, az eredmény realizalasara az éppen aktudlis piaci kdrilmények (elsésorban alaptermék ara)
alapjan. Tekintettel erre, az amerikai opcié kiiréjanak szamara altalaban magasabb fedezeti kdvetelmény kerll meghatarozasra.

A hataridés termékhez hasonléan opcidk esetében is megkullonboztetiink pénzigyi és fizikai elszamolasu termékeket, pénzligyi elszamolas
esetében az lehivasi ar és az alaptermék lehivaskori piaci arak kozét i kilonbozet kerll elszamolasra, fizikai elszamolas esetében azonban a
mogottes terméket az opcid kiiréjanak szallitania kell. Utobbi esetében figyelembe kell venni a mogottes eszkdz beszerzésének, illetve az opcid
feltételeinek megfeleld szallitdsanak koltségeit is.

Hozam

Egy adott opciés pozicion elért eredményt — a hataridés tgyletekhez hasonléan — elsésorban az alaptermék aranak valtozasa hatarozza meg. Az
opci6 (mint jogosultsag) értékét az ligylet megkdtésekor meghatarozott opcids dij reprezentalja. Az opcids dij értékét tobb tényezd is befolyasolja,
tobbek kozott az alaptermék aktudlis piaci arfolyam és a lehivasi arfolyam kilonbézete (opcios belsé értéke), a lejaratig hatralévé id6, az érintett
devizak kamatszintje, az alaptermék arfolyamanak valtozékonysaga, az opcid lejaratdig az alaptermék tartasaval jard koltségek és varhatd
bevételek. A termék arazasanak és miikodésének Osszetettsége miatt csak azoknak a befektet6knek javasoljuk, akik az opciok minden
sajatossagaval tisztaban vannak.

Abban az esetben, ha az opcio a tartasi periédus alatt (azaz az opcids pozicié6 megnyitasa és lezarasa kdzoétt) nem kerdl lehivasra, akkor az opcié
eredménye a pozicié nyitasakor medfizetett (az opcio kiiréja vagy eladdja szempontjabol kapott), illetve az opcié lezarasakor kapott/medfizetett
opcids dij kildnbozeteként adddik. Amennyiben az opcié lehivas nélkiil jar le, akkor értelemszeriien az opcié lezarashoz kapcsol6dé dijat figyelmen
kivil kell hagyni, az opcié eredménye a pozicié nyitasakor realizalt (nyereség) vagy medfizetett dij (veszteség) lesz.

Az opcid lehivasa esetén a befektetés eredményét a pozicié nyitasakor megfizetett/megkapott opcios dij mellett az opcié lehivasa kapcsan realizalt
eredmény (tipikusan a lehivasi ar és az alaptermék aktudlis piaci ara kozotti kiilonbdzet, amelyet tovabbi egyéb koltségek is terhelhetnek).

Opci6 vasarlasa
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A call (vételi) vagy put (eladasi) opcidk vasarlasa feljogositja a befektetét arra, hogy kdvetelje a mogottes értékpapir atadasat, vagy ha ez lehetetlen
(példaul index opcidk esetében) jogosult kdvetelni olyan 6sszegl készpénz medfizetését, amely egyenlé a mogottes értékpapirra, devizara, arura
s2016 opcio vasarlasanak idején érvényes ar és az opcid lehivasakor érvényes piaci ar kdzoét i pozitiv kildénbséggel.

Az amerikai tipusu opciok esetében, az opcié a megallapitott lejarati id6pont elétt barmikor gyakorolhato; az eurdpai opcidk esetében pedig, csak a
megallapitott lejarati napon gyakorolhaté. Az opcid ellenértékeként a befektetd opcios arat (opcids felarat) fizet. Ha az ar ellentétes iranyba valtozik,
mint ahogy a befektetd az opci6 vasarlasakor remélte, a befektetd opcidja értéktelenné valhat a lejarat idejére. A veszteséi kockazata igy az az ar,
amit az opcidért (opcids dij) a befektet6 fizetett.

Opci6 eladasa

A call (vételi) vagy put (eladasi) opciok eladasa kotelezi az opcid kibocsatéjat arra, hogy leszallitsa a mogottes értékpapirt az opcid lehivasa esetén,
vagy ha ez lehetetlen (példaul index opciok esetében) a kibocsaté koteles olyan 0sszegli készpénz medfizetésére, amely egyenlé a mogottes
értékpapirra, devizara, arura sz6l6 opcié vasarlasanak idején érvényes ar és az opcié gyakorlasanak idején érvényes piaci ar kozotti pozitiv
kilénbséggel.

Call opcio eladasa

Ez a call (vasarlasi) opcio eladasat jelenti, amellyel a befektetd kotelezettséget vallal a mogottes értékpapir atadasara egy meghatarozott aron, a
lejarati id6 el6tt barmikor (az amerikai tipusu opcidk esetében), vagy a lejarat napjan (az eurdpai tipusu opcié esetében). Ennek a kételezettségnek
az ellenértékeként a befekteté opcids arat kap. Ha az opcids targyat képezé értékpapir ara nd, ugy a befektetének el kell fogadnia annak a
kockazatat, hogy a megallapitott aron adja at az értékpapirt, még akkor is, ha az aktualis piaci ar jelentésen magasabb, mint ez az ar.

Ez az arkiilonbodzet képezi az befektetd veszteségi kockazatat, amelyet nem lehet elére meghatarozni, és elvben korlatlan. Ha az opcié targyat
képezd értékpapirok nincsenek a befektetd tulajdonaban (fedezetlen short pozicid), egy készpénzes tranzakcié keretében meg kell azokat
vasarolnia, igy a befektet6 veszteségi kockazatat ebben az esetben nem lehet elére meghatarozni.

Ha a mogottes értékpapirok a befektetd tulajdonaban vannak, ugy a befekteté védve van a helyettesitési veszteségekkel szemben, és a megadott
idépontban torténd teljesitésre képes lesz. Mivel ezeket az értékpapirokat zarolni kell az opciés lgylet lejarati ideéig, a befektetd ez id6 alatt nem
tudja azokat értékesiteni, ami azt jelenti, hogy nem tudja 6ket eladni, hogy megvédje magat a zuhané arakkal szemben.

Put opciok eladasa

Ez a put (eladasi) eladasara utal, amellyel a befektet6 kotelezettséget vallal a mogottes értékpapir megvételére egy meghatarozott aron, a lejarati
id6 el6tt barmikor (az amerikai tipusu opciok esetében), vagy a lejarat napjan (az eurdpai tipusu opcidk esetében). Ennek ellenértékeként a befektetd
opcids arat kap. Ha az opcié targyat képezé értékpapir ara esik, a befektetének el kell fogadnia annak a kockazatat, hogy a megallapitott aron
vasarolja meg mogottes értékpapirt még akkor is, ha a piaci ar jelentésen alacsonyabb, mint ez az ar.

Ez az arkilonbdzet, amelyet a lehivasi ar minusz az opciods felar alapjan szamitanak ki, képezi a befektetd veszteségi kockazatat, amelyet nem
lehet elére meghatarozni, és elvben korlatlan. Egy értékpapir azonnali eladasa csak veszteséggel lesz lehetséges. Ha a befekteté nem akarja
azonnal eladni az értékpapirokat, hanem a tulajdonaban szeretné 6ket tartani, meg kell fizetnie azt az 6sszeget, ami ehhez sziikséges.

Vételi (call) és eladasi (put) opciok vétele/eladasa jelentette alapvetd kockazatok

Equilor Befektetési Zrt. Tel:
H-1037 Budapest, Montevideo u. 2/C

Opcios ligylet Piac iranya Nyereség Veszteség 1d6 mulasa

Call Vétel Emelkedd Korlatlan Korlatozott Hatranyos
Call Eladas Csokkend Korlatozott Korlatlan Elényos

Put Vétel Csokkend Korlatozott Korlatozott Hatranyos
Put Eladas Emelkedd Korlatozott Korlatozott Elényds

Call (vételi) opcio esetében az opcid jogosulja az alaptermék arfolyamanak emelkedésében, put (eladasi) opcid esetében pedig csékkenésében
érdekelt. Az opcid kotelezettjének értelemszeriien az ezzel ellentétes arfolyammozgas kedvezd.

A call opcié eladasakor (kiirasakor) a vallalt kockazat (veszteség) mértéke elviekben korlatlan is lehet, hiszen az alaptermék arfolyamanak
névekedésének nincs elvi fels6 hatara. A put opcié eladasakor a veszteségnek az alaptermék teljes elértéktelenedése szab hatart, ebben a esetben
a maximalis veszteség mértéke a lehivasi arfolyam altal meghatarozott érték, hiszen az opcié kotelezettjének ezen az aron kell megvasarolnia az
értéktelen eszkdzt. Az opcid jogosultjanak oldalan értelemszeriien ezzel ellentétesen mozog az elérheté nyereség maximalis mértéke, mikdzben a
veszteség mértéke a korabban medfizetett opcios dijra korlatozédik.

Részvény,- Index CFD ligyletek kereskedése jelentette fobb kockazatok

Definicio

A CFD (Contract For Difference) olyan derivativa, mely adott alaptermék tényleges birtoklasa nélkil ad lehetéséget arra, hogy a termék
arfolyamvaltozasat kihasznaljuk. A CFD-k kereskedelme t6keattételes formaban lehetséges, vagyis a tényleges érték téredékét kell csak fedezetként

rendelkezésre bocsatani az Uizleteléshez. Bar a CFD poziciék nem biztositanak tulajdonjogot a termékek felett, aruk teljes mértékben koveti az
alaptermék arfolyamanak valtozasat.

A CFD egy OTC (Over the Counter) azaz t6zsdén kivili termék. A CFD egy egyezmény, ami két piaci szerepl6 kozott jon létre a termék nyito, illetve
zaro ara kozotti kilonbdzetre. A profitot illetve veszteséget a vételi illetve az eladasi ar kozotti kiildnbség és a mennyiség szorzata hatarozza meg.

Hozam

A CFD arfolyama teljes mértékben lekdve i az alaptermék aranak valtozasat, am a jutalék sokszor benne van a vételi és eladasi ar kiilonbségében.
A pénziigyi eszkozre jellemz6 fobb kockazatok

Piaci kockazat

A CFD alaptermékeként szolgald pénziigyi eszkdz arfolyamanak lehetséges negativ atarazédasa.

Tokeattételbdl eredé kockazat

A t6keattétes kereskedés nagyfoku fegyelmet igényel a befektet6tsl. Fontos, hogy a befektet6 tisztaban legyen azzal, hogy ez névelheti a potencialis
profitot, azonban a veszteség mértéke is ennek megfeleléen alakul. A befektetének pontos informaciokkal kell rendelkeznie a fennalld rizikorél és
azok menedzselésérdl, mint példaul a "stop megbizasok” hasznalatarél a védelem érdekében, féleg erésen valtakozo piacok esetében.

Partnerkockazat

Mivel arjegyzével Uzletel a befektetd, ezért a partnerkockazat nem elhanyagolhatd

Finanszirozas kockazata

A CFD egy t6keattételes termék, aminek napon tuli megtartasa és kereskedése a kdvetkezéket vonja maga utan:

* Ha a befektetének "long” pozicidja van, a termék utan kamatot kell fizetnie, ami a Bankkézi Eladasi Rata (LIBOR) alapjan keril szamitasra,
abban a devizaban, amiben a termék is kereskedésre kerllt

« A ’short” pozici6 esetében a befekteté kamatot kap, ami a Bankkdzi Vételi Rata (LIBID) abban a devizaban, amiben a CFD kereskedésre keriilt
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