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Kockdazatkezelési kozzététel

Bevezetés

Az Equilor Befektetési Zrt. (tovabbiakban: Equilor) az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendeletének,
illetve az Eurdpai Parlament és Tanacs 2006/49/EK szamu iranyelvének (Basel Il direktiva) megfelelGen teszi
kdzzé az Equilor kockazatvallaldsi és kockdzatkezelési irdnyelveit, folyamatait, a kezelt kockazatok tipusait,
t6kekovetelményét és tékemegfelelését, illetve a javadalmazasi politikdra vonatkozo részletes informacidkat. A
nyilvdnossagra hozatal elveit, az informacid ellenérzésére és a nyilvanossadgra hozatal értékelésére vonatkozd
szabalyokat az Equilor belsé szabalyzatban hatdrozza meg. Az Equilor Uzleti tevékenységét, tevékenységi korét és
volumenét figyelembe véve a kockdzatkezelési nyilvdnossdgra hozatal évente egyszer, az éves beszamoléhoz

kapcsoldddan torténik.
Ertelmezd rendelkezések

e Bszt.: a 2007. évi CXXXVII torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl

e [ElsG szamu vezetd: a Bszt. rendelkezései szerinti elsd szamu vezet6, a kozgydilés altal kijelolt igazgatdsagi
tag, mint Ugyvezet6

e  Felligyelet: Magyar Nemzeti Bank

e Javadalmazdsi politika: a Bszt. 4. szamu mellékletében meghatdrozott politika

e Kockdzati tékemegfelelés: 2006/49/EK irdnyelvben meghatarozottak alapjan szamitott t6kemegfelelés

e 575/2013/EU

e Rendelet: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra
vonatkozd prudencidlis kbvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet modositasardl sz616 rendelet

A kozzétételre vonatkozd szabalyok

Az Equilor a Rendelet 431. cikk (3) bekezdésben meghatdrozott szabdlyzata alapjan nyilvanossagra hozza a
Rendeletben meghatarozott azon lényeges, a Rendelet, illetve a Szabalyzat alapjan nem védett vagy bizalmas
informaciokat, amelyek az Equilor kockazati profiljanak megismeréséhez szikséges.

A megjelenitett informacidk besoroldsat a Rendelet irdnymutatdsa alapjan értelmezzik:

e Lényeges informécid: olyan informacid, amelynek a nyilvanossagra hozatalbdl torténd elhagyasa vagy
téves kozlése megvaltoztathatja vagy befolydsolhatja az informdciot gazdasdgi dontés céljabdl
felhasznald értékitéletét

e Védett informacid: olyan informdcio, amelynek a nyilvdnossagra hozatala a befektetési véllalkozas
versenypoziciojat veszélyeztetheti, igy kilonosen a termékekkel vagy rendszerekkel kapcsolatos olyan
informaciok, amelyeknek a versenytdrsak tudomasara jutdsa csdkkentheti a befektetési vallalkozas
befektetéseinek értékét

e Bizalmas informdcid: olyan informacid, amely tekintetében a befektetési vallalkozast titoktartasi
kotelezettség terheli az Ugyfelével vagy mas harmadik személlyel szemben

Az Equilor nem hozza nyilvdnossagra a céget érintd védett és bizalmas informacidkat, azonban a bizalmas és
védett informaciokhoz kapcsoldédd, de annak nem mingsilé altaldnos informacidkat igen. A kockdzatkezelési
kozzététel ezekkel a korlatozasokkal is alkalmas arra, hogy az Equilor kockazati profiljat bemutassa a piaci
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szerepl6k szamara. A kozzététel dsszedllitasa a vonatkozd jogszabalyok elGirasainak megfelelén, a Iényegesség

elvének figyelembe vétele mellett torténik.

Az Equilor jelen kbzzétételt a cég honlapjan (www.equilor.hu) publikdlja a Rendelet 434. cikkében leirtaknak

megfelelSen.

Kockazatkezelési célkitlzések és szabalyok

Az Equilor napi mikddése soran kiemelt szerepet tulajdonitunk annak, hogy az alkalmazott kockazatkezelési
stratégidk, folyamatok és belsé kontrollpontok a lehets legjobban lefedjék, illetve kezeljék az Equilor napi

miikodésbél fakado kockazatokat.

A lenti tablazatban 6sszefoglaljuk, hogy az Equilor milyen kockazati tipusokat tart kiemelten fontosnak, illetve

szerepeltetjik az adott kockazat kezelésére alkalmazott eszk6zoket.

Kockazat Kockazatkezelés

Piaci kockazat

Kategoria
Limitrendszer

Kamatkockazat Limitrendszer, megengedett pénzigyi eszkdozok kérének
korlatozasa
Devizakockazat Limitrendszer, hedge statégia

Hitelkockazat Nyitva szallitas El6zetes 6vadékolas, DVP/RVP elszamolasok

Elszamolasi kockazat El&zetes ovadékolas, DVP/RVP elszamolasok

Nem jelentkezik klasszikus értelemben vett hitelezésbdl
fakado kitettseg

Hitelezesi kockazat

LetétkezelSkkel szembeni Rendszeres kockazatkezelési értékelés, napi kitettség

kockazat riport
Nagykockazat Monitoring
Orszagkockazat Monitoring

Likviditasi kockazat Elszamolasi eljarasok, banki limitek, addicionalis likvid
téke

Eljarasok, esemeények elemzése

Miikodési kockazat

Jogi kockazat

Szerz8dések elézetes kontrollja

Stratégiai kockazat

Stratégia alkotasi folyamat

Reputacios kockazat

Szabalyozott kommunikacio a kilvilag

felé, PR tanacsado alkalmazasa

A kockazatkezelési szabalyozasi rendszer keretében elkilonil egymastdl az altalanos elveket taglald politika, az
egyes évek 6 iranyvonalait meghatarozo stratégia, illetve a részterileteket lefedé szabalyzatok (tobbek kozott

kockazatkezelés, értékelés, kereskedési konyvi, likviditaskezelés, kozzététel).

Az Equilor torekszik arra, hogy miikédése soran minden terlleten a téle elvarhaté és megfelelé kockazati
tudatossag fenntartasa mellett végezze tevékenységét. A kockazatkezelési terilet, a tarsteriletekkel (compliance
és bels6 ellenérzés) szoros egylttmiikodésben ellendrzi, feliilvizsgalja és tdmogatja a Tarsasag napi mikodését, a

Felligyel6 Bizottsag szamara pedig rendszeresen beszamol a kockazatkezelési és téke megfelelési kérdéskorben.

Piaci kockazat

Piaci kockazat alatt értjik a sajat szamlas kockazatvallalas keretében, az Equilor Kereskedési és Befektetési
kényvébe felvett, illetve az ott nyilvantartott pénzeszk6zok és pénziigyi eszk6zok (egylttesen instrumentum)

negativ irdnyl atarazodasanak lehet&ségét.
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A sajat szamlas kitettségek atarazodasabol fakado kockazatok mérése érdekében minden instrumentum, illetve
minden nyitott pozicid napi rendszerességgel atértékelésre keriil. Amennyiben sziikséges, az arazasi eljarasok
napi tébb alkalommal futtathatdak. Az instrumentum atértékelés (arazas) paraméterezhetd és naplozott tzleti
logika alapjan, folyamatba épitett ellenérzési pontok mentén torténik. Tekintettel arra, hogy kitettségértékek
meghatarozasanak alapvetS eleme az alkalmazott értékelési arfolyam, az arazasi eljarasok kialakitasanal nagy
hangsulyt fektetiink az automatizmusok alkalmazasara az esetleges manualis hibak kikliszobdlése és a lehetd

legjobb adatmin&ség biztositasa érdekében.

A sajat szamlas Ggyletek szabalyozasara, azok pontos kdvetésére a kockazatkezelési szabalyzat tér ki részletesen,

amely az egyes portfélidokra vonatkozdan az aldbbi kategdridkba sorolja a sajat szamlas kockazatvallalasi

Portfdlio Limit tipus

limiteket:

Kereskedési Duration (év)

Kereskedési Margin speculative

Kereskedési Margin hedge

Kereskedeési Vallalati kotvény

Kereskedési Ertékpapir

Kereskedési Deviza (egyedi, illetve 6sszesitett)
Befektetési konyv Részesedések (szavatolo tSke %)
Befektetesi konyv Duration (év)

A piaci kockazatokat a sajat szamlara felvehets eszk6zok tipusanak meghatarozasaval, illetve limitek felallitasaval
korlatozzuk, amelyek megvaltoztatasara — a kereskedési konyvi szabalyzat moddositasan keresztil — az
Igazgatosdg jogosult. Ugyanakkor a kockazatok tovabbi korlatozasara allandé vagy atmeneti jelleggel
vezérigazgatdi utasitas keretében is van lehet6ség. Limittillépés esetén a kockazatkezel6 haladéktalanul

egyeztet a kockazatvallalo terilettel a megfelelés helyreallitasa érdekében.

Az arukockazatot a piaci kockazat analdgidjara megfelelen kell értelmezni és kezelni. A piaci kockazat altal
megkovetelt Tékekdvetelmény szamitasa az 575/2013/EU iranyelvben elSirtaknak megfelel6en a Standard
Modszer alkalmazasaval torténik. Az Equilort érint6 piaci kockazatok korérdl, a tevékenység biztositasdhoz
sziikséges t8kekdvetelmény mértékérél és az egyes limitek kihasznaltsaganak mértékérdl naponta automatikus és
manualis riportok készilnek. A manualisan készilt riportokat a kockazatkezelési asszisztens minden alkalommal
megkldi a menedzsment és az érintett tarsteruletek szamara. Ezen felill a limitek kihasznaltsagardl havi szinten

Osszefoglalo jelentés késziil.

Kamatkockazat

Kamatkockazat alatt értjik, a pénziigyi eszkdzok, a kamatszint valtozasabdl adodo atarazddasanak lehetségeét,
amely veszteséget okozhat az Equilor szdmara. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok kamatszintjét (és igy
drazasat) a kockazatmentes kamatlab, illetve a kibocsatot jellemzé kockazati prémium hatdrozza meg. Az Equilor
a kamatkockazatot altalanos és egyedi kamatkockazat szerinti bontasban a kereskedési konyvben mutatja ki,

illetve hatarozza meg a poziciokra vonatkozé szabalyozdi t6kekdvetelmény Gsszegét.

Ezen felll a Sajat szamlas tevékenységet nem érinté kamatkockazat kérébe mindazon a kamatszint valtozasbdl
eredd eredmény tartozik, amely nem a sajat szamlas portfdlioba talalhato kamat érzékeny eszkézok (példaul

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, opciok) atarazédasabdl erednek.

A kamatkockazat korlatozasa a piaci kockazatoknal bemutatott, a kereskedési konyvi (likviditdsi) és befektetési

konyvi (treasury) portfoliora meghatarozott atlagos moddositott hatralévé futamidére (modified duration)
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megallapitott limit segitségével torténik. A megnevezett portfélioba — az Equilor konzervativ kockazatvallaldsi

stratégiajat tikroz6 — allampapirok kertlhetnek csak.

A nem a kereskedési konyvben szerepld kitettségek kamatldb kockdzatdt [Rendelet 448. cikk] Iényegében a
pénzszamlak utdn kapott, illetve a finanszirozott 6sszegek utdn fizetett kamatok valtozasanak lehetésége jelenti.
A szamlaegyenlegek és hitelek tekintetében, a partner bankokkal kétoldald megdllapodasra térekszink,

ugyanakkor a legtobb esetben a bank élhet a dijszabdlyzata egyoldali médositasanak jogdval

Devizakockazat

Az Equilor limitrendszere kiterjed mind az egyedi devizdkra, mind az 06sszes devizdban jelentkezd
kockazatvallaldsi kitettségekre. A deviza kitettség az egyes pénzigyi eszkozok mellett, a kilféldi (els6sorban
Varséi ErtéktSzsde, Pragai Ertéktézsde) operdcidhoz szikséges deviza likviditasbdl ered. Ennek fedezésére az
Equilor hedge stratégiat alkalmaz, amely lehet6vé teszi, hogy konzervativ 0sszegli deviza kitettségi limiteket

hatarozhassunk meg.

Hitelkockdazat (partnerkockazat)

Hitelkockazatként értékeljik annak a lehetdségét, hogy az Equilor Ugyfele(i) vagy partnere(i) — ide értve minden
kozrem(kods partnert is — nem tudja kotelezettségeit (els6 sorban pénz és értékpapir-szallitasi kotelezettségek)
a szerzGdéses feltételeknek megfelelGen teljesiteni. Az Equilor tevékenységének jellegét figyelembe véve a
hitelkockazat kiemelt elemei az elszdmoldsi kockdzat, a nyitva szallitds, a hitelezési kockdzat, illetve a
letétkezelSkkel szembeni kitettség.

A hitelkockazat-mérséklési technikdk kozal az értékpapir, illetve pénzdévadék alkalmazasa a legjellemzébb. A
fedezetértékelési szabalyzat ettél eltéré fedezetek alkalmazdsat is lehet6vé teszi (pl. ingatlan, ingdsagok),
azonban erre csak kilon eljaras keretében és rendkiviili esetben kertlhet sor [Rendelet 453. cikk]. A lakossagi
Ugyfélkorben el6zetes dvadékolas mellett van lehetdség Uj pozicid nyitasara (ide értve a késébbi elszamolasi
azonnali Ugyleteket is), az intézményi Ugyletkérben pedig el6zetes engedélyezés esetén van lehetéség DVP/RVP

(azaz Delivery versus Payment, Receive versus Payment) elszamolasi technika alkalmazésara.
Elszémoldsi kockdzat

Amennyiben az adott Ggylet elszamolasi napja a kotési napot kovetd datumra esik, a kdztes idGszakban az Ggylet
targya és az ellenérték kozotti negativ potlasi érték dsszegéig elszamolasi kockazat adodik. A kockazati tipus a
bizomanyosi és kereskedelmi tevékenység keretében intézményi Ugyfelekkel szemben merdl fel abban az
esetben, ha az elszdmolas DVP/RVP alapon torténik. A tobbi (tipikusan lakossagi) Ugyfelek esetében barmilyen
partnerkockazati kitettséget az Uzletszabdlyzatban meghatarozott médon, megfelel§ évadék elhelyezése mellett
véllal az Equilor. A kitettségek (fedezettség) ellendrzése mind a két Ugyfélcsoport esetében legaldbb napi
rendszerességgel torténik.

Az Equilor nyilvantartasi rendszerében az Elszamoldasi kockazat értéke, a napi t6kemegfelelés ellendrzési
folyamat keretében meghatarozasra keril. Ha értékpapir, dru vagy deviza esetében az Equilor birtokon beldl
marad, de az lgylet pénzigyi elszamoldsa nem torténik meg az esedékességet kovetd 5 napon belil akkor a
megjelend partnerkockazat mértéke az Elszdmolasi kockazat alatt kertl kimutatasra a Rendelet 378. cikkében

leirtaknak megfelel&en.

Az Equilor teljesitési helyszinei kozll leginkabb a Pragai Tézsde esetében indokolt az elszamolasi kockazat
mértékét fokozott figyelemmel kovetni, ahol az elszamolohaz (CDCP) lehet6séget ad a tézsdei Ugyletek
elszamolasanak legfeljebb 3 napos elhalasztasara. Az Equilor altal kialakitott dvadékolasi és elszamolasi eljarasok
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biztositjdk, hogy a halasztott elszamoldsu Ugyletek arfolyamkockdzata ne jelentsen kockazati kitettséget a

Tdrsasdg szamara és azok a teljes elszamolasi ciklus alatt megbizdi pozicioként keriljenek figyelembevételre.

Az Equilor szdmara, az elszdmoldsi kockazatbdl adodo legjelentdsebb kockazatot az jelentheti, ha az Equilor
valamely intézményi partnere szamara attranszferalt eszkoz ellenértékét a partner nem bocsatja az Equilor
rendelkezésére. Az intézményi Ugyfelekkel torténd elszdamolds mddja (DVP/RVP) ezt a tipusu kockazatot kisz(ri,
tovabba az el6zetes dvadékbiztositasi kotelezettség nélkili tranzakciok csak meghatarozott partnerek szamara
érhet6k el.

Nyitva szdllitas

Az Equilor sem az intézményi, sem a nem intézményi lUgyfelekkel szemben nem teljesit Uzletszerlien nyitva
széllitdssal tranzakciot. A DVP/RVP elszdmoldassal biztosithatd, hogy az Equilor nem kerGl az Ggylet
targya/ellenértéke tekintetében birtokon kivilre, igy a kockazat (megfelels szerz6déses hattér esetén) az Ugylet
targya, illetve az ellenérték kozotti negativ potlasi értékre korlatozodik. Ettél a szabdlytdl kizardlag abban az
esetben lehet eltérni, ha az elszdmolds — annak technikdja miatt — mas mddon nem megoldhatdé és a partnerrel
kilon szerz6désben rogzitésre kerlilnek az elszdmoldssal kapcsolatos teljesitési hataridék, illetve annak
elhalasztasanak jogkovetkezményei. A Nyitva szallitds értéke napi szinten kertl meghatarozasra Ggyfelenkénti és
Osszesitett formdban is a Rendelet 379. cikkében meghatarozottak alapjan.

Hitelezési kockdzat

Az Equilor a 2015-0s év sordan nem rendelkezett befektetési hitelezési tevékenységbdl eredé kitettséggel, a Bszt.
66. §-ban meghatdrozott halasztott pénzigyi teljesitést nem nyujtott, ekképpen a klasszikus értelemben vett
hitelkockazati kitettség csak az Equilor sajat portfélidjaban taldlhato hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
esetében merdlt fel. A vallalati kotvények esetében az alkalmazott limitek drfolyamértéken korlatozzak ezt a
kitettséget, az allampapir portfdlio esetében pedig az atlagos hatralévé futamidé alapjan szabunk hatért a
kockazatvallaldasnak. A jelentési id6szakban az ebben az értelemben vett kitettség a hazai forintban kibocsatott
allampapirokban mertlt ki. A t6kepiac — szarmaztatott termékek formajaban — megfelel6 lehet8séget biztosit a
t6keattétel biztositasara.

A szlikebb értelemben vett hitelkockdzat t6kekodvetelménye a Felligyelet dltal ajanlott Standard mddszerrel kerdl

meghatarozasra.

Mivel az Equilor nem folytat klasszikus hitelezési tevékenységet, igy szlikebb értelemben vett hitelkockazattal
nem rendelkezik, a koncentracios és felhigulasi kockazat nem keril figyelembe vételre t6kemegfelelés belsé
értékelési folyamatdban (Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP). A fellgyeleti felllvizsgélati
folyamat (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) keretében ugyanakkor a Felligyelet a koncentracids
kockdzat miatt tobblet t&kekovetelményt hatdrozott meg, a soron kovetkezd felllvizsgdlatig (lasd
t6kekovetelmény fejezet).

LetétkezelGkkel szembeni kockdzat

Elszamold hazaknal, hitelintézeteknél vagy befektetési szolgaltatoknal elhelyezett sajat és lgyfél értékpapirok,
pénzeszkozok vagy nyitott szarmaztatott termékekbdl ered6 nem realizélt pozitiv eredmény feletti rendelkezési

jogosultsag korlatozasabdl fakadd kockdzatok. A kockazat a letétkezeld partnerek gondos kivalasztasaval, illetve

rendszeres értékelésikkel kezelhet§. A 2015-6s évben az Equilor letétkezelSi partnereit — az éves
rendszerességli — kockazatértékelés keretében felllvizsgalta, illetve a kockazatvallaldsi politika szerint

mindsitette.
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A kils6 hitelmin@sitéi rating figyelembe vétele a klasszikus hitelportfélié hidnya miatt elsGsorban a kozremikodé
partnerek, a DVP elszdmolasl (azaz el6zetes letétképzési kotelezettség nélkuli) Ugyfelek/partnerek minésitése,
illetve az orszagkockdzati vonatkozasu értékelésnél torténik [Rendelet 444. cikk]

A t6kekovetelmény szamitdsakor a letétkezelSknél elhelyezett pénzeszkozoket kell figyelembe venni, az
értékpapir letétek a mérlegen kivili tételek kozott kerilnek kimutatasra.

Nagykockazat

Az Equilor napi szinten hatarozza meg kereskedési és nem kereskedési kdnyvi kitettségeinek értékét és értékeli
azokat a Rendelet Negyedik részében meghatarozott, nagykockazat vallaldsra vonatkozé elvardsok és elGirdsok
alapjan. A 2015-6s évben az Equilor nem rendelkezett nagykockazati kitettséggel.

Orszagkockazat

A partnerkockazat vonatkozasaban a kockazatkezelés vizsgalja azokat a kitettségeket, amelyek kilfoldi illet6ségl
Ugyfelekhez vagy partnerekhez kapcsolédnak. Az orszagkockdzatnak a sajat szamlas kockazatvallalds sordn (pl.
kalfoldi allam altal kibocsatott értékpapir megvétele), a kilfoldi Ugyfelekkel/partnerekkel kotott tgyletek
elszamolasakor, illetve a kulfoldi végrehajtasi helyszinek és kozrem(ikod6 partnerek igénybe vételekor van
jelent8sége. Az Equilor sajat szamlds kockdzatvallaldsa kifejezetten konzervativnak mondhatd, az Equilor nem
rendelkezett/rendelkezik Ultra High Risk Countries (UHRC) kitettségekkel. A kockazatkezelési rendszer az érintett
orszagok vizsgdlatakor kitér az orszag hitelmindgsitéi besorolasara, amely kitér a szuverén, transzfer és altaldanos

hitelezési kockazatokra is.
Likviditasi kockazat

Az Equilor kuldnds hangsulyt fektet a mikodéshez szikséges likviditds folyamatos biztositasara. A megfeleld
likviditast elsGsorban az Equilor sajat tékéje, a kozremilkodsk és banki partnerek altal az Equilor szamara
biztositott limitek és finanszirozasi lehetdségek biztositjak.

Az Equilor likviditdsi helyzetét leginkdbb olyan elszamoldsi tételek befolydsoljdk, ahol az Equilor-nak teljes
likviditast kell biztositania. A likviditasi kockazatot a rendelkezésre allé eszk6zok hatékony felhaszndldsaval, a
partnerkockazat szigoru és kovetkezetes kezelésével, megfelel6 banki refinanszirozasi megallapodasok
megkotésével, nettdsitdsi megéllapodasokkal, illetve mobilizalhatd tulajdonosi vagy partneri likviditasi téke
biztositasaval kell kezelni.

Az Ugyfélkovetelések védelme és az Equilor mindenkori fizet6képessége érdekében az Equilor a Kockazatkezelés
szabdlyzat el8irdsainak megfelel6en folyamatosan, az elszamoldhazi kotelezettségek tekintetében napon beldl
tobb alkalommal, figyelmeztetési szintek beiktatasaval figyelemmel kiséri a likviditdsi helyzetet, illetve
meghatarozott intézkedési tervvel rendelkezik a likviditasi nehézségek kezelésére.

MUkodési kockazat

M(ikodési kockazat alatt értjik annak lehetdségét, hogy az Equilor-t veszteség éri az esetlegesen nem megfeleld
belsé folyamatok vagy az alkalmazott rendszerek hibajabdl fakaddan. Az Equilor altal nyujtott szolgaltatdsok,
illetve a komplex termékstratégidk alkalmazasabdl kovetkezéen az Equilor napi operacidjanak biztositasa
érdekében egyre fontosabb szerep harul a felmertld mikodési kockdzatok megfeleld kezelésére. A mikodési
kockazatok kezelésének legjobb mddja a lehetségesen felmeril6 kockazati pontok azonositdsa és az ezen pontok
jelentette kockdzatok azok tényleges felmertlése el6tti kezelése, az el6fordulds valdszinlségének csokkentése
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vagy teljes eliminaldsa. Az Equilor az I. pilléerben meghatarozott sztenderd modszer alapjan szamszerGsiti a
m(ikédési kockazatok

Equilor m(ikddésébdl fakado kockazatok tékekdvetelményét.

Kategoria A targyévet A targyévet A targyévet Téke-
megel6z83.év  megeldz8 2. év megel8z8 év kovetelmény
brutto brutto brutto
jovedelme jovedelme jovedelme
Vallalati finanszirozas 41803134 37 103 050 177 401 685 15378472
Kereskedés és ertékesites 1150409 759 1889 365 661 1814 459 704 242 711756
Lakossagi kozvetitdi tevekenység 0 0 0 0
Kereskedelmi banki tevékenység 0 0 0 0
Lakossagi banki tevekenység 0 0 0 0
Fizetési és elszamolasi 0 0 0 0
szolgaltatas
Ugynoki szolgaltatas 46 066 227 67 414 008 113030053 11325514
Vagyonkezelés 34178954 11266 214 12 125987 2 302 846
Kereskedelmi banki tevékenység 0 0 0
Lakossagi banki tevekenység 0 0 0
Sztenderd modszer (TSA) szerint 271718 588
Osszesen

A II. pillérben meghatarozott, m(ikddési kockazat kezelésére vonatkozd kdévetelményeknek vald megfelelés
biztositasa érdekében az Equilor a lenti eljarasokat alkalmazza:

®  Miikddési kockazatok értékelése: az Equilor éves rendszerességgel, a sztenderd modszer alkalmazasaval
szamszer(siti a mikodési kockazatok tékekovetelményét. A multbéli veszteségeket, illetve a
potencialisan felmerild mikodési kockazatok fedezésére az Equilor tobblet té&kekdvetelmény
megképzését rendelheti el ezzel tulteljesitve a szabalyozdi elvarasokat.

e  Mikodési kockazati események regisztracidja: az Equilor nyilvantartast vezet a kilénb6zé tipusu
m(ikodési kockazatok okozta pénziigyi veszteségekrdl, illetve ha a karesemény nem szamszertisithet
teljes mértékben annak becslésérsl. Az egyes kareseményeket a kockazatkezelési szabalyzatban
meghatarozott terlletek rogzitik, az ugyancsak a szabalyzatban meghatarozott kategoria rendszer
szerint. Fontos elem a karesemény kiértékelése, az ismételt el6fordulas megakadalyozasa, illetve az
el6fordulas valdszintiségének csdkkentése

e Az Equilor szervezeti felépitése stabil, kialakitasakor kiemelt szerepet kapott a bels§ ellenérzés, a
megfelelési teriilet (compliance) és a kockazatkezelés egymastdl és mas szervezeti egységektdl valo
elkllonitése, illetve a megfelel bels6 védelmi vonalak kiépitése.

® A kockazatkezel6 részt vesz az Equilor folyamatainak mikodési kockazat szempontjabdl torténd
elemzésében, a miikodési kockazatbol fakadd karesemények regisztralasaban. Javaslatot tesz a
muikddési kockazat szintjének csokkentésére. A miikddési kockazat szempontjabdl kiemelhets az
Uzletkotsi jogosultsagok, illetve kereskedési limitek monitoringja.

e A mikodési kockazatok kezelése az Equilor-nal tobb dimenzidban valdsul meg ezzel biztositva, hogy
adott mikodési kockazat azonositasa, illetve kezelése a lehetd leghatékonyabban valosuljon meg. A
bels§ ellendrzés folyamatosan éves terve alapjan vizsgalja az ugyfélmegbizasok meglétét, azok
dokumentalasanak megfelelségét, illetve azt hogy a megbizas felvételére vonatkozd szabalyok nem
sériilnek-e. Emellett a bels6 ellenérzés feladatat képezi a pénztari ki-és befizetések, a kereskedési hibak,
az Equilor sajat szamlas limitkihasznaltsaganak, az Gzletk6tsi kereskedési limitek ellenérzése. A korabbi

évek tapasztalati alapjan évente 4-6 alkalommal témavizsgalatot tart az Equilor belsé ellenérzésért
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felel6s terllete, amelyek soran azon terlletek ellenGrzésére is koncentralnak, ahol a mukodési
kockdzatok megjelenésére a legnagyobb valdszinliséggel szamitani lehet.

e A back office napi szinten két alkalommal vizsgalja az Ugyfelek pozicidinak fedezettségét, illetve napi
szinten egyezteti az Ugyletkotéseket a végrehajtasi helyszinekkel (rekonsziliacio).

e Az Equilor informatikai rendszereinek (kereskedési rendszerek, haldzati kapcsolatok, napi
Ugyletmenethez szikséges rendszerek) folyamatos miikodésének biztositdsa kiemelt szereppel bir a
mUkddési kockazatok kezelésében. E mellett az Equilor nagy hangsulyt fektet informatikai rendszerei
redundancidjanak novelésére, azok kilsé tdmadasoktdl vald védettségének, az Gzletfolytonossag, illetve
szlikség esetére a katasztrofahelyszin biztositasara.

Jogi kockazat

Az Equilor altal alkalmazott szerz6désekbdl fakado kotelezettségek nem megfelel§ kontrolljabdl adddé veszteség
lehet6sége. A jogi kockazat kezelése érdekében az Equilor olyan szakembereket, illetve lgyvédi irodat alkalmaz,
aki tisztaban van az aktudlis jogi szabalyozds részleteivel is és Uj termékek kifejlesztésénél, Uj belsé szabalyok
kialakitasanal az Ugyvezetéség tdmaszkodik a jogi szakértelemre is.

Stratégiai kockazat

Stratégiai kockazat alatt értjik azon kockdzatok korét, amelyek negativ hatdssal lehetnek az Equilor
jovedelmezGségére, t6ke- és versenyhelyzetére, illetve jogszabalyi megfelelésére. Stratégiai kockdazat jellemz&en
a nem megfelel§ szervezeti struktira alkalmazasabdl, a termékportfélié elavultsagdbodl, a nem megfelel6 Uzleti
modell kovetésébdl, illetve az erdéforras tervezés nem megfeleldségébdl eredeztethets. Kiemelten fontosnak
tartjuk az Equilor mkodési kdrnyezetének, illetve az Ugyféligények valtozasdabdl adodd addiciondlisan adodo
stratégiai kockazatok megfeleld kezelését.

Az Equilor tulajdonosi szerkezetét tobbségében az Equilor munkavallaléi alkotjdk, emiatt a tulajdonosi szerkezet
stabilnak tekinthetd. Az Equilor a jogszabalyi megfelelés érdekében nem koteles a stratégiai kockdzatra
t6kekovetelményt képezni, azonban az operacio és/vagy a kockazatkezelés el6terjesztése alapjan a vezérigazgatd
dontést hozhat az addiciondlisan megképzends t&kekovetelmény mértékérsl. A Tarsasag nem képzett
addicionalis t6kekovetelményt a stratégiai kockazatok fedezésére.

A Vezet( testllet tagjai altal betoltott igazgatdsagi tisztségek szama harom.

Kockazatjelentési,- és mérési rendszerek

Az Equilor mikodése szempontjabdl relevans kockazati kitettség értékeket napi szinten mérjik és hatarozzuk
meg a jogszabalyi kotelezettségek és az Equilor vezetése és a kockazatkezelési tertlet altal allitott elvarasok
figyelembe vétele mellett. A kockazatok szamszer(sitését kovetSen a vezetGséget napi szinten tadjékoztatjuk
automatikus és manudlis riportok megkildésén keresztll ezen kockazatok mértékérdl. A jelentési rendszer
kialakitasanal kiemelt szempontként vettik figyelembe, hogy az ellen6rzési pontok vizsgalatakor ne pusztan az
egyes kockazati kitettségek értékét, hanem azok vdéltozadsat is figyelemmel kisérhessik. A napi szintl riportok
mellett a kockdzatkezelési szervezeti egység minden olyan esetben ad-hoc riportokat allit 6ssze, amikor azt
szlkségesnek itéli meg, illetve amennyiben valamely tarsterilet azt kéri.

Az Equilor sajat szamlds kockazatvallalasa konzervativnak tekintendd, fedezési stratégiat csak a Devizakockazat
cimszu alatt szerepeltetett esetekben alkalmaz.
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Kockazatkezelési terilet

A kockazatkezelési politikaban foglaltak érvényre juttatasa érdekében — a vonatkozd jogszabalyok teljes kord
figyelembe vétele mellett — az Equilor fliggetlen kockazatkezelési teriiletet miikodtet, amely felel6s a
kockazatkezelési folyamatok miikodtetéséért, szoros egylttmiikodésben a megfelelési és belsé ellendrzési
terllettel, illetve az Elsé Szamu vezetével. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid szervezeti keretei és feltételei
rendelkezésre allnak, a kockazatkezelési feladatokat féallasban foglalkoztatott kockazatkezel6 és kockazatkezelsi

asszisztens latja el.
Az Equilor kockazatkezelési rendszerének felépitése:

e kockazati tényezdk definidlasa és értékelése,

e kockazatok mérési modszertananak meghatarozasa,

e kockazati limitek felallitasa,

e kockazati kitettség és limitkihasznaltsag folyamatos figyelemmel kisérése (monitoring),

e |imittdllépés esetére vonatkozo eljarasi és hataskori szabalyok megalkotasa,

e t8kemegfelelés folyamatos figyelemmel kisérése, illetve tékeallokacios elvek meghatarozasa,
e  belsd jelentési rendszer kialakitdsa, miikodtetése valamint,

e  afentifeladatokhoz kapcsolédd dontési, eljarasi, ellendrzési jogkorok rogzitése.

A teljes kockazatkezelési folyamat oly mddon épiil fel, hogy az magaba foglalja a relevans kockazati kitettségek
azonositasat, mérését, kezelését és jelentését. A kockazatkezels feladatai a kovetkezék:

e pénzlgyi eszkdzok, sajat és tigyfél pozicidk arazasa és atértékelése

e kockazati tipusok azonositasa, a kockazatok mérési rendszerének kialakitasa,

®  sajat szamlas poziciok kockazatanak mérése és jelentése

e partnerkockazat mérése és jelentése, fedezetlen poziciok kezelése,

e kereskedési konyv vezetése,

e kockazatkezelési szabalyzatok karbantartasa,

®  jogszabalyban és szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkiviili jelentések elkészitése,

®  szoros egylittm(ikddés az Equilor mas szervezeti egységeivel a kockazatkezelés korébe tartozo feladatok

magas szakmai szinvonalu ellatasa érdekében,

kiemelt egytittmikodés a fliggetlen funkcidkat ellatokkal
Szavatold toke és tkekovetelmények

Az adatok 2015. december 31-ére vonatkoznak és forintban kertilnek meghatarozasra.

Szavatolo téke

A vonatkozd jogszabalyoknak megfelel6 a szavatold téke havi gyakorisaggal keril megallapitasra, a soron
kovetkez6 honap adatdnak elérhet8ségéig az aktudlis szavatold tékeértékhez hasonlitjuk a szamitott
t6kekovetelményt. Az Equilor szavatold tékéjét j6 mindségli, kdnnyen értékesithetd pénzeszkdzok alkotjak. Az

Equilor szavatold t6kéjének Gsszegét csak az immateridlis javak értékével csokkenjik.

Megnevezés Osszeg

SZAVATOLO TOKE 1964 708 056

ALAPVETO TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOKE) 1964 708 056

ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1 TOKE) 1964 708 056
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Megnevezés Osszeg

CET1 tSkeelemkeént figyelembe vehetd tékeinstrumentumok 1021369 365
Befizetett t6keinstrumentumok 1 000 000 000
Névertéken felili befizetés (azsio) 21369 365
Eredmeénytartalék 976 209 754
El6z6 évek eredménytartaléka 625764 129
Figyelembe vehetd nyereség/veszteség 350 445 626
(-) Egyeb immaterialis javak -32 871063
(-) Egyeb immaterialis javak a halasztott ado kotelezettseg levonasa elétt -32871063

Tékekovetelmény

A szamviteli kategoridkhoz rendelt t&kekdvetelmény elemek aktualizaldsara csak a havi zarast kévetéen van
lehet6ség, ugyanakkor a tobbi elem tekintetében az Equilor napi szinten hatarozza meg a szabalyozoi
t6kekovetelmény valtozd elemeit. Az automatikus tSkekovetelmény riport kockazati kategoriak szerinti
bontasban tartalmazza a tékekovetelmény értékeket, az igy kapott szabalyozdi tékekdvetelmény kiegészil a

feltigyeleti eljaras (SREP) keretében meghatérozott addicionalis t6kekévetelménnyel.

Az MNB moddszertani utmutatdjanak megfogalmazasaban a tagan értelmezett felllvizsgalati folyamat a
nemzetkdzi és hazai szabalyozas értelmében a befektetési szolgaltatok tizleti folyamatainak, kockazati profiljanak
és t6kehelyzetének feligyeleti hatosag részérél megvaldsulo ellenérzését és értékelését jelenti a 2. pillér alatt.
Ennek keretében az MNB a jogszabadlyban meghatarozott tékekdvetelményen felll addicionalis fellgyeleti

t6kekodvetelményt irhat eld.

A 2014 évben végzett SREP vizsgalat eredményeképpen az MNB a 2014. junius 30-i adatok alapjan, a kévetkezd
felllvizsgalat id6pontjaig a tékekdvetelményt a mindenkori szabalyozdi tékesziikségletet 149,74%-aban
allapitotta meg (a 2015-6s évben ezzel a t6kekdvetelmény tobblettel dolgoztunk). A potldlagos t8kekdvetelmény
megallapitasanak oka az volt, hogy a nem hazai partnerekkel szembeni kitettség koncentracidja meghaladta a
15%-ot. Az 5% feletti részaranyt meghalado kitettségekre szamolta ki az MNB a tobblet t&kekdvetelményt.

A 2015-6s évben lebonyolitott MNB SREP vizsgalat ehhez képest nagyon hasonlé mértékd, 152.59%-os tobblet
t6kekdvetelményt dllapitott meg. A tobblet tSkekdvetelmény megképzésének indoka a kilfoldi letétkezel
partnerekkel szemben fenndllé kitettség 15%-ot meghaladd koncentracidja, illetve a nyitott Ggyfélpozicidk

tizseres tSkedttételt meghalado kitettségek jelentette addicionalis kockazatok fedezése.

A partnerkockazati koncentracios kitettségek els6sorban a letétkezel6kkel kapcsolatos kitettségek
vonatkozasaban merilnek fel. Ebben a vonatkozasban mar jogszabalyi szinten megjelenhet a tobblet
t6kekovetelmény, ami értelemszer(ien a letétkezelSi kitettségek mas szempontu kezelését teszi sziikségessé,

illetve a SREP keretében megallapitott tobblet tékekdvetelményre is hatassal lehet.

Az MNB a kiils6 letétkezelSi kockazatok mértékét felismerve tobblet tSkekovetelményt hatdrozott meg a
kalfoldi, an. White Labeled Partnereknél (WLP) nyitott, tizszeres tékeattételnél nagyobb szarmaztatott pozicidkra
vonatkozéan. A kiszabhatd tobblet tékekovetelmény mértéke 1-2.5% kozott lehet. Allaspontunk alapjan, a
t6kekovetelmény alapjat képezd nyitott pozicids jelentés (33NYIPO) alkalmatlan a tékekdvetelményt

kovetkezetes megallapitasara, ezért 8 pontos allasfoglalas kérést nydjtottunk be az MNB szamara.

Az Equilor sem a hitelkockazat, sem a piaci vagy miikddési kockazat szamszer(sitésére nem alkalmaz fejlett
mérési modszert, bels6 modellt. Ennek megfelel6en a tékekdvetelmény értékek a Rendeletben szerepld

standard mddszertan szerint keriil megallapitasra [Rendelet 452., 454. illetve 455. cikk]

A 2015. december 31-ére vonatkozo tékemegfelelési mutatok:
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Megnevezés Osszeg
CET1 t8kemegfelelési mutato 0.288567419
A CET1 t&ke tobblete (+) / hianya (-) 1658 236 058
T1 té6kemegfelelési mutato 0.288567419
AT1 téke tobblete (+) / hianya (-) 1556 619 875
Teljes t6kemegfelelési mutato 0.28856719
A teljes t6ke tobblete (+) / hianya (-) 544 679 108
CET1 t6kemegfelelési mutato a ll. pillér kiigazitasaival egytt 0.201139546
T1 t6kemegfelelési mutato a Il. pillér kiigazitasaival egyitt 0.31799681
Teljes t8kemegfelelési mutato a Il. pillér kiigazitasaival egyitt 0.132530596

Teljes kockazat kitettség értékek

Megnevezés

TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK

Kitettségérték

6,808,488,853

Tékekovetelmény

544,679,108

HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA ES FELHIGULASI
KOCKAZATRA, VALAMINT NYITVA SZALLITASOKRA VONATKOZO,
KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK

2,988,972,147

239,117,772

Sztenderd modszer (SA)

2,988,972,147

239,117,772

Sztenderd modszer (SA) szerinti kitettségi osztalyok
értékpapirositasi poziciok nelkil

2,988,972,147

239,117,772

TELES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE

Kézponti kormanyzatok vagy kézponti bankok 0 0
Regionalis kormanyzatok vagy helyi hatosagok 0 0
Kézszektorbeli intézmények 0 0
Multilateralis fejlesztési bankok 0 0
Nemzetkozi szervezetek 0 0
Intézmények 2,335,324,725 186,825,978
Vallalkozasok 274,170,510 21,933,641
Lakossag 7,327,701 586,216
Ingatlanra bejegyzett zalogjoggal fedezett kitettségek 0 0
Nemteljesitd kitettségek 72,924,363 5,833,949
KiemelkedSen magas kockazatu kitettségek 0 0
Fedezett kotvények 0 0
Rovid tavu hitelmindsitéssel rendelkezs intézmeényekkel és 0 0
vallalatokkal szembeni kovetelések
Kollektiv befektetési formak (KBF) 0 0
Részvényijellegli kitettségek 0 0
Egyéb tételek 299,224,850 23,937,988
Ertékpapirositasi poziciok (SA) 0 0
Ebbél: Gjra-értékpapirositas 0 0
ELSZAMOLASI/TELIESITES| KOCKAZAT TELJES KOCKAZATI 0 0
KITETTSEGERTEKE
Nem kereskedeési konyvi elszamolasi/teljesitési kockazat 0
Kereskedési kényvi elszamolasi/teljesitési kockazat 0 0
POZICIOKOCKAZAT, DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT ES ARUKOCKAZAT 423,034,342 33,842,747,
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Megnevezés Kitettségérték Tékekdvetelmény
Poziciokockazat, devizaarfolyam-kockazat és arukockazat 423,034,342 33,842,747
sztenderd modszer (SA) szerinti kockazati kitettsegerteke
Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 179,505,250 14,360,420
Részveény 182,258,000 14,580,640
Deviza 61,271,092 4,901,687
Aru 0 0
Poziciokockazat, devizaarfolyam-kockazat és arukockazat belsé 0
madszer (IM) szerinti kockazati kitettségertéke
MUKODESI KOCKAZAT (OpR) TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE 3,396,482,363 271,718,589
Mikodesi kockazatra vonatkozo alapmutato modszere (BIA) 0
Mikodési kockazatra vonatkozo sztenderd (STA) / alternativ 3,396,482,363 271,718,589
sztenderd modszer (ASA)
Mikodesi kockazatra vonatkozo fejlett mérési modszerek (AMA) 0
FIX MOKODESI KOLTSEGEKBOL EREDO POTLOLAGOS KOCKAZATI 0 0
KITETTSEGERTEK
A HITELERTEKELESI KORREKCIO TELJES KOCKAZATI 0 0
KITETTSEGERTEKE
Fejlett modszer 0
Sztenderd modszer 0
Eredeti kitettség szerinti modszer (OEM) 0
KERESKEDESI KONYVBEN NYILVANTARTOTT NAGYKOCKAZATOK 0 0
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE
EGYEB KOCKAZATI KITETTSEGERTEKEK 0 0

Partnerkockazat t6kekdvetelménye

A KKV szorzo
. e i Eredeti Ut,a o Toke- Tékekovetelmény
Kitettségi osztalyok ) p kockazattal " " A
kitettség 5 kovetelmény megoszlasa
sulyozott
kitettség
Osszesen 15,757,284,029 | 2,988,972,149 239,117,772 100%
Kozponti kormanyzatok vagy | 3 398 454 176 0 0 0.00%
kozponti bankok
Regl'onallls Iformanyzatok vagy 0 0 0.00%
helyi hatosagok
Kozszektorbeli intézmények 0 0 0.00%
Multilateralis fejlesztési 0 0 0.00%
bankok
Nemzetkozi szervezetek 0 0
Intézmeények 11,676,623,626 | 2,335,324,725 186,825,978 78.13%
Vallalkozasok 274,170,510 274,170,510 21,933,641 9.17%
Lakossag 8,042,399 7,327,701 586,216 0.25%
Ingatlanra bejegyzett
zalogjoggal fedezett 0 0.00%
kitettsegek
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A KKV szorzo

. e . Eredeti Ut,a o Toke- T8kekovetelmény
Kitettségi osztalyok ) p kockazattal " " A
kitettség 5 kovetelmeény megoszlasa
sulyozott
kitettség
Nemteljesitd kitettségek 72,924,363 72,924,363 5,833,949 2.44%
Klem?lkefio?n mefgas 0 0.00%
kockazatu kitettségek
Fedezett kotvények 0 0.00%
Rovid tavd hitelmindsitéssel
r(-.:ndelkezo |ntezmeny_ekke| és 0 0.00%
vallalatokkal szembeni
kovetelések
Kollektiv befektetesi formak
(KBF) 0 0.00%
Reszvenyijellegli kitettségek 0
Egyeb tételek 327,068,955 299,224,850 23,937,988 10.01%
Tékeattételi mutatd

ALAPVETO TOKE 1964 708 056

TELES KOCKAZATI KITETTSEG 6 808 488 853

TOKEATTETELI MUTATO 28.86%

Elszamolt értékvesztés

A hitelkockazati veszteségekre képzett egyedi és altalanos hitelkockazati tartalékok (értékvesztés és
kockazati céltartalékok) 6sszegére vonatkozo a Rendelet 442. cikkben meghatarozott informaciok.

Fordulénapon

Késedelmes kitettségek Halmozott értékvesztés elszamolt/visszairt
értékvesztés
2014.12.31 150,487,015 47,421,202 0
2015.03.31 323,259,966 100,475,456 53,054,254
2015.06.30 313,513,257 161,558,228 61,082,772
2015.09.30 408,631,484 236,066,802 74,508,574
2015.12.31 641,369,252 571,644,463 335,577,661
2015.évben elszamolt értékvesztés dsszege 524,223,261

Késedelmes kitettségek partnertipus szerinti bontasban:

Partnertipus Késedelmes kitettségek 6sszege Ertékvesztés dsszege

Belfoldi kozilet 157,545,095 119,487,221

Belféldi maganszemély 194,732,191 166,360,976

Kalfoldi kozilet 289,091,966 285,796,266

Kalfoldi maganszemély 0 0

Osszesen 641,369,252 571,644,463
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Késedelmes kitettségek foldrajzi eloszlas szerinti bontasban:

Partnertipus Késedelmes kitettségek sszege Ertékvesztés dsszege
Magyarorszag 352,277,286 285,848,197
Eurdpai Unid 0 0
Eurdpai Union kivili 289,091,966 285,796,266
Osszesen 641,369,252 571,644,463

A késedelmes kitettségek gazdasagi agazat szerinti megoszlasa nem bir gyakorlati jelent&séggel az Equilor
esetében, tekintettel arra, hogy ezek a kitettségek nem klasszikus értelemben vett hitelezési tevékenységbél
szarmaznak. Ennek megfelel&en a kitettségek megsziinése és az agazati mutatok alakulasa kézott nincs kézvetlen

kapcsolat.

A kereskedési kényvben nem szerepl6 részvénykitettségek

A kereskedési konyvben nem szerepld részvénykitettségek a befektetési kdnyvben kerlilnek kimutatasra. A
részesedésekre a szamviteli politikaban meghatarozott értékelési szabalyok vonatkoznak. 2015. december 31-én

kimutatott részesedések az alabbiak (a részvény kitettségeken tuli részesedések is bemutatasra keriilnek)

[Rendelet 447]:
Megnevezés Szavazati jog (%) Részesedés (%) Szamviteli érték
Equilor Alapkezeld Zrt. 90,09 90,09 100 000 000
Equilor Fine Art Kft. 100,00 100,00 3 000 000

Helyreallitasi terv

A Bszt 102. §-a alapjan minden befektetési vallalkozas az altala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenység,
kiegészité szolgaltatds és az alkalmazott Uzleti modell jellegével, nagysagrendjével, Osszetettségével és
kockazataival aranyos helyreallitasi tervvel kell rendelkezzen. A helyredllitasi terv célja, hogy a likviditasi és
t6kemegfelelési problémak esetén az Equilor rendelkezzen olyan eljarasokkal, amely iranymutatasokat
tartalmaznak a kritikus helyzet kezelésére. Az informatikai értelemben vett kritikus helyzetek kezelése érdekében
az Equilor a 2015-6s évben Uj katasztrofahelyszint, illetve Uj eljarasokat alakitott ki a mogottes szabalyozas

atdolgozasa mellett.

Javadalmazasi politika

A javadalmazasi politika személyi hatalya kiterjed: kilondsen az irdnyitd testilet (Igazgatdsag) tagjaira a belsé
védelmi funkciokat ellatd szervezeti egységek - igy Belsé ellendrzés, Kockazatkezelés, Megfeleléségi terilet -
vezetdire, a profitcentrumok iranyitdira (Uzletag Iranyitdk, igazgatok), az adminisztrativ teriiletek vezetdire, az

tzletkotSkre és az egyéb alkalmazottakra.

A javadalmazasi politika célja a kockazatvallaldsi és kockazati kontroll funkcidt betolté alkalmazottaknak
javadalmazasi elveinek rogzitése, annak érdekében, hogy a javadalmazasi rendszer &sszhangban legyen az

Equilor hosszu tavu érdekeivel és kockazatvallalasi elveivel.

A célok elérése érdekében:
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e A javadalmazasi politika részletesen szabdlyozza az egyes tisztségeket betdlték javadalmazasa
tekintetébe dontési illetékességgel rendelkezd testileteket, javaslattevéket.

e A javadalmazdsi kérdésekben az Equilor Fellgyel6bizottsaganak hataskore igen széleskorlinek
tekinthetd, igy:

- Az lgazgatdsag tagjainak munkabérét a Fellgyel Bizottsdg hatdrozza meg. Az igazgatdsag
alkalmazotti statuszban Iévs, tulajdonos munkavaéllaléi prémiumban nem részesllnek.
Amennyiben az Uzleti év kiemelked§ teljesitménye, vagy mas esemény a f8szabalytdl eltéréen
indokolja prémium kifizetését, Ugy a FellUgyeld Bizottsag tesz javaslatot erre.

- A Kockazati és kontrollfunkciot betolt6 alkalmazottak (Megfeleldségi Tandcsadd, MegfelelGségi
Munkatars, Kockazatkezel6) javadalmazédsanak elGterjesztése a munkdltatéi jogok
gyakorldjanak feladata. Az el6terjesztés alapjan a Fellgyel§ Bizottsdg hataroz a funkciokat
betolts alkalmazottak bér és prémium jaranddsagairol

- Fuggetlen belsé ellen6rzési szervezeti egység munkavallaléinak, belsé ellendrzési vezets és
ellen6érok, javadalmazdsa, bér és prémium megallapitasa tekintetében a vonatkozd
jogszabalyok, szakmai sztenderdek és ajanlasoknak megfelel6en a Fellgyel6 Bizottsag
elnokének elSterjesztése alapjan a Felligyel6 Bizottsag jogosult dontést hozni.

e Abelsé védelmi vonalakkal kapcsolatos feladatokat ellatok (kockazatkezeld, belsé ellenér, megfelelGségi
tandcsadd) javadalmazasa flggetlen az ellendrzott terlletek teljesitményétdl.

e Az lzletkot6i munkakorben feladatot ellatok javadalmazasa tekintetében a teljesitmény mellett nagy
jelentdséggel birnak a tevékenység ellatas kvalitativ jellemzdi (igy: pl: jogszabalyi, szabalyzati
megfelelés, a belsé ellen6rzés dltal tett megallapitasok, a panaszligyek alakuldsa, a kockazatok kezelése,
a szakmai fejl6dés és a munkahoz vald hozzaallds) is, amelyek figyelembevételre keriilnek a negyedéves
teljesitményértékelés soran.

e A negyedéves teljesitményértékelések mellett éves teljesitményértékelésre is sor kerdl, amelynek
eredményét az lgazgatdsag figyelembe veszi az adott munkavallalé esetleges fizetésemelésének
meghatarozdsa soran is.

e A javadalmazasi politika a nem pénzbeli juttatdsok, ill. a dolgozdi részvényvdsarlds intézményeivel is
igyekszik biztositani, ill. tdmogatni a munkavallalék, kockdzati profilra jelent8s hatdssal rendelkez8
munkavallalok megfelel6 magatartdsat, megfontolt, prudens dontéshozataldt, hosszd tavu
elkotelezettségét.

e Az Equilor pénzlgyi tehervisel6 képességének megfelel§ javadalmazds érdekében az elhdrithatatlan
kilsé korilmények (piaci katasztréfak) és egyéb indokolt esetek miatt adott a lehetdség a prémium
Osszegek korrekcidjara, amelynek kortlményeirdl az Igazgatdsag dont.

e Nem pénzbeli teljesitmény alapu juttatds alkalmazdsa az adminisztrativ terlleten vezetdi beosztdst
bet6ltd alkalmazottak esetén.

Teljesitmény - pénzbeli - alapu juttatdsok mértéke

A teljesitmény alapl javadalmazas mértékérél az adott Uzletdgvezetd készit elSterjesztést, amely a dontés
alapjaul szolgdl. A dontést a javadalmazasi politikdban rogzitett elvek mentén az Igazgatdsag hozza meg. Az
Gzleti terlUleten vezet6 beosztasu alkalmazottak esetében a munkaltatoi jogok gyakorldja késziti el a fentiekben
jelzett elSterjesztést, amelyrdl szintén az Igazgatdsag dont.

Uzletkotési teriilet vezetdi esetén

Uzletkotési teriileten vezetsi beosztast munkavallaldk esetén a havi prémium 6sszege az Uzletag igazgatdhoz,
illetve az Uzletdghoz kapcsolhatd megtermelt jutalékok és koltségek kialonbozetének maximum 15 %-a, ami a
fentiekben jelzett negyedéves értékelés eredménye fliggvényében, indokolt esetben csokkenthetd.
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llyen indok lehet barmilyen természet(i tizletagi karokozas, szabalytalansag, kovetkezményekkel jaré panasziigy a
nem pénzbeli juttatasok korlatozasat, illetve megvondsat eredményezheti. Az ezekrdl szold dontések

meghozatalaért az Igazgatdsag a felel6s.

Uzletkotsk esetén

A havi prémium Osszege az Uzletk6t6hoz kapcsolhatd megtermelt jutalékok és koltségek kilonbozetének
maximum 15 %-a, ami a fentiekben jelzett negyedéves értékelés eredménye fliggvényében, indokolt esetben

csokkentheté.

llyen indok lehet barmilyen természet(i tizletagi karokozas, szabalytalansag, kovetkezményekkel jaré panaszigy a
nem pénzbeli juttatasok korldtozasat, illetve megvondsdt eredményezheti. Az ezekrdl szolé6 dontések

meghozataldért az Igazgatdsag a felel6s.

Egyéb terileten feladatot ellaté alkalmazottak

A nem vezet§ pozicidban lévé alkalmazottak javadalmazasardl az SZMSZ szerinti, kozvetlen felettes
elSterjesztésével az Igazgatosag dont. Ez magdba foglalja a béremelés, a prémium és az egyéb nem pénzbeli
juttatasok korét is. Minden alkalmazott tekintetében a kodzvetlen felettes éves teljesitményértékelés alapjan allit
Ossze elGterjesztést. A jogszabalyi és szabdlyozasi kérnyezetben az év soran bekévetkezd jelent8s valtozasok
figyelembevételérél, a prémium kiértékelésekor a munkaltatdi jogkor gyakorldja egyedi javaslattal élhet az

Igazgatdsag felé.

A teljesitmény alapu juttatas kifizetésének halasztasa

Tarsasagunk a teljesitmény alapu javadalmazas halasztasat a korabbi évek teljesitménye alapjan biztositott nem
pénzbeli juttatasok, igy szolgalati személygépkocsi, mobiltelefon haszndlat alkalmazasa révén biztositja. Ezen
nem pénzbeli juttatasok jelleglikbdl eredéen biztositjak a juttatas “kifizetésének” halasztasos jellegét, ezzel a

munkavallalo hosszu tava gondolkodasat és felelGsségteljes munkavégzését, dontéshozatalat.

A teljesitmény javadalmazas keretében, nem pénzbeli juttatasként megjelenhet a mindenkori jogszabalyi
rendelkezések figyelembevételével a dolgozoi részvényvasarlas lehet&sége, amely juttataselemmel szintén

halasztott kifizetés céljai érhetdk el.

A 2015. év soran a kockazati profil szempontjabdl Iényegesnek mindsitett funkcidk részére kifizetett

javadalmazas alabbiak szerint alakult (funkcionkénti 6sszesitett adat):

Kockazati szempontbdl Iényeges tertilet

Kifizetett 6sszeg Ft-ban

megnevezése
Iranyito testilet (Igazgatosag) 35 250 000
Belso"vedelr:\l f’unkcmkat eI!lat’o szerve’zetl egyse’:gek 35932 376
(Belsé ellenérzés, Megfelelség, Kockazatkezelés)
Prloﬁt,c?ntrumok iranyitoi (Uzletagvezetdk, tzletag 44 155 000
iranyitok)
Admllnl_s'ztratlv, operativ teruletek vezet&i (pénzigy, 26 565 000
operacio)
Osszesen: 141202 376
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A 2015. év soran a kockazati profil szempontjabdl lényegesnek mindsitett funkciok részére kifizetett

javadalmazas statusz és érintett létszam szerinti megbontasban:

. ) VezetSi Erintett Alkalmazotti Erintett
Kockazati szempontbol |ényeges . ; - . 2
- 0 javadalmazas vezetSk javadalmazas alkalmazottak
terilet megnevezése " P . " B "
osszege (Ft) szama (F6) osszege (Ft) szama (FG)
Irdnyitd testilet (Igazgatdsag) 35 250 000 0
Fix javadalmazas 32 400 000 3 0 0
Valtozo javadalmazas 2 850000 1 0 0

Belsd védelmi funkciokat ellatd
egysegek (Belsé ell., Megfeleléség, 0 35232376
Kockazatkezelés)

Fix javadalmazas 0 0 29172376 8
Valtozo javadalmazas 0 0 6 060 000 3
P.roﬁtclentrumok |~rany|’t0|' o 0 44 155 000
(Uzletagvezet8k, Gzletag iranyitok)

Fix javadalmazas 0 0 13 164 000 3
Valtozo javadalmazas 0 0 30991 000 3
Admlm.sztr’atn_/., operatn{ t.e’ruletek 0 26 565 000

vezetd8i (pénziigy, operacio)

Fix javadalmazas 0 0 25 040 000 3
Valtozo javadalmazas 0 0 1525000 1
Osszesen: 35 250 000 105952 376

A Felligyelé Bizottsagi tagok részére tiszteletdijként kizardlag alapjavadalmazas kerilt megallapitasra és
kifizetésre. Az ilyen jogcimen kifizetett 6sszeg 2015. évben brutté 2 400 000 Ft volt.

Az Equilor végkielégitést az év soran nem fizetett ki.

Az Equilor-tdl szarmazo jovedelemként alkalmazott, vagy tisztségvisel& részére 1 millié eurét meghaladé 6sszegii

javadalmazas kifizetésére nem kertilt sor.
Jogszabalyi megfeleltetés

e Az Equilor nem kotelezett konszolidalt tSkekdvetelmény kiszamitasara [Rendelet 436. cikk], igy a
kozzététel az Equilor Befektetési Zrt.-re vonatkozik.

e Az Equilor nem hozott létre kockazatkezelési bizottsagot [Rendelet 435. cikk]

® Az Equilor nem tartozik 6sszevont alapu feltgyelet ala

e Az Equilor - aktualis szabalyzatai alapjan - sem a befektetési hitelezésen, sem a halasztott pénzigyi
teljesitésen keresztll nem nyujt finanszirozast, ezért a klasszikus értelemben vett hitelportfélic nem
értelmezhetd. Mindazonaltal a szabalyozoi és feligyeleti t6kekdvetelményen felll, a Hpt. 76. § (1)
bekezdésében meghatarozott t6ke puffer csak 2017 elejétdl alkalmazandd [Rendelet 440. cikk], az MNB
2015. december 30-i kézleménye alapjan ez csak 9 hazai hitelintézetet érint.

e A 2013/36/EK rendelet 131. cikke alapjan a tagallamoknak ki kell jeldInitik azt a hatésagot (MNB),
amelynek feladata, hogy 6sszevont alapon meghatdrozza azokat a globalisan rendszerszinten jelentés
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intézményeket. A Hpt. alapjan az MNB hatdrozza meg a rendszerszinten jelentds intézményeket. Equilor
nem min@sil annak [Rendelet 441. cikk]

e A kilsé hitelmindsit6i rating figyelembe vétele a klasszikus hitelportfélid hidnya miatt elsésorban a
kozrem(kod6 partnerek, a DVP elszdmoldst (azaz el6zetes letétképzési kotelezettség nélkuli)
Ugyfelek/partnerek mindsitése, illetve az orszagkockazati vonatkozasu értékelésnél torténik [Rendelet
444, cikk]

e Az Equilor nem végez értékpapirositdsi Ugyletet, sajat szamlan nem tart értékpapirositasbdl szarmazo
értékpapirokat, igy az értékpapirositasbol eredé kockazatot nem tekintjik relevansnak [Rendelet 449.
cikk]

e Az Igazgatdsag és a FellgyelSbizottsdg tagjainak kivalasztdsakor az Equilor nem alkalmaz diverzitasi
politikat [Rendelet 450. cikk]

e Az Equilor sem a hitelkockdzat, sem a piaci vagy mikodési kockdzat nem alkalmaz fejlett mérési
modszert, belsé modellt, igy erre vonatkozd informacio nem keril kozzétételre [Rendelet 452., 454.
illetve 455. cikk]

e Az Equilor nem alkalmaz szlréket az elsédleges alapvetd t6kelemek és egyéb alapvetd tékeelemek és
jarulékos t6kelemek meghatarozasakor

e Az Equilor a Rendeletben foglaltaknak megfelel6en hatarozza meg szavatold tékéjét és tékemegfelelési
mutatdszdmait.

Igazgatdsagi tagok szakmai 6néletrajza
Gereben Andras Marton

Gereben Andras az lgazgatdsag elndke, az Equilor Befektetési zrt. Ugyvezetd igazgatdja. 1998-ban okleveles
kdzgazdaszként szerezte meg diplomajat, 1997-t6l kezdd8d&en all az Equilor alkalmazadsidban. Kezdetekben
értékpapir lzletkotsi, késébb Befektetési igazgatdi munkakorben dolgozott az Equilor-nal, mig 2009-ben az
lgazgatosdg elndkévé és Ugyvezetd igazgatdjava vélasztottdk. Jelen tisztségei mellett az Equilor Corporate
Finance Uzletdganak vezet6i feladatait is ellatja.

Szécsényi Balint

Szécsényi Balint az Equilor Vezérigazgatdja, illetve a Budapesti Corvinus egyetem Vallalati Pénzigyi Tanszék
Alapitvanyanak kuratériumi tagja. 1998 és 2000 kozott Uzletkdtéként dolgozott tobb hazai befektetési
szolgaltaténal. 2000-t6l kezd6dden az Equilor. alkalmazasaban all. Kezdetben az Equilor Corporate Finance
Uzletaganak Igazgatdi tisztségét toltotte meg, majd 2010-t6l kezd6dben pedig az Equilor vezérigazgatoi feladatait
|atja el.

K&rossy Krisztian

K&rossy Krisztian az Equilor Ugyvezetd igazgatdja. 1999 és 2011 kdzott tébb elismert befektetési szolgaltatonal
Intézményi Gzletkotdi, majd Intézményi Uzletdgvezet6i munkakoérben dolgozott. 2011-t6l az Equilor
alkalmazasaban all, mint az Equilor kilfoldi Intézményi Uzletdganak vezetdje.
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A hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozé prudencialis
kovetelményekrdél és a 648/2012/EU rendelet mddositdsardl sz616, az Eurdpai Parlament
és a Tanacs 575/2013/ EU Rendelet (2013. junius 26.) (tovabbiakban: Rendelet) 435. cikk
szerinti nyilatkozatok

A Rendeletnek az atlathatdsag és kozzétételi technikai kritériuma elnevezést visel§ cim 435. cikkének e) és f)
pontjaban meghatarozott kotelezettségek maradéktalan teljesitése érdekében, az EQUILOR Befektetési Zrt.
(cégjegyzékszam: 01-10-041431; székhely: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C. 3. em.; addszam: 10379925-2-41.)
(tovabbiakban: EQUILOR vagy Tarsasag) Igazgatdsaga az alabbi nyilatkozatokat teszi.

Az EQUILOR kockazatkezelésért felel6s szervezeti egysége (tovdbbiakban: Kockazatkezelési egység) elkészitette
az EQUILOR kockazatkezelési rendszerének megfelelGségére vonatkozé nyilatkozatot (tovabbiakban:
Nyilatkozat), valamint a Tarsasag Osszefoglald kockdzati nyilatkozatat (tovabbiakban: Osszefoglalé nyilatkozat),
amelyeket az |gazgatdsag elé terjesztett megyvitatas és jovahagyas céljabdl.

A Nyilatkozat, illetve Osszefoglald nyilatkozatnak az EQUILOR Igazgatdsaga altali megvitatasat kévetéen azok az
1/06.02/2016 |G szamU igazgatdsagi hatdrozataban elfogadasra kerultek.

Nyilatkozat a kockazatkezelési rendszer megfelelGségérél

Az EQUILOR Igazgatdsaga kijelenti, hogy a Tarsasagunk altal alkalmazott kockazatkezelési rendszer az EQUILOR
profiljat és stratégidjat tekintve megfeleld.

Osszefoglalé kockazati nyilatkozat

Az |gazgatdsag a Rendelet 435. cikk (1) bekezdés f.) pontja szerint az EQUILOR m{kodése szempontjabdl érdekelt
Felek szamara kijelenti, hogy az EQUILOR kockdzatkezelési stratégidja, illetve az alkalmazott kockazatkezelési
eljardsok Tarsasag Gzletmenetének megfelel6en, a Magyar Nemzeti Bank és az Eurdpai Unid altal meghatarozott
kovetelmények mentén keriltek/kertinek kialakitasra, az aldbbiakban meghatédrozott szabalyok, és eljarasok
figyelembevételével.

Jelen nyilatkozat tartalmazza az EQUILOR kockazatkezelési rendszerérét bemutatd f6bb ardnyszamokat és
mutatékat, ill. azon fébb informacidkat, amelyek alapjan megéllapithatd, a mukodtetett kockazatkezelési
rendszer, ill. kockazati profil és az EQUILOR vezet&sége altal meghatarozott kockazatvéllalds kozotti 6sszhang.

e A Tarsasag kockazatkezelési feladatainak ellatasaért a Kockazatkezelési egység felelds;

e A Kockdzatkezelési egység kiemelt figyelmet fordit a mkodési kockdzatok azonositasara, jelentésére és
kezelésére;

e A Kockazatkezelési egység elvégzi a Tarsasag mikodését befolydsold kockadzatok VezetGség érészére
torténd jelentésével kapcsolatos feladatokat;

e A Tarsasag t6kemegfelelése napi szinten ellenérzésre kerdl;

e Az EQUILOR Back Office szervezeti egysége rendelkezik a rendszeres és szlkség szerint, rendkivili
Ugyfélfedezettség ellenbrzéséhez és a megfelel6 fedezetségi szintek fenntartdsdhoz szikséges
eljarasokkal és folyamatosan mUikodteti azokat;

e A Back Office szervezeti egység ligyfélfedezettségre vonatkozé ellenérzése mellett megfelel§ ellenGrzési
eljarasok kerultek kialakitasra és mikodtetésre az Ugyletkotésekhez kapcsolédd fedezetellendrzések
tekintetében is.

e A Tarsasdg altal kovetett alapvet§ elvnek megfelel6n, pozicidok nyitasara, ill. zérasara vonatkozd
megbizasok végrehajtasara el6zetes fedezet biztositdsa mellett nyilik lehet6ség. A Tarsasag az un.
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DVP/RVP elszamolasu Ugyleti konstrukcidt kizardlag szakmai, intézményi partnerei szamara biztositja. Az
intézményi Ugyfelekkel vald Uzleti kapcsolat létrejottét minden esetben atfogd partnerkockazati
elemzés el6zi meg;

e A Térsasag sajat szamlds kockazatvallaldsi hajlanddsdga a belsé szabdlyzatokban meghatarozottak
szerint korlatos;

e A Tarsasag kereskedési konyvi limitrendszere megfelel6 mértékben korlatozza az EQUILOR sajatszamlas
kockazatvallalasat;

e A Tdrsasag folyamatosan nyomon koveti a letétkezel§ partnerek altali kockazati kitettségek azaz
partnerkockazat valtozasat;

Tarsasagunk kockdzatkezelési stratégidjanak vezérelve, hogy az EQUILOR m(ikddése szempontjdbdl relevans
kockdzatok a lehetd leghamarabb azonositasra kerlljenek és azok kezelése id6ben, a megfelel§ kockazatkezelési
eljdrdsok alkalmazasdval megvaldsuljon. Az EQUILOR minden figyelt kockazati tipus tekintetében szabdlyzatban
rogzitett, kotelezéen alkalmazandd eljdrasokkal rendelkezik. Ezen szabalyzatok meghatarozott idékozonként
felllvizsgalatra kertlnek. A Tarsasag szervezeti felépitése és az egyes terlletek kozti egylttmikodés megfeleld
rugalmassagot biztosit a szervezet szamara a felmeril6 kockazatok gyors azonositdshoz és kezeléséhez.

Kockazatkezelési rendszerre vonatkozd f6bb mutatok, ardnyszamok (2015.12.31. napja szerinti allapot):

Szavatold t6ke 1964 708 056 HUF
Ossz. t8kekdvetelmény értéke 544 679 108 HUF
Fellgyeleti t&kekovetelmény 815 602 497 HUF
T6kedttételi mutato 28.86%

Budapest, 2016.06.02.

Gereben Andras Marton Szécsényi Balint K8rossy Krisztidan
az lgazgatdésdg elnéke Vezérigazgato Ugyvezeté Igazgato
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