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Az Equilor rovid bemutatasa N

1990-ben az Equilor alapitaséval egy idében, a Budapesti Ertéktézsde (BET) Ujjaszervezésével egylitt a hazai
tékepiac Uj korszaka kezd6édott el. Azéta eltelt tdbb mint 25 év, de a céljaink nem valtoztak.

Az elmult évek sordn szolgéltatasaink folyamatos fejlesztése mellett arra tdreksziink, hogy tgyfeleink részé-
re gyors és megbizhatd hozzéférést biztositsunk a pénz- és tékepiacok egyre béviilé vildgdhoz, valamint
megalapozott pénzligyi tandcsok és elemzések segitségével tdmogatast nydjtsunk a réank bizott vagyon
tekintetében a leheté legmagasabb hozam elérésében.

A pénzlgyek vilaga az egyik leggyorsabban fejlédd ipardg, ezért folyamatosan Uj szolgéltatdsokkal kiva-
nunk megfelelni a piaci elvarasoknak annak érdekében, hogy valodi befektetési banki szolgaltatasi portfoli-
ot tudjunk magan- és véllalati Ugyfeleink szaméra kinalni. A piaci szabélyozés folyamatos szigorodasa miatt
nagy hangsulyt fektettink a stabilitdsra és a megbizhatd, atladthaté informacidszolgéltatasra, amely a felelds
befektetési szolgaltatéds alapjat jelenti.

Torekszlnk arra, hogy olyan munkatdrsakkal dolgozzunk, akik ezeket az elveket teljes mértékben magukeé-
nak valljdk és mindennapi munkajuk, dontéseik sordn alapvet6 értékként kezelik. Kollégaink minden hoz-
zénk fordulo Ugyfelet a legnagyobb odafigyeléssel, tudasuk legjavat adva, az igényeket alaposan felmérve
szolgalnak ki és adnak személyre szabott befektetési tanacsokat.

Az elmult évek elkotelezett munkajanak eredményeképpen az Equilor Ggyfélszam, kezelt vagyon és ered-
ményesség tekintetében is folyamatosan névekszik, mikdzben tovabbra is a szolgéltatasok szinvonaldnak
fejlesztését helyezzik el6térbe.

Blszkék vagyunk arra, hogy a budapesti, a pragai és a varséi értéktdézsde teljes jogu tagjaként a teljes
kozép-kelet eurdpai régidban jelen vagyunk és az Equilor Corporate Finace-el valamint az Equilor Alapke-
zelével egylitt a tézsdei kereskedéstdl a vagyonkezelésen at a vallalati pénzligyekig teljes korl befektetési
banki szolgéltatasokat kindlunk tgyfeleinknek.

Megtiszteltetésnek és munkank elismerésének tartjuk, hogy a BET az elmult években tébb dijjal is értékelte

az Equilor tevékenységét. I
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Osszefoglalé pénzigyi és
tarsasagi informaciok Az Equilor piaci részesedeése

Kiemelt pénziigyi adatok

(ezer Ft)

Mérlegfédsszeq 6 16,315,667 15,399,767 19,148,809 Egyeb Comeeile
WOOD
jat té 4879 647,133 1,997,579 9 9
Sajat téke 487,955 1,647,133 1,997,57 1,997,57 otp 13,4%
Jegyzett t6ke Egyéb
S KBC
Befektetési szolgéltatds eredménye 2724 : , 4, 5,7%

Addzas el6tti eredmény

13,4% 0 J&T
Addzott eredmény ‘ 26,1%
Erték f f | ‘millié Ft) WOoP
rtékpapir ésszforgalom (millic F) Fio
? 0
126% 12,0%

Deviza 6sszforgalom (millid Ft)

Alkalmazottak széma Ercte Ceska Patria

Sajat téke ardnyos eredmény

Eredményadatok Tulajdonosi szerkezet

milliard HUF
90 Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap
2,000 80 88’9 — Equilor Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap
70 — Equilor Primus Alapok Alapja
60 —m——— 618 e = Equilor Likviditési Befektetési Alap
' M) —— ! - — Equilor Afrika Befektetési Alap
1,000
40 ———— | = — Equilor K6zép-eurdpai Részvényalap
11,93% 40,9 ,
30— = = — Equilor Magnus EUR Szdrmaztatott Befektetési Alap
20 — —_— —_— e — Equilor Noé Nemzetkozi Részvényalap
24,8
10 — — — — | — Equilor Dinamikus Portfolié Szarmaztatott Alap
di intézmény 0 Equilor Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap
2013 2014 2015 2016
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Eves Beszéamold 2016  Equilor Befektetési Zrt.




Nincs erds gazdasag erés tokepiac nélkil

A nemzetkdzi Osszehasonlité adatokkal is igazolhaté fenti kijelentést mar tébb éve hangoztatjuk kilénbozé féru-

mokon és Ugy latszik 2016-ban mar a hazai tékepiacon is lathattuk ennek a hatdsait. A fordulatos 2015-6s év utdn a
Magyar Nemzeti Bank (MNB) meghatarozo tulajdonrészt vasérolt a Budapesti Ertéktézsdében és evvel parhuzamosan
Uj tézsdefejlesztési stratégidt hirdetett meg, mely a kormany tdmogatasat is élvezi.
Az elmult idészakban az MNB és a kormdnyzat a befektetési szolgéltatok szaméra jelentds koltségeket jelentd intézke-
déseket vezetett be, valamint a kereskedelmi bankok szintjére emelte a Befekteté-Védelmi Alap éltal biztositott Ugyfél-
vagyon értékét. A befektetési szolgaltatokba vetett magas szintli bizalmat mutatja, hogy az Equilor Befektetési Zrt. és az
Equilor Alapkezel6 altal kezelt vagyonkezelt dllomany névekedett, 2016 végén meghaladta a 170 millidrd forintot.

A tézsde-, a tékepiac fejlesztés hosszu folyamat, melynek sordn a piac természetébél adéddan vannak hullamvoélgyek, akar
jelentds tézsdei esések is. A jelenlegi nemzetkozi helyzetben, ahol a kamatok akédr negativ értéket is felvehetnek, a részvé-
nyek pedig soha nem Iatott magassagokban szarnyalnak, a piaci korrekcionak egyre nagyobb az esélye. Ennek kockazataira
folyamatosan felhivjuk Ggyfeleink figyelmét, és amikor a korrekcid bekdvetkezik és ezzel parhuzamosan a befekteték han-
gulata romlani fog, ugyanugy szikséges lesz a tékepiac és az ott dolgozé szereplék egységes kormanyzati tdmogatasa.
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Az amerikai részvénypiacok a tavalyi gyengébb elsé félévet kdvetden, az év
masodik félében kifejezetten jol teljesitettek, az emelkedés pedig Trump gyé-
zelme utén idén Ujabb lendiletet vett. Decemberben folytatédott a kamate-
melési ciklus, a jegybankarok jelzései szerint hdnapokon belll johet a kdvetkezd
szigorftd 1épés. Az emelkedd inflacio, és a Trump-adminisztracio altal tervezett,
fiskdlis lazitd intézkedések teszik sziikségessé a jegybanki lépéseket — az idei év-
ben 2, vagy 3 kamatemelés varhato. Vérakozasunk szerint az amerikai részvénypiaci

emelkedés az idei évben sem ér véget, a nagyobb korrekcid 1-2 évvel kitolddhat.

Az olaj &rfolyamdban jelentds fordulatot lathattunk februdrban, miutdn 26 dollar ko-

zelében elérte mélypontjat, majd egy intenziv emelkedést kdvetden év végén sikertlt

atlépnie az 50 dolléros szintet, annak eredményeképp, hogy az sz folyaman az OPEC
korldtozta sajat kitermelését.

A fejlett eurdpai részvénypiacok alulteljesitéek voltak tavaly, csak a decemberi emelkedés

miatt sikerult pozitiv eredménnyel zari a 2016-0s évet. Az eurdzéndban alapvetéen nem
valtozott a kép: az EKB eszkdzvasérlasi programja ellenére is akadozva halad a gazdaség,
ugyanakkor megjelent az inflacié. Utdbbit egyszeri hatasnak, az olajarfolyam emelkedésének
tudja be a jegybank, igy egyelére nem tervezi a QE program id6 elétti leépitését. Tovabbra
is hangoztatjak, hogy amennyiben az inflacios folyamatok szikségessé teszik, akdr meg is
hosszabbithatjak azt.

A hazai részvénypiac a kiemelked® 2015-6s év utdn 2016-ban ismét jol teljesitett, a BUX ki-
lenc év utan Ujra atlépte a 30 ezer pontos értéket. A nagyvallalatok kivaléd fundamentumain
kivil a kedvezé folyamatokhoz hozzajarult hazank felmindsitése is, igy mar mindharom nagy
hitelmindsiténél a befektetésre ajanlott kategdridban van a magyar szuverén éallamaddssag.
Az azonnali piac éves forgalma az arfolyamok emelkedésének kdszonhetéen tovabb, a 2015-
65 2190 millidrd forintrol 2016-ban 2400 millidrd forintra emelkedett, amibdl 2297 millidrd fo-
rintot tett ki a részvények adas-vétele. A BET azonnali piacan az Equilor egy helyet elérelépve,
a 4.legnagyobb forgalmat, mig a prégai bdrzén az 5, a varsoi tézsdén pedig a 32. legnagyobb

forgalmat bonyolitotta a tarsasag.

A BET 2016-ban két j részvényt, az ingatlanforgalmazd Duna House Holding és az UBM Hol-
ding részvényeit vezette be. Uj kdtvénykibocsétoként jelent meg a Wingholding, a Tindér-
szikla, az Erste Jelzdlogbank, valamint az Eximbank. Tavozott viszont a parkettrél a Synergon,
a Norbi Update, a Libri-Shopline és a Visonka. Az OTP &rfolyama egy év alatt 40 szdzalékkal,
2400 forinttal emelkedett, a bankpapir 8400 forinton zarta a 2016-0s évet. A Mol 45 szazalék-
kal, 6380 forinttal erés6datt 2016-ban, és 20 635 forinton zért az év utolso kereskedési napjan.
A Richter 6210 forintos év végi zaréara 13 szazalékkal, 712 forinttal magasabb a 2015-6snél

mig a Magyar Telekom arfolyama egy év alatt 23 szézalékkal, 92 forinttal 498 forintra nétt.

Bilszkék vagyunk arra, hogy egy kihivasokkal teli év utdn az Equilor a hazai befektetési piac
dtrendezédése utan is meg tudta Srizni vezetd helyét, sét a BET fliggetlen szakmai zs(rijének

dontése alapjan elnyerte a 2015-6s év legjobb hazai befektetési szolgéltatdjanak jard dijat.
Afenti eredményeket természetesen nem érhettiik volna el tigyfeleink bizalma és munkatar-

saink elkotelezett munkdja nélkdl, melyek az Equilor torténetének tébb mint huszondt éves
torténete soran mindig a legnagyobb erét és motivaciot adtak nekink. &
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Lakossagi
uzletag

A 2016-0s évben a tékepiaci hangulat lényegesen javult az eléz6 évhez képest.
A piaci szerepl6k szamanak csokkenése tovabb folytatédott, megsziint a Codex,
tdvozott a tézsdérdl a Solar Capital, mig az drupiacon kordbban aktiv Agrokont az
Equilor tigynokévé valt.

2016-ban nétt a szamlanyitasok szama és jelentdsen bévilt az tgyfelek Equilorndl
elhelyezett vagyona is. Ebben természetesen szerepet jatszott tobb Uj partneriink-
kel megkotatt fliggd tgynoki megéllapodas is, melynek segitségével orszagosan
is egyre tébb helyen vagyunk elérhetéek. A belsd értékesitési csapatunk tovabb
bévilt, egyre jelentésebb tdmogatast adva a lakossagi Uzletdgnak és erésitve az
Ugyfélakvizicids tevékenységiinket.

2016-ban sikeresen bonyolitottuk le a Pénzligyi Stabilitasi Felszamold Nonprofit
Kft. megbizésdbdl a Quaestor kordbbi online tgyfeleinek vagyonkiadasat.

Az évrél-évre egyre tobb online kampanyunk, oktatasaink, rendezvényeink, mé-
digjelenléttink mellett idén elészor a sport-szponzoracié terdiletén is megjelent az
Equilor a triatlon tdmogatasaval.

A termékpalettank féleg megtakarftasi termékekkel bévilt, melyben a folyama-
tos megtakaritas mellett a magasabb kockézatu befektetések is megtaldlhatdak.
2016-ban a hagyoményosan meghatérozo Equilor termékkor (részvények, OTC
devizaligyletek és online trading) mellett az Allamaddssag Kezeld Kézponttal
megkotott szerzédések segitségével lakossagi dllampapir forgalmazas is jelentéssé
valt.
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A belfoldi és kulfoldi intézményi Uizletdg 2016-ban a varakozésoknak megfeleléen teljesitett. A kozép-kelet-eurdpai régio-

ban meghatdrozo piaci részesedéssel, az elvaradsoknak megfeleléen szerepeltiink a forgalmi listdkon. A 2016-0s év erésebb
tézsdei forgalmaban csak a nyari vildgszintl sportesemények okoztak kisebb térést, evvel szemben a meglepetést okozd
politikai torténéseket — Brexit, amerikai elndkvalasztas — nem kovették erésédé tézsdei mozgasok, forgalom. Osszessé-
gében az el6z6 évekhez hasonlo, dtlagos tézsdei esztenddt tudunk magunk magott.

Az olyan, tobb éve megfigyelhetd trendek, mint példaul az elektronikus kereskedés — tgy nevezett DMA rendsze-

rek — el6retdrése tovabb folytatddott, ezért 2017-ben is fontosnak tartjuk, hogy ebben a szegmensben tudjunk a

lehetd legjobban erésodni.
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Equilor
Alapkezelb

Az Equilor Alapkezeld rendkivil sikeres évet zart 2016-ban. A kezelt va-
gyona év végére az eléz6 évi 40 milliard forintrdl 88 millidrd forintra emel-
kedett. Az intézményi vagyonkezelés teriiletén, ahol tobb dnkéntes nyug-
dijpénztérnak és gazdalkodd szervezetnek végzi a vagyonkezelést, kivald
teljesitményt ért el. A kezelt intézményi portfolié dsszteljesitménye, amely
befektetési stratégiatdl fliggden 4,5%-11,7%-0s hozam kozott helyezkedett
el - Iényegesen meghaladta az inflacié mértékét. Az Equilor Alapkezeld tobb
Ugyfele esetében 2014-hez és 2015-hoz hasonldan 2016-ban is kiemelkedd
teljesitményt ért el, mind az elvart hozamokhoz (benchmarkokhoz) viszonyitva,
mind pedig a vagyonkezel6i versenyben. 2016 végére az Equilor Alapkezeld alap-
jainak szdma tizenkettére béviilt, melyek kdzul tiz nyilvanos, kettd pedig zartkord
modon mUkodik. Az alapokban kezelt vagyon elérte az 54 milliard forintot.
2016-ban — 8,32%-0s hozamaval - kivalo teljesitményt nyujtott a fejlett részvény-
piacokon torténd befektetésekre szakosodott Equilor NOE Nemzetkdzi Rész-
vényalap. Tovabbra is kedvelt a befekteték korében a legjobb hazai abszolut ho-
zamU alapokbdl vélogatd Equilor Primus Befektetési Alap, amely 3,51%-0s éves
hozamat, rendkivil alacsony ingadozas mellett érte el. Teljesitménye meghaladja,
mind a betéti hozamokat, mind pedig az inflacié mértékét.
Az Alapkezeld legdinamikusabban fejlédé Uzletdga a privat vagyonkezelés, ahol
standard és egyedi megolddsokat kindl a portfolidkezelés irdnt érdeklédé magan-

személyek és gazdasagi tarsasagok szamara. I
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2016-ban az alacsony banki kamatok, a bankok &ltal tobbféle jogcimen felszémitott koltségek novekedése is arra 6szto-

nozték a befektetdket, hogy Ujra gondoljak eddigi befektetéseiket és nyissanak Uj lehetéségek, Uj szolgaltatok felé. Az
Equilor Private Banking csapata erre a piaci lehetéségre és igényre reagalt akkor, amikor a meglévé tgyfélallomany aktiv
kiszolgalasan és bizalman alapuld erés bazis mellett, 2016-ban nagy hangsulyt helyezett az tgyfél akvizicidkra is. Ezt
kalonbozd tgyfél rendezvények, tékepiaci estek, Uj termékek bevezetése is segitették. Ennek eredményeként szamos
szamlanyitassal tudtuk tovabb névelni a kezelt vagyon nagysagat és az elégedett tgyfelek szamat. A meglévé gy-
feleink bizalma, az Equilorndl elhelyezett vagyonon elért hozamok, tovabbé az tgyfélajanlasok, Uj szamlanyitasok is
mind hozzdjarultak ahhoz, hogy 2016 az egyik legsikeresebb éve legyen az Equilor Private Banking csapatanak és a
kezelt vagyont tobb mint 30 szazalékkal névelje az év soran. A szektor atlagat nagymértékben meghaladd néve-
kedést az Uzletagi és személyi kontrollrendszerek is tamogattak, ami a jévében jo alapot biztosit tovabbi személyi
bévitésekre.
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Corporate
Finance

Parhuzamosan a globélis és hazai makrogazdasagi trendekkel, 2016 folyamén az Equilor Corporate Finance Uzlet-
agdban is elsésorban a zartkord tranzakciok lebonyolitasara fékuszaltunk: sikeresen zartunk le egy nagy volumen(
energetikai M&A projektet, tobb tarsasdgnak végeztlink stratégiai tandcsadast, illetve tovébbra is piacvezetd szerepet
toltottink be az értékpapir kibocsatasok tertiletén. 2016-ban tobb mint 50 milliard forint értékben mkadtink kozre
zartkorl kotvények kibocsatasaban. A zartkord tranzakcidk mellett tovébbra is aktivak voltunk a nyilvédnos tranzakcidk
terlletén is: kotvényeket vezettink be a BET-re, tars-forgalmazoként részt vettiink egy nagyszabésu részvénykibocsa-
tasban, tézsdei aukciot szerveztlink részvények értékesitésére. A jovdben is mind a zart-, mind a nyilvanos tranzakciok
terletén aktivak kivdnunk maradni: a globdlis trendekhez igazodva tébb olyan szektort azonositottunk, ahol jelentés M&A

aktivités varhato, illetve a BET-en mér az idén sor kertilhet nyilvanos részvény- és kdtvénytranzakciokra egyarant. I
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Equilor Fine Art

Az Equilor 2007-ben alapitotta az Equilor Fine Art Kft-ét, amely mditérgy-
befektetések irant érdeklédé Ugyfelek kiszolgalasaval foglalkozik. Tevé-
kenysége tobbek kozdtt magédban foglalja a gyljtemények kezelését,
épitését, bovitését, felértékelését, kezelését, mUtargy adas-vételek lebo-
nyolitasat, kidllitdsok szervezését, hazai és nemzetkdzi eredetiségvizsga-
lat megszervezését valamint a mitargyakkal kapcsolatos hitelezési és
biztositasi Ugyintézést is. A fliggetlen befektetési banki hattér és az elko-
telezett, személyre szabott tandcsadas biztositja az Ugyfelek igényeinek
sokrét( kiszolgaldsat. 2016-ban a cég folytatta a 2010-ben megkezdett
szinhdz- és filmtdmogatéasok altal biztositott adomegtakaritd struktiraval
kapcsolatos tandcsadd tevékenységét is, tovabba a 2012-ben megkez-
dett egytttmUkodés keretében 2016-ban is részt vett az Art Moments
kortérs vizualis mUvészeti fesztival és a ZENITH Art Exchange elneve-
zésU program szervezésében, amely nemzetkdzi vizudlis mivészeti
csereprogram, az Art Moments fesztival tarsrendezvénye. A Zenith

Art Exchange program keretében az Equilor Fine Art 2016-ban is
magyarorszagi és kdzel-keleti témaju kidllitdsok szervezésében

mUkodott kozre.

2014. oktéberében a Gazdasagi Radioban (2015-t8l Trend FM)
elindult dr. Gereben Katalinnak, az Equilor Fine Art Kft. tigyve-
zet6jének heti magazin mdsora, amelynek cime: Gy(jté, a té-
maja pedig a mUtargyak és egyéb értékek gyUjtése. A mdsor,
hozzdjarul az Equilor Fine Art ismertségének noveléséhez

és a mUtargygyUjtés népszerlsitéséhez, amely a tarsasag

direkt gazdasagi érdeke. ¥




Jegyzett téke: 112.000.000 Ft

Tulajdoni arany: 68,3%

lgazgatdsag: Pillar Zsolt, elndk-vezérigazgatd; Kullai Andrés; Szigeti Péter
Feltigyel® bizottsag: Szécsényi Balint, elndk; Német Eva; Horvéth Péter

Jegyzett téke: 3.000.000 Ft
Tulajdoni arany: 90%
Ugyvezeté: Svodb Agnes

Jegyzett téke: 3.000.000 Ft
Tulajdoni arany: 100%
Ugyvezet6: Dr. Gereben Katalin

Jegyzett téke: 541.348.100 Ft
Tulajdoni arany: 0,14702%

Tarsadalmi
felelOssegvallalas

A sport tdmogatasat 2016-ban is kiemelten kezelte az Equilor, igy a Vasas-Pasarét N&i Kosarlabda Kft,
a Balatonfuredi Ifjisagi és Vitorlas Versenyzés Alapitvany és a SecondWind Matrafiiredi K6zhasznu
Sportegyesulet részestltek jelentésebb tdmogatasban cégiinktdl. Targyaldsokat kezdtlink hosszu tavu
egyuttmUikodésrél a magyar Triatlon sportag legeredményesebb hazai és kulfoldi sikereket egyarant
halmozé Ujbudai sportegyestletével.

Szinhazak kultiratémogatésa keretében jarultunk hozza a Kiraly Projekt Kft. tevékenységéhez, vala-
mint a gyermekek segitése 2016-ban is megmaradt fontos célként. A Gyermekkucko Alapitvanyon
és egyéb évodai tdmogatason keresztll segitettlik az dvodds és iskolas kort kisgyerekek fejlesz-
tését, illetve az elmult évhez hasonldan csatlakoztunk ismét a MikuldsGyar adomanygydijté ak-
civhoz, mely a mélyszegénységben él6 gyermekek és nagycsaldadok megsegftésére hivatott.
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Meérleg EszkO6zOk (aktivak)
BALANCE SHEET (assets)

(adatok eFt-ban) / in thousand HUF

Ssz. A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
No. Title 31.12.2015 31.12.2016
A) Befektetett eszk6zok (02+10+18. sorok)
: A) Fixed assets (lines 02+10+18) ETETE CLL
I. IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sorok)
5 . INTANGIBLE ASSETS (lines 03-09) 32871 37,952
Alapitas atszervezés aktivalt értéke
3 o ) ) 0 0
Capitalised value of foundation/restructuring
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
Capitalised value of research and development
Vagyoni értéku jogok
5 ) A 0 0
Concessions and similar rights
6 Szellemi termékek 32871 37,952
Intellectual assets
Uzleti vagy cégérték
/ Goodwil 0 0
Immateridlis javakra adott el6legek
8 ) ) 0 0
Advance payments of intangible assets
Immateridlis javak értékhelyesbitése
9 X ) ) 0 0
Revaluation of intangible assets
IIl. TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok)
E II. TANGIBLE ASSETS (lines 11-17) 204,668 243,302
Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékd jogok
1 Land and buildings and related concessions and similar rights 46,324 48,487
Muszaki berendezések, gépek, jarmuvek
12 . . . ) 0 0
Technical equipment, machines and vehicles
13 Egyéb bergndezesek, fel§zere\esek,JaTmuvek 158,344 194815
Other equipment, machines and vehicles
Tenyészéllatok
14 Breeding stock 0 0
15 Beruhéazasok, felujitasok 0 0
Capital WIP, renovations
16 Beruhazasokra adott elélegek 0 0
Advance payments of capital WIP
Targyi eszkodzok értékhelyesbitése
17 ) : 0 0
Revaluation of tangible assets
IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-25. sorok)
5 IIl. FINANCIAL INVESTMENTS (lines 19-25) 138,451 107,651
19 Tartos részesedés I_<apcso|t vaIIa\koza_sban 113,000 82,200
Long term shares in related companies
20 Tartésan adott kolcson kapcsolt véllalkozasban 0 0
Long term loans given to related companies
1 Egyéb tartds részesedés 11516 11516

Other long term investments

24

(adatok eFt-ban) / in thousand HUF

Tartésan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban &ll6 véllalkozésban

22 ) ) 0 0
Long term loans given to other investees
23 Egyéb tartésan adott ko!cson 13,035 13,035
Other long term loans given
24 Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
Securities representing long term loans
Befektetett pénzligyi eszkdzok értékhelyesbitése
25 ) o 0 0
Revaluation of financial investments
B) Forgdeszk6zok (27+34+48+53. sorok)
- B) Current assets (lines 27+34+48+53) 14,970,886 18,716,537
|. KESZLETEK (28-33. sorok)
- . INVENTORIES (lines 28-33) 30,150 36,174
Anyagok
8 Raw materials and consumables 0 0
% Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
Work in progress and semi-finished goods
30 Noyendek-, hizé- és egyéb éllatok 0 0
Animals
Késztermékek
3 Finished goods 0 0
Aruk
1 17
32 Goods 30,150 36,174
Készletekre adott elélegek
33 - ) 0 0
Advance payments on inventories stocks
II. KOVETELESEK (35-47. sorok)
. Il. RECEIVABLES (lines 35-47) 616,440 1,039,967
35 Vevokovetelések . 1439 3147
Trade account receivables
36 Kovetelések ugyfe\eknek nyuﬁptt szolggltatasbol 136,925 322832
Account receivables from service supplied to customers
Kovetelések tézsdei Ugyletek elszamoldsaibol
37 ) ) 0 0
Account receivables from settlement of stock market transactions
38 Kovetelések tézsdén kivil kotott Ugyletek elszamolasaibol 0 0
Account receivables from settlements of over the counter transactions
39 Kozpontl értéktarral, kgzponn szerzodq fel!el gzembenl lkovetele;ek ‘ 383580 431510
Receivables from clearing houses and institutions offering clearing services
40 a) elszlamolohazzal sze{mbenl kovetelés 383,580 431510
a) Claims against clearing houses
a1 b) elszdmolohazi tevékenységet végzo szervezettel szembeni kdvetelések 0 0
b) Claims against institutions offering clearing services
2 Kove‘telesek kapcsolt vaIIaIkozassa_I szemben 72,849 4576
Receivables from related companies
43 Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0

Receivables from companies with material share relation

Eves Beszéamold 2016 Equilor Befektetési Zrt. 25



(adatok eFt-ban) / in thousand HUF

Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben

a4 Receivables from companies with other share relation 0 0
45 Valto_kovete\esek . 0 0
Receivables from bills of exchange
46 Fayeb kovetelések 21,647 277,902
Other receivables
Kovetelések értékelési kilonbozete
47 ) ) i 0 0
Fair value adjustment of receivables
Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kulonbozete
48 L L ) 0 0
Positive difference of derivatives transactions
IIl. ERTEKPAPIROK (49-52. sorok)
& IIl. MARKETABLE SECURITIES (lines 49-52) 1,257,693 918,903
Részesedés kapcsolt véllalkozasban
50 ) ) 0 0
Investments in related companies
Egyéb részesedés
o Other shares * 221
5 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
Own shares
53 Forga@m célu hthIV|szonyt megtestesitd értékpapirok 1257657 918682
Securities presenting loans held for sale
IV. PENZESZKOZOK (54-55. sorok)
54 V. CASH AND BANK (lines 54-55) 13,066,603 16,721,493
55 Pénztar, csekkek 27,844 33277
Cash, cheques
56 Bankbetéiek 13,038,759 16,688,216
Bank deposit
57 a) tézsdeforgalmi szamla 1747340 4725,995
a) stock exchange account
b) egyéb bankbetétek
58 b) Other bank deposit 11,291,340 11,962,221
C) Aktiv id6beli elhatarolasok (59-61. sorok)
- C) Prepaid expenses and accrued income (lines 59-61) 52,891 43,367
60 Bevetelelfaktlv idébeli elhataroldsa 49910 40248
Accrued income
61 Koltsggek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 2081 3119
Prepaid expenses
Halasztott réforditasok
62 Deffered expenses 0 0
63 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+26+58. sorok) 15,399,767 19,148,809

TOTAL ASSETS (lines 01+26+58)

Budapest, 2017. &prilis 27.
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MERLEG Forrasok (passzivak)
BALANCE SHEET (liabilities)

(adatok eFt-ban) in thousand HUF

Ssz. A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
No. Title 31.12.2015 31.12.2016
D) Sajat toke (64+66+67+68+69+70+73+74. sorok)
B D) Shareholders’ equity (lines 64+66+67+68+69+70+73+74) 1,997,579 2,302,692
. JEGYZETT TOKE
65 | ISSUED CAPITAL 1,000,000 1,000,000
Ebbdl: visszavésarol tulajdoni részesedés névértéken
66 ) 0 0
of which: tresury shares repurchased at face value
67 Il. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
Il. ISSUED, BUT NOT PAID CAPITAL
IIIl. TOKETARTALEK
o8 I1Il. CAPITAL RESERVE 21369 21,369
IV. EREDMENYTARTALEK
o7 IV. RETAINED EARNING FROM PREVIOUS YEARS 625,764 976210
70 V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
V. NON-DISTRIBUTABLE RESERVES
71 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
VI. VALUATION RESERVE
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
72 ) ) 0 0
1. Valuation reserve of revaluation of assets
2.Valds értékelés értékelési tartaléka
73 ) ) 0 0
2. Fair valuation reserve
74 VII. ALTALANOS TARTALEK 0 0
VII. GENERAL RESERVE
VIIL. TARGYEVI EREDMENY
/> VIII. PROFIT OR LOSS FOR THE YEAR 350446 305,113
E) Céltartalékok (76-78. sorok)
Ao E) Provisions (lines 76-78) 25 (ot
Céltartalék varhaté kotelezettségekre
77 . A 0 0
Provisions for expected liabilities
Céltartalék a jovébeni koltségekre
78 . 0 0
Provisions for future costs
79 Egyéb celtgr_talek 3,562 1526
Other provisions
F) Kotelezettségek (80+84+92. sorok)
= F) Liabilities (lines 80+84+92) 13,369,682 16,741,903
81 . HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (81-83. sorok) 0 0
|. Subordinated liabilities (lines 81-83)
Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt véllalkozéssal szemben
82 : i : 0 0
Subordinated liabilities to related companies
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozéssal szemben
83 : i ) 0 0
Subordinated liabilities to other investees
Hatrasorolt kotelezettségek gazdalkoddval szemben
84 ) e . 0 0
Subordinated liabilities to other entities
IIl. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (85-91. sorok)
8 II. LONG-TERM LIABILITIES (lines 85-91) 562,354 220,000
86 Hosszu lejaratra kapott kolcson 0 0

Long-term credits
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(adatok eFt-ban) / in thousand HUF

Atvéltoztathato kétvények

87 Convertible bonds 0 0
Beruhazasi és fejlesztési hitelek
88 0 0
Investment and development loans
Egyéb hosszu lejaratu hitelek
89 0 0
Other long-term loans
%0 Tartos kételgze@;egek kapcsolt vallalquassal szemben 562,354 220,000
Long term liabilities to related companies
91 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
Long term liabilities to other investees
9 Egyéb hosszu lajaratu kotelezettségek 0 0
Other long-term liabilities
IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK. (93-98. sorok)
o3 Il. SHORT-TERM LIABILITIES (lines 93-98) 12,807,328 16,521,903
Rovid lejératu kolcsonok
o4 Short-term credits 0 0
Rovid lejaratu hitelek
e Short-term loans 0 0
Vevéitdl kapott elélegek
96 ) 0 0
Advance payments received from customers
97 Kotelezettségek aruszallitdsbdl és szolgéltatasbol (szallitdk) 61481 24324
Trade accounts payables
08 Ugyfe;lgkkel szembeni kotelezettségek 12422173 15,823,987
Liabilities towards customers
99 Kotelezettségek tézsdei Ugyletek elszamolasaibol 0 0
Liabilities from settlement of stock market transactions
100 Kotelezettségek tézsdén kivili Ugyletek elszamoldsaibol 0 0
Liabilities from settlement of over the counter transactions
Kozponti értéktdrral, kdzponti szerzédé féllel szembeni kotelezettségek
101 o ) T ) ; ) 0 0
Liabilities towards clearing houses and institutions offering clearing services
a) elszdmoldhdazzal szembeni kotelezettség
102 S : 0 0
a) Liabilities towards clearing houses
b) elszdmolohazi tevékenységet végzo szervezettel szembeni kotelezettség
103 S A ; X X 0 0
b) Liabilities towards institutions offering clearing services
Rovid lejératu kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben
104 Short-term liabilities towards related companies 236,09 372,583
Rovid lejaratu kételezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben
105 A ! . ) . 0 0
Short-term liabilities towards companies with material share relation
106 Rovid lejératu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vaéllalkozassal szemben 0 0
Short-term liabilities to other investees
Véltotartozasok
107 Bill of exchange payable 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
108 Other short-term liabilities 87,578 101,009
109 Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
Fair value adjustment of liabilities
110 Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kilonbozete 0 0
Negative difference of derivatives transactions
G) Passziv id6beli elhatarolasok (110-112. sorok)
11 G) Accrued expenses and deferred income (lines 110-112) 28,944 102,688
Bevételek passziv idobeli elhatéroldsa
112 0 0
Deferred revenues
13 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhataroldsa 28,944 102,688
Accrued expenses
114 HaIasztopt bevételek 0 0
Deferred income
115 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (63+75+79+109. sorok) 15,399,767 19,148,809

TOTAL LIABILITIES (lines 63+75+79+109)

Budapest, 2017. &prilis 27.

EREDMENYKIMUTATAS “A” tipusu
PROFIT AND LOSS STATEMENT

(adatok eFt-ban) in thousand HUF

Ssz. A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31

No. Title 31.12.2015 31.12.2016

2) Bizomanyosi tevékenység bevetek‘a‘ ‘ 2154531 2192170
Incomes from stock brokerage activities

b) Kereskedelmi tevekemysgg beygtglel 629,983 609217
Incomes from commercial activities

9 Ertékpapir forgalomba »hoz.atall teygkemyseg bevételei 20,482 48,000
Incomes from security issuing activities

d Letétkezelési, letéti orzesn portfo\p kezelési tevekenysgg .bevete\el 28,106 57545
Incomes from deposit and portfolio management activities

0 Egyéb befektetési szglga\tataa tevekgnyseg k?gvete\e\ 584839 649,489
Incomes from other investment service activities

1 Befektetési szc‘)lgaltataﬂ tevek‘enyseq I?e‘vete.lel (a+b+c+d+e sorok) 3,417,941 3,556,421
Incomes from investment service activities (lines a-b-c-d-e)
Ebbdl: értékelési kulonbozet 0 0
of which valuation difference

f B\zomahyom tevékenység rafordltasgl. _ 515,166 413160
Expenditures of stock brokerage activities

9 Kereskgdelml tevekenyseg raforldl.tej\sal 436813 312,809
Expenditures of commercial activities

h Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai 0 0
Expenditures of share issuing activities
Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolio kezelési tevékenység raforditasai

) ) : ) o 19,920 21,335
Expenditures of deposit and portfolio management activities

) Egyéb pefektetesw szolga\tatam tevekerjyseg r.af.grdltasal 561539 314,576
Expenditures of other investment service activities

2 Befektejce5| szolgaltata5| teveken'yseg r.aff).rdlta.sal (f+g+h.+'|+1 sorok) 1,533,438 1,061,880
Expenditures of investment service activities (lines f-g-h-i-j)
Ebbdl: értékelési kulonbozet 0 0
of which valuation difference

L Befektete'SI szolgaltatasi t'evekefn{s'eg el:edmenye (01-02. sorok) 1,884,503 2,494,541
Profit on investment service activities (lines 01-02)

I, Egyéb bevételek 1,285,688 35,805
Other incomes
Ebbdl: visszairt értékvesztés

. . ) . 0 4,850

of which: reversal of impairment loss provision

" Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 0

’ Incomes from non-investment service activities

Aktivalt sajat teljesitmények értéke

IV. e 0 0
Own performance capitalized

a Anyagkoltseg 30,970 34,882
Cost of raw materials

b Igénybe vett szolgéltatasok értéke 453619 508033

Value of services used
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(adatok eFt-ban) / in thousand HUF

Egyéb szolgdltatdsok értéke

¢ Value of other services 2904 10215
d Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
Cost of goods sold
. Eladott (kozvetitett) szo!galtatasok értéke 24772 16392
Value of recharged services
V. Anyagjellegu rafordltfasok (a-‘e sorok) 519,265 569,522
Material type expenditures (lines a-e)
3 Bérkoltseg 469,706 687,369
Wages
4 Személyi jellegli egyéb kifizetések 87478 93,185
Other personnel-related payments
Bérjarulékok
> Personnel related contributions 134,339 196017
Személyi jellegi raforditasok (03-05. sorok)
E Personnel-related expenditures (lines 03-05) el Sl
VL. Ertekcs?k!(eneSI leiras 51,825 55,813
Depreciation
v, Egyeébraforditasok 1,532,563 486,311
Other expenses
Ebbo\f ertgkvegztes . 1672 7149
of which: impairment loss provision
X Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0
’ Non-investment service activities expenditures
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (I-IX. sorok)
g TRADING PROFIT (lines I-IX) 375,015 442,129
Kapott (jard) osztalék és részesedés
o Dividends and profit-sharing received 68,260 0
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott
. . ) 67,504 0
of which: received from related companies
7 Részesedések értékesitésének arfolyam nyeresége 0 0
Capital gains on investments
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott
) . ) 0 0
of which: received from related companies
Befektetett pénzligyi eszkdzokbdl (értékpapirokbdl, kélcsonokbdl)
8 szarmazo bevételek, drfolyamnyereségek 0 0
Interest and financial gains on financial investments
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott
) ) ) 0 0
of which: received from related companies
9 Egyéb kapotF kamatoAk és kamatjellegl bevételek 27,152 28,498
Interest and interest-like revenues
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott
) . ) 0 0
of which: received from related companies
10 Penzugyl mUveletek egyeblbevetelel ‘ 91414 20772
Other incomes from financial transactions
Ebbdl: értékelési kulonbozet 0 0
of which valuation difference
X. Pénziigyi miveletek bevételei (06-10. sorok) 186,826 58,270

Incomes from financial transactions (lines 6-10)

(adatok eFt-ban) / in thousand HUF

Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, drfolyamveszteségek

I Expenses and financial losses from investment 0 2200

Ebbdl: kapcsolt véllalkozésnak adott
) ) 0 0

of which: from related companies
Befektetett pénzligyi eszkozokbdl (értékpapirokbdl, kolcsonokbdl)

12 szarmazo réaforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Interest and capital gains on financial investments
Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
of which: from related companies

13 Fl;etgtt (ﬁzetendo)' kamatok és kamatjelleg raforditasok 128285 115338
Paid interests and interest-like payments
Ebbolf kapcsoltvalla\kozasnakgdott 124851 112678
of which: from related companies
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése

14 i o 0 0
Write-off of financial investments

5 Pénzlgyi muvgletek egyéb réford|tasa| . 71336 49315
Other expenditures of financial transactions
Ebbdl: értékelési kulonbozet 0 0
of which valuation difference
Pénziigyi muiveletek raforditasai (11-15. sorok)

L Expenditures of financial transactions (lines 11-15) ekl Heese
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (X-XI. sorok)

- PROFIT ON FINANCIAL TRANSACTIONS (lines X-XI) -12,795 -111,583
ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-A+/-B)

- PROFIT BEFORE TAXATION e 330,546

Xl Adoﬁzef(gm kotelezettség 1774 25433
Tax liability
ADOZOTT EREDMENY (+/-C-XII)

- PROFIT AFTER TAXES 350,446 305,113
Altalanos tartalék képzés, felhasznals (+/-)

Xl : 0 0
General reserve creation (+) /usage (-)

G TARGYEVI EREDMENY (+/-F+/-XII) 350,446 305,113

PROFIT OR LOSS FORTHE YEAR

Budapest, 2017. prilis 27.
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CASH-FLOW kimutatas

2015.12.31 2016.12.31.
I. MUKODESI CASH-FLOW -543,082 3,729,047
1. Adodzés eldtti eredmény +/- 362,220 330,546
2. Elszéamolt amortizacio+ 51,825 55,813
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +/- 1,247 627
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete+/- -1,142 -2,036
5. Befektetett eszkodzok értékesitésének eredménye +/- -1 -438
6. Szallitdi kotelezettség valtozasa +/- -15,429 -37,157
7. Ugyfelekkel szembeni kotelezettség valtozés +/- -977,829 3,401,814
8. Egyéb rovid lejdratu kotelezettségek véltozasa+/- -127,072 13,431
9. Passziv idébeli elhatéroldsok valtozésa+/- -13,368 73,744
10 Vevékovetelés valtozasa+/- 1,110 -1,708
11. Forgdeszkodzok (vevd és pénzeszkdz nélkil) valtozasa+/- 212,200 -89,680
12. Aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa+/- -25,059 9,524
13. Fizetett ad¢ (nyereség utan)- -11,774 -25/433
14. Fizetett osztalék, részesedés- 0 0
Il. BEFEKTETESI CASH-FLOW -37,206 -68,290
14. Befektetett eszkozok beszerzése- -114,296 -101,744
15. Befektetett eszkdzok eladésa, atsorolasa+ 8,830 33,454
16. Kapott osztalék, részesedés + 68,260 0
l1l. PENZUGY! CASH-FLOW -199,767 -5,867
17. Részvénykibocsatas bevétele (tékebevonds)+
18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele +
19. Hitelfelvétel+ 242,839 220,000

20. HosszU lejaratra nydjtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +

21.Véglegesen kapott pénzeszkdz+ 0 0

22. Részvénybevonas (t6keleszallitas)-

23. Kotvényvisszafizetés-

24. Hiteltorlesztés, ~visszafizetés- -414,826 -225,867
25. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek- 0 0
26.Véglegesen dtadott pénzeszkoz - -27,780 0
27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek véltozasa +/- 0 0
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA -780,055 3,654,890

0 0

2016. december 31.
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Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentes

Az Equilor Befektetési Zrt. részvényeseinek
Az éves beszamolorol készilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik EQUILOR Befektetési Zrt. (a ,Tarsasag”) 2016. évi éves beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely éves besza-
mold a 2016. december 31-i forduldnapra készitett mérleghdl —melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege
19.148.809 EFt, a targyévi eredmény 305.113 EFt nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végzédé Uzleti évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazoé kiegészité mel-
lékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad a Tarsasag 2016. december 31-én fenn-
allé vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd Uzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl
a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban (a tovébbiakban: ,szamviteli tor-
vény”).

A vélemény alapja

Konywvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban és a konyvvizsgélatra vonatkozd
— Magyarorszagon hatélyos —torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennéllé felel6sséglink bévebb leirasét jelentésiink,A kdnyvvizsgald éves beszamold konyvvizsgélataért valod feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolo ltalunk végzett kdnyvvizsgalatdra vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos etikai kdvetelményeknek
megfelelve, fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl, és ugyanezen etikai kovetelményekkel ¢sszhangban eleget tettiink
egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggydzédésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt vélemé-
nylnkhoz.

Egyéb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informéaciok az EQUILOR Befektetési Zrt. 2016. évi Uzleti jelentésébdl dllnak. A vezetés felelés az lzleti jelen-
tésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentéstink,Vélemény" szakaszaban az éves beszédmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszémold éltalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelésséglink az Gzleti jelentés atolvasasa és
ennek sordan annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a konyv-
vizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felel6sséglink tovabba az Uzleti jelentés dtolvasdsa
sordn annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb més jogszabaly vonatkozo
eléirdsaival 6sszhangban készilt-e.

Véleményink szerint az EQUILOR Befektetési Zrt. 2016. évi lizleti jelentése 6sszhangban van az EQUILOR Befektetési Zrt.
2016. évi éves beszamoldjaval és az Uzleti jelentés a szamviteli torvény eldirdsaival dsszhangban készult.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szaméara nem fir el az Uzleti jelentésre vonatkozo tovabbi kovetelményeket, ezért
ezzel kapcsolatban az lzleti jelentésre vonatkozo véleménytink nem tartalmaz a szamviteli tdérvény 156.§ (5) bekezdésé-
nek h) pontjédban el8irt véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink arrdl, hogy a
tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibés allités) az Gzleti jelentésben, és ha
igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allités) milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

Cgjsz: 01-09-566797 Bukri Rdzsa, Kamarai tag konyvvizsgald

\ Venilia Venilia Vellum Kényvvizsgélé és Adétanacsado Kft.  Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
\ Veuum Nyilvantartasba-vételi szama: TBV000340 Kamarai tagsagi szam: EBV-001130

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoléért

A vezetés felelés az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel dsszhangban térténd és a valds bemutatds kdvetelmé-
nyének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akér csaldsbdl, akar hibdbol eredd Iényeges hibas éllitédstol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a véllalkozas folytatésara vald ké-
pességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a véllalkozés folytatdsaval kapcsolatos informéacidkat, valamint
a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel éves beszamoldban vald alkalmazasaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékéban all megszintetni a Tarsasagot vagy beszlintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy
amikor ezen kivil nem 4l elétte més redlis lehetdség.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamaténak felligyeletéért.

A kényvvizsgald éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar

csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményinket tartalmazé fug-

getlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy

a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként

létezé lényeges hibés allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindstlnek, ha ésszer(

lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy egytttesen befolydsolhatjék a felhasznaldk adott éves beszamold
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzésre kertld kdnyvvizsgalatnak a részeként

szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgélat egésze sordn. Emellett:

- Azonositjuk és felbecsiljik az éves beszdmold akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd Iényeges hibas allitdsainak kockaza-
tait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint vélemé-
nylink megalapozésahoz elegendé és megfelelé konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd 1ényeges
hibas éllitas fel nem tarasanak kockézata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejat-
szast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasat.

- Megismerjik a kdnyvvizsgélat szempontjdbol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan kényvvizsgaélati
eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé
kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

- [Ertékeljik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés ltal készitett szamviteli becslések
és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

- Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasdnak elvén alapuld széamvitel
alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas
folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, figgetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban évé kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménytnket. Kovetkez-
tetéseink a fliggetlen konyvvizsgéldi jelentéstink ddtumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jové-
beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a vallalkozast folytatni.

- Ertékeljik az éves beszamold atfogd prezentdlasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben tett
kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszadmoldban teljesil-e az alapul szolgélé tgyletek és esemé-
nyek valds bemutatésa.

Kommunikaljuk az irdnyitéssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatoko-

rét és Utemezését, a konyvvizsgaélat jelentés megéllapitasait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott belsé kontrollnak a

konywvizsgalatunk soran éltalunk azonosftott jelentés hidnyossagait is. #

Budapest, 2017. prilis 27.

Eves Beszamol6 2016 Equilor Befektetési Zrt. 35
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