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Az EQUILOR Befektetési Zrt. Végrehajtasi Politikaja

|. Bevezetés

Jelen Végrehaijtasi Politika célja az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK 2004. aprilis 21-i irAnyelvének a
torvény a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyainak megfeleléen meghatarozni az ligyfelek megbizasainak legkedvezdbb végrehajtasat
biztositani hivatott elveket, eljarasokat.

Az Ugyfél ellenkezé kérésén kivili esetekben az EQUILOR Zrt. jelen végrehajtési politika szerint jar el, hajtja
végre a lakossagi, illetve szakmai ugyfelek megbizasait. Amennyiben az ugyfél a megbizdsa soran a jelen
politikdban feltlintetett végrehajtasi szempontok tekintetében ad utasitdsokat, eltérve az itt jelzettektdl, adott
esetben az adott Ggylet tekintetében a végrehajtasi politika nem érvényesitlhet, a megbizas kizarélag az tgyfél
utasitasait kdvetve, annak megfeleléen keril végrehajtasra. Ezzel az Ugyfél megakadalyozhatja az EQUILOR
Zrt.-t a Tarsasag altal meghatarozott legkedvezébbnek itélt végrehajtasi mod alkalmazasaban.

Az EQUILOR Zrt fenntartia a jogot Végrehajtasi Politikajanak az Ugyfelek el6zetes értesitése nélkiili
megvaltoztatasara. Kérjuk, hogy munkatarsainknal, vagy honlapunkon keresztil folyamatosan tajékozddjon a
végrehaijtasi politika esetleges modositasai tekintetében.

Il. A végrehajtasi politika hatalya, alkalmazasa

A végrehajtasi politika hatalya és alkalmazasa az adott Ugylet, pénzigyi eszkoztipus és partnerkategoéria
fuggvényében kerll meghatarozasra, lasd 1. sz. melléklet. Szintén az 1. sz. mellékletben talalhatok meg azon
esetek, amelyekben a végrehajtasi politikaban foglaltak korlatozottan vagy nem érvényesilnek.

A legkedvez8bb végrehaijtas biztositasa tekintetében két alapvetd végrehajtasi médot kildnbdztetliink meg:

A) az Ugyfél megbizasait az EQUILOR Zrt. kdzvetlenill hajtja végre az adott piacon (szabalyozott piac
(tézsde), Multilateralis kereskedési rendszer - MTF, OTC piac)

B) az lgyfél megbizasait az EQUILOR Zrt. kozvetité brokercég, bank igénybevételével hajtja végre, annak
érdekében, hogy ulgyfelei részére a pénzigyi eszk0zOk még szélesebb korével alljon rendelkezésre, és
még tobb kereskedési helyszint tegyen elérhetévé. (megbizasok tovabbitasa)

lll. Megbizasok tovabbitasa

Azokban az esetekben, amelyekben az lgyfelek megbizasai kdzvetetten, kdzvetité brokercég, illetve bank
igénybevételével, kerililnek végrehajtdsra az EQUILOR Zrt. legjobb végrehajtasi elvei a kozvetitd partner
kivalasztasaval valésul meg. Az EQUILOR Zrt. nagy hangsulyt fektet partnerei megvalasztasa soran arra, hogy
kozvetitd partnerei megfeleld szabalyozottsagu, az unids kdvetelményeknek — MIFID - megfeleld, vagy azzal
egyenértékl jogi kdrnyezetben, annak megfeleléen, hatdésagi felligyelet alatt mikddjenek.

IV. Megbizasok kiilonb6z6 tipusai

A piacok er8s volatilitasabol eredé kockazatok és ezek mérséklése érdekében javasolt, hogy Ugyfeleink
figyelembe vegyék a legfébb megbizastipusok kozotti kulonbségeket, amelyek 6 jellemzéit az alabbiakban
foglaljuk Ossze.

e Piaci aras megbizas a megbizasok legegyszerlibb formaja, amely soran az ugyfél kéri egy pénzlgyi
eszk6z bizonyos mennyiségének vételét/eladasat az aktualis piaci aron. Ebben az esetben az
Uzletk6té nem lehet figyelemmel az arak valtozasara a végrehajtas soran. Erés piaci mozgasok esetén
fennall annak kockazata, hogy a megbizas lgyfél altali leadasanak és a megbizas kereskedési
rendszerbe kerililésének id6pontja k6zott jelentds arvaltozas kdvetkezik be.

e Limitaras megbizas esetén a megbizé limitar megadasaval olyan arszintet hataroz meg, amelynél
kedvezétlenebb aron az EQUILOR Zrt. nem teljesitheti a megbizast. Ennek értelmében a vételi
megbizas esetében a megadott arszintnél magasabb, eladasi megbizas esetében alacsonyabb aron
nem teljesiilhet a megbizas. Ennek értelmében a megbizas teljesiilésének idépontja jelentésen
eltérhet a megbizas idépontjatél, azaz amennyiben a piaci mozgas nem igazolja az Ugyfél
varakozasait és a limitdr nem kerul elérésre a megbizas nem keril teljesul.
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¢ Egyéb megbizasok, amelyek nem tartoznak fentiekben jelzett kategoriakba.

V. Szabalyozott piacokon (tézsdén), multilateralis kereskedési rendszeren és elektronikus tézsdei és
tézsdén kiviili kereskedési rendszeren kiviil végrehajtott ligyletek

Az EQUILOR Zrt. ugyfelei kifejezett kérésére egyes megbizasaikat szabalyozott piacokon vagy multilateralis
kereskedési rendszeren kiviil is végrehaijtja. Erre kizarélag abban az esetben nyilik lehetéség, ha az Ggyfél ennek
elfogadasardl nyilatkozatot tesz. A fentiekben emlitett nyilatkozat megtétele feltétele a sajat szamlardl torténd
teljesitésnek is.

Ebben az esetben az ugyfél altal meghatarozott vételi, eladasi ar, valamint egyéb feltételek, illetve az OTC
partner Ugyfél altali ajanlatanak elfogadasaval jon létre az tgylet, amelyek nem tartoznak a végrehajtasi politika
hatalya ala. Az elektronikus kereskedési rendszeren kdzvetlenil az Ugyfél altal adott megbizas értelemszeriien
nem tartozhat ezen politika hatalya ala, hiszen az Ugyfél a rendszer igénybevételével egyértelmlen
meghatarozza az (igylet 6sszes paraméterét, Id. 4. pont.

VI. Megbizasok 6sszevonasa, megbizasok részteljesitése, kozzététele és sajatszamlas kereskedés

Az EQUILOR Zrt. sajat szamlajara folytatott befektetési tevékenységéhez kapcsolédd megbizédsait nem vonja
ossze ugyfelek megbizasaival, tehat az u.n. sajat és Ugyfél megbizasokat elkilénilten kezeli.

Megbizasok sajat szamlarél torténé teljesitése — hazai allampapir ligyletek megbizasai

Az EQUILOR Zrt. bizomanyosi ugyfelei hazai allampapir tranzakciokra sz6lé megbizasait elsésorban sajat
szamlas kereskedés, értékpapir adasvétel keretében teljesiti, ahol az Ulgyfél eladasi megbizasa esetén az
EQUILOR Zrt. vevSként, vételi megbizas esetén eladoként jelenik meg az tgyletben, figyelembe véve, hogy ez a
teljesitési mod az ugyfél szdmara kedvez6bb feltételeket biztosit, mint az egyéb teljesitési helyszinek.

A hazai allampapirokra sz6l6 megbizdsokat az EQUILOR Zrt. masodsorban bizomanyosi kereskedés keretében
magyarorszagi OTC piacon teljesiti. Az OTC piacon torténd teljesitésre akkor keril sor, amennyiben az adott
Ugylet végrehajtasara a sajat szamlas kereskedés keretében nem nyilik lehetéség.

Bizonyos megbizasok tekintetében — pl.: a piac likviditasahoz képest jelentés volumenii megbizas - az ugyfél
érdekeinek ellentmonddnak bizonyulhat megbizas egy tételben torténd tovabbitasa, illetve kozzététele,
nyilvanossagra hozatala, azonnali tovabbitasa és indokolt részmegbizasokat alkalmazni. Erre az EQUILOR Zrt.-
nek akkor nyilik lehetésége, ha erre az ligyfél nyilatkozati uton felhatalmazza a Tarsasagot.

VIl. Ugyfélmegbizasok legkedvezébb végrehajtasa

Az EQUILOR Zrt. az egyes kereskedési csatornakat, helyszineket az lgyfél megbizasok Ugyfelek szamara
legkedvezdbb végrehajtasanak biztositasa érdekében az alabbi kritériumok alapjan hatarozta meg:

A megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkoz ara (netto ar)

Megbizas teljesitéséhez kapcsolddo koltségek

A megbizasok szempontjabdl relevans pénziigyi eszk6zok tulajdonsagai

A megbizas végrehajtasanak iddigénye és a végrehajthatdésag valdszinlsége
A megbizas nagysagrendje és természete

A kereskedési helyszin tulajdonsagai

Ugyfél mindsitése

Az egyes kritériumok a kereskedési csatorndak megvalasztasa tekintetében az alabbi sullyal keriltek
figyelembevételre:

Kritérium Suly
A megbizas targyat képez pénziigyi eszkdz ara (netté ar) 40%
Megbizas teljesitéséhez kapcsolodd koltségek 30%
A megbizasok szempontjabdl relevans pénziigyi eszk6zok tulajdonsagai 10%
A megbizas végrehajtdsanak idSigénye és a végrehajthatdsag valdszinlisége 10%
A megbizés nagysagrendje és természete 5%
A kereskedési helyszin tulajdonsagai 5%
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VIIl. Pénzugyi eszk6z6k csoportjai

Az EQUILOR Zrt. a legkedvez&bb végrehajtasi politika szempontjabol az 5/2008. sz. vezérigazgatoi utasitas 2.
sz. melléklete szerinti termékcsoportokat alakitotta ki.

IX. Végrehajtasi helyszinek

Az EQUILOR Zrt. ugyfelei szamara megbizasaik végrehajtdsahoz az alabbi végrehajtasi helyszinekhez,
kereskedési csatornakhoz rendelkezik allandé hozzaféréssel:

EQUILOR Zrt. sajat szdmlas kereskedés
Budapesti Ertéktézsde - BET

Saxo Bank — MTF

Interactive Brokers

Brokerjet — Ecetra Central European e-Finance AG
KBC Securities

OTC partnerek

Az 5/2008. sz. vezérigazgatoi utasitas 2. sz. melléklete tartalmazza az egyes termékkategériak szempontjabol
relevans piacokat és az egyes termékkategériak szempontjabdl elsédleges végrehajtasi helyszineket.

X. Az lugyfél tajékoztatasa a megbizas végrehajtasi helyszinérol

Az EQUILOR Zrt. minden Ugyleti megbizasrol szolé visszaigazolasan feltiinteti az adott Ggylet végrehajtasi
helyszinét. Amennyiben az adott Ugylet sajatszamlas kereskedés keretében kerult végrehajtasra, akkor az az
Ugyleti visszaigazolas Addsvételi szerzédések pontjaban elkildnilten kerl feltlintetésre.

XI. A végrehajtasi politika feliilvizsgalata

Az EQUILOR Zrt. végrehajtasi politikajat és eljarasait rendszeres idékozonkent felulvizsgalja és sziikség szerint
modositja biztositandd, hogy Ugyfelei szamara mindig a lehetdé legversenyképesebb szolgaltatast nyujtsa, és
megbizasaikat a lehetd legpontosabban, szamukra legkedvezébb mdédon hajtsa végre.

Az EQUILOR Befektetési Zrt. Végrehajtasi Politikajanak melléklete

A végrehaijtasi politika alkalmazasi kore, esetei és alkalmazasi kivételek
1. Ugyfélbesorolas

A végrehajtasi politika a lakossagi, valamint a szakmai partner besorolasu ugyfelek tekintetében kerul kotelez6
jelleggel alkalmazasra, az elfogadhaté-szakmai partnerek tekintetében az EQUILOR Zrt. nem kételes alkalmazni
az itt rogzitett eljarasokat, védelmet.

2. Kizarélagosan egy kereskedési csatornan teljesithet6 megbizasok

Abban az esetben, ha az adott megbizas, az instrumentum jellegébdl fakadoan kizardlag egy teljesitési helyen,
egy partner igénybevételével, piacon teljesithetd, hajthaté végre a legkedvezébb végrehajtas szempontjabol csak
a megbizas végrehajtasanak gyorsasaga lehet a figyelembevehetdé faktor. Az ar figyelembevétele, mint a
legkedvezdbb végrehajtas szempontjabdl relevans faktor ezekben az esetekben eleve kizart. — pl. olyan
részvény, amellyel csak egy szabalyozott piacra Keriilt bevezetésre vagy csak egy szabalyozott piacon
kereskednek -

3. Az EQUILOR Zrt.-vel szemben fennallé ligyfél-kotelezettségek a Tarsasag szamara torténd
teljesitése érdekében végrehajtott és technikai ligyletek

Azon Ugyletek tekintetében, amelyeket az EQUILOR Zrt. kezdeményez az ligyfél az Uzletszabalyzat, illetve a
Tarsasaggal kotott szerzdédései alapjan fennalld, Tarsasaggal szembeni koételezettségének, tartozasanak
kielégitése érdekében, igy kulondsképpen fedezethiany miatti kényszerlikvidalas nem terjed ki a végrehajtasi
politika hatalya.

Nem vonatkozik tovabb4 a politika a tarasagnak adott konverziés Ugyletekre.
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4. Az Ugyfél altal adott megbizas, illetve ligylet végrehajtasara vonatkozé utasitasok

Abban az esetben, ha az Ugyfél, Megbizé a megbizassal kapcsolatban a legkedvezébb végrehajtas szempontjait
érinté utasitasokat ad az lzletkdt6 szamara, az EQUILOR Zrt.,, mint bizomanyos keresked6 a jogszabalyi
rendelkezések figyelembevételével koteles az tigyletet az Ugyfél altal meghatarozott modon végrehaijtani, és a
Tarsasag mentesil a legkedvez8bb végrehajtas biztositasanak kotelezettsége aldl. - Példaként a Megbizd
meghatéarozza, hogy adoft értékpapirt, instrumentumot kizarélag adott piacon, kereskedési csatornan, vagy adoft
aron kivanja megvenni. — Ebben az esetben az EQUILOR Zrt. nem tartozik felel6sséggel a teljesitési hely, vagy a
legjobb ar kivalasztasa tekintetében, azonban ezen esetekben is elsédleges szempont marad a megbizas lehetd
leggyorsabb végrehajtasa.

Kulondsen alabbi tgyfél altal megadott egyedi utasitasok befolyasoljak fentiek szerinti médon a végrehajtasi
politika alkalmazasat:

Ugyfél altal meghatarozott kereskedési csatorna, piac
Ugyfél altal meghatarozott (izletkété

Ugyfél altal meghatarozott megbizas végrehaitasi idépont
Ugyfél altal meghatarozott ar.

Kérjuk, hogy megbizasaik soran vegyék figyelembe, hogy a végrehajtasra vonatkozd specialis utasitasok
megakadalyozhatjak, meggatolhatjak az EQUILOR Zrt.-t jelen végrehajtasi politikajaban foglalt intézkedések,
eljarasok végrehajtasaban.

Megjegyzések

Fel szeretnénk hivni Ggyfelink figyelmét, hogy a legkedvezdbb végrehajtasi politika és abban foglaltak egy a
fentiekben jelzett kritériumrendszer altal definialt folyamatot takar, amely folyamat eredményessége tekintettel a
pénziigyi piacokon végrehaijtott ligyletek és a kritériumrendszer komplexitasara nem kizarélag az adott tgyletben
érintett instrumentum koétési araban érvényestil.

Bizonyos kulénleges helyzetek esetén, igy kilondsképpen széls6séges piaci helyzetekben, az elektronikus
kereskedési rendszerek, azokat tdmogaté informatikai rendszerek meghibasodasa, leallasa esetén, az EQUILOR
Zrt. fenntartia maganak a jogot jelen végrehajtasi politikaban foglaltak alkalmazasanak mell6zésére, amely
esetekben az elsddleges faktor a megbizasok lehet6 leggyorsabb teljesitése. Az elektronikus kereskedési
rendszerek meghibasodasa esetén el6fordulhat, hogy nem all rendelkezésre, minden a végrehajtasi politikaban
felsorolt kereskedési csatorna.

Verzio: 1.1.

Utols6 médositas: 2008. 09. 17.
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