Jelen alaptéjékoztatok alapjan forgalomba hozandd Kétvények csak Magyarorszagon (az Egyesult
Allamokon kiviil) és csak un. egyesiilt allamokbeli személynek (U.S. Person) nem min&siilé személyek
részére elérhetdk.

OSSZEVONT ALAPTAJEKOZTATO

A BUSINESS TELECOM NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
3.000.000.000 FT, AZAZ HAROM MILLIARD FORINT EGYUTTES KERETOSSZEGU

,BTEL KOTVENYPROGRAM 2012-2013” ELNEVEZESU KOTVENYPROGRAMJAROL
Forgalmazd: Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
2012. december 21.

FIGYELMEZTETES: A jelen dokumentum két alaptajékoztatét foglal magaban (jelen dokumentum
alkalmazasaban az alaptajékoztatok egyuttesen: ,Alaptajékoztaté”), amely alapjan a Kétvényprogram (a
nagy kezddbetls kifejezések tovabbi definicidjat lasd a dokumentumban a késébbiekben) keretében a
Kibocsatd szabalyozott piacra bevezetésre kerilé és szabalyozott piacra bevezetésre nem kerllé
Kétvényeket hozhat forgalomba. A jelen Alaptajékoztatd egy dokumentumban tartalmazza a
tartalomjegyzéket, a 809/2004/EK Rendelet szerinti Osszefoglaldét, a regisztraciés okmanyt, az
értékpapirjegyzéket, a végleges feltételek formatumat és egyéb mellékleteket.

Az Alaptajékoztatéban foglalt valamennyi informacidért, tovabba informacié hianyaért fennallé jogszabalyi
felel6sség (ideértve a Tpt. 29.§-a és 38.§-a alapjan fennall6 felelésséget is) kizardlag a Business Telecom
Nyrt.-t, mint kibocsatét terheli, azaz a jelen Alaptajékoztatoban foglalt informaciékért, tovabbéa informacié
hianyaért sem a forgalmazot, sem pedig egyéb személyt nem terhel felelésség.

A Kibocsatd és a Forgalmazé egyetemleges feleldsségének hianyaban, tovabba mivel a Kibocsato
Koétvényprogramjanak megvalositasa kovetkeztében a Kibocsato tartozasainak 6sszege meghaladja a
sajat t6kéjének az értékét, a BTEL Koétvényprogram 2012-2013 keretében forgalomba hozandd
Koétvények a Tpt. alapjan a szokasostdl eltérd kockdzatinak minésulnek.

Az Alaptajékoztato kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2013. februar 1. napjan kelt
PSZAF H-KE-11-54/2013. szdmU hatarozataval engedélyezte.
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l. OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOHOZ

Az Osszefoglaldban az elsé oszlop a hatalyos 809/2004/EK Rendelet XXIl. szamu melléklete szerinti
elemszamot, mig a masodik oszlop a kdzzétételi kdvetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem
alkalmazhato adatok helyén az Osszefoglaléban ,Nem értelmezhet” megjegyzés kertil feltiintetésre.

A. SZAKASZ -- BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

A1, A Kibocsato figyelmezteti a Kétvénytulajdonosokat és a Kétvények megszerzését mérlegel6
befektetéket, hogy

e jelen Osszefoglal6 az Alaptajékoztatd bevezeté része csupan;

o a Kotvények esetleges megszerzésérdl vald dontést csak az Alaptajékoztatd
(ideértve a hivatkozott és megtekinthetd dokumentumokat is) és a vonatkozé
végleges feltételek egészenek részletekbe mend ismeretében és attanulmanyozasa
(és, ha szilikséges, pénziigyi, jogi vagy egyéb tanacsadd bevonasa utan) utan lehet
meghozni;

e a Kotvényeknek a Kotvényprogram keretében torténé forgalomba hozatala
kovetkeztében a Kibocsaté hiteltartozasainak 0sszege meghaladja sajat té6kéjének
Osszegét, tovabba mivel az Alaptajékoztatéban foglalt valamennyi informaciéért,
tovabba informacio hianyaért fennallo jogszabalyi felelésség (ideértve a Tpt. 29. §-a
és 38. §-a alapjan fennall6 felel8sséget is) kizardlag a Kibocsatot terheli, azaz a
jelen Alaptajékoztatdban foglalt informaciékért, tovabba informéacié hianyaért sem a
Forgalmazét, sem pedig egyéb személyt nem terhel felelésség; tovabba a
Kibocsatd hiteltartozasainak 0sszege meghaladja sajat tékéjének dsszegét ezért a
Kétvényprogram keretében forgalomba hozandé Koétvények a szokdsostdl eltérd
kockazatunak mindsulnek;

e ha az Alaptajékoztatéban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra kerul
sor, el6fordulhat, hogy az EU-tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes
befektetdbnek kell viselnie a birdsagi eljards meginditasat megel6zéen az
Alaptajékoztaté forditdsanak koltségeit;

e polgari jogi feleldsség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalot
— az esetleges forditasaval egyutt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az
Osszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékoztatod
mas részeivel, vagy ha — az Alaptajékoztatd mas részeivel 6sszevetve — nem
tartalmaz alapvet6 informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a befektetéknek
megallapitani, érdemes-e befektetniik az adott értékpapirokba.

A Business Telecom Tavkozlési Nyilvanosan Mikod6é Részvénytarsasag (székhely: 6000
Kecskemét, Mindszenti krt. 27.; cégjegyzékszam: 03-10-100448; a tovabbiakban: ,Btel”
vagy ,Kibocsaté”) az altala felallitott 3.000.000.000 Ft, azaz harom milliard forint
keretdosszegli, ,BTEL Kotvényprogram 2012-2013” elnevezésii  kotvényprogram
(,Kotvényprogram”) keretében kibocsatandd Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalanak
megszervezésével és lebonyolitasaval bizta meg az EQUILOR Befektetési Zartkoriien
Mikodd Részvénytarsasagot (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Ill. emelet;




cégjegyzékszam: 01-10-041431; a tovabbiakban: ,Forgalmazo”).

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (,Feliigyelet’) engedélyének szama: H-KE-III-
54/2013. Az engedély kelte: 2013. februar 1. A Felligyelet az Alaptajékoztatd jovahagyasa
soran az Alaptajékoztatéban szerepld adatok és informaciok valddisagat nem vizsgalja,
azért felel6sseéget nem vallal.

A Tpt. és az Eurdpai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informacidk hivatkozassal
torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasardl szélo 809/2004/EK rendeletének (,Rendelet’) hatalyos vonatkozo
rendelkezései értelmében kibocsatdé Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagallamban,
illetve az Eurdpai Unié masik tagallamaban, mint fogadé allamban értékpapirt nyilvanosan
akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsaté tajékoztatét vagy alaptajékoztatot és hirdetményt
tesz kdzzé. Az Alaptajékoztaténak tartalmaznia kell minden, a kibocsaté piaci, gazdasagi,
pénzlgyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz
kapcsolodo jogoknak a befektetd részérél torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges
adatot. Az Alaptajékoztatoban, valamint a kozzétett hirdetményben koézolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytallénak kell
lennie. Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés
levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan
tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a Kibocsato
piaci, gazdasagi, pénzigyi és jogi helyzetét, valamint annak varhat6 alakulasat, valamint az
értékpapirhoz kapcsol6do jogok alakulasat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztatd kotelezé bevezetd része, megalapozott befektetési
dontést azonban csak az Alaptajékoztaté, — beleértve a hivatkozadssal beépitett
dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatasokra vonatkozé végleges feltételeket is,
tovabba az Alaptajékoztatd esetleges kiegészitéseit — ismeretében lehet hozni. Ez
fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gazdaségi helyzetének és a befektetés kockazatainak
megismerésére.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein belll az Alaptdjékoztatdé Fellgyelet Altali
jovahagyasat koveté tizenkét honapon belll lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A
Kibocsatd koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély
kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kdzott olyan Iényeges tény
vagy korilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztaté kiegészitését indokoltta teszi.
Az Alaptéjékoztato kiegészitését a Felligyelet is elrendelheti.

Ha az Alaptajékoztatoé a forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre kerll, az
a befektet, aki a kiegészités kozzététele elb6tt a Kotvény lejegyzésére vagy
megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult ajanlattétele vagy jegyzése visszavonasara,
illetéleg a megallapodastol vald elallasra. A befektetd az elallasi jogat a kiegészités
kozzétételét kovets tizendt napon belll gyakorolhatja. A befektetd elallasa esetén a
Kibocsato koteles a befektetének a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Koétvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informécio
tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos
nyilatkozattételre kizardlag a jelen Alaptjékoztatéban erre felhatalmazott személy jogosult.
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A jogosulatlan személyt6l szarmazo informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba
hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetéek a Kibocsatd
felhatalmazasan alapuld informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd nem mindsuil a Kibocsato, illetve a Forgalmazé nyilatkozatanak arrdl,
hogy a Kotvényt a befektetbk a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében jogosultak
megszerezni, vagy a Kotvénybe érdemes befektetni. A Kotvénybe fektetdk viselik
befektetésiik kockazatait. Az Alaptajékoztatoban szereplé el6rejelzések a Kibocsato
vezetdségének jelenlegi informacidin és varakozdsain alapulnak, és nincs biztositék arra,
hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen az elbrejelzéseknek megfeleléen
alakulnak, bekdvetkeznek.

A2.

A Kibocsaté hozzajarul az Alaptajékoztatdnak a Kotvények pénzigyi kozvetitdék altali
késébbi Ujraértékesitése vagy végleges értékesitése céljabdl torténd felhasznalasahoz. A
hozzajarulas jelen Alaptajékoztatonak a Fellgyelet altal valé jovahagyasanak napjatol
szamitott tizenkét hénapos idétartamra szol.

Az esetleges késébbi ujraértékesitéssel vagy végleges értékesitéssel o6sszefiiggd
értékesitésre torténdé felajanlas soran az egyes pénziigyi kozvetitok ajanlatainak
feltételeit azok megtételekor adjak meg. Ezen feltételek tekintetében sem a Kibocsato,
sem pedig a Forgalmazé (kivéve ha a Forgalmazé lenne a késébbi ujraértékesitést
vagy végleges értékesitést végzé pénziigyi kozvetitd) nem vallal felelésséget; ezen
feltételek kizardlag az esetleges befekteté és a késObbi ujraértékesitést vagy
végleges értékesitést végzé pénziigyi kozvetitdé kozotti jogviszony tekintetében
relevansak és sem az Alaptajékoztaté, sem pedig a végleges feltételek nem fognak
ilyen informaciokat tartalmazni. A Kibocsaté nem vallal felelé6sséget az annak alapjan
késdbbi ujraértékesitést vagy végleges értékesitést végzdé pénziigyi kozvetiték
cselekményeiért.

B.

SZAKASZ -- AKIBOCSATO ES AZ ESETLEGES KEZES

B.1.

A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:

Business Telecom Tavkoézlési Nyilvanosan Mik6d6 Részvénytarsasag

B.2.

A Kibocsato székhelye, jogi formaja, a miikddésére iranyado jog és a bejegyzés orszaga:
Székhelye: 6000 Kecskemét, Mindszenti krt. 27.

Jogi formaja: nyilvanosan miikddé részvénytarsasag

A mikodésére iranyadé jog: magyar

A bejegyzés orszaga: Magyarorszag

B.3-

B.4a.

Nem értelmezhet6.




B.4b.

A hazai tavkozlési piacon az arbevétel tekintetében jelenleg a stagnalas jellemzé. A magyar
gazdasag recesszidja és tavkozlési szektort érinté addk terhei ebbe az iranyba hatnak.
Ugyanakkor a tavkozlési szolgaltatasok iranti érdeklédés a technolégia fejlédésével a
valsag ellenére is folyamatosan né.

B.5.- | Nem értelmezhetd.

B.8.

B.9. A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-el6rejelzést.

B.10. | A Kibocsatd konyvvizsgaldja a Kibocsaté 2012. junius 30-i és 2011. december 31-i
fordulénapra elkészitett pénziigyi beszamologjat, illetve a Kibocsaté jogelédjének a 2011.
augusztus 31-i, 2011. junius 30-i, illetve 2010. december 31-i fordulonappal elkészitett
pénzlgyi beszamoloit korlatozé zaradék nélkll auditalta.

B.11. | Nem értelmezhetd.

B.12. | AKibocsato és jogel6djének (a Kibocsato jogelddje korabban kft. formaban mikodoétt, majd

2011. augusztus 31-i hatallyal részvénytarsasagga alakult) eredmény-kimutatasa (a magyar
szamviteli szabalyok alapjan):

*% *%

2010.12.31. | 2011.06.30¢ | 2011.08.31% | 201112317 | 201L.12.31™ | 515 g 30+
Ertékesités
e 1.004.788.08 638.216.000000. 971.127.000 | 841.847.000 1.812.974.08 1.419.972.08
arbevétele
Aktivalt sajat
teljesitmények 0 0 0 0 0 0
értéke
Egyéb
€ 4.573.000 934.000 984.000 5.424.000 6.408.000 |  12.545.000
bevételek
Anyagjellegli | 71 168 000 | 486.624.000 | 706.821.000 | 642.080.000 | -348-901.00 | gg6 611 000
raforditasok 0
Személyi
jelleg(i 120.876.000 | 71.944.000 | 96.359.000 | 54.374.000 | 150.733.000 | 112.430.000
raforditasok
Eirltgl,krgss"kke”e 60.666.000 | 31.689.000 | 42.507.000 | 20.348.000 | 62.855.000 | 127.571.000
Egyeb 44.987 23.690 67.007 37.312 104.319 31.264
raforditasok
Uzemi (lizleti)
tevékenység 51.664.000 | 25.203.000 | 59.417.000 | 93.157.000 | 152.574.000 | 175.641.000
eredménye
Pénzlgyi
miiveletek 12.842.000 | -13.305.000 | -31.927.000 | -48.890.000 | -80.817.000 | -126.760.000
eredménye
Szokasos
véllalkozasi 38.822.000 | 11.898.000 | 27.940.000 | 44.267.000 | 71.757.000 | 47.881.000
eredmény
Rendkdvilli 19.671.000 8.015.000 | 10.536.000 0| 10.536.000 0
eredmény
Adozas eldtti 58.493.000 | 19.913.000 | 38.026.000 | 44.26.0007 | 82.293.000 | 47.881.000
eredmény
Addfizetési 8.932.000 0 2.551.000 2.518.000 5.069.000 0
kotelezettség
Adazott 49.561.000 | 19.913.000 | 35.475.000 | 41.749.000 | 77.224.000 | 47.881.000
eredmény
Mérleg
szerinti 49.561.000 | 19.913.000 | 35.475.000 | 41.749.000 | 77.224.000 | 47.881.000
eredmény




* Az adott miikbdési évben a januar 1-t6l junius 30-ig tart6 id6szak.

** Az adott miikédési évben a januar 1-t6l augusztus 31-ig tarto idészak.

*** Az adott miikbdési évben a szeptember 1-t6] december 31-ig tartd idészak.
**** A Kibocsaté a 2011-es évben késziilt auditalt beszamoldinak eredménykimutatasaiban szerepl6 adatainak pro

forma (nem auditalt) sszegzéseként prezentalja a teljes 2011-es év eredményeit.

A Kibocsaté és jogelédjének mérlege (a magyar szamviteli szabalyok alapjan, *-al jelélve
auditalt beszamolobdl):

2010.12.31.* | 2011.06.30* | 2011.08.31* | 2011.12.31* | 2012.06.30*
Befektetett eszkdzok 255.230.000 | 465.333.000 |  498.169.000 | 1.531.263.000 | 2.356.424.000
Immaterialis javak 103.000 84.000 78.000 | 615.772.000 | 592.994.000
Targyi eszkozok 255.027.000 | 465.149.000 |  497.991.000 |  915.391.000 | 1.763.330.000
Befektetett pénzligyi 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
eszkdzok
Forgdeszkdzok 811.647.000 |  948.421.000 | 1.093.310.000 | 1.601.346.000 | 1.619.190.000
Készletek 91.513.000 |  146.837.000 |  141.553.000 13.804.000 65.268.000
Kovetelések 711.128.000 | 767.783.000 |  860.962.000 | 1.276.878.000 | 1.445.189.000
Ertékpapirok 0 28.645.000 10.953.000 |  283.578.000 88.044.000
Pénzeszkdzok 9.006.000 5.156.000 79.842.000 27.086.000 20.689.000
Aktiv idbeli
e 14.907.000 33.398.000 26.497.000 | 140.593.000 |  284.484.000
Eszkozok bsszesen | 1.081.784.000 | 1.447.152.000 | 1.617.976.000 | 3.273.202.000 | 4.260.098.000
Sajat toke 372.518.000 |  432.479.000 | 448.041.000 |  709.790.000 |  915.012.000
Jegyzett toke 324.490.000 |  364.540.000 | 364.540.000 | 643.116.000 |  753.734.000
Jegyzett, de még be
nem fizetett toke 0 0 0 0 0
Toketartalék 43.510.000 43.510.000 43.510.000 0 46.722.000
Eredmeénytartalék ~45.043.000 4.516.000 4.516.000 | -247.118.000 45.093.000
Lekottt tartalék 0 0 0| 272.043.000 21.582.000
Ertékesitési tartalek 0 0 0 0 0
gﬁgﬁ%ﬁ?””“ 49.561.000 19.913.000 35.475.000 41.749.000 47.881.000
Kotelezettségek 660.911.000 | 972.332.000 | 1.109.367.000 | 2.260.250.000 | 3.144.271.000
Hosszu lejaraty 75.977.000 |  350.977.000 |  948.427.000 | 1.817.803.000 | 2.202.761.000
kotelezettségek
Rovid lejaratu
Kotolozatouck 584.934.000 |  612.355.000 | 160.940.000 |  442.447.000 |  941.510.000
Fassziv idobell 48.355.000 42.341.000 60.568.000 | 303.162.000 |  200.815.000

elhatarolasok

Forrasok 0sszesen

1.081.784.000

1.447.152.000

1.617.976.000

3.273.202.000

4.260.098.000

B.13.

Kifejezetten a Kibocsatéval 0Osszefiiggd, a kibocsatd fizetGképességének értékelését
lényegesen befolydsold kdzelmultbeli negativ esemény nem volt a Kibocsaté értékelése
szerint. A Kibocsaté a kdzelmultban t6bbszor is t6két emelt (részben kotvények
apportalasaval, részben készpénzbefizetés utjan) amely Iépésekkel a Kibocsatd likviditasi
és téke helyzetének javitasa volt a cél. A Kibocsaté a korabban bevont idegen és sajat tékét
jelent6és mértékig befektetett eszkbzokbe invesztalta, amelynek kdvetkeztében a Kibocsatéd
likviditasa jelent6s mértékben fligg ezen befektetések megtériilésétol.

B.14.

Nem értelmezhet6.

B.15.

A Kibocsatd tevékenységi

rendszere (TEAOR'08) szerint a kdvetkezok tartoznak:

Foétevékenység:

6190’ 08

Egyéb tavkézlés

korébe a tevékenységek egységes agazati osztalyozasi




Tovabbi tevékenységek:

4651’ 08 Szamitégép, periféria, szoftver nagykereskedelme
7733’08 Irodagép kdlcsdnzése (beleértve: szamitdgép)
8220’ 08 Telefoninformacio

4329’ 08 Egyéb épuletgépészeti szerelés

4666’ 08 Egyéb irodagép-, berendezés nagykereskedelme
5829’ 08 Egyéb szoftverkiadas

6110’ 08 Vezetékes tavkozlés

6120’ 08 Vezeték nélkiili tavkozlés

6130’ 08 Mdholdas tavkozlés

6201’ 08 Szamitégépes programozas

6203 08 Szamitégép-lzemeltetés

6311’ 08 Adatfeldolgozasi szolgaltatas

6312’ 08 Vilaghalo-portali szolgaltatas

7020’ 08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

8559’ 08 Mashova nem sorolt egyéb oktatas

A Kibocsato tulajdonosi (részvényesi) strukturaja az alabbi:

Osztalék- L .
. ) i . o Osszes Szavazati
. Torzsrészvény els6ébbségi . | . ] )
Tulajdonos A | ) részvény jog/tulajdoni
darabszam részvény A |
A darabszam hanyad
darabszam

Sokvari Attila 1317 335 0 1317 335 15,89%
Borsuk Andrea 1105 335 0 1105 335 13,33%
Téth Milan 1 069 253 0 1 069 253 12,90%
Juhasz Zoltan 0 997 474 997 474 12,03%
Koérmendi Dezsd 703 133 0 703 133 8,48%
Varga Laszl6 Pal 703 133 0 703 133 8,48%
Takacs Gabor 565 261 0 565 261 6,81%
Takacs Krisztian 565 261 0 565 261 6,81%
Szb6ke llona 460 980 0 460 980 5,56%
Kbzkézhanyad 802 447 2526 804 973 9,71%
Kibocsatott

. L 7292 138 1 000 000 8292 138 100,00%
0sszmennyiség

A Kibocsato alapszabalya szerint egy részvényes sem gyakorolhatja a szavazati jogok tébb,
mint 15%-at.




B.17.

Sem a Kibocsaténak, sem az altala kibocsatott értékpapirjainak nincsenek hitelkockazati
besorolasa.

B.18-
B.50.

Nem értelmezhet6.

C. SZAKASZ -- ERTEKPAPIROK

CA. A Kibocsatd jelen Kotvényprogramja keretében kizardlag névreszélo, dematerializat
Kotvényeket értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.
A Koétvényprogram keretében 3.000.000.000 forint keretdsszeg (a Kétvényprogram hatélya
alatt egy id6ben a le nem jart Kotvények Ossznévértéke) erejéig, fix, vagy valtozo
kamatozasu, forintban denominalt, 1-5 év futamidejli Kotvényeket lehet jegyzési eljaras
utjan forgalomba hozni.
A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a
keretdsszeget elér§ mennyiségl Kétvényt hoz forgalomba.
A Kotvények a kotvényrdl szolé 285/2001. (XIl. 26.) (,Kotvényrendelet”) értelmében
hitelviszonyt megtestesitd, atruhazhaté értékpapirok. A Kétvényeken alapuld kbévetelések a
Kibocsatéval szemben nem éviinek el.

C.2. Az értékpapir-kibocsatas pénzneme: magyar forint.

C.3.- | Nem értelmezheté.

Cc4.

C.5. | A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvények Magyarorszag teriletén, illetve — jelen

Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kdvetden — az Eurdpai Unié egyes
tagallamaiban kerulhetnek forgalomba hozatalra. A Magyarorszag, mint székhely szerinti
tagallam terlletén kivil a fogadd allam illetékes hatosaganak 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek megfelel6 egyedi notifikacidja alapjan keriilhet sor
forgalomba hozatalra. A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Koétvények
Magyarorszag teruletén kivil forgalomba hozatalra kertinek.

A jelen Alaptajékoztaté és az adott végleges feltételek terjesztése, illetve a Koétvény
forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala
eshet. A Kibocsatdé nem allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatd valamely méas orszagban az ott
alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfeleléen jogszerlien
terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszeriien ezen orszagokban kibocsathaté vagy
vasarolhatd, illetve nem vallal felel8sséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal,
illetve vasarlas jogszerliségéért.

Magyarorszagon kivll, és azon fogadd allamon kivil, ahol a Kétvény a Kibocsaté altal
forgalomba hozatalra keril, a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a
Kotvény nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetévé
tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen
intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a Kétvény nemhozhatd
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forgalomba, illetve nem értékesithetd sem kodzvetve, sem kozvetlenil. Tovadbba a jelen
Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem
terjesztheték vagy hozhaték nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koérilmények
kozott torténnek, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéb
rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsatd nyilatkozik errél). A Kotvények
egyike sem kerUlt korabban, és a jov6ben sem kerll nyilvantartasba vételre az Amerikai
Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél szol6 térvénye (,Amerikai Ertékpapirtorvény”)
alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtérvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények
egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve
nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Koétvényt senki részére vételre
felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kotvényprogram  keretében  kibocsatott Kotvényekre  vonatkozdéan az  itt
meghatarozottakon kivil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat
tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez
esetben a Kotvényrendelet alapjan a korlatozasba tk6z6 atruhazas semmis.

C.6.-
C.7.

Nem értelmezhet6.

Cc.8.

A Kotvények a Kotvényrendelet értelmében hitelviszonyt megtestesitd atruhazhaté
értékpapirok. A Kétvényrendelet szerint a Kétvényben a Kibocsatd (az ados) arra kotelezi
magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzdsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjdnak (a hitelezének) a
megjeldlt idében és modon medfizeti, illetéleg teljesiti. A Kotvényrendelet alapjan a
Kotvényeken alapuld kdvetelések a Kibocsatéval szemben nem éviinek el.

A Kotvények — amennyiben a vonatkozd végleges feltételek eltér6en nem rendelkezik — a
Kibocsatdé kozvetlen, feltétel nélklli, nem aldrendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg.

C.9.

A Koétvény a kamat/hozam szamitdsa szerint lehet olyan Koétvény, amely tekintetében a
Kibocsato

(i) a vonatkozo vegleges feltételekben meghatarozott fix kamatlab szerint szamitott kamatot
fizet a Kbtvények névértéke utan (,Fix kamatozasu Kétvény");

(i) a vonatkoz6 végleges feltételekben megjeldlt referencia kamat alapjan vagy, valamely
mas, végleges feltételek szerinti médszerrel meghatarozott kamatot fizet a Koétvények
névértéke utan (,Valtozé kamatozasu Koétvény").

Kétvény vonatkozasaban — amennyiben barmelyik alkalmazandé — a névleges kamatlabra
és a fizetendd kamatra, a kamat esedékessé valasanak id6pontjara, a kamatfizetési
idépontokra, az alapul szolgalé a mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkdz és a
kamatlab dsszekapcsoldasanak modjara, a mogottes eszkéz korabbi és varhatd
teliesitményének alakulasara és volatilitdsara vonatkozd informaciok beszerzésének
helyére, a mogottes eszkdzt érintd piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes
eszkdzt érinté eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a szamitast végzé
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ugyndk nevére és a varhaté hozamra vonatkozé informacidkat a vonatkozé végleges
feltételek tartalmazza.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkozé — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott —
fordulénap (,Fordulonap") végén az adott Kotvényeket illetéen allomannyal rendelkezé
értékpapir-szamlavezetdk részére kell teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor hatalyos
szabalyzataval, rendelkezéseivel 06sszhangban, valamint az alkalmazandé adozasi
jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Koétvénytulajdonos részére
kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Koétvénytulajdonosnak mindsul.

A Kotvények jegyzése, valamint a Kétvények megszerzését kdvetben a Kotvénytulajdonos
eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal) képvisel6 uatjan is
torténhet, amennyiben azt — tdbbek kdzdtt — jogszabaly nem zarja ki.

A nem természetes személy befektet6t/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy
mikodési formaja szerinti szerz6désben vagy annak alapjan meghatarozott természetes
személyek Kképviselik a jogszabalyban, szerz6désben meghatarozott mddon és
terjedelemben. A Kibocsato a Kotvénytulajdonosokat képvisel szervezetet megnevezhet és
ilyen képviseletre vonatkoz6 szabalyokat megallapithat.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez kapcsolodd jogok és kotelezettségek a képviselt
befektet6t illetik meg, a jegyzéshez kapcsolodd felelésség szintén a képviseltet terheli, a
Kétvények tulajdonjoga az allokaciét kdvetéen a képviselt befektetére szall.

C.10. | Nem értelmezheté.

C.11. | Jelen Alaptajékoztatd két alaptdjékoztatét foglal magaban, amelyek alapjan a
Kotvényprogram keretében a Kibocsaté az itt megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett, és
oda be nem vezetett Kétvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatdé — az
erre vonatkozd eljarasok lefolytatdsat kovetéen — kezdeményezheti a Kotvényprogram
keretében forgalomba hozott Kotvények tézsdei bevezetését a Budapest Ertéktézsdére
(BET). A végleges feltételek tartalmazzak az esetleges t6zsdei bevezetésre valé utalast.

C.12. | Nem értelmezhetd.

C.22.

D. SZAKASZ -- KOCKAZATOK
D.1. | Nem értelmezhetd.
D.2. Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia az itt felsorolt valamennyi

tajékoztatast/informaciot. A Kotvények megszerzésére vonatkozd dontés meghozatala
soran kulonos figyelmet kell forditani az alabb kiemelt kockazati szempontokra. Az alabb
felsorolt kockazati tényezdk feltételesek, vagyis bekdvetkezésiik lehetséges, de nem biztos.
A Kibocsatd nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezék bekdvetkeztének
valoszinliségérdl allast foglaljon.
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A Kibocsatd és a Forgalmazd egyetemleges felel6sségének hianyaban, tovabba mivel a
Kibocsatdé Kotvényprogramjanak megvaldsitasa kovetkeztében a Kibocsatd tartozasainak
O0sszege meghaladja a sajat t6kéjének az Osszegét, a Kotvények a Tpt. alapjan a
szokasostdl eltérd kockazatunak minéstlnek.

A tavkozlési szolgaltatasok piacanak kockazatai: A Kibocsatd tevékenységét a tagabb
értelemben vett tavkodzlési/telekommunikaciés piacon folytatja. A hagyomanyos és mobil
tavkozlési, média, internet, mikrohullamu adattovabbitas stb. szolgaltatasok jelentés
részben allami és unidés szabdlyozas (ideértve, de nem Kkizarolagosan, az allami,
szabalyozéi armeghatarozast és specialis addkat is) alatt allnak. Ezek valtozasa a
Kibocsaté szamara jelentds, elére nem lathatd piaci kornyezeti valtozasokat
eredményezhet.

nagyszamdu, jelenleg egyenként az arbevétel csak relative kis hanyadaért felelés tgyféllel
rendelkezik. Elképzelhetd azonban, hogy a hosszabb tavu szerzédések futamideje alatt egy
vagy tébb fontosabb Ugyfél vagy akar tgyfélszegmens gazdasagi pozicidja megromlik, és
igy a Kibocsatd emiatt veszteséget szenvedhet el, és ezaltal névekedése, piaci pozicidja és
eredményessége visszaesik. Nem garantalhatd, hogy rovid- illetve kézéptavon az egyes
onkormanyzati, illetve egyéb Ugyfelek fizetési nehézségei nem okoznak a Kibocsatod
szamara pénzigyi problémakat.

Nem adhat6é garancia arra nézve, hogy a Kibocsatéd altal valasztott Gzleti stratégia (pl. az
Ujabb szolgaltatasi szegmensekre és fdldrajzi teruletekre térténd terjeszkedés, illetve
potencialisan a kulféldi terjeszkedés) sikeres lesz, és nem okozza az eredményesség
csokkenését.

Finanszirozassal kapcsolatos kockazatok: A Kibocsatd a Koétvényekbdl eredd fizetési
kotelezettségeit elsédlegesen a Kibocsato altal termelt cash-flow-bdl kivanja teljesiteni. A
Kibocsatd vezetése azonban jelentds Uzleti nbvekedést eredményezé tarsasagi stratégiat
tervez megvaldsitani. Ennek része lehet az is, hogy adott esetben a Kibocsaté a nettd
adossaganak a sajat t6kéjéhez viszonyitott arényat, a gyorsabb Uzleti ndvekedés
érdekében vagy mas okbdl, illetve célbdl a Kibocsatdé megndveli. E névekedési vagy mas
stratégia megvalésulasa azonban elére nem lathatd, kalkulalhaté kérilmények
kovetkeztében bizonytalansagot hordoz magaban. Kedvezétlen makrogazdaséagi, piaci,
finanszirozasi koérilmények esetén a Kibocsaté cash-flow termelése elmaradhat a
szukségestdl, illetve a Kibocsatd folyamatos finanszirozasa, kdlcséneinek refinanszirozasa,
meguijitasa, illetve ezek feltételeinek a Kibocsatdé szamara Uzletileg ésszer( keretek ko6zott
valo elérhetésége megneheziilhet vagy lehetetlenné valhat. llyen esetekben (adott esetben
még nyereséges miikddés mellett is) a Kibocsatd fizetésképtelensége is bekdvetkezhet. A
Kétvényprogram megvaldsitasa utan is a Kibocsaté tartozasainak 6sszege meghaladja
majd a sajat tékéjének az értékét, ezért a BTEL Kotvényprogram 2012-2013 keretében
forgalomba hozandé Koétvények a Tpt. alapjan a szokasostél eltér6 kockazatunak
mindsulnek.

Tulajdonosvaltozassal kapcsolatos kockazat: Nem zarhaté ki, hogy a Kibocsaté tulajdonosi
struktiraja megvaltozik a jovében. Az esetleges Uj tulajdonosok piaci megitélése
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kedvezétlenebb lehet a jelenlegieknél, és ez negativan befolyasolhatjia a Koétvények
arfolyamat is.

Technoloégiai/technikai kockazatok: A Kibocsaté szolgaltatasainak jellege miatt nem zarhaté
ki olyan jellegli kotelezettségek keletkezése, amely a tavkdzlési és szamitdogépes
rendszerekbe vald illetéktelen behatolas, betdrés (hacking), jogtalan hasznalat,
adattériés/médositas, szolgaltatas megszakadasa, mindségének csokkenése vagy egyéb
nehezen elbre jelezhetd technikai, technoldgiai jellegl karosité esemény kdvetkeztében
merul fel. A tavkozlési/infokommunikaciods piacra jellemzd relative gyorsnak tekinthetd, elére
nem jelezhetd technoldgiai valtozasok azt is eredményezhetik, hogy olyan uj, a jelenleginél
olcsébb, jobb mindségli vagy mas szempontbdl kedvezébb tavkozlési technologiai
megoldasok terjedhetnek el vagy valhatnak elérhetévé a (potencialis) Ugyfelek szamara,
amelyek a Kibocsatd altal nyujtott szolgaltatasokat elavultta, versenyképtelenebbé, illetve
(relative) dragabba tehetik, ezért ezek a valtozasok kockazatot jelentenek a Kibocsato uzleti
tevékenységére és eredményességére.

D.4.

A Koétvények, mint értékpapirok, a t6ke és pénzpiacok valtozasaibol eredden illetve a
tékepiaci eszkdz jellegikbél adoddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek
figgetlenek akar a kibocsatd gazdalkodasi kérnyezetének kockazataitdl, akar a Kibocsatod
gazdalkodasanak kockazataitdl. Ilyen kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a kdtvények
arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan, a jegyzési eljaras kockazata és
likviditasi kockazat, amelyekkel kapcsolatban a Kibocsaté felhivjia a befektetdk figyelmét,
hogy a magyarorszagi vallalati kétvények masodpiacara — kulénésen a tézsdén kivili piacra
— a likviditas hidnya jellemz8, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a
vallalati kétvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Kétvénytulajdonos a futamidd
lejarta el6tt esetleg csak jelentds arfolyam- illetve t6keveszteséggel tudja eladni a
Kotvényeket.

D.5.-
D.6.

Nem értelmezhet6.

E.

SZAKASZ -- AJANLATTETEL

EA.-

E.2a.

Nem értelmezhet6.

E.2b.

A Koétvényprogram célja, hogy a Kibocsaté uzleti tevékenységének finanszirozasahoz idérél
idére  kotvénykibocsatasokon keresztil biztositson forrdsokat. Konkrétabban a
Kétvényprogrambdl befolyd 6sszegbdl a Kibocsatd szandéka szerint a mikrohullamu
Uzletag bdvulését, miiholdas uUzletaganak fejlesztését, Ugyfélakviziciés célokat, optikai
gerinchalézat bévitését, fennallé kotelezettséges esetleges rendezését, valamint altalanos
tarsasagi célokat kivan finanszirozni. A Kétvények kibocsatdsa a Kibocsatéd likviditasat
jobban tervezhet6vé teszi, és lényegesen felgyorsithatja az Uj projektek kivitelezési és
tervezési folyamatat.

E.3.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza
tobbek kozott az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése
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alapjan a Koétvényprogram hatalya ala tartozé egyes forgalomba hozatalok esetében a
Kibocsaté a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6en a forgalomba hozatal végleges
feltételeirdl (igy kulondsen: a forgalomba hozatal dssznévértéke, az értékpapir futamideje,
lejarata, kamata, a jegyzés helye és idétartama, tovabba az Uj sorozat értékpapirkddija, stb.)
a vonatkozo végleges feltételek benyujtasaval a Felligyeletet tajékoztatja és azt kozzéteszi
a kdzzétételi helyeken.

Az Osszefoglald alkalmazasaban kozzétételi helynek mindsilnek a kdévetkezok: (i) a
Kibocsaté honlapja (www.btel.hu); (ii) a Budapesti Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu), (iii) a
PSZAF altal mikddtetett, hivatalos informaciotarolasi rendszer honlapja
(www.kozzetetelek.hu); (iv) a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajekoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szol6 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-
anak rendelkezései szerinti, egy honlappal rendelkez6 média szerkeszt6ségének torténd
megkiildés.

E.4. A Kibocsato igazgatasi, iranyitd és felligyeld szerveiben tisztséget betolté személyek altal a
Kibocsatd szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai
kozott a Kibocsatd tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

E.5.- | Nem értelmezheté.

E.6.

E.7. Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetére terhelt koltség, de a

befektetbknek szamolniuk kell azzal, hogy a Kétvények, mint dematerializalt értékpapirok
értékpapirszamlan kerllnek nyilvantartasa, amely koltséggel jarhat a befektet6 részére.
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Il. REGISZTRACIOS OKMANY

1 FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatéban szereplé informaciokért a Kibocsatd, azaz a Business Telecom Tavkozlési
Nyilvanosan MU{kodd Részvénytarsasag (székhely: 6000 Kecskemét, Mindszenti krt. 27
cégjegyzékszam: 03-10-100448) tartozik felel6sséggel. A Kibocsatd ezuton nyilatkozik arrdl, hogy az
elvarhaté gondossag mellett, lehetS legjobb tuddsa szerint készitett jelen Alaptajékoztatdban szerepld
informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztaté a valésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Koétvények, illetve a
Kibocsatdé megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézi azon kérilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhaté fontos kovetkeztetéseket, tovabba
nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasat el6segité csoportositast, elemzést,
amely a befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Kecskemét, 2012. december 21.

Takéacs Krisztian
Business Telecom Tavkozlési
Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag

15



2 BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

A Kibocsaté valasztott konyvvizsgaldjanak feladata, hogy gondoskodjon a Szt.-ben meghatarozott
kdnyvvizsgdlat elvégzésérél, és ennek soran mindenekelétt annak megallapitasardl, hogy a Kibocsatoé
Szt. szerinti beszamoldja megfelel-e a jogszabalyoknak, tovabba megbizhaté és valds képet ad-e a
Kibocsaté vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, mikodésének eredményerdl.

A 2012. november 23. napon tartott kozgytlés 2/2012. (X1.23.) szamu hatarozataval 0j kényvvizsgald
valasztasarol és a korabbi kdnyvvizsgald visszahivasardl dontott.

Ennek eredményként 2012.11.23-t61 2015.11.23-ig a PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft.-t (1076
Budapest, Wesselényi u. 16; Cégjegyzékszam: 01-09-063022) jeldlte ki a kdzgyllés a kdnyvvizsgalatra,
amely cég elfogadta a megbizast.

A konyvvizsgalatért személyében felelés: Mészaros Balazs (anyja neve: Lécsei Orsolya; 1137 Budapest,
Katona Jozsef u. 25. 5. em. 4.)

Somogyi Lajos (allando lakcim: 6070 Izsak, Nyar u. 25.; kdnyvvizsgaloi engedélyszam: 002213) auditalta
a Kibocsatd jogelédjének 2010. december 31-i, és a Kibocsaté 2011. december 31-i fordulénappal
elkészitett pénzigyi jelentését. A Kibocsatéd jogelédjének atalakulasi beszamolojat (2011. 1-VIII hénapok,
nem-konszolidalt) Hinkel Katalin (lakcim: 6000 Kecskemét, Ferencsik Janos u. 6.; tagsagi szam: 00602)
kdnyvvizsgalo vizsgalta (mivel ezt a jogszabalyi elbirasok miatt a Kibocsaté rendes kényvvizsgaldja nem
auditélhatta.)
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3

KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato és jogelédjének eredmény-kimutatasa (MSZSZ):

2010.12.31. | 2011.06.30* | 2011.08.31** | 2011.12.31** | 2011.12.31" | 2012.06.30*
Ertékesites 1.004.788.000 | 038:216.000.0 | 979 157000 |  841.847.000 | 1.812.974.000 | 1.419.972.000
nettd arbevétele 00

Aktivalt sajat

teljesitmények 0 0 0 0 0 0
értéke

Egyéb bevételek 4.573.000 934.000 984.000 5.424.000 6.408.000 12.545.000
Anyagjelleg 731.168.000 | 486.624.000 | 706.821.000 |  642.080.000 | 1.348.901.000 | 986.611.000
raforditasok

Személyi jelleg(i 120.876.000 71.944.000 96.359.000 54.374.000 | 150.733.000 |  112.430.000
raforditasok

Eﬁg';cso"ke”es' 60.666.000 31.689.000 42.507.000 20.348.000 62.855.000 | 127.571.000
Egyéb

s ok 44.987 23.690 67.007 37.312 104.319 31.264
Uzemi (lizleti)

tevékenység 51.664.000 25.203.000 59.417.000 93.157.000 | 152.574.000 | 175.641.000
eredménye

Pénzugyi

miiveletek -12.842.000 -13.305.000 -31.927.000 -48.890.000 -80.817.000 | -126.760.000
eredménye

Szokasos

vallalkozasi 38.822.000 11.898.000 27.940.000 44.267.000 71.757.000 47.881.000
eredmény

Rendkivuli 19.671.000 8.015.000 10.536.000 0 10.536.000 0
eredmény

Addzas eldtti 58.493.000 19.913.000 38.026.000 44.26.0007 82.293.000 47.881.000
eredmény

Addfizetési

(blelosetisty 8.932.000 0 2.551.000 2.518.000 5.069.000 0
Adézott 49.561.000 19.913.000 35.475.000 41.749.000 77.224.000 47.881.000
eredmény

Mérleg szerinti 49.561.000 19.913.000 35.475.000 41.749.000 77.224.000 47.881.000
eredmény

* Az adott miikédési évben a januar 1-tél junius 30-ig tarté id6szak.
** Az adott miikédési évben a januar 1-t6l augusztus 31-ig tarté idészak.

*** Az adott miikbdési évben a szeptember 1-t6] december 31-ig tarté idészak.
**** A Kibocsatd a 2011-es évben késziilt auditalt beszamoloinak eredménykimutatasaiban szereplé adatainak pro forma (nem
auditalt) 6sszegzéseként prezentalja a teljes 2011-es év eredményeit.

A Kibocsato és jogel6djének mérlege (MSZSZ):

2010.12.31.* 2011.06.30 2011.08.31 2011.12.31 2012.06.30
Befektetett eszkozok 255.230.000 465.333.000 498.169.000 | 1.531.263.000 |  2.356.424.000
Immaterialis javak 103.000 84.000 78.000 615.772.000 592.994.000
Targyi eszkdzok 255.027.000 465.149.000 497.991.000 915.391.000 |  1.763.330.000
Befektetett pénziigyi 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
eszkdzok

Forgoeszkdzok 811.647.000 948.421.000 | 1.093.310.000 | 1.601.346.000 | 1.619.190.000
Készletek 91.513.000 146.837.000 141.553.000 13.804.000 65.268.000
Kovetelések 711.128.000 767.783.000 860.962.000 | 1.276.878.000 |  1.445.189.000
Ertékpapirok 0 28.645.000 10.953.000 283.578.000 88.044.000
Pénzeszkdzok 9.006.000 5.156.000 79.842.000 27.086.000 20.689.000
Aktiv idBbeli 14.907.000 33.398.000 26.497.000 140.593.000 284.484.000
elhatarolasok

Eszkozok osszesen 1.081.784.000 | 1.447.152.000 | 1.617.976.000 |  3.273.202.000 | _ 4.260.098.000
Sajat toke 372.518.000 432.479.000 448.041.000 709.790.000 915.012.000
Jegyzett toke 324.490.000 364.540.000 364.540.000 643.116.000 753.734.000
Jegyzett, de még be

nem fizetett téke 0 0 0 0 0
Toketartalék 43.510.000 43.510.000 43.510.000 0 46.722.000
Eredménytartalék -.45.043.000 4.516.000 4.516.000 -247.118.000 45.093.000
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Lekotott tartalék 0 0 0 272.043.000 21.582.000
Ertékesitési tartalék 0 0 0 0 0
gﬂrzg?éiie””“ 49.561.000 19.913.000 35.475.000 41.749.000 47.881.000
Kotelezettségek 660.911.000 972.332.000 | 1.109.367.000 |  2.260.250.000 |  3.144.271.000
Hossz lejaratu 75.977.000 359.977.000 948.427.000 1.817.803.000 2.202.761.000
kotelezettségek

Rovid lejaratu 584.934.000 612.355.000 160.940.000 442.447.000 941.510.000
kotelezettségek

Passzlv idSbell 48.355.000 42.341.000 60.568.000 303.162.000 200.815.000

elhatarolasok

Forrasok osszesen

1.081.784.000

1.447.152.000

1.617.976.000

3.273.202.000

4.260.098.000

*-al jelolt adatok auditalt beszamoldkon alapulnak.
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4 KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozandd Kotvényekbe torténd befektetés szamos kockazatot
hordoz. Minden befektetének — amennyiben ilyen szakértelemmel nem rendelkezik, akkor adott esetben
figgetlen pénzigyi, jogi, szamviteli tanacsadé bevonasaval is - javasolt mérlegelnie a gazdalkodasi
koérnyezettel és a Kibocsatoval kapcsolatos kockazati tényezéket bemutatd alabbi fejezetet, valamint az
Ertékpapirjegyzék rész Kockazati Tényez6k ciml fejezetét mielétt a Kotvények jegyzésérdl vagy
megvételérél, megszerzésérdél dont. A kockazatok részletes megismerését javasoljuk minden, a
Kotvényekbe esetlegesen befektetd személynek, szervezetnek, mert csak ezek tételes megismerése
esetén alkothatnak a Kibocsatordl megfelel§ képet, illetve itélhetik meg a Kotvényekbe vald befektetés
kockazatat. A Kibocsato allaspontja szerint az alabb emlitésre kerul6 kockazati tényezék lehetnek
hatassal a Kotvényekkel kapcsolatos fizetési kotelezettségek maradéktalan teljesitésére. A felsorolt
kockazati tényezdk feltételesek, vagyis bekdvetkeztik potencidlis, de nem biztos. A Kibocsaté nincs
abban a helyzetben, hogy a tényez6k bekovetkeztének és hatasainak valdszinliségérdl allast foglaljon.
Altalanossagban felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy a Kibocsaté és a Forgalmazé egyetemleges
felelésségének hianyaban, tovabba mivel a Kibocsaté Kotvényprogramjanak megvaldsitasa
kovetkeztében a Kibocsatd tartozasainak 6sszege meghaladja a sajat t6kéjének az &sszegét, a
Kotvények a Tpt. alapjan a szokasostdl eltéré kockazatunak minésiinek.

4.1 Makrogazdasagi kockazatok

A Kibocsatd mikodése és jovedelmezBsége Osszefligg a nemzetgazdasagi folyamatok alakulasaval
(ideértve a magyar gazdasag és, amennyiben alkalmazandé, azon orszadgok gazdasagait is, amelyek a
Kibocsatd piacanak tekintheték a Koétvények futamideje alatt). Amennyiben pl. a makrodkondmiai
helyzetben kedvezétlen véltozasok, fejlemények kdvetkeznek be, a gazdasagi ndévekedési Uteme
csokken vagy a gazdasag recesszidba kerul (esetleg dllamcséd vagy akézeli helyzet alakul ki), a kilsé és
bels6é egyensulyi pozicidk romlanak, akkor az esetlegesen bekdvetkezd kedvezétlen folyamatok hatasatol
a Kibocsatdé sem fuggetlenitheti magat. A makrogazdaséagi valtozasok nagymértékben kihathatnak a
Kibocsaté mikddésére, igy tdbbek kozott a piaci kamatszint, az inflacié és egyéb makrogazdasagi
tényez6, korilmeény. A gazdasagi ndvekedés beinditasara tett kormanyzati lépések egyik kdvetkezménye
lehet a ndvekvd inflacié. A magasabb inflacié (illetve inflaciés vérakozas esetén) piaci kamat- és
hozamndvekedés kdvetkezhet be, amelynek kdévetkeztében a Koétvények arfolyama akar jelentsen is
csokkenhet. Az inflacidn tul megemlitendd a gazdasag szerepl8inek altalanos pénziigyi poziciéromlasa a
kiigazito intézkedések tovabbi lehetséges kdvetkezményeként.

4.2 Szabalyozasi kockazat

Kockazatot jelent a gyakran valtozénak tekinthetd hazai jogi szabalyozas, hatésagi kérnyezet, melynek
valtozasai jelent6s hatast gyakorolhatnak a Kibocsato Uzleti tevékenységére, az elérhetd adozas elbtti
eredményre, a beruhazasi projektek megvaldsulasara, azok idejére, koltségére. igy pl. a
kdrnyezetvédelmi, miszaki, technologiai, pénzigyi, Onkormanyzati finanszirozasi, kozbeszerzési
el6irasok kedvezétlen valtozdsa a Kibocsatét hatranyosan érinthetik. Kilondsen hatranyos lenne, ha a
jelenleg a Kibocsatd altal hasznalt térités nélkul hasznélhatd frekvencidkért a Kibocsaténak a jovében
fizetnie kellene. Magyarorszag unids tagsagara tekintettel az Eurdpai Unié jogalkotasa, illetve szerveinek
egyes hivatalos dontési és politikai szintén kdzvetlendl, adott esetben negativan, érinthetik a Kibocsato
tevékenységét.
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4.3 Piaci versenybdl ered6 kockazat

A tavkozlési iparag szamos szegmensében mar most is igen er6snek mondhat6é a piaci verseny és a
versenyhelyzet varhatéan novekedni fog a jovében. A piacon megjelendé tovabbi szolgaltatok
er6feszitéseik révén erdsithetik a versenyhelyzetet, de az inkumbens vagy mar versenyz6 szolgéltatok is
egyel6re pontosan el6re nem jelezheté versenyt tamaszthatnak a Kibocsatd szolgaltatasaival, amely
fejlemények hatranyosan érinthetik a Kibocsatdé eredményességét. Az egyre er6sddé verseny a jovében
esetleg a gazdalkodasi eredmény csdkkenéséhez vezethet. Az erds verseny emellett szamottevd, elére
nem lathaté fejlesztéseket, befektetéseket tehet szikségessé, tovabba negativ hatassal lehet a
Kibocsatd termékeinek és szolgaltatasainak araira, illetve Gzleti kilatasaira. Amennyiben a Kibocsaté nem
képes helyt alini a piaci versenyben, illetve szolgaltatédsai arban, min6ségben vagy egyéb szempontbdl
nem lesznek versenyképesek, illetve a Kibocsatdé képes ugyan a piacon miikddni, de csak alacsony
nyereségességgel vagy esetleg bizonyos id8szakban veszteségesen, akkor ezen korilmények
hatranyosan érinthetik a Kétvények arfolyamat, illetve a Kibocsato fizetéképességeét.

4.4 Regionalis miikédési kockazat

A Kibocsaté nem zarja ki, hogy tevékenységét a Magyarorszagot korllvevd, illetve mas kdzép-kelet-
eurépai orszagokra is kiterjeszti a Kétvények futamideje alatt. Ezen regionalis terjeszkedés sikerességét
a magyarorszagitdl eltéré politikai-gazdasagi kornyezet (orszagkockazat) miatt nem lehet a
magyarorszagi tevékenységbdl kiindulva elbre jelezni, és ezen tulmenden, a regionalis tevékenység,
illetve annak egyes orszagokban esetlegesen elszenvedett kudarca negativ hatassal lehet a Kibocsato
magyar, illetve — amennyiben alkalmazandé - konszolidalt eredményességére.

4.5 Adozasi szabalyokkal kapcsolatos kockazatok

A Kibocsaté tevékenységének végzése soran szamos addfizetési kotelezettsége mertl fel. Nem zarhaté
ki, hogy esetleges addjogi valtozasok (példaul uj adénemek kivetése, mar létez6 adénemek kulcsainak
emelése, valamely adénem kedvezmény-rendszerének szikitése vagy az addjogszabalyok értelmezési
gyakorlatanak valtozasa) a Kibocsaté szamara hatranyosnak bizonyulnak. Nincs biztositék arra, hogy az
addzasra vonatkozé szabalyozas a jovében a jelenleginél nem valtozik kedvezétlenebbre, ami a
befektet6k (legyenek azok természetes személyek, intézményi befektetk vagy egyéb jogalanyok)
befektetéseinek értékét negativan érintheti. A hatalyos 0n. tavkoézlési kilénadd a Kibocsatéd
eredményességét negativan befolyasolja.

4.6 Jogi kockazatok

A Kibocsaté jelenleg Magyarorszagon fejti ki tevékenységét, és itt a fejlett nyugat-eurdépai piacokkal
dsszevetve a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthetd. Es bar a késébbiekben a Kibocsatéd esetleg mas
kelet-k6zép eurdpai régidos orszagokban is megjelenhet szolgaltatoként, ezekben az orszagokban
(ideértve Magyarorszagot is) a kdzvélekedés szerint a jogszabalyok meglehetésen gyakran valtoznak,
gyakran érdemi felkészilési idd nélkiul alkalmazanddak, betartasuk extra koltséget keletkeztethet a
Kibocsatd szdmara, illetve a hatésagok, birésagok, valasztott-birésagok dontései esetenként egymasnak
ellentmondoak, kdvetkezetlenek, nehezen értelmezhetéek, partatlansaguk megkérddjelezhetd; és ezen
kérilmények megnehezithetik a jogszabalyoknak teljes mértékig megfeleld tevékenységvégzeést, illetve a
Kibocsatét az eredményességet is érintd valasztott-birésagi, peres, nem-peres, illetve egyéb jogi jellegi
kockazatoknak tehetik ki.
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4.7 Politikai kockazat

A Kibocsatd szolgaltatasainak egy részét (azonban a legutolsé forgalmi adatok szerint kevesebb mint
10%-at) onkormanyzati, illetve befolyasuk alatt 1év6 intézményi Ugyfelek részére nyujtjia. A telepulési
onkormanyzatok, illetve mas Onkormanyzati, allami személyek, (kdz)intézmények, mint politikailag
sokszor befolyasolt szerepl6k szerzédéses megfontolasai eltérhetnek egy racionalis, profitorientalt, piaci
ugyfél megfontolasaitdl, ezért az ilyen lgyfelekkel kotott szerzédések teljesitése az lgyfelek részérél e
tekintetben kockazatokat hordoz. A telepulési/regionalis 6nkormanyzati struktura jelenleg atalakuléban
van, illetve hazanknak uj Alaptérvénye van, Uj kozpénziigyi szabalyokkal Mindezen fejlemények, amelyek
kimenetele ma még nem prognosztizalhatd, érinthetik a Kibocsaté allami/dnkormanyzati/kbzszféra-beli
ugyfeleinek a fizetési képességét, hajlanddsagat, feltételeit, beszerzési gyakorlatat, adott esetben a
Kibocsatéra nézve jelentésen negativan.

4.8 A tavkoziési szolgaltatasok piacanak kockazatai

A Kibocsato tevékenységét a tagabb értelemben vett tavkdzlési, telekommunikacios piacon fejti ki. A
hagyomanyos és mobil tavkozlési, média, internet, mikrohullamu adattovabbitas stb. szolgaltatasok
jelentds részben allami és unids szabalyozas (ideértve, de nem kizarélagosan, az allami, szabalyozoi
armeghatarozast is) alatt allnak. Ezek valtozasa a Kibocsaté szamara jelentds, elére nem lathaté piaci
koérnyezeti valtozasokat eredményezhet. A szabalyozas megvaltozasa magaban foglalja az agazatot
érintd liberalizacios (vagy az ezzel ellentétes, az allami befolyast nével®) folyamatokat is (pl. kozvetlen
vagy kozvetett allami tulajdonban Iévd mobil telefon szolgaltatd alapitasa és mikodtetése). Ezek hatasa a
gazdalkodasi kornyezetre és a fogyasztdkra, valamint a szolgéltatékra jelenleg teljes korlen nem
jelezhetd el6re. A Kibocsatd a sajat szolgaltatdsai nyujtasahoz bizonyos szolgaltatasokat mas, adott
esetben jelentds piaci pozicidval rendelkez6 piaci szerepldktdl, szolgaltatoktol szerez be. Amennyiben
ezen szolgaltatok valamilyen okbdl (engedélyeik elvesztése, felszamolas, jogvita stb.) nem vagy nem
megfeleléen teljesitenek, az a Kibocsatdé eredményére negativ hatdssal lehet. Tovabba a Kibocsato
Budapest kivételével nem rendelkezik sajat gerinchaldzattal, igy ki van szolgaltatva azoknak a tavkozlési
cégeknek, amelyektdl a bérelt vonali kapcsolatokat veszi. Ezek a szolgaltatok adott esetben lehetnek
versenytarsak is. A Kibocsaté igy kerllhet olyan helyzetbe egy-egy telepulésen, hogy nincs mas
lehetésége, mint hogy a konkurenciatél vegye ezt a szolgaltatast és ez a Kibocsaté szamara lzleti
kockazatokkal jar.

4.9 Az ugyfélkor gazdasagi pozicidjanak negativ valtozasabél eredé kockazat

A Kibocsaté nagyszamu, jelenleg egyenként az arbevétel csak relative kis hanyadaért felelés tgyféllel
rendelkezik. Elképzelhetd azonban, hogy a hosszabb tavu szerz8dések futamideje alatt egy vagy tébb
fontosabb ugyfél vagy akar ugyfélszegmens gazdasagi pozicidja megromlik, és igy a Kibocsaté emiatt
veszteséget szenvedhet el, és ezaltal ndvekedése, piaci, pénzigyi, likviditasi pozicidja és
eredményessége visszaesik. Nem garantalhatd, hogy révid- illetve k6zéptavon az egyes dnkormanyzati,
illetve egyéb ugyfelek fizetési nehézségei nem okoznak a Kibocsatdé szamara pénzigyi problémakat.

Amennyiben egy ugyfél fizetési hajlandésaga vagy képessége megromlik, a Kibocsaté — az adott
szerz6dés konkrét feltételei alapjan — késedelmi kamatot terhelhet partnerére. Amennyiben az ugyfél
tobbszori felszolitasra sem fizet, Ugy a Kibocsatd — az adott szerz6dés konkrét feltételei alapjan — adott
esetben korlatozhatja, vagy szlineteltetheti szolgaltatasat, ezzel csékkentve/korlatozva az Ugyfél fizetési
problémaibdl fakadd veszteségei mértékét. Nem adhaté azonban garancia arra nézve, hogy ilyen
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esetben a szerz8désbdl eredd jogosultsagokat az adott féllel szemben ténylegesen érvényesiteni is lehet
az adott helyzetben és, hogy a veszteségeket sikerll mérsékelni.

410 AKibocsato stratégiajabél és a tervezett novekedés gyorsasagabdl fakadé kockazatok

Nem adhaté garancia arra nézve, hogy a Kibocsatoé altal valasztott Uzleti stratégia (pl. az Ujabb
szolgaltatasi szegmensekre és foldrajzi terlletekre torténd terjeszkedés, illetve potencialisan a kulfoldi
terjeszkedés) sikeres lesz, és nem okozza az eredményesség csOkkenését, pénzigyi, likviditasi
helyzetének romlasat valamint az eréforrasok tulzott megosztasat. Amennyiben materidlis mértékig sor
kerlilne a kilfoldi terjeszkedésre, akkor annak pozitiv hatasait varhatéan csak kozéptavon fejti ki. A
Kibocsatd a tervezett Uj terlletekre valo terjeszkedése, illetve a gyors, extenziv jelleglii névekedése az
adminisztracios terhek jelentds ndvekedésével, és/vagy a menedzsment ellenérzé funkcidinak
gyengulésével jarhat.

411  Kulcsfontossagu alkalmazottak megszerzésébdl és megtartasabol ered6 kockazatok

A Kibocsato fejlesztési, Uzletszerzési és miiszaki tevékenysége fokozottan épul a Kibocsatonal dolgozé
és a jovében alkalmazni kivant kulcsfontossagu vezeték, alkalmazottak, szerzédéses partnerek
munkajara. Ezen személyek esetleges elvesztése vagy meg nem szerzése adott esetben atmenetileg
vagy tartésan negativan befolyasolhatja a Kibocsatdé jovedelmez8ségét. Jollehet a menedzsment
tagjainak megtartasat segitheti, hogy a Kibocsatéban jelentés tulajdonrésszel rendelkeznek,
mindazonaltal nem adhaté garancia arra nézve, hogy ezen részesedésiket hosszabb tavon is
megtartjak.

4.12  Finanszirozassal kapcsolatos kockazatok

A Kibocsatd a Kétvényekbdl ered6 fizetési kotelezettségeit elsédlegesen a Kibocsaté altal termelt cash-
flow-bdl kivanja teljesiteni. A Kibocsatdé vezetése azonban jelentés uUzleti ndvekedést eredményezd
tarsasagi stratégiat tervez megvalésitani. Ennek része lehet az is, hogy adott esetben a Kibocsaté a nettd
adossaganak a sajat tékéjéhez viszonyitott aranyat, a gyorsabb tzleti névekedés érdekében vagy mas
okbdl, illetve célbdl a Kibocsatdé megndveli és meglehetdsen magas szinten tartja. E névekedési vagy
mas uzleti stratégia megvaldsulasa azonban elére nem lathat6, kalkulalhaté kérdlmények kdvetkeztében
bizonytalansagot hordoz magaban. Kedvezétlen makrogazdasagi, piaci, finanszirozasi koérilmények
esetén a Kibocsatd cash-flow termelése elmaradhat a szilikségestdl, illetve a Kibocsaté folyamatos
finanszirozasa, kélcséneinek refinanszirozasa, megujitasa, illetve ezek feltételeinek a Kibocsaté szamara
Uzletileg ésszerl keretek kozott vald elérhetésége megnehezilhet vagy lehetetlenné valhat. llyen
esetekben (adott esetben még nyereséges miikodés mellett is) a Kibocsatd fizetésképtelensége is
bekdvetkezhet. A Kibocsaté tartozasainak 6sszege jelenleg jelentésen meghaladja a sajat t6kéjének az
értékét, és ez a helyzet varhatéan igy is marad a Kotvények futamideje alatt, ezért a BTEL
Koétvényprogram 2012-2013 keretében forgalomba hozandd Koétvények a Tpt. alapjan a szokasostol
eltéré kockazatunak min8dsuinek.

Nincs kizarva, hogy a Kibocsaté a jovében bankkdlcsont vesz fel. Ez esetben elképzelhetd, hogy a
makrogazdasdagi, szabalyozasi, iparagi kdrnyezet negativ hatasai miatt, a Kibocsaté stratégiajabdl vagy
Uzleti tevékenységébdl addddan, a Kibocsatdban bekdvetkezd befolyas-valtozas hatasara, illetve a
finanszirozo hitelintézetek Uzleti, kockazati politikajanak megvaltozasa kdvetkeztében vagy mas okbdl a
Kibocsatod hitelintézeti, finanszirozoi megitélése (amely megitélés a hitelintézet mindenkori sajat belatasat
tikrozi) megromlik, ezért az akkori vagy késébbi finanszirozé hitelintézetek (vagy kotvény-, illetve
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esetlegesen részvénybefekteték) a Kibocsatét mar nem kivanjak finanszirozni, illetve a Kibocsaté — a
finanszirozasi szerz6désekben foglalt feltételek szerint — a mar felvett kolcsonok visszafizetésére
kényszerilhet és ezen kérilmények barmelyike adott esetben akar likviditasi nehézségekhez is (ideértve
a fizetésképtelenséget is) vezethet. A hitelintézetek altal nyujtott kdlcsénok rendszerint polgari jogi (dologi
jogi és kotelmi jogi jellegii) biztositékokkal megerdsitettek.

A finanszirozasi vagy mas szerz8dések (pl. szallitoéi szerz8dések) alapjan, a teljesség igénye nélkiil, a
Kibocsatd (ideértve a cégcsoportjanak tagjait is, ha ez alkalmazandd) zalogjogot biztosithat egyes
eszkdzein, jogain, illetve e szerz6dések elbirhatjak, hogy egyes pénzaramok elsédlegesen vagy kizarélag
valamely bankhitel/kdlcsén/tartozas (el6)torlesztésére fordithaték. Ebbdl kovetkezbleg a mindenkor
hatalyos Cstv. (és mas alkalmazandé jogszabalyok, pl. a Ptk.) alapjan a Kibocsaté fizetésképtelensége,
fizetési nehézsége esetén a biztositott (akar dologi, akar kdtelmi jogi jellegli biztositékrol lenne szd)
hitelez6k (ideértve elsédlegesen a hitelintézeteket) elébnydsebb helyzetbe keriilhetnek a nem biztositott,
fedezet nélkili Kétvények tulajdonosaival szemben.

4,13 Hatésagi kockazatok

Az adohatésag és mas hatésagok is jogosultak ellenérzéseket lefolytatni a Kibocsaténal. Adott esetekben
ezek a Kibocsaté szamara jelentds, az eredményességre és Uzleti kilatasokra is kihaté pénzigyi, piaci,
reputacios, stb. hatranyokat okozhatnak. A Kibocsato relativ kisszamu hatésagi engedéllyel rendelkezik,
de ezek barmelyikének korlatozasa, megvonasa, elvesztése hatranyosan érintheti a Kibocsato
mikodését.

4.14  Tulajdonosvaltozassal kapcsolatos kockazat

Nem zarhaté ki, hogy a Kibocsatoé tulajdonosi strukturaja megvaltozik a jévében. Az esetleges Uj
tulajdonosok piaci megitélése kedvezétlenebb lehet a jelenlegieknél, és ez negativan befolyasolhatja a
Koétvények arfolyamat.

4.15 Technoldgiai/technikai kockazatok

Jollehet ezek egy részére a Kibocsatd biztositassal rendelkezik, amit a jovében is fenn kivan tartani, a
Kibocsatd szolgaltatasainak jellege miatt nem zarhaté ki olyan jellegii kotelezettségek keletkezése, amely
a tavkozlési és szamitdégépes rendszerekbe vald illetéktelen behatolas, betérés (hacking), jogtalan
hasznalat, adattérlés/médositas, szolgaltatdas megszakadasa, mindségének csdOkkenése vagy egyéb
nehezen el6re jelezhetd technikai, technoldgiai jellegli karositd esemény kovetkeztében meril fel.
El6fordulhat, hogy a Kibocsatonak teljesiteni kell a kozvetitett vagy igénybe vett szolgaltatasért a
beszallitonak, am nem képes (akar jogi okbdl, akar fizetésképtelenség vagy mas ok miatt) behajtani az
akar ismert, akar ismeretlen személy altal igénybe vett szolgaltatas ellenértékét. A
tavkozlési/infokommunikaciés piacra jellemzd relativ gyorsnak tekinthetd, elére nem jelezhetd
technolégiai valtozasok azt is eredményezhetik, hogy olyan uj, a jelenleginél olcsébb, jobb min&ségi
vagy mas szempontbdl kedvezébb vagy a vevék altal kedvezébbnek tekintett tavkozlési technologiai
megoldasok terjedhetnek el vagy valhatnak elérhetévé a (potencialis) Ugyfelek szamara, amelyek a
Kibocsatd altal nyujtott szolgéltatdsokat elavultta, versenyképtelenebbé, illetve (relative) dragéabba
tehetik, ezért ezek a valtozasok kockazatot jelentenek a Kibocsaté Uzleti tevékenységére és
eredményességére.

A széls6ségesen rossz id6jaras (vihar, jéges®) kart tehet a Kibocsatd altal hasznalt egyes
berendezésekben, és ezaltal befolyasolhatja a szolgaltatast, ronthatja annak mindségét, sét, akar
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idélegesen le is allithatja azt. (Ezzel ugyan a vezetékes szolgéltatoknak is szamolniuk kell, de kisebb
mértékben.)

A mikrohulldamu szolgaltatds megvaldsithaté védett (mas altal nem hasznélhatd) és nem védett (barki altal
hasznalhatd) frekvencian. A Kibocsatd tulnyomé részt nem védett frekvenciat hasznal. A nem védett
frekvencian valé szolgaltatasnak vannak bizonyos kockazatai. Ezek jellemz&en abbdl adédnak, hogy tébb
fél kivan azonos geografiai helyen egyazon frekvenciat hasznalni. Ebben az esetben valamennyi fél
szamara romlik a jeltovabbitas min6sége, amely egyeztetést kivan a felek kdzt. Azonban a szolgaltatas
mindsége ilyenkor kérdéses lehet és ez az Ugyfelek elégedetlenségét valhatja ki, amely a Kibocsatot
Uzletileg hatranyosan érintheti.
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5 AKIBOCSATO BEMUTATASA

5.1 A Kibocsaté fobb adatai

A Kibocsatoé cégneve: Business Telecom Tavkozlési Nyilvanosan Mikod6é Részvénytarsasag. Roviditett
cégnéve: Business Telecom Nyrt.

A Kibocsatd székhelye: 6000 Kecskemét, Mindszenti krt. 27.; addészama: 23486959-2-03;
cégjegyzékszama: Kecskeméti Toérvényszék Cégbirésaga, 03-10-100448.

Elérhet6ségei: +36-76/585-027 (telefon); +36-1/999-5012 (fax).

A Kibocsaté gazdasagi tevékenységének kezdete: a Kibocsatd jogelédje a Business Telecom Tavkozlési
Korlatolt Felel6sségii Tarsasag cégnév alatt 2006.11.10. napon kezdte meg mikoddését. A Kibocsatéd
hatarozatlan id6tartamra alakult.

A Kibocsato székhely szerinti tagallama Magyarorszag.

A Kibocsato jegyzett t6kéje 829.213.800 Ft, azaz nyolcszazhuszonkilenc millio — kett6szaztizenharom
ezer - nyolcszaz forint, amely 729.213.800 db, egyenként 100 Ft, azaz egyszaz forint névértéki
torzsrészvénybdl (ISIN: HU0000110697) és 1.000.000 db, egyenként 100 Ft, azaz egyszaz forint
névértékl osztalékels6bbségi részvénybdl (ISIN: HU0O000116520) all.

A Kibocsatd szamlavezetd bankja: OTP Bank Nyrt.; bankszamlaszama: 11743002-20189512-00000000.

5.2 A Kibocsato torténete

A Kibocsatdé mintegy hat éves torténetre tekinthet vissza, ugyanis 2006 novemberében alapitotta meg
harom, a tavkdzlés terlletén évtizedes tapasztalattal rendelkez6 maganszemély, akik kdzul néhanyan
jelenleg is aktiv szerepet vallalnak a Kibocsaté mikodtetésében.

A Kibocséaté (azonos Uzleti nevd, de korlatolt felel6sségi tarsasagként mikddé) jogelddjének taggyllése
1/2011. (VI. 28.) szamu taggyllési hatdrozatdban a Kibocsaté jogutddlassal torténd atalakulasrol
hatarozott. Ennek megfeleléen a Business Telecom Tavkozlési Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (a
Kibocsaté jogelddje) 2011. augusztus 31-én (az atalakulds napjan) torlésre kertlt a cégnyilvantartasbal.
2011. szeptember 1-jét6l a Kibocsatd (jogutddlassal) Business Telecom Tavkozlési Zartkdrlen Mikodd
Részvénytarsasagként mikodik.

A Kibocsaté kozgyillése 1/2011. (XI. 21.) szamu hatarozataban a Kibocsaté miikddési formavaltasarol
dontott. Ennek megfeleléen a Business Telecom Tavkozlési Zartkérllen MUkoddé Részvénytarsasag
elnevezés Business Telecom Tavkdzlési Nyilvanosan Miikdédé Részvénytarsasag elnevezésre maédosult,
melyet a cégbirdsag 2012. januar 3. napjaval jegyzett be.

A Kibocsaté ugynevezett ,alternativ’ tavkdzlési szolgaltatd, vagyis egyike a nagy orszagos tavkdzlési
szolgaltatok mellett mikodoé kisebb tavkozlési cégeknek. Alternativ tavkozlési szolgaltatoként telefonos
hangszolgaltatast, szélessavu internet szolgaltatast, és egyéb kapcsol6dd szolgaltatasokat nyujt
onkormanyzati, Uzleti, és magan ugyfelek részére.

A Kibocsatonak jelenleg négy f6 Uzletaga/szolgaltatascsoportja van:
e sajat mikrohullamu halézatan mikodé tavkozlési szolgaltatasok;

¢ nem mikrohulldmon nyujtott ,hagyomanyos” tavkdzlési szolgaltatasok;
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e virtualis mobil telekommunikaciés szolgaltatasok; és

o mi{iholdas szolgaltatasok.

A Kibocsaté mikodése és fejlédése szempontjabdl jelenleg a mikrohullamu (zletdag a meghatarozé. A
masik harom Uzletdg szerepe a sajat mikrohullamu héalézaton nyujtott szolgaltatasok olyan kiegészitése,
amelynek révén a Kibocsatdé szolgaltatas portfolidja teljessé valik akar a legnagyobb telekom
szolgaltatoval valo Gsszevetésben is. Ennek megfeleléen a vallalati stratégia alapja a mikrohullamu
Uzletadg bdvilési stratégiaja.

Kezdetben az indulé szolgaltataskinalatot a szélessavu (ADSL alapu) internet és telefonszolgaltatas
jelentette, amelyeket kizarélag az an. T-Home terileten, bérelt rendszereken keresztil nyujtott a
Kibocsaté.

Az els6 teljes mikddési év, vagyis 2007. év az alap infrastruktira megteremtésének jegyében telt el. Az
infrastruktdra kiépitésének els6é lépését a 3C Telekom ADSL uzletaganak 2007. marciusaban tortént
felvasarlasa jelentette. Az adasvétel révéen a Kibocsatdé szert tett technikai eszkdzokre,
Osszekapcsolddasi szerz8désekre, valamint mintegy 1.200 aktiv tgyfélre. Ez lehetévé tette a Kibocsato
szamara, hogy az ADSL szolgaltatast 6nallé internet szolgaltatoként biztositsa, illetve hogy egyéb
szélessavu szolgaltatasokat nyujtson. A Kibocsatd 2007-t61 CPS (kozvetitd elévalasztas) alapu vezetékes
hangszolgaltatassal is b&vitette portfolidjat és 2007. év végére mar tébb, mint 2.200 végpontot szolgalt ki.

A 2008. év folyaman a Kibocsato tovabb bdvitette ADSL alapu internet portfoliojat:
e Invitel és UPC szolgaltatéi terlileteken is képes szolgaltatni;
e bevezetésre kerllt (az internet alapu) szerver- és webhosting szolgaltatasa; valamint

e aKibocsatd un. domain regisztratorra valt.

A Kibocsatd 2008-ban orszagos lefedettséget adod értékesitési csatornakat épitett ki hataskézpontokkal,
nagykereskedelmi partnerekkel, bolti viszontelad6i hal6ézattal, mozgé ugyndki haldzattal, és on-line
értékesitési felllettel. 2008. végén megindult a Kibocsaté sajat halézatainak épitése és ezzel egyltt a
kovetkezd szolgaltatasok:

o WDSL internet (mikrohullamu halézaton biztositott szélessavu internet kapcsolat);
e bérelt vonali internet szolgaltatas;

e VPN (virtualis maganhalézati) szolgaltatasok;

e sajat halozaton biztositott vezetékes hangszolgaltatas.

2008. év végeére a végpontok szama megkodzelitette a 9.000 darabot.

2009-ben a Kibocsatd sajat halézatainak tovabbi bdvitését valdsitotta meg két kistérség komplett,
valamint szamos teleplilés kiépitésével. A Kibocsaté szolgaltatas portfélidja az IPTV szolgaltatassal
egészult ki. A Kibocsatd ezen év végére mar kdzel 15.000 végpontot tartott nyilvan.

2010-ben a Kibocsaté az els6k kozott hasznalta ki a virtualis mobil szolgaltatasban rejld Uzleti
lehet8ségeket. Stratégiai partnerséget kotott a Vodafone Magyarorszaggal, igy a Vodafone halézatan
megkezdte a mobil internet szolgaltatast nyujtasat. A Kibocsatd akvizicié révén szert tett egy teljes
Budapestet lefedd mikrohulldmu haldzatra, amely lehetéséget biztosit a budapesti kerlleti
onkormanyzatok, intézmények, illetve nagyvéllalati UGgyfelek megszerzéséhez. 2010. év végére a
kiszolgalt végpontok szama meghaladta a 23.000 darabot.
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A 2011-es évben fontos szervezeti valtozasok zajlottak le a Kibocsatonal. 2011 I. félévében a Kibocsatéd
az Ugyfélszolgalattal, call centerrel kapcsolatos feladatok allandé ellatasaval - a profizmust és a
minéséget szem el6tt tartva — alvallalkozét bizott meg. Ezzel parhuzamosan megszintette
ugyfélszolgalati irodajat. Az ugyfélszolgdlati munkatdrsak az értékesitési divizion belil mikédd
adminisztracios terileteken keriltek elhelyezésre. A Kibocsatd a miiszaki feladatok szakszer( ellatasat a
specializaciéban latja, ezért a hatékonysag el6segitése érdekébe 2011. augusztus kdbzepén
kiszervezésre kertiltek a telepitéssel 6sszefliggd f6bb feladatok.

A megvaldsitott szervezeti valtozdsokkal parhuzamosan a Kibocsaté 2011-ben tovabb bdvitette
szolgaltatas portféliojat, bevezetésre kerult a miholdas televizié szolgaltatas, valamint bdvitésre kerult a
sajat haldzat is. 2011. év végére a kiszolgalt végpontok szama megkdzelitette az 43.000 darabot.

2012. 1. félévében jelentés, a Kibocsatét szorosan érinté tékepiaci folyamatok zajlottak le. 2012.
aprilisaban a Kibocsaté jegyzett t6kéjének 6sszege 110.618.000 forint 6sszegben megemelésre kertlt. A
jegyzett t6ke novelése osztalékels6bbségi és tOrzsrészvények kibocsatasaval valdsult meg. 2012.
majusaban a Kibocsaté részvényei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde ,B” kategoriajaba.
2012. méjus-junius folyaman 423.000.000 forint névértében megvaldsitott kétvény rdbocsatassal lezarult
a Kibocsato egy éves kotvényprogramja. 2012. |. félévében a Kibocsatd és a Nordtelekom Nyrt., valamint
a GTS Hungary Kft. kozott 1étrejott szerz6dés értelmében 2012. juniusatédl tobb, mint 3.000 eléfizetd
kerilt at a Kibocsatéd ugyfélallomanyaba. 2012. juniusatdl kizardlagos joggal, egyedilalldé modon a
Kibocsatd elinditotta a miiholdas internet szolgaltatasat, mellyel az orszag egész terliletén kivald
minéségl, szélessavu internet-hozzaférést képes biztositani. 2012. |. félév végén befejez6dott a
vallalatiranyitasi rendszer cseréje. Az Uj rendszer a Kibocsaté tervei szerint képes biztositani a vallalat
stabil mikddését, a szamlazas, az ugyfélnyilvantartas és a behajtas-kezelés professzionalis kérnyezetét.
A szervezeti hierarchia atalakitdsra kerult, amely képes hosszutavon tamogatni a dinamikus fejlédést. Az
atalakitassal Uj vezet6i statuszok nyiltak, melyeket iparagi szakért6k toltenek be. 2012. nyaran és 6szén
harom tovabbi jegyzett t6ke emelésre is sor kerllt (igaz, a 2012. december 19-an elhatarozott
tékeemelés jelenleg cégbirdsagi bejegyzés alatt all).
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6

6.1

UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE (FOBB TEVEKENYSEGI KOROK,
LEGFONTOSABB PIACOK)

F6bb tevékenységi kérok

A Kibocsaté tevékenységi kdrébe a tevékenységek egységes agazati osztalyozasi rendszere (TEAOR’08)
szerint a kdvetkez6k tartoznak:

Fotevékenység:

6190’ 08 Egyéb tavkozlés

Tovabbi tevékenységek:

4651’ 08 Szamitégép, periféria, szoftver nagykereskedelme
7733’08 Irodagép kolcsdnzése (beleértve: szamitdégép)
8220’ 08 Telefoninformacio

4329’ 08 Egyéb éplletgépészeti szerelés

4666’ 08 Egyéb irodagép-, berendezés nagykereskedelme
5829’ 08 Egyéb szoftverkiadas

6110’ 08 Vezetékes tavkozlés

6120’ 08 Vezeték nélkiili tavkozlés

6130’ 08 Muholdas tavkozlés

6201’ 08 Szamitégépes programozas

6203’ 08 Szamitégép-tuzemeltetés

6311’ 08 Adatfeldolgozasi szolgaltatas

6312’ 08 Vilaghalo-portali szolgaltatas

7020’ 08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

8559’ 08 Mashova nem sorolt egyéb oktatas

A Kibocsato arbevétele az alabbi, egymastol jol elkilonithet6 fébb tevékenységekbdl szarmazik:

A mikrohullamu technoldégiara éplilé telekommunikacios szolgaltatasok Uzletaga;

A mikrohullamu szolgaltatasokat kiegészité ,hagyomanyos” telekommunikacidés szolgaltatasok
Uzletaga;

A virtualis mobil telekommunikaciés szolgéltatasok Uzletaga;

A miholdas szolgaltatasok uzletaga;

Az értékesitésbdl szarmazd forgalom Osszetétele az alabbiak szerint alakult a 2009. és 2012.06.30.
kozotti id6szakokban:
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Forgalom megoszlasa-2011. év

Forgalom megoszlasa-2010. év bsszesitett adatai alapjan

Intézmény Intézmény
1% 12%

Forgalom megoszlasa-2011.1. félév Forgalom megoszlasa-2012.1. félév
/_/"' —/"

Intézmény IntézTény
13% 9%

Forgalom megoszlasa-2011.1-8 Forgalom megoszlasa-2011.9-12
honap hoénap
P

Intézmény Intézmény
11% 13%
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2011. els6 félévében — hasonléan a 2010. Uzleti évhez — ndvekedett az intézményi elbfizetSk altal
generalt forgalom. A vallalkozasoktdl szarmazé forgalom relativ aranya tovabbi csokkenést mutat, mig a
forgalom kozel 50 %-a az idei év soran mar a lakossagi Ugyfélszegmensbdl érkezett. A féléves adatokat
tekintve 2011. I. félévében 5%-kal névekedett az intézményi szektortdl szarmazé forgalom részaranya
2010. |. félévéhez viszonyitva. Ezzel parhuzamosan 5%-os nodvekedés mutatkozik a vallalati szféra
forgalmanak aranyaban. A lakossagi forgalom részaranya jelentds, 10%-os csokkenést mutat a féléveket
tekintve. 2011. I. féléves forgalom megoszlasi aranyairdl 6sszességében elmondhatd, hogy bazisrdl
targyidészakra kedvezd atrendezddés kovetkezett be. Mind az intézményi Ugyfelek, mind a vallalati
szektor altal generalt forgalom részaranya ndvekedést mutat a targyidészakban. Az emlitett
ndvekedéssel parhuzamosan csékkent a nagyobb pénzigyi kockazatot hordozd lakossagi szegmens
altal generalt forgalom részaranya. 2011. 1-8 honapjat tekintve a forgalom megoszlasa a 2010-es
aranyhoz hasonldéan alakult. 2011. év utols6 négy hoénapjaban ndvekedést mutat a lakossagi
ugyfélallomanyhoz kapcsol6dd forgalom, amit az akvizicid soran megszerzett tgyfélallomany altal
generalt forgalom jelentésen novel. Ezzel parhuzamosan a vallalati szféra forgalmi részaranya csokkent,
azonban az intézmények altal generalt forgalom részaranya novekményt mutat. 2012 |. félévében a
forgalom minimalis atrendezddése figyelhetd meg a 2011. I. félévhez képest. A vallalkozasi szféra
forgalma 1%-os novekedést mutat a teljes részaranyon belil. A lakossagtol szarmazo forgalom
részaranya a korabbi azonos id6szakhoz képest 3%-os emelkedést mutat. Az intézményi szféra
forgalmanak részaranya pedig 4%-os csokkenést jelez.

6.2 Legfontosabb szolgaltatasi tevékenységek

A mikrohullamu technoldgiara épuld telekommunikacids szolgaltatasok uzletaga:

Telefonos szolgaltatasok: a Kibocsaté sajat, mikrohulldamu halézatan nyujtott hangszolgaltatas és azt
kiegészitd egyéb szolgaltatasok: e-fax, hangposta, hangrogzités, értesités, virtualis alkdzpont.

Internet szolgaltatas: a Kibocsaté sajat, mikrohullamua halézatan nyujtott szélessavu internet elérés.

Egyéb szolgaltatasok: a mikrohulldmu hélézat adottsagait kihaszndld, az el6zbeket kiegészitd
szolgaltatasok: Wifi (HotSpot) és térfigyel6 kamerarendszer.

A szolgaltatasok a kiilonb6zé gyfél szegmensekben (intézményi, Uzleti, lakossagi) kilon-kilon, vagy
egymassal kombinalva (,duo” jelleggel) is nyujthatok.

A mikrohullamu szolgaltatasokat kiegészité ,hagyomanyos” telekommunikacids szolgaltatasok lUzletaga:

ADSL kiskereskedelem: a koncesszids szolgaltatok telekommunikacios haldzatanak felhasznalasaval
vonalas szélessavu internet (illetve ehhez kapcsolddo telefon) szolgéaltatdsok kiskereskedelmi terjesztése
sajat név alatt.

ADSL nagykereskedelem: a koncesszids szolgaltatok telekommunikacios hélézatanak felhasznalasaval
vonalas szélessavu internet szolgaltatasok kdzvetitése nagykereskedelmi partnerek felé.

Modemek forgalmazasa: az internet kapcsolatok Iétesitéséhez szikséges modemek forgalmazasa.

IPTV kiskereskedelem: koncesszios szolgaltaté telekommunikacidos halézatanak felhasznalasaval
vonalas szélessavu internet és IPTV szolgaltatas kiskereskedelmi terjesztése sajat név alatt.

Telefon nagykereskedelem: a Kibocsatd sajat IP alapu telefon szolgaltatasanak nagykereskedelmi
terjesztése szerz6dott partnerek réveén, akik a sajat nevikon értékesitik a Kibocsato szolgaltatasat.
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CPS: A kozvetitd el6valasztassal biztositjuk Ugyfeleinknek azt a lehet6séget, hogy bizonyos
hivasiranyokban az altaluk legkedvezdbbnek itélt percdijakat nyujté szolgaltatd a Kibocsato
kozvetitésével bonyolithassak a hivasaikat.

Web tarhely szolgaltatas: a weboldalak Uzemeltetdi szamara nyujtott elhelyezési (,web hosting”)
szolgéltatas, amely a webtartalmak internetes elérhetéségének biztositja.

Szerver Dbérlet: a szerver szamitdégépek Uzemeltetinek nyujtott elhelyezési (,szerver hosting”)
szolgaltatas, amelynek révén az Gzemeltetd mentesil a sajat eszkdzpark (szerver gépek, szerver terem,
klimatechnika, tizvédelem, stb.) fenntartasatol.

Domain regisztracid: a sajat weboldal inditdsahoz szikség egyedi internetes tartomanynév (,domain
név”) lefoglalasat eredményezé szolgaltatas.

Nagykereskedelmi partnerként az alabbi terlleti megoszlasban képes a Kibocsatd az un. ,hagyomanyos”
szolgaltatasok nyujtasara:

B Magyar Telekom
M Invitel
B UPC

A virtualis mobil telekommunikaciés szolgaltatasok Uzletaga:

Mobilinternet: a Vodafone telekommunikaciéos halézatanak kozbeiktatasaval nyujtott mobil internet
kiskereskedelmi terjesztése sajat név alatt.

A miholdas szolgaltatasok Uizletaga:

Muholdas televizio: Az Eutelsat muiholdjainak igénybevételével nyujtott kis- és nagykereskedelmi
miholdas televizio szolgaltatas.

Miholdas internet: Az Eutelsat miiholdjainak igénybevételével nyujtott kis- és nagykereskedelmi
miholdas televizi6 szolgaltatas.
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6.3 A versenyhelyzet értékelése

A Kibocsatot az teszi egyedivé az alternativ tavkozlési szolgaltatdok piacan, hogy olyan technikai
megoldasokat is alkalmaz, melyek segitségével képes a szolgaltatasait eljuttatni egészen a végpontig
(Ugyfélig), mas szolgaltaték halézatanak igénybevétele nélkil. Ezen megoldasok jelentésen csokkentik a
szolgaltatasok bekerilési koltségeit, és ndvelik a kinalhaté alkalmazasok, szolgaltatasok szamat. A sajat
halézat segitségével a Kibocsatd a vezetékes tavkozlési szolgaltatasok gyakorlatilag teljes koérét kinalja a
kdzszféra és a versenyszféra szerepldinek, valamint privat tgyfeleknek Magyarorszag egész teriletén.

A versenytarsaival szemben a Kibocsaté a kdvetkezd elénydket tudhatja magaénak:

Az alkalmazott mikrohullamd technoldgianak kdszénhetben a Kibocsatd olyan hasznos kiegészit
szolgaltatasokat tud nyujtani az dnkormanyzati és Uzleti Ggyfeleinek, amikre versenytarsaik vagy nem
képesek, vagy csak dragabban tudjak szolgaltatni. llyen szolgaltatasok:

o Térmedfigyeld rendszerek adatkapcsolatainak biztositasa;

e WLAN (informatikai rendszerek, halézatok 0sszekottetését biztositd szolgaltatas);
o  Wifi (HotSpot) Internet biztositasa (nyilvanos tereken, éplletekben);

¢ Nyilvanos vészhivo berendezések biztositasa;

o Kozdssegi telefon szolgaltatasok biztositasa (kollégiumokban, iskolakban stb.).

Szolgaltatasait az IP alap mellett szabvanyos eléfizet6i vonalként is biztositja (analég, ISDN2 pmp,
ISDN2 pp, ISDN30), ezaltal a szolgaltatas igénybevétele nem igényel technoldgiai fejlesztést az tgyfél
részérél. A Kibocsatd sajat koltségén épiti ki a haldzati infrastrukturajat, igy az tgyfeleknek nem kell
el6zetesen befektetni ahhoz, hogy elkezdhessenek megtakaritani. A Kibocsatd biztositani tudja a
szamhordozhatésagot, vagyis a meglévd telefonszamok megmaradnak a szolgaltato valtast kdvetben is.

6.4 Versenytarsak

A Kibocsatd méretébdl fakaddan jelenleg Magyarorszag els6 szamu alternativ tavkozlési tarsasaga. A
versenytarsak azonositasahoz és szegmentalasahoz a tavkdzlési piac felosztasa sziikséges. A tavkozlési
piac alapvet6en harom jol elkuldnitheté szegmensre bonthaté a szolgaltatok tarsasagok besorolasa
alapjan:

e inkumbens szolgaltaték;
e alternativ szolgaltatok;

e kabel szolgaltatok.

Az inkumbens szolgaltatok, azaz a jelent6s piaci erével rendelkez6 szolgaltatok egy-egy koncesszids
terlleten ma kizarélagos tulajdonosai a volt allami halézatnak. Inkumbens szolgéaltatonak szamit a
Magyar Telekom Nyrt., Vodafone Magyarorszag Zrt., Telenor Magyarorszag Zrt.

Az alternativ szolgaltatok az inkumbens szolgaltatok mellett mikodd tavkozlési cégek, melyek altalaban
az inkumbens szolgaltatok halézatanak igénybevételével nyujtjak szolgaltatasaikat. A Kibocsatdé az
alternativ tavkozlési szolgaltatok kozil elsé szamunak tartja magat. Alternativ szolgaltatok tovabba az
alabbi tarsasagok: Nordtelekom Nyrt., Dravanet Zrt, Enternet 2001 Kft, Externet Nyrt. Azonban a
kézelmultban megvalédsitott akviziciok soran jelentds nagysagu ugyfélallomany kerilt at néhany fent
emlitett tarsasagtél a Kibocsatd kezelésébe.
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A kabel szolgaltatok coax- és optikai halézatok segitségével egy bizonyos terlleten, régiéban vagy
varosban, korlatozottan képesek szolgaltatast nyujtani. llyenek pl.: Digi, Tarr Kft., PrTelekom, stb. A
Kibocsatd sajat versenyhelyzetének értékelése (6.3-6.4) soran tett megallapitasok a Kibocsatd sajat
gy(ljtései, azokat harmadik fél nem feltétlenll erdsitette meg.
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7 SZERVEZETI FELEPITES

7.1 Leanyvallalatok

2010. évben a Kibocsatd 100%-os részesedést szerzett a Marketorg Internet-szolgaltatd Korlatolt
Felel6sségli Tarsasagban. A Marketorg 1985-ben alakult, mint gazdasagi munkakdzdsség, majd 1994-
ben alakult at Kft.-vé. A Marketorg Internetszolgaltaté Kft. 1997 6ta foglalkozik internet szolgaltatassal. A
Marketorg Kft. megszerzése elsésorban azért volt kiemelkedé fontossagu a Kibocsaté szamara, mert
ezen cég olyan stratégiai jelentéségi bérleti szerz6sédekkel rendelkezett — kilondsen a WDSL haldzat
mikroantennainak helybérleteihez kapcsolodd szerz6dések tekintetében — melyek a Kibocsaté szamara
enélkil elérhetetlenek lettek volna. Ez pedig jelentésen rontotta volna a Kibocsaté févarosi piacszerzési
lehetdségeit, terjeszkedését. A Marketorg Kft. 100%-os tulajdonjogat a Kibocsaté a 2010. junius 17.
napjan kelt Gzletrész atruhazasi szerzdéssel szerezte meg. A Marketorg Kft. 6sszesen 9 millié forint
névérték( Uzletrészét a Kibocsaté osszesen 100.000 forintért vasarolta meg harom tulajdonostol. A
vételar jegyzett t6kéhez viszonyitott alacsony 6sszegét a Marketorg Kft. fennall6 tartozasainak 6sszege
indokolta. A Kibocsaté az Uzletrész atruhazasi szerz6désben vallalta, hogy a Marketorg Kft, korabbi
tagjanak tagi kdlcsonét visszafizeti 6sszesen 2.900.000 forint 6sszegben. Tovabba a Kibocsaté vallalta,
hogy megfizeti a Marketorg Kft. 18.000.000 forint 0sszegli Széchenyi kartya formajaban fennallo
tartozasat, valamint 5.000.000 forint 6sszeg(i forgéeszkdz hitelét. A fentiek tekintetében a szerz6dé felek
a vételarat realisnak fogadtak el. A Kibocsaté Marketorg Internetszolgaltatd Kft-ben tértént 100 %-os
részesedésszerzését a Pest Megyei Birésag mint Cégbirdsag 2010. szeptember 22. napjan 2010. junius
17. hatallyal jegyezte be a cégjegyzékbe. A Kibocsatd egyéb részesedéssel, leanyvallalattal nem
rendelkezik.

7.2 Vezetési struktura

2011-ben a Kibocsaté megkezdte a nagykereskedelmi Uzletaganak erdteljes fejlesztését. Ennek
érdekében 2011. januar 1.-tél Iétrejott a nagykereskedelmi igazgatésag. 2011. I. félévében a Kibocséaté az
ugyfélszolgalattal, call centerrel kapcsolatos feladatok allandé ellatasaval — a profizmust és a mindséget
szem el6tt tartva — alvallalkozét bizott meg. A Kibocsatdé a miszaki feladatok szakszer( ellatasat
(mikrohullamua halézat 1étesitését, Uzemeltetését, hibakezelését és a telefonos szolgaltatasokhoz tartozé
helyszini munkakat) 2011. augusztus kézepétdl alvallalkozéval végezteti. 2011. végével az értékesités két
6nalld részlegre tagolodott. A lakossagi értékesitéssel tovabbra is az értékesitési igazgatésag foglalkozik,
mig a vallalati- és az intézményi szektor a kormanyzati kapcsolatokért felel6s igazgatésag hataskorébe
tartozik. A szervezeti felépités 2012. I. félévében is modosult. Ennek eredményeként harom élesen
elkuléndlt divizio jott létre, melyeknek iranyitasa a divizid vezeték feladata. A divizibkba nem tartozo
csoportok a vezérigazgatd kdzvetlen iranyitasa ala tartoznak. Az emlitett valtozasok hatasara a Kibocsato
szervezeti felépitése jelenleg az alabbiak szerint néz ki:
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7.3 Egyéb szervezeti egységek

A Kibocsato legfébb szerve a kozgylilés, mely a részvényesek 6sszességébdl all. A kdzgyllés hataskorét
a Kibocsato alapszabalya és a Gt. szabalyozza. A Regisztracios Okmany 10. fejezete Igazgatasi, Iranyitoé
és Felligyel6 Szervek cimmel tovabbi informaciokat tartalmaz a Kibocsatonal miikédé egyéb tarsasagi és
menedzsment szervekkel, funkcidkkal kapcsolatban.

7.4 Munkavallalék

A Kibocsatonal munkaviszonyban alld6 munkavallalok atlagos létszama a kdvetkez6képpen 2010 és
2012.06.30 kozott:

2010.12.31 2011.06.30 2011.08.31 2011.12.31 2012.06.30
39,06 49,4 16 45,0 f6 51,018 64,2 f6

A Kibocsaté fejl6édésével dsszhangban a munkaerd alloméany is folyamatosan emelkedett. A 2011. |
féléevben a Kibocsaté az tgyfélszolgalattal, call centerrel kapcsolatos feladatok ellatasaval — a profizmust
és a mindséget szem elbtt tartva — alvallalkozét bizott meg. Ezzel parhuzamosan megsziintette
ugyfélszolgalati irodajat. Az ugyfélszolgdlati munkatérsak az értékesitési divizion belil mikddo
adminisztracids terileteken keriltek elhelyezésre. A Kibocsatdé a miiszaki feladatok szakszer( ellatasat
(mikrohullamu haldzat létesitését, lzemeltetését, hibakezelését és a telefonos szolgaltatasokhoz tartozo
helyszini munkakat) 2011. augusztus kdzepétdl alvallalkozéval végezteti. 2012. els¢ félévében a
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szervezeti hierarchia atalakitasra kerult, amely képes hosszutavon tdmogatni a Kibocsaté dinamikus
fejlédését. Az atalakitassal Uj vezet6i statuszok nyiltak, melyeket iparagi szakérték toltenek be. A
létszambeli novekedésen tul a munkaerd allomany képzettségbeli 6sszetétele is jelentds fejlédésen ment
keresztll, az dsszetétel eltolddott a magasabb bérkategdriaba tartozo, szellemi foglalkozasu dolgozék
iranyaba. A Kibocsaté nem kotott az Igazgatotanacs és az Audit Bizottsag tagjaival olyan megallapodast,
amelynek értelmében meghatarozott idétartamra korlatozva lenne a Kibocsaté értékpapirjaiban vald
részesedésulk elidegenitése.
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8 TRENDEK

A Kibocsato ehelyltt nyilatkozik arrdl, hogy a legutébbi lezart pénzigyi év végét kdvetben tudomasa
szerint nem tortént olyan lényeges héatranyos valtozas, amelyek a Kibocsatdé mikodését, illetve a
Kotvények értékét potencialisan érintené az alabbiakon kivdl.

A hazai tavkdzlési piacon az arbevétel tekintetében jelenleg a stagnalas jellemzé. A magyar gazdasag
recesszidja és tavkozlési szektort érinté adok terhei ebbe az iranyba hatnak. Ugyanakkor a tavkozlési
szolgaltatasok iranti érdeklédés a technoldgia fejlédésével a valsag ellenére is folyamatosan né.
Magyarorszagon a multinaciondlisnak nevezhet tavkozlési cégek tdbbsége nem proaktiv, un. kdvetd
magatartasukkal nem generaljak a ndvekedést. A hazai piacon a tavkozlési szektort sujté ,valsagado” és
.elefonadd” hatasara a nagyobb szolgaltatok beruhazasai, fejlesztései lelassultak. Ez a helyzet, a
Kibocsatdé meglatasa szerint, két ponton is pozitiv hatassal van a Kibocsato piaci lehetéségeire. Egyrészt
a Kibocsato jelenlegi méretének kdszénhetéen még nem jelentés dsszegl a kivetett add, igy a normal
tervezett beruhazasok kivitelezhetéségét nem befolyasolja jelentés mértékben, masrészt a lelassuld
fejlesztések nagyobb piaci teret nyitnak a Kibocsatdé szamara. A tavkozlési szolgaltatasok iranti
érdeklédés a technolégia fejlédésével a valsag ellenére is folyamatosan né, ezzel a Kibocsato
lehetdségeink kore bévil. A gazdasagi valsag felhasznaldkat érinté megkozelitését nézve, megnétt az
igény, a kedvezdbb aru, szélesebb kor( szolgaltatasok irant, igy nem csak a tavkézlési piac szereplbivel
valo Osszevetésben er6sddott a Kibocsatd piaci helyzete, de az Ugyféligények is abba az iranyba
mutatnak, ahol a Kibocsaté versenyképessége eros.

A Kibocsato 2012. szeptember 21. napon tartott kozgydlése atvaltoztathato kotvények zart kérben torténé
forgalomba hozatalardl dontott. A tarsasagi hatarozat eredményeként 2012. szeptember 25-én megtortént
a kotvények kibocsatasa 190.000.000 forint értékben (elnevezés: BTEL 2015/B atvaltoztathatd kotveny,
ISIN kod: HUO001300099). E kotvények futamideje 2012.09.25-t61 2015.08.25-ig tart. A tOketdrlesztés a
futamidé végén 2015.08.24-én egy Osszegben készpénzben, vagy a Kibocsatd dontése alapjan a
Kibocsaté HU0000110697 ISIN kédu tdrzsrészvényei formajaban esedékes 500 forint részvényenkénti
aron, azaz egy 100.000 forint névértéklii kotvényért 200 darab torzsrészvény keriilhet teljesitésre. A
kotvények a lejarat el6tt atvalthatok a Kibocsaté HU0000110697 ISIN kodua torzsrészvényeire.
Amennyiben a koétvény tulajdonosa vagy a Kibocsaté az atvaltasrol nyilatkozik, t6kefizetésre nem ker(l
sor. A Kotvények lejarat elétti visszavaltasara a kotvény futamideje alatt negyedévente, azaz marcius 31-
én, junius 30-an, szeptember 30-an vagy december 31-én van lehetéség. Amennyiben a felsorolt napok
nem banki munkanapok, az azt kdévetd els6é banki munkanapokon kerilhet sor a kdétvények
visszavaltasarara. A visszavaltasra kizardlag a kibocsaté HUO000110697 ISIN kédu torzsrészvényei
ellenében kerilhet sor. A visszavaltaskor a részvények 750 forint részvényenkénti aron kerilnek
beszamitasra. A visszavaltasra a kotvényes el6zetes kérelme alapjan kertlhet sor oly médon, hogy a
kétvényes a megadott datumokat megel6z& minimum 30 nappal koételes a Kibocsaténak, annak
székhelyén hitelt érdeml6en jeleznie visszavaltasi szandékat. A téke visszafizetésére a kodtvénytulajdonos
altal megadott értékpapirszamlara térténd értékpapirtranszferrel kerl sor. Amennyiben a visszavaltandé
kotvények t6kebsszege nem oszthatd 750-el, ugy a téke visszafizetése az osztas soran kapott
legmagasabb egész szam.

A Kibocsaté a fentieken kiviil tovabbi 300.000.000 forint névértékben fix kamatozasu ,sima” (részvényre
nem atvaltoztathatd) kdtvényeket is kibocsatott zart kdrben 2012. oktdber 12-ével. A kotvények lejérata
2015. februar 12., a koétvényekre fizetendd kamat 12,81%.
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A jelent6s hatasok kivaltasara potencialisan alkalmas ismert trendek, bizonytalansagi tényezék, kereslet-
valtozas, kotelezettségvallalasok vagy varatlan gazdasagi események részletezése a Regisztracios
Okmany és az Ertékpapirjegyzék fejezetek Kockazati Tényezdk cimii részeiben olvashatok. Ezeken kivill
a Kibocsatonak nincsen tudomasa olyan trendekrél, amelyek bizonytalansagi tényezéként
jelentkeznének.
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9 NYERESEG-ELOREJELZES VAGY —-BECSLES

A Kibocsaté az Alaptajékoztatoban nyereség-elbrejelzést, vagy -becslést nem tesz kézzé.
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10 IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

10.1 Ilgazgatétanacs

A Kibocsato Ugyvezetd szerve az egyseéges iranyitasi rendszert megvaldsité lgazgatétanacs, amely 7
természetes tagbdl all. Tagjait a Kozgyllés valasztia meg. Az Igazgatétanacs tagjai tdbbségének
fuggetlen személynek kell lennie. lgazgatétanacs tagjai vezetd tisztségvisel6knek mindsiinek.
Igazgatétanacs tagjainak megbizatasa legfeljebb 6t év hatarozott id6étartamra szél. EIndkét maga
valasztja tagjai kdzul. Igazgatotanacs jogait és feladatait testiletként gyakorolja.

Igazgatotanacs tagjai:

e Takacs Krisztian /Az Igazgatotanacs elndke/

e Sokvari Attila

e Borsuk Andrea

e Toth Milan

e Varga Laszl6 Pal

e Takacs Gabor

e Szb6ke llona

Az Igazgatétanacs a Kibocsatd Ugyvezetd szerve. Képviseli a Kibocsatét harmadik személyekkel
szemben a birdsagok és mas hatdsagok el6tt. Az Igazgatdtanacs kotelessége a Kibocsatd szervezetének
kialakitasa és vezetése, valamint a munkaltatéi jogok gyakorlasa. Az Igazgatétanacs mint a Kibocsaté
végrehajtd szerve iranyitja a Kibocsato tevékenységét és elvégzi azokat a feladatokat, amelyeket a Gt. az
Igazgatétanacs hataskorébe utal. Az Igazgatotanacs tagjai kdzil elndkot valaszt, akinek onallé alairasi
joga van. A Kibocsato Igazgatétanacsanak tagjai és a vellk kapcsolatos fébb informaciok:

Takacs Krisztian

az lgazgatotanacs elnbke

Igazgatétanacsi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Igazgatétanacsi jogviszony vége: 2016. november 21.

Kibocsaténal betoltétt egyéb beosztésa: Vezérigazgato

A Kibocsatdban tulajdonolt Részvények szama 2012. szeptember 30.-an: 565.261 darab
A Kibocsatd Részvényeire vonatkozé opcio altal érintett Részvények szama: nincs

Szakmai életrajz: Kbzgazdasz, a Kibocsaté vezérigazgatdja. Megbizatasanak idétartama 2011.09.01-t6l
hatérozatlan ideig tart. Takacs Krisztian a Kibocsaté alapitdé tulajdonosa. Kordbban a hazai piac két
legdinamikusabban fejl6d6, bdvilé szolgaltatojanal (GTS Datanet és Pantel) az értékesités
koordinacidjaval foglalkozott. Tanulmanyait a Budapesti Gazdasagi Féiskola Pénziigyi és Szamviteli
Féiskolai Karan végezte. Koézépfoku szakmai angol nyelvvizsgaval rendelkezik. 2011-ben a Fiatal
Vallalkozok Orszagos Szoévetségének unids nagykdvetévé valasztottak.
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Sokvari Attila

az lgazgatoétanacs tagja

Igazgatétanacsi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Igazgatétanacsi jogviszony vége: 2016. november 21.

Kibocsatonal betdltétt egyéb beosztasa: Audit Bizottsag elndke

A Kibocsatdban tulajdonolt Részvények szama 2012. szeptember 30.-an: 1.317.335 darab
A Kibocsatoé Részvényeire vonatkozé opcid altal érintett Részvények szama: nincs

Szakmai életrajz: 1994-ben a Budapesti Mlszaki Egyetemen villamosmérndki, 1997-ben a Budapesti
Kbézgazdasagtudomanyi Egyetemen kozgazdasz diplomat szerzett. 1999-ig a PWC Dynasoft Rt.
tanacsaddjaként dolgozott, majd megalapitotta az ERP Consulting Kft-t, amelynek tulajdonosa és
Ugyvezetbje volt a tarsasag atalakulasaig. Jelenleg a jogutdd ERP Consulting Zrt. igazgatésaganak
elndke. Tarsalgasi szinten beszél angol és német nyelven.

Borsuk Andrea

az lgazgatoétanacs tagja

Igazgatétanacsi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Igazgatétanacsi jogviszony vége: 2016. november 21.

Kibocsaténal betoltétt egyéb beosztdsa: Jeldld Bizottsag tagja

A Kibocsatdban tulajdonolt Részvények szama 2012. szeptember 30.-an: 1.105.335 darab
A Kibocsatd Részvényeire vonatkozé opcio altal érintett Részvények szama: nincs

Szakmai életrajz: Kbzépiskolai tanulmanyait befejezve csaladot alapitott, majd 1998-ban elinditotta sajat
vallalkozasat mely maganszemélyek szamara végzett ingatlan finanszirozasi tanacsado6 feladatot.
Elvégzett tdbb magyar és nemzetkdzi személyiségfejlesztd§ és kommunikacids tréninget. Biztositas
szakért6i végzettséget 2006-ban szerzett. Vallalkozasat tovabbfejlesztve ma mar a pénziigyi tertlet
bévitése mellett széleskorli tanacsadast végez, befektetés, biztositas, hitel, pénzigyi tervezés,
projekttervezés, palyazatiras, vallalatiranyitas tertletén. Az elmult 14 év tevékenységét szamos dij és
elismerés ovezi.

Toéth Milan

az lgazgatétanacs tagja

Igazgatétanacsi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Igazgatétanacsi jogviszony vége: 2016. november 21.

Kibocsatonal betoltott egyéb beosztasa: Javadalmazasi Bizottsag tagja, Audit Bizottsag tagja
A Kibocsatoban tulajdonolt Részvények szama 2012. szeptember 30.-an: 1.069.253 darab

A Kibocsatoé Részvényeire vonatkozo opcio altal érintett Részvények szama: nincs
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Szakmai életrajz: A Kisk6rosi Petdfi Sandor Gimnaziumban érettségizett.1998-t6l egy szallitmanyozasi
vallalkozas vezetd allasu munkatarsa, jelenleg ezen vallalkozas miiszaki és logisztikai vezetdje. Emellett
sajat kereskedelmi vallalkozasaban tolt be Ggyvezetbi poziciét. Tarsalgasi szinten beszél németiil.

Varga Laszl6 Pal

az lgazgatoétanacs tagja

Igazgatétanacsi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Igazgatétanacsi jogviszony vége: 2016. november 21.

Kibocsatonal betoltétt egyéb beosztasa: Javadalmazasi Bizottsag elndke, Jeldld Bizottsag tagja,
A Kibocsatdban tulajdonolt Részvények szama 2012. szeptember 30.-an: 703.133 darab

A Kibocsato Részvényeire vonatkozoé opcio altal érintett Részvények szama: nincs

Szakmai életrajz: Kozgazdasz, tanulmanyait a Pénzigyi és Szamviteli Fdéiskolan végezte, pénzigyi
szakon, pénzintézeti szakiranyon (BSc), majd a Janus Pannonius Tudomanyegyetem
Kbézgazdasagtudomanyi Karan MSc diplomat szerzett pénziigy szakon, monetaris iranyitas szakiranyon,
ugyanitt német nyelvi szakfordité diplomat is szerzett. Fentiek mellett a JPTE Allam- és Jogtudomanyi
Karan jogi szakoklevelet szerzett. Dolgozott Németorszagban a Deutsche Banknal, majd 11 éven
keresztil a MATAV Rt.-nél és jogutddjainal tevékenykedett kiildnbdzé beosztasokban (vezetd
termékmenedzser, személyi titkar, kiemelt Ugyfelek ulgyfélszolgalatanak vezet6je, projektigazgato).
Angolul, németll és oroszul beszél. Jelenleg a Kibocsaté Igazgatétanacsi tagsaga mellett a Corner
Zaloghitel Zrt. Fellgyel6bizottsaganak is tagja.

Takacs Gabor

az lgazgatotanacs tagja

Igazgatétanacsi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Igazgatétanacsi jogviszony vége: 2016. november 21.

Kibocsaténal betoltdtt egyéb beosztdsa: Miszaki Divizid Vezetd

A Kibocsatdban tulajdonolt Részvények szama 2012. szeptember 30.-an: 565.261 darab
A Kibocsatd Részvényeire vonatkozé opcid altal érintett Részvények szama: nincs

Szakmai életrajz. Gazdasagi informatikus, tanulmanyait a Gabor Dénes Fdiskolan végezte. Kozépfoku
angol nyelvvizsgaval rendelkezik. Takacs Gabor a Kibocsaté alapité tulajdonosa. Az alapitastol
2010.12.31-ig miszaki igazgatéként a miszaki részleg iranyitasa volt a feladata, 2004-t6l 2006-ig az
Eurosys Telecom Kft. gyvezet6jeként tavkdzlési eszk6zOk forgalmazasaval és telepitésével foglalkozott.
2012-t6l a Kibocsaté Miszaki Divizidjanak Vezetdje.

Szdke llona

az lgazgatétanacs tagja

Igazgatotanacsi jogviszony kezdete: 2011. november 21.
Igazgatotanacsi jogviszony vége: 2016. november 21.
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Kibocsatonal betoltétt egyéb beosztasa: Jeldld Bizottsag elndke, Audit Bizottsag tagja
A Kibocsatdban tulajdonolt Részvények szama 2012. szeptember 30.-an: 407.647 darab
A Kibocsatd Részvényeire vonatkozé opcio altal érintett Részvények szama: nincs

Szakmai életrajz: Vegyészmérnok, tanulmanyait a Budapesti Mlszaki Egyetemen végezte. A Mile Kift.
egyik alapitd tagjaként segitett a tarsasagot az orszag egyik legjelentésebb ipari elektromos
nagykereskedésévé fejleszteni, mint a vallalat gazdasagi vezet6je. A céget a tulajdonosok egy
nemzetkozi szakmai befektetd csoport szamara értékesitették 2000-ben, ezt kdvetéen Szbke llona sajat
ingatlan  befektetéseit menedzselte. Jelenleg ingatlan-hasznositassal, szallodak vezetésével,
Uzemeltetésével foglalkozik. Emellett egy kabelkereskedelemmel foglalkozé cég ligyvezetdje.

Igazgatétanacs kizarolagos hataskérébe tartozik:
o aKibocsaté Uzletpolitikai elveinek meghatarozasa;

e a Kozgyllés 6sszehivasa, a Gt-ben meghatarozott eseteket kivéve;

o a Kibocsaté szamviteli térvény szerinti beszamoldjanak és a nyereség felosztasara vonatkozé
javaslatnak az elkészitése és Kozgylilés elé terjesztése;

¢ megalkotja mikddésének szabalyait, elfogadja Gigyrendijét;

e legalabb évente egyszer a Kibocsatd ligyvezetésérdl, vagyoni helyzetérél és Uzletpolitikajardl jelentés
készitése a Kdzgyllés részére;

¢ aKibocsatd Gzleti nyilvantartasai megfelel6 vezetésének biztositasa;

e a kdzgyllésrdl készult jegyz8kdnyv vagy kivonata egy példanyanak benyujtasa Cégbirésaghoz a
vonatkozo jelenléti iv hiteles masolataval egyitt, az Alapszabaly barmely mddositdsaval, a tarsasagi
iratokban foglalt jogok, tények adatok és a bennik beallt valtozasokkal egyutt;

¢ a Kibocsaté mikoddésének és lzletvitelének ellenbrzése, dontés a Kibocsatd uzleti és fejlesztési
koncepcioirdl, valamint stratégiai tervérdl, tovabba dontés az éves Uzleti terv elfogadasardl és ennek
részeként az éves hitelkeret j6vahagyasardl;

o intézkedés a Kibocsatd mérlegének a kdzzétételre vonatkozé szabalyoknak megfeleld kbzzététele és
letétbe helyezése irant;

e a Kibocsatd részvételével mikodds tarsasagokkal a jogszabalyokban foglalt valamennyi feladat
ellatasa, beleértve a hivatkozott tarsasagok legfébb szervének Ulésére szo6lé felhatalmazasokkal
kapcsolatos donteést;

o osztalékelbleg fizetését megalapozoé kdzbensd mérleg elfogadasa;

e a Kozgyiiléstdl kapott felhatalmazas esetében dontés a Kibocsaté barmilyen formaban vagy uton
megszerzett sajat részvényeinek elidegenitésérél;

e dontés — ha a Gt. masként nem rendelkezik — a kozgyllés felhatalmazasa alapjan az alaptéke
felemelésérdl;

e dontés minden olyan ligyben, amely nem tartozik a Koézgytilés kizarélagos hataskorébe.

Az Igazgatétanacs jogosult a Kibocsatd cégnevének, székhelyének, telephelyének és fioktelepeinek,
valamint a Kibocsaté tevékenységi koreinek — a f6tevékenység megvaltoztatasa kivételével —
modositasara és ezzel Osszefliggésben az Alapszabaly Kozgylilés tartasan Kkivili modositasara.
Kibocsaté Kozgyillése az atalakulasrol és ehhez kapcsoléddéan az atalakulasi javaslat érdemi
elbiralasarél egy alkalommal hataroz, tekintettel arra, hogy az lgazgatétandcs az atalakulashoz
szUkseéges okiratokat el6zetesen maradéktalanul el6késziti. Kézgyilés Ulésére el kell késziteni az ulés
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napjat megel6z6 legfeljebb hat hénappal megel6z8, az Igazgatétanacs altal meghatarozott idépontra —
mint mérleg forduldnapra — vonatkozd, konyvvizsgal6é altal elfogadott vagyonmérleg-tervezeteket és
vagyonleltar-tervezeteket. A Kibocsatd kdzgyilési hatarozatban felhatalmazhatja az Igazgatétanacsot az
alaptéke felemelésére. Ennek soran koézgyidlési hatarozatban meg kell hatarozni azt a legmagasabb
Osszeget, amellyel az Igazgatétanacs az alaptékét felemelheti. Az Alapszabaly eltérd rendelkezése
hianyaban a felhatalmazas valamennyi alaptéke emelési tipusra és moédra vonatkozik. A felhatalmazas
megujithatd, legfelijebb 6t évre szdlhat. Az alaptékének az Igazgatétanacs altal torténd felemelése és
sikeres végrehajtasa esetén az Igazgatétanacs koteles az Alapszabaly modositasara. Az lgazgatdtanacs
barmely tagja jogosult felvilagositast vagy informaciot kérni barmely tGigyben a Kibocsaté alkalmazottaitdl,
akik azt haladéktalanul kotelesek megadni. Az Igazgatétanacs szikség szerint az Ugyrendjében
meghatarozott gyakorisaggal Ulésezik. Az lgazgatotanacsot az elndk hivja dssze. Az Ulést annak
megkezdése el6tt legalabb nyolc nappal — a napirend, a hely, az id6pont megjeldlésével — irasban kell
0sszehivni, sziikség esetén azonban az (lés nyolc napon beliilre is dsszehivhaté elektronikus levél utjan.
Az Igazgatdtanacs barmely tagja az ok és a cél egyideji megjeldlésével irasban kérheti az
Igazgatétanacs dOsszehivasat. Az EIndk ilyen esetben koteles az Igazgatétanacs Ulését az irasbeli
kérelem benyujtasatol szamitott tizenot napon bellilre dsszehivni. Ha az Elndk az ilyen kérelemnek a
hozza érkezésétdl szamitott 6t napon belll nem tesz eleget, ugy az llést az Igazgatétanacs barmely
tagja kozvetlendl hivja 6ssze. Igazgatétanacs Ulésének eldkészitése és levezetése az EIndk feladata. Az
EIn6k akadalyoztatasa esetén az Igazgatétanacs altala megbizott tagja latja el jelen pontban foglalt
feladatokat. Igazgatotanacs Ulése akkor hatarozatképes, ha azon a tagjai kozil legalabb 6t f6 jelen van.
Hatarozatait egyszer( szétébbséggel hozza, szavazategyenléség esetén az EIndk szavazata dont.

Igazgatétanacs ulésérél jegyz6kdnyvet kell felvenni, mely tartalmazza az alabbiakat:
o azllés helyét, idejét és azt, hogy 6sszehivasa szabalyszeril volt-e;

e arésztvevok nevét;

e a napirendi pontokat;

o ahozzaszolasok lényegét és az egyes napirendi pontokrol hozott hatarozatokat;
e a hatarozatok elleni esetleges tiltakozast.

Hatarozati javaslat elleni szavazas és a szavazastdl tartézkodas 6nmagaban nem jelent tiltakozast, a
tiltakozasra kifejezetten utalni kell. Barmely tag kérésére szdszerinti jegyzOkonyvet kell felvenni.
Jegyz6konyvet az Ulés elndke, valamint a jegyz6kdnyvvezetd, tovabba egy, az Ulésen jelen 1évé,
hitelesitének megvalasztott igazgatotanacsi tag irja ala. Az llés jegyz6kdnyvét az Igazgatdtanacs Osszes
tagjanak — fuggetlendl attdl, hogy az Ulésen részt vettek-e — meg kell kildeni az Glést kdvet6 harom
munkanapon belll. Igazgatétanacs maga allapitja meg tgyrendjét, de ha az tigyrendje és az Alapszabaly
kozotti barmilyen eltérés van, akkor az Alapszabalyban meghatarozottak az iranyadok. Az Igazgatétanacs
tagjainak részleges cseréje vagy az Igazgatétanacs Uj tagokkal vald kiegészitése esetén az uj tagok
megbizatdsa az Igazgatétanacs eredeti megbizasanak idépontjaig szd6l. Az Igazgatdsag tagjai kotelesek
a Kibocsato uzleti titkait (Ptk. 81. §) megdrizni.

10.2 Menenedzsment és képviselet
A Kibocsatdé menedzsmentjét az elndk-vezérigazgato (a tarsasag vezetd tisztségviseldje) irdnyitja, aki:
Takacs Krisztian

Lakcim: 6000 Kecskemét, Tépart u. 5
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Anyja neve: Horvéth Ibolya

Megbizatdsanak id6tartama: 2011.09.01.-t61 2016.08.31-ig tart.

A Kibocsato vezérigazgatdjat elsé alkalommal az alapitdk jeldlik ki 5 évre, majd ezt kdvetben a Koézgylilés
valasztja, legfeljebb 5 éves hatarozott idétartamra.

A Kibocsato vezérigazgatoja

hataskoérébe tartozik mindazoknak az Ugyeknek az elddontése, amelyek nincsenek a Kozgylilés, az
Igazgatétanacs kizarolagos hataskorébe utalva;

Igazgatétanacs barmely, a napi vezetéssel kapcsolatos jogkdrét a vezérigazgatéra ruhazhatja
belatasa szerinti kikotésekkel és feltételekkel, és ezen jogkorok Osszességét vagy barmelyikét idérdl
id6re visszavonhatja vagy megvaltoztathatja;

javaslatot tesz a Kibocsatd munkaszervezetére;

a Kozgyllés altal meghatarozott keretek kdzott javaslatot tesz a Kibocsatdé munkaszervezetére, a
létszam- és bérgazdalkodasara vonatkozoéan;

rendszeresen tajékoztatia a Kozgyllést a Kibocsaté mikoédésérdl, vagyoni helyzetérdl,
Uzletpolitikajarol, az altala elvégzett feladatokrol;

gondoskodik a Kézgytlilés hatarozatainak végrehajtasarol, ellenérzésérdl,

gyakorolja a munkaltatdi jogokat a Kibocsaté munkavallal6i felett, feltéve, hogy azok nem tartoznak a
Kézgyililés kizarélagos hataskorébe;

alapitok kérésére a Kibocsaté igyeirdl felvilagositast ad;

Kdzgyllés dontésének kezdeményezése nyolc napon belll, ha tudomasara jut, hogy a Kibocséaté
sajat tékéje a veszteség kdvetkeztében az alaptéke kétharmadara csdkkent, vagy a sajat t6ke a Gt.
207. § (1) bekezdésében meghatarozott - 5.000.000 forint — ald csdkkent, vagy a Kibocsatot
fizetésképtelenség fenyegeti, vagy fizetéseit megszintette, illetve ha a vagyona tartozasait nem
fedezi.

Az elndk-vezérigazgatdé munkajat az aldbbi terlleti igazgatok segitik, tAmogatjak:

Takacs Gabor (Miiszaki Divizio Vezetd)

Lakcim: 6000 Kecskemét, Fels6csalanos tanya 120/A

Anyja neve: Horvath Ibolya

Megbizatdsanak id6tartama: 2012.07.02-t8l hatarozatlan ideig.

Beier Andras (Kereskedelmi Divizié Vezetd, Uzleti Ertékesitési Igazgato)

Lakcim: 7100 Szekszard, Grof Pal u. 12.

Anyja neve: Kézdi Marta Luca

Kereskedelmi Divizié Vezet8i Megbizatdsanak id6tartama: 2012.10.01-t61 2012.12.31-ig.

Uzleti Ertékesitési lgazgatéi Megbizatasanak idétartama: 2011.09.01-t81 hatarozatlan ideig.

Kurdik Tamasné (Pénziigyi Divizié Vezetd)

Lakcim: 6044 Kecskemét, Miklés Gyula u. 23

Anyja neve: Kis Maria
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Megbizatdsanak id6tartama: 2012.07.02-t8l hatarozatlan ideig.
Racz Tamas (Lakossagi Ertékesitési Igazgato)

Lakcim: 1182 Budapest, Kiralyhago u. 73 A/410.

Anyja neve: Triszinger Maria

Megbizatdsanak id6tartama: 2011.12.01-t8l hatarozatlan ideig.

Csoka Janos (Nagykereskedelmi Ertékesitési Igazgato)
Lakcim: 1149 Budapest, Kévér Lajos u. 54. A épulet I/2.A
Anyja neve: Rabi Anna

Megbizatdsanak id6tartama: 2012.02.01-t8l hatérozatlan ideig.
Téth Attila (Uzemviteli és Fejlesztési Igazgato)

Lakcim: 1138 Budapest, Tomori koz 4.

Anyja neve: Mitnyan Maria

Megbizatdsanak id6tartama: 2011.09.01-t8l hatarozatlan ideig.

A Kibocsato képviseletére az alabbiak, az alabbi médon jogosultak:
e Takacs Krisztién, egyeddl,
o Beier Andras, egylttesen egy masik egyuttes képviseletre jogosulttal;
o Takacs Géabor, egylttesen egy masik egyulttes képviseletre jogosulttal;

o Kurdik Tamasné, egylttesen egy masik egylttes képviseletre jogosulttal;
e dr. Fehér Annamaria, vezetd jogtanacsos (lakcim: 6000 Kecskemét, Bakécz Tamas u. 2. 2/29.;
anyja neve: Magony Klara), egyuttesen egy masik egyuttes képviseletre jogosulttal.

10.3  Felugyelébizottsag, Audit Bizottsag, Jel616 Bizottsag, Javadalmazasi Bizottsag

A Kibocsaténal jelenleg nem mikodik Felligyel6bizottsag. A Kibocsatonal haromtagu Audit Bizottsag
mikodik, amelynek tagjait a Kézgyllés valasztja az Igazgatétanacs fuggetlen tagjai k6zul.

Audit Bizottsag hataskdrébe tartozik:

o szamviteli térvény szerinti beszamold véleményezése;

e javaslattétel a kdnyvvizsgald személyére és dijazasara;

e konyvvizsgaldéval megkodtendd szerz6dés elbkészitése, az Alapszabaly felhatalmazasa alapjan a
Kibocsato képviseletében a szerzddés alairasa;

o konyvvizsgaléval szembeni szakmai kovetelmények és Osszeférhetetlenségi elSirasok érvényre
juttatasanak figyelemmel kisérése, a kdnyvvizsgaldval valé egyittmikddéssel kapcsolatos teendék
ellatdsa, valamint - szikség esetén — az Igazgatétanacs szamara intézkedések megtételére
vonatkozo javaslattétel;
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e pénzlgyi beszamolasi rendszer mikoddésének értékelése és javaslattétel a sziikséges intézkedések
megtételére; valamint az

e Igazgatotanacs munkajanak segitése a pénzlgyi beszédmolasi rendszer megfelel6 ellendrzése
érdekében.

Audit Bizottsag Ulésére, miikddésére az Igazgatétanacs Ulésére és miikddésére vonatkozd szabalyokat
kell megfeleléen alkalmazni az alabbi kivételekkel: Audit Bizottsag Ulése akkor hatarozatképes, ha azon a
tagjai k6zll 2 f6 jelen van. A Kibocsaté Audit Bizottsdganak tagjai:

Sokvari Attila, az Audit Bizottsag elnoke
Audit bizottsagi tagsagi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Audit bizottsagi tagsagi jogviszony vége: 2016. november 21.

Szdke llona, az Audit Bizottsag tagja
Audit bizottsagi tagsagi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Audit bizottsagi tagsagi jogviszony vége: 2016. november 21.

Téth Milan, az Audit Bizottsag tagja
Audit bizottsagi tagsagi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Audit bizottsagi tagsagi jogviszony vége: 2016. november 21.

A Kibocsatonal haromtagu Jeldlé Bizottsag miikoédik, amelynek tagjait a kozgyllés valasztja az
Igazgatétanacs fuggetlen tagjai kézil. A Kibocsaté Jeldld Bizottsaganak tagjai:

Szobke llona a Jel616 Bizottsag elndke
Jeldls bizottsagi tagsagi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Jeldls bizottsagi tagsagi jogviszony vége: 2016. november 21.

Borsuk Andrea, a Jel6l6 Bizottsag tagja
Jeldld bizottsagi tagsagi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Jeldld bizottsagi tagsagi jogviszony vége: 2016. november 21.

Varga Laszlé Pal, a Jel6l6 Bizottsag tagja
Jelold bizottsagi tagsagi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Jeldld bizottsagi tagsagi jogviszony vége: 2016. november 21.

Jeldls Bizottsag hataskorébe tartozik:

e gondoskodik az lgazgatotanacs, Audit Bizottsag, Javadalmazasi Bizottsag, menedzsment tagjaival
kapcsolatos személyi valtozasok elékészitésérdl;

e megvizsgdlja a testuleti tagok jeldlésére vonatkozd 6sszes javaslatot, melyet a részvényesek vagy az
Igazgatotanacs terjeszt el6;
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o Igazgatétanacson keresztll a részvényesek részére megalapozott és objektiv javaslatot tesz az
Igazgatétanacs, Audit Bizottsag, Javadalmazasi Bizottsag tagsagra vald jeldlésnél (kinevezés,
visszahivas);

e évente egy alkalommal értékelést készit az lgazgatétanacs elndke, illetve az Audit Bizottsag,
Javadalmazasi Bizottsag elndke szamara az Igazgatétanacs/Audit Bizottsag/Javadalmazasi Bizottsag
mikodéseérdl, illetve az Igazgatétanacs egyes tagjainak munkajaroél, megfelelésérdl.

Jeldls Bizottsag Ulésére, mikodésére az Igazgatdtanacs ulésére és mikoddésére vonatkozd szabalyokat
kell megfeleléen alkalmazni az alabbi kivétellel: a Jel6ld Bizottsag Ulése akkor hatarozatképes, ha azon a
tagjai kozul 2 f6 jelen van.

Kibocsaténal haromtagu Javadalmazasi Bizottsag mikodik, amelynek tagjait a kdzgyllés valasztja az
Igazgatétanacs fliggetlen tagjai kozil. Javadalmazasi Bizottsag hataskorébe tartozik:

e javaslatot tesz az Igazgatotanacs, Audit Bizottsag, Jel6ld Bizottsag menedzsment javadalmazasanak
rendszerére, valamint ellendrzi ezek betartasat;

e javaslatot tesz az lIgazgatdtanacsnak a javadalmazasi csomagokra, amelyet a menedzsment
esetében az lgazgatotanacs, az Igazgatétanacs esetében a Kozgylilés vitat meg és hagy jova;

o cellenérzi a testlleti tagok és a menedzsment javadalmazasaba beépitett részvényopciok,
koltségtéritések és egyéb juttatasok rendszerét;

o ellenérzi a menedzsment tagokkal kotott szerzédések feltételeit;

o elkésziti az évente kozzétételre kertilé ,Javadalmazasi Nyilatkozat”-ot.

Javadalmazasi Bizottsag ulésére, mikodésére az lgazgatotanacs llésére és miikddésére vonatkozo
szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni az alabbi kivételekkel: Javadalmazasi Bizottsag ulése akkor
hatarozatképes, ha azon a tagjai kdzul 2 16 jelen van. A Kibocsaté Javadalmazasi Bizottsaganak tagjai:

Varga Laszl6 Pal a Javadalmazasi Bizottsag elndke

Javadalmazasi bizottsagi tagsagi jogviszony kezdete: 2011. november 21.
Javadalmazasi bizottsagi tagsagi jogviszony vége: 2016. november 21.
Sokvari Attila, a Javadalmazasi Bizottsag tagja

Javadalmazasi bizottsagi tagsagi jogviszony kezdete: 2011. november 21.
Javadalmazasi bizottsagi tagsagi jogviszony vége: 2016. november 21.
Téth Milan, a Javadalmazasi Bizottsag tagja

Javadalmazasi bizottsagi tagséagi jogviszony kezdete: 2011. november 21.

Javadalmazasi bizottsagi tagsagi jogviszony vége: 2016. november 21.
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11 TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

11.1  Nyilatkozat vallalatiranyitasi rendszerrol

A Kibocsaté az Alapszabalyat, tovabba az igazgatdtanacsi-, és audit bizottsagi tigyrendjeit a BET Felelds
Tarsasagiranyitasi Bizottsaga altal kdzzétett ,Felelés Tarsasagiranyitdsi Ajanlasok” figyelembevételével
készitette el.

11.2 A Kibocsaté vezet6 testiilletének javadalmazasa

A Kibocsaté Igazgatétanacsanak dijazasat a Kibocsatdé kdzgylilése allapitia meg. Az Igazgatétanacsi
tagok e megbizasuk ellenében jelenleg nem részeslinek dijazasban. Nincs a Kibocsaté és az
ugyvezetés kozott arra vonatkozd megallapodas, hogy munkaviszonyuk megsziinése esetén az
ugyvezetés munkaviszonyban all6 tagjait a Munka Torvénykoényvében foglaltaktol eltéré dijazas illetné
meg.
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12 FOBB RESZVENYESEK

A Kibocsaté nyilvanosan mikodd részvénytarsasag formajaban mikddik. A tulajdonosi szerkezet
alakulasat az alabbi abra szemlélteti:

Kozkézhanyad
9,71%

Sokvari Attila
15,89%

Szoke llona [
5,56% -

Borsuk Andrea

Takdcs Gabor 13,33%
6,81%
Varga Laszlo
Pal
8,48% T6th Milan
12,90%
Kérmendi Dezsé Juhdsz Zoltan
9,11% 12,03%
. 3 3 OsztalékelsS6bbségi Osszes Szavazati
. Torzsrészvény . A ; , . . .
Tulajdonos i részvény részvény jog/tulajdoni
darabszam A | |
darabszam darabszam hanyad
Sokvari Attila 1317 335 0 1317 335 15,89%
Borsuk Andrea 1105 335 0 1105 335 13,33%
Téth Milan 1069 253 0 1 069 253 12,90%
Juhasz Zoltan 0 997 474 997 474 12,03%
Koérmendi Dezs6 703 133 0 703 133 8,48%
Varga Laszl6 Pal 703 133 0 703 133 8,48%
Takacs Gabor 565 261 0 565 261 6,81%
Takacs Krisztian 565 261 0 565 261 6,81%
Szdéke llona 460 980 0 460 980 5,56%
Kbézkézhanyad 802 447 2 526 804 973 9,71%
Kibocsatott
. L. 7292 138 1 000 000 8292138 100,00%
osszmennyiség
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A Kibocsato itt nyilatkozik arrdl, hogy a részvényesek a birtokolt részvények szamanak megfeleld
szavazati jogokkal rendelkeznek, azonban a Kibocsatdé alapszabalya szerint egy részvényes sem
gyakorolhatja a szavazati jogok tdbb, mint 15%-at.
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13 A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYlI HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

Somogyi Lajos (allandé lakcim: 6070 Izsdk, Nyar u. 25.; kdnyvvizsgaloi engedélyszam: 002213) korlatozé
zaradék nélkdl auditalta a Kibocsaté nem-konszolidalt, 2011. évre (az atalakulas miatt tort évre)
vonatkozd pénzigyi beszamoldjat, tovabba a Kibocsatd jogelédjének nem-konszolidalt, 2010. évre
vonatkoz6 pénzigyi beszédmoldjat. A Kibocsatd jogelddjének atalakulasi beszamoldjat (2011. 1-VIIL.
hénapok, nem-konszolidalt) Hinkel Katalin (lakcim: 6000 Kecskemét, Ferencsik Janos u. 6.; tagsagi
szam: 00602) konyvvizsgald vizsgalta (mivel ezt a jogszabalyi elbéirasok miatt a Kibocsaté rendes
koényvvizsgaldja nem auditalhatta.)

Az e fejezetben kozolt informaciok hllen mutatjak be a Kibocsatd pénziigyi helyzetét.
Az Alaptajékoztato alairasaig a Kibocsatod pénziigyi helyzetében jelentds valtozas nem kdvetkezett be.

A Kibocsatdé 2011. augusztus 31. elétt (azonos Uzleti névvel, de) kft. formaban mikodott. A
részvénytarsasagi (elészor Zrt., majd Nyrt.) formaba térténd atalakulas a magyar jog szerint jogutédlassal
kovetkezik be. Mivel a tarsasag életében azonban egyéb beolvadas, szétvalas vagy jelentésebb valtozas
ezzel a datummal nem tortént, ezért a Kibocsaté szerint a pénzigyi informaciok akkor keriiinek
megfeleléen bemutatasra, ha az 6sszehasonlitd szamsorok tartalmazzak mind a Kibocsatd, mind pedig a
Kibocsaté formalis jogel6djének adatait is. Az alabbi tablazatok ennek az allaspontnak az alapjan kertltek
elkészitésre.

A jelen 13. fejezetben szerepl6 pénzigyi adatok az alabbi 13.1-3 pontokban foglaltaknak megfeleléen
auditéltak (amennyiben az auditalt beszamolokbdl szarmazik), vagy nem auditaltak (amennyiben nem
auditalt beszamoldbdl szarmazik).

A 13. fejezetben talalhaté egyes informacidkon kivil nincs a regisztracios okmanyban talalhaté olyan
tovabbi informacio, amelyeket a kdnyvvizsgaldk auditaltak volna.

13.1  Korabbi pénziigyi informacidk

2010. évben a Kibocsaté 100%-os részesedést szerzett a Marketorg Internet-szolgaltaté Korlatolt
Felel6sségl Tarsasagban. A szamvitelr8l sz6lé 2000. évi C. tdérvény 10. § (2) bekezdés alapjan,
figyelembe véve a 1606/2002/EK rendeletben foglaltakat, illetve, hogy a Kibocsaté értékpapirja mar
korabban t6zsdei bevezetésre kertltek, IFRS szerinti konszolidalt beszamold készitési kotelezettség all
fenn. Tekintettel arra azonban, hogy a Kibocsaténak egyetlen leanyvaéllalata van, amely a Kibocsatéhoz
mérten nem befolyasolja Iényegesen a Kibocsatdé megitélését, valamint az IAS 1 standard 31 bekezdését
és az IAS 8 standard 8 bekezdését figyelembe véve konszolidacidra eddig nem kerilt sor, ezért a
Kibocsaté magyar szamviteli standardok megfeleléen szerint késziti pénzigyi beszamoldit (igy az
auditalandé beszamoldk is a magyar standardok alapjan kerlltek auditalasra). Az auditalt beszamoldkat a
Kibocsato székhelyén lehet megtekinteni a 17. fejezetben leirtaknak megfeleléen.

13.2 A korabbi éves pénziigyi informaciok kdnyvvizsgalata

A Kibocséaté jogel6djének 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett pénziigyi beszamoldja auditalt.
Szintén auditalt a jogeléd 2011. augusztusi 31-i forduldnapra elkészitett atalakulasi mérlege és pénziigyi
beszamoldja. A Kibocsatoé 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett pénzigyi beszamoldja is auditalt.
A bejegyzett konyvvizsgaldk nem tagadtdk meg a korabbi pénzigyi informaciokra vonatkozd

52



konyvvizsgaloi jelentések elkészitését,
felel6sségkizarasokat.

és a jelentések nem tartalmaznak sem fenntartasokat,

13.3 Kozbenso és egyéb pénziigyi informacidk

A Kibocsatdé 2012. junius 30-i fordulonapra elkészitett pénzigyi beszamoldja, valamint az
Osszehasonlithatésag miatt szerepeltetett, a Kibocsaté jogel6djének 2011. junius 30-i fordulénapra
elkészitett pénziigyi beszamoldja is auditaltak Somogyi Lajos koényvvizsgalé altal. A bejegyzett
konyvvizsgaléd ezen beszamolok tekintetében sem tagadta meg a korabbi pénzigyi informaciokra
vonatkozd konyvvizsgaldi jelentések elkészitését, és a jelentések nem tartalmaznak sem fenntartasokat,
felel6sségkizarasokat.

A Kibocsaté a 2011-es Uzleti év tekintetében pro forma (nem auditalt) arbevételi szamokat is elkészitett,
mivel a 2011-es Gzleti év az atalakulas miatt jogilag tort év volt.

13.3.1 Targyi eszk6zok és immaterialis javak bemutatasa

Targyi eszk6zok és immaterialis javak bemutatasa 2010.12.31-t61 2012.06.30-ig:

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.06.30 | 2011.08.31 | 2011.12.31 | 2012.06.30
Szellemi termékek 103.000 84.000 78.000 | 615.772.000 | 592.994.000
Immaterialis javak 6sszesen 104.000 84.000 78.000 | 615.772.000 | 592.994.000
Eszkdzok 6sszesen 1081784.000 | 1.447.152.000 | 1.617.976.000 | 3.273.202.000 | 4.260.098.000
Immateriélis javak aranya az 0,01% 0,01% 0,00% 18,81% 13,92%
Osszes eszk6zhoz

Ingatlar.\o’k, ’ka"ppsolodo 0 0 0 0 0
vagyoni értékl jogok

Maszaki berendezések, 122.855.000 | 94.378.000| 84.639.000| 206.236.000 261.707.000
gépek, jarmivek

E%%tz/;fre”dezesek‘ geépek, 24.646.000  21.453.000| 20.380.000| 37.075.000  28.341.000
Beruhazasok 107.426.000 | 349.318.000 | 392.972.000| 672.080.000 | 942.095.000
Beruhazasokra adott elélegek 100.000 0 0 0| 531.187.000
Targyi eszkozok dsszesen 255.027.000 | 465.149.000 | 497.991.000 | 915.391.000 | 1.763.330.000
Eszkdzok 6sszesen 1.081.784.000 | 1.447.152.000 | 1.617.976.000 | 3.273.202.000 | 4.260.098.000
Targyi eszkozok aranya az 23,57% 32,14% 30,78% 27,97% 41,39%
osszes eszkozhoz:

A Kibocsaté tevékenységének jellegébél fakaddan jelent8s a szolgaltatas nyujtasahoz sziikséges
alléeszkdzok iranti igény. 2011. els§ félévében eszkdz aktivalas nem toértéent. A Kibocsatonal az
aktivalasok projektenként torténnek. Ez azt jelenti, hogy létesiiinek ugyan mikodé uj végpontok, de azok
csak az adott projekt egészeként aktivalodnak abban az esetben, ha egy telepilést 100%-osan lefedd
bazisallomas-rendszer kiépll. A targyi eszkdzok értéke 2011. augusztus 31-ére a 2010-es év végéhez
képest kdzel a duplajara ndvekedett. A ndvekedés mogott alapvetben a befejezetlen beruhazasok
allomanyanak tébb, mint haromszoros bévilése huzédik.

A targyi eszk6zok értéke 2011. december 31. napra kdzel 84%-o0s ndvekedést mutat a 2011. augusztus
31. napon kimutatott értékhez képest. Ez egyrészt a befejezetlen beruhazdsoknak, masrészt az aktivalt
eszkdzok értékének kdszonhetd. Az immaterialis javak bdévilését alapvetéen az magyarazza, hogy a
Kibocsatd 2011 évben jelentds tgyfélakviziciét bonyolitott le. 2011. december 1-jétél az EnterNet 2001
Kft. altal kiirt tender gy6zteseként a Kibocsato vette at az EnterNet 2001 Kft. és az Actel Zrt. ADSL, IPTV
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és az ezekhez a szolgéltatdsokhoz kapcsolodd telefonos Uzletagak jelentds részét. Az akvizicio
eredményeként tdbb mint 18.000 uj tgyfelet szolgal ki a Kibocsato.

A Kibocsato altal nyertes kotelezé érvényl komplex vételi ajanlat 2011. szeptember 21. napjan kelt. A
vételi ajanlatban felkinalt teljes vételar 600.002.575 forint, amely 14.826 db lakossagi lgyfélre és 3.575
db Gzleti Ggyfélre vonatkozott. Ezt kdvetden alairasra kerilt a szolgaltatok koézoétti portfolié atruhazasi
megallapodas 2011. oktdber 17. napjan. A szerz6dés alairasaval megkezdddétt az ugyfélallomany
migracidja a Kibocsatéhoz. A migraciés folyamat bonyolultsagara, illetve az atvett Ugyfélallomany
nagysaga miatt a folyamat tébb, mint egy hénapot vett igénybe. 2011. december 1. napjan az akviralt
ugyfélallomany mar a Kibocsatd kezelésében allt. A felek 2011. december 31. napjat jelélték meg a
migracios id6szak végeként, melyet tovabbi egyeztetések és utokdvetések zartak. A Kibocsato
koényveiben az tgyfélallomanyért fizetett vételarat az immaterialis javak k6z6tt mutatja ki.

2012. | félévének végére kozel 54%-os bbvilés tapasztalhaté a befektetett eszkdzok értékében a 2011.
december 31. id&pontbeli értékhez viszonyitva. Ez els6sorban a beruhazasok értékének, valamint a
beruhazasokra adott el6legek értékének ndvekedésébdl adodik. Az immaterialis javaknal Uj beszerzés,
illetve aktivalas nem tortént. Ebben az esetben az immaterialis javak netté értéke az id6aranyos
értékcsokkenési leiras Osszegével alacsonyabb. A beruhazasoknak a Kibocsaté mikodésében
megmutatkozd kdzponti szerepét jol szemlélteti a targyi eszk6zok 0sszes eszkdzon belil folyamatosan
emelked6 részaranya.

13.3.2 Kovetelések bemutatasa

Koévetelések bemutatasa 2010.12.31-t61 2012.06.30-ig:

Megnevezés 2010.12.31| 2011.0630| 2011.08.31] 2011.12.31| 2012.06.30
Vevokovetelések 687.835.000| 696.883.000| 812.678.000| 1.156.989.000| 639.767.000
Kovetelések kapcsolt 0 28.805 32.369 35.540 36.486
vallalkozassal szemben

Egyéb kovetelések 23.203.000| 42.095.000| 15.915.000| 84.349.000| 768.936.000
Kovetelések 5sszesen 711.128.000| 767.783.000| 860.962.000 | 1.276.878.000 | 1.445.189.000
Eszkzok bsszesen 1.081.784.000 | 1.447.152.000 | 1.617.976.000 | 3.273.202.000 | 4.260.098.000
Kovetelesek aranya az 65,74% 53,05% 53,21% 39,01% 33,92%
osszes eszkozhoz:

2011. els6 félévének végére a Kibocsatd vevékoveteléseinek értékében minimalis (1%-0s) névekedés
figyelhet6 meg a 2010. december 31. id6pontbeli értékhez viszonyitva. A kulfoldi vevd részérél a
targyidészakban 69.620.000 forint O6sszegl pénzugyi teljesités tortént. 2011. junius 6-an inditott
médiakampany hatasara a Kibocsaté 2.500 uj tgyfelet akviralt, akiknek térthavi (masfélhavi) szolgaltatasi
dijak, bérleti dijak és installalasi dijak kertltek kiszamlazasra kézel 53.000.000 forintos 0sszegben. A
vevBkovetelések O6sszegébdl 181.000.000 forintnak megfeleld normal, valamint 153.000.000 forintos
Osszegl gongyolitett kintlévéség kertlt kimutatasra. A gongyolitett kintlévéségek 6sszegébdl folyamatos
pénzigyi teljesitések torténnek, valtozé Osszegben, egyedi fizetési megallapodasok alapjan.
Nagykereskedelmi partnerekkel kotoétt megallapodas alapjan a Kibocsato félévente egydsszegben
szamlazza ki az adsl-, telefon-, valamint a szerel6i szolgaltatasok ellenértékét. Az ezzel kapcsolatos
kovetelésallomany 140.000.000 forintot tesz ki. A nyitott vevéallomany 78%-at a még le nem jart
kovetelések teszik ki. 2011. junius 30. napon a kapcsolt vallalkozassal szemben fennalld kdvetelések
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teljes 6sszege a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban Iévé Marketorg Kft.-vel kapcsolatos. A névekedés oka,
hogy 2011. els6 félévében a Kibocsaté tovabbi 8.731.000 forint 6sszegl kdlcsont folyodsitott a Marketorg
Kft.-nek a leanyvallalat vesztesége- és miikodésének finanszirozasara. A vallalat alacsony vételaranak
feltétele volt az addéssagallomany rendezése. Az egyéb kdvetelések értékében tébb, mint 13-szoros
novekedés tapasztalhatd targyidészak végén. Ehhez a béviléshez jelentés mértékben hozzajarult a
Kibocsatd AFA visszaigénylé poziciojabdl fakadd 37.800.000 forint 8sszegii kdvetelés jellegl tétel. Helyi
iparlizési ado6 tekintetében 3.050.000 forint 6sszegl tulfizetés mutatkozik 2011.06.30-ra vonatkozo6
idépontban, amely szintén kdvetelés jellegl tételként jelenik meg.

A kovetelések értéke 2011. augusztus 31-ére vonatkozéan 21,1%-os ndvekedést mutat a 2010.
december 31. idépontbeli értékhez képest. A vevOkovetelések értéke tdbb, mint 18%-kal bdviilt az a
2010. december 31. idépontbeli értékhez képest. A kapcsolt vallalkozassal szemben fennallé kdvetelések
telies 6sszege a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban 1évé Marketorg Kft.-vel kapcsolatos. A Kibocsaté 2011.
elsd nyolc honapjaban tovabbi 12.295.000 forint 6sszegl kolcsont folydsitott a Marketorg Kft.-nek. Az
egyeb kovetelések 0sszege kdzel 6tszérdsére béviilt.

A kovetelések értéke 2011. december 31-ére vonatkozdan 48,3%-os novekedést mutat, az 2011.
augusztus 31. id6pontbeli értékhez képest. A vevBkovetelések értéke tobb, mint 42%-kal bévilt az el6z6
idépontbeli értékhez képest. A kapcsolt vallalkozassal szemben fennallé kbvetelések telies 6sszege a
Kibocsatd 100%-os tulajdonaban lévé Marketorg Kft.-vel kapcsolatos. A ndvekedés oka, hogy 2011 utolsé
négy hoénapja soran a Kibocsaté tovabbi 3.171.000 forint 6sszegl kdlcsont folydsitott a Marketorg Kit.-
nek a leanyvallalat vesztesége- és mikodésének finanszirozasara.

2012. junius 30. napra vonatkozoéan a Kibocsatd vevdkoveteléseinek értékében jelentds, 44,7%-os
csokkenés figyelheté meg a 2011. december 31. id6pontbeli értékhez képest, amely kedvez6
valtozasként értékelhetd. A kapcsolt vallalkozassal szemben fennallé kovetelések teljes Osszege a
Kibocsatd 100%-os tulajdonaban 1évé Marketorg Kft.-vel kapcsolatos. A ndvekedés oka, hogy 2012. elsé
félévében a Kibocsato tovabbi 946.000 forint 6sszegli kdlcsont folydsitott a Marketorg Kft.-nek. Az egyéb
kovetelések értékében tdbb, mint 9-szeres ndvekedés tapasztalhaté 2012. janius 30. napon a 2011.
december 31. napon kimutatott értékhez viszonyitva. Ehhez a bdviléshez jelentés mértékben hozzajarult
a Kibocsatdé Nemzeti Ad6- és Vambhivatallal szembeni visszaigényl§ poziciéjabdl fakadd 357.469.000
forint 6sszegii kdvetelés jellegii tétel (féként AFA miatt), illetve tékepiaci Uigyletbsl szarmazé 250.461.000
forintos kovetelésallomany is. Az egyéb kovetelések fennmaradé &6sszege szolgéltatdsra adott
el6legekkel, munkavaéllalékkal szembeni kévetelésekkel, adott kaucidval és internet utalvanybdl szarmazé
koveteléssel kapcsolatos.

Ertékpapirok bemutatasa 2010.12.31-tél 2012.06.30-ig:

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.06.30 | 2011.08.31 | 2011.12.31 | 2012.06.30
§ajat feszvenyek, sajat 0 0 0 249 909.000 0
Uzletrészek
Forgatasi celd hitelviszonyt 0| 28.645.000| 10.953.000| 33.669.000|  88.044.000
megtestesitd értékpapirok
Ertékpapirok 6sszesen 0| 28.645.000| 10.953.000| 283.578.000|  88.044.000
Eszkdzok dsszesen 1.081.784.000 | 1.447.152.000 | 1.617.976.000 | 3.273.202.000 | 4.260.098.000
Ertékpapirok aranya az 0,00% 1,98% 0,68% 8,66% 2,07%
osszes eszkozhoz:
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2010-ben a forgéeszkdzokodn belll az értékpapirok blokkban nem szerepeltek eszkdzok. 2011. elsd
félévének végén a forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok a Kibocsatd altal zartkorien kibocsatott
,BUSINESS TELECOM KOTVENY |.” elnevezésii kotvények, melyeket a Kibocsatd eladasi célra
visszavasarolt. 2011. december 31. napon a forgéeszkdzok kdzott kimutatott értékpapirok kdzott egyrészt
320.000 db visszavasarolt sajat részvény szerepel, masrészt a Kibocsaté sajat kibocsatasu ,BTEL
2014/B” elnevezésii kdtvényeket, valamint ,BET” tdrzsrészvényeket tart nyilvan, melyeket eladasi céllal
vasarolt. 2012. elsd félévének végére a forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok BET részvényeket,
a Kibocsato altal zartkoriien kibocsatott ,BUSINESS TELECOM KOTVENY 1", illetve BTEL ,2014/B”
elnevezésl koétvényeket tartalmaznak.

13.3.3 Tokeforrasok bemutatasa

Toékeforrasok bemutatédsa 2010.12.31-t61 2012.06.30-ig:

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30 2011.08.31 2011.12.31 2012.06.30
Sajat toke 372.518.000 | 432.479.000| 448.041.000| 709.790.000  915.012.000
Hosszul lejaratd 75.977.000  359.977.000 |  948.427.000| 1.817.803.000| 2.202.761.000
kotelezettségek

Rovid lejaratd 584.934.000| 612.355.000| 160.940.000 |  442.447.000  941.510.000
kotelezettségek

a.) Tagi kdlcsonok 95.000.000 93.790.000 0| 157.200.000|  208.500.000
b.) Szallitok 434.505.000 | 490.399.000  111.114.000| 234.242.000|  546.228.000
ﬁize'feok‘"d lejaratd 6.071.000 3.639.000 2.498.000 8.696.000 169.000
d.) Egyéb rovid

lejaratt 49.358.000 24.527.000 47.129.000 42.197.000  186.613.000
kotelezettségek

e.) Vevokidl kapott 0 0 198.000 113.000 0
elélegek

Passziv Idébell 48.355.000 42.341.000 60.568.000| 303.162.000  941.510.000
elhatarolasok

a.) Bevételek 9.688.000 3.651.000 7.732.000 0 0
b.) Koltségek, 5.841.000 13.880.000 30.774.000|  286.504.000|  193.637.000
raforditasok

Egv'g‘tﬂ?;fw“ 32.826.000 24.810.000 22.062.000 16.658.000 7.178.000
Forrasok osszesen 1.081.784.000  1.447.152.000 | 1.617.976.000| 3.273.202.000| 4.260.098.000

2011. I. félévének végére a sajat téke tdbb, mint 16%-os ndvekedése valdsult meg a 2010. év végi
értékhez lépest. A ndvekedést egyrészt a Kibocsato jegyzett tékéjének a targyidészaki 40.050.000 forint
értékli emelése, masrészt az el6z6 id6szak eredményessége kovetkeztében pozitivva valo
eredménytartalék, harmadrészt pedig a targyidészaki nyereséges gazdalkodas eredményezte. A
téketartalék dsszege nem valtozott. A kotelezettségek dsszege fél év alatt tdbb, mint 47%-kal ndvekedett.
A Kibocsatdé 2011.06.30 napon hatrasorolt kotelezettséggel nem rendelkezett. A hosszu lejaratu
kotelezettségek értéke a bazis id6ponthoz viszonyitva kdzel 6tszordsére névekedett. A béviilés kizardlag
a 2011. elsd féléve folyaman a Kibocséaté altal zartkérien kibocsatott 300 millié Ft névértékl ,BUSINESS
TELECOM KOTVENY 1. elnevezésii kotvényekhez kapcsolddott. Ugyanekkor a rovid lejaratd
kotelezettségek Osszességében kdzel 5%-kal ndvekedtek. A Kibocsatd tagi kdlcsondkbdl 1.210.000
forintot torlesztett a targyidészakban. A révid lejaratu hitelek dsszege a targyidészakban — gépjarmuivek
utan - fizetett térleszt6 részletek 6sszegével alacsonyabb. A szallitok allomanya kbdzel 13%-os bévulést
mutat. Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege a bazishoz viszonyitva felére mérsékl6dott. A
passziv idébeli elhatarolasok Osszege kozel 13%-os szlikulést mutat. Ezen bellil a bevételekkel
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kapcsolatos elhatarolasok esetében jelent6s, kézel 62%-o0s csdkkenés tapasztalhato. A kdltségek passziv
idébeli elhatarolasan belill jelentSs tételt képvisel a ,BUSINESS TELECOM KOTVENY |.” elnevezésii
kétvényhez kapcsolddé kamatelhatarolas 6sszege. Az ilyen jogcimen elhatarolt kamat 9.837.000 forintot
tesz ki. 2011. elsé félévének végén a halasztott bevételek teljes 6sszege a GOP-2.1.1-09/A-2009-2563
szamu palyazathoz kapcsolddik, és a még értékcsokkenés aranyaban fel nem oldott Osszeget
tartalmazza a koévetkez6 idészakokra vonatkozéan.

2011. augusztus 31. napra vonatkozéan a Kibocsato sajat tékéje tébb, mint 20%-os béviilést mutat az
2010. december 31. id8pontbeli értékhez képest. A sajat téke ndvekedésének hatterében egyrészt a
40.050.000 forint 6sszegl jegyzett t6ke emelés, valamint az adott id6szakban elért pozitiv nyereség
egyuttes hatasa huzodik. 2011. augusztus 31. idépontra vonatkozdan a forrasok értékének 68,57%-at a
kotelezettségek teszik ki. Ennek oka a kdtvénykibocsatasokbdl szarmazod hosszu lejaratu kotelezettségek
megjelenése. A koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasabdl 19.208.000 forintot a kibocsatott
kétvények idéaranyosan fizetend® kamata tesz ki. A passziv idébeli elhatarolasokon belll tovabbra is
jelentés részaranyt képviselnek a halasztott bevételek, melyek teljes dsszege a GOP-2.1.1-09/A-2009-
2563 szamu palyazathoz kapcsolodik.

2011. év végére a Kibocsato sajat tékéje kdzel 60%-os bdvilést mutat az a 2011.08.31. napon kimutatott
értékhez képest. A sajat tbke ndvekedésének hatterében egyrészt 2011. szeptember 8. napjan a
29.689.800 forint értékben megvalositott tékeemelés all, melynek soran 296.898 db egyenként 100 forint
névertékl részvény kerult kibocsatasra. 2011. oktdber 19. napjan a jegyzett tékén feliili vagyoni fedezet
terhére a Kibocsatd tékeemelést valdsitott meg. A tékeemelés 248.886.000 forint 0sszegben tortént,
melyet 2.488.860 darabszamu 100 Ft névértékl torzsrészvény testesit meg. A Kibocsatd sajat tékéjét
tovabb néveli az adott id6szakban elért 41.749.000 forint 8sszegl pozitiv nyereség is. A Kibocsato
eredménytartaléka -247.118.000 forintra csdkkent, ami a visszavasarolt sajat részvényekre képzett
lekotott tartalék miatt kovetkezett be. A lekotott tartalék 6sszege a visszavasarolt sajat részvények
visszavasarlasi értékén felll fejlesztési tartalékot is tartalmaz. 2011. december 31. id6pontra vonatkoz6an
a forrasok értékének 69%-at a kotelezettségek teszik ki. Ennek oka a kotvénykibocsatasokbdl szarmazé
hosszu lejaratlu kotelezettségek megjelenése. A koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasabdl
89.031.000 forintot a kibocsatott kdtvények idéaranyosan kamata tesz ki. 2011. év végén a passziv
id6beli elhatérolasokon belll a halasztott bevételek teljes 6sszege a GOP-2.1.1-09/A-2009-2563 szamu
palyazathoz kapcsolédik.

2012. 1. félévének végére a sajat téke kdzel 29%-os ndvekedése valdsult meg. A ndvekedést egyrészt a
tarsasag jegyzett t6kéjének a targyidészaki 110.618.000 forint értékli emelése, masrészt az értékpapir
apport kdvetkeztében keletkezett téketartalék névekmény, harmadrészt pedig a targyidészaki nyereséges
gazdalkodas eredményezte. A Kotelezettségek dsszege fél év alatt kbdzel 40%-kal ndvekedett. A
Kibocsatd hatrasorolt kotelezettséggel nem rendelkezik. A hosszu lejaratu kotelezettségek értéke a bazis
idéponthoz viszonyitva 21%-os ndvekedést jelez. A bdvilés alapvetben a targyidészakban a Kibocsato
altal nyilvdnos koétvényprogram keretében rabocsatott 423.400.000 forint névértékli ,BTEL 2014/A”
elnevezeésl koétvényekhez kapcsolodik. A Kibocsato altal kibocsatott kdtvények adatait az alabbi tablazat
tartalmazza:

2011. év végén a beruhazasi és fejlesztési hitelként kimutatott 6sszeg jelentés része 2012. elsé félévének
végén Aatsorolasra kerilt az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozé, mivel ezen 0Osszegek
eszkozlizinghez kapcsolodnak. 2012.06.30. idépontban a rovid lejaratu kotelezettségek 6sszegeében
kozel 112,8%-kos bovulést mutatkozik 2011. év végéhez viszonyitva. A Kibocsato rovid lejaratu
kdlcsoneinek telies Osszege tagi kdlcsdnnel kapcsolatos. A targyidészakban nem Kkerdlt sor 0j hitel
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felvételére. A szallitok allomanya tobb, mint kétszeresére bévilt. Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
0sszege a bazishoz viszonyitva tobb,mint 4-szeresére bévilt. 2012.06.30 idépontban a passziv idébeli
elhatarolasok Osszege kozel 34%-os szlkulést mutat. A koltségek passziv id6beli elhatarolasan belil
159.788.000 forint a Kibocsato altal kibocsatott kdtvényeket terhelé idéaranyos kamathoz kapcsolédik. A
halasztott bevételek telijes 6sszege a GOP-2.1.1-09/A-2009-2563 szamu palyazathoz kapcsolodik, és a
még értékcsokkenés aranyaban fel nem oldott Osszeget tartalmazza a kovetkezd idészakokra
vonatkozdan. Fentiek eredményeként a Kibocsatd forrasszerkezete Iényegesen jobban illeszkedik
beruhazasainak megtérulési idejéhez.

13.3.4 Pénziigyi adatok elemzése (bevételek, raforditasok, eredmény, eszkoz-forras kapcsolatok)

A Kibocsatd 2012. elsd félévben elért évi nettd arbevétele 1.419.972.000 forint volt, ami tobb, mint
kétszeres bévulést jelent az el6zb év azonos idészakahoz viszonyitva. Egyéb tevékenységbdl 12.545.000
forintos bevétel képzd6dott. Az egyéb bevételeket a koltségek ellentételezésére kapott tamogatas
értékcsokkenés aranyaban feloldott része és a kapott kartérités 6sszegei novelték.

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30* | 2011.08.31** | 2011.12.31*** |2011.12.31****| 2012.06.30*
Anyagkoltség 31.625.000 17.390.000 27.781.000 11.532.000 39.313.000 18.739.000
Igénybe vett
szolgaltatasok 178.333.000 191.911.000f 254.022.000 326.542.000 580.564.000f 433.524.000
eértéke
Egyéb
szolgaltatasok 10.884.000 7.051.000 9.815.000 4.547.000 14.362.000 21.544.000
értéke
Eladott aruk
beszerzési 38.181.000 653.000 15.789.000 15.390.000 31.179.000 880.000
értéke
Eladott
(kOzvetitett)
szolgaltatasok
ert.
Anyagjellegti
raforditasok

472.145.0000 269.619.000 399.414.000f 284.069.000 683.483.000 511.924.000

731.168.000 486.624.000 706.821.000f 642.080.000 1.348.901.000 986.611.000

* Az adott miikédési évben a januar 1-tél junius 30-ig tarté id6szak.

** Az adott miikédési évben a januar 1-t6l augusztus 31-ig tarté idészak.

*** Az adott miikbdési évben a szeptember 1-t6/ december 31-ig tarté id6szak.

**** A Kibocsato a 2011-es évben késziilt auditalt beszamolbinak eredménykimutatasaiban szerepl6é adatainak 6sszegzéseként pro
forma (nem auditalt) prezentalja a teljes 2011-es év eredményeit.

2012. els6 félévében az anyagjellegi raforditasok értéke a duplajara névekedett 2011. els6 félévéhez
viszonyitva. A Kibocsaté anyagkoéltsége minddssze minimalis, 8% korili névekedést mutat az el6z6
id6szakhoz képest. Az anyagkdltségen belll jelentés tételt képvisel a Kibocsaté gépjarmiiveihez
kapcsolodd Uzemanyagkoltség. Az lUzemanyagkoliség novekedése egyrészt a gépjarmipark
bévulésének, masrészt a folyamatosan ndvekvd Uzemanyagaraknak koszonhet6. Az anyagkoltségen
belll kerllnek elszamolasra a Kibocsaté bizonyos fix jellegl koltségei is (pl.: irodaszer, nyomtatvany,
vizdij, gazdij), amelyek a vallalat bd&viléséhez igazodva ndvekednek. A Kibocsaté igénybevett
szolgaltatasainak értéke tobb, mint kétszeresére bovilt a bazis id6szakhoz képest. E ndvekedés tobb
tényez6 egylttes hatasaként kovetkezett be. Mivel a Kibocsaté a miiholdas televizié szolgaltatasat 2011.
Il. félévében inditotta el, igy a bazishoz képest 2012. |. félévében a miiholdas televizidé szolgaltatashoz
kapcsolodo transzponder dij dsszege jelentésen megndvelte az igénybevett szolgaltatasok értékét. Az
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igénybevett szolgaltatasok értékében tovabbi ndvekedést eredményezett a telekommunikaciés eszkdzok
bériésébdl fakadd tobbletkoltség, valamint az (gyfélszolgalattal, call centerrel kapcsolatos
koltségbdvilés. Az igyfelek professzionalis kiszolgalasabol fakadéan 2012. I. félévében a karbantartasra,
javitasra is nagyobb hangsuly helyez8dott, ezaltal az ezzel kapcsolatos koéltségek is megndvekedtek. Az
egyéb szolgaltatasok értékének megharomszorozédasat a targyidészakban megndvekvé bankkoltség
okozza. Ennek hatterében els6sorban az értékpapirokkal kapcsolatos miveletek okozta
koltségndvekedés huzddik. A Kibocsatonal 2012. 1. félévében, hasonléan a 2011. év I. félévéhez nem volt
jelentés volumeni aruértékesités. Az eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok kozel 90%-o0s ndvekedése a
megszerzett lgyfelek novekedésébdl fakaddan bdévilt, mivel az arbevétellel és Ugyfélszammal szoros
korrelaciot mutat a kdzvetitett szolgaltatdsok értéke.

*% *%

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.06.30* | 2011.08.31+ | 2011.12.31™ | 2011.12.31™ | 515 06 30+
Bérkoltség 92.277.000 | 55.683.000 | 74.441.000 | 40.525.000 | 114.966.000 | 87.187.000
Személyi jellegd 802.000 595.000 793.000 1.960.000 2.753.000 593.000
egyéb kifizetések

Bérjarulékok 27.797.000 | 15.666.000 | 21.125.000 | 11.889.000 | 33.014.000 | 24.650.000
Személyi jellegi

Zzeme'y 120.876.000 | 71.944.000 | 96.359.000 | 54.374.000 | 150.733.000 @ 112.430.000
raforditasok

* Az adott miikédési évben a januar 1-t6l junius 30-ig tart6 id6szak.

** Az adott miikbdési évben a januar 1-t6l augusztus 31-ig tarté id6szak.

*** Az adott miikédési évben a szeptember 1-t6] december 31-ig tarté id6szak.

*xk A\ Kibocsato a 2011-es évben késziilt auditalt beszamoloinak eredménykimutatasaiban szereplé adatainak ésszegzéseként pro

forma (nem auditalt) prezentalja a teljes 2011-es év eredményeit.

A személyi jellegii raforditasok 6sszege 2012. elsé félévében tébb, mint 56%-kal ndvekedett a 2011-es év
azonos id8szakdhoz viszonyitva. Emogétt egyrészt az allomanyi létszdm folyamatos ndvekedése,
masrészt a munkaerd allomany dsszetételének valtozasa all. A munkaerd allomany dsszetétele eltolédott
a magasabb bérkategdriaba tartozd, szellemi foglalkozasu dolgozok iranyaba. A szervezeti hiererchia
atalakitasra kerllt, amely képes hosszutavon tamogatni a dinamikus fejlédést. Az atalakitdssal uj vezetéi
statuszok nyiltak, melyeket iparagi szakérték toltenek be.

2012. els6 félévében az el6z6 id6szakhoz viszonyitva az értékcsokkenési leiras 6sszege tdbb mint
négyszeres értéket mutatott. Ennek magyarazata, hogy a 2011. év végén az immateridlis javak kozé
bekerllt akviralt Ggyfélallomanyért fizetett ellenérték amortizacidjanak elszamolasa a targyidészak elején
indult, ezzel jelentésen megterhelte az adott idészak eredményét.

Az egyéb raforditasok Osszege kdzel 32%-os ndvekedést mutat bazis idészakrdl targyidészakra. A
ndvekedés mogott elsésorban a megemelkedett késedelmi potlékok, kotbérek és kartéritések 6sszege all
2012. els6 feleveben.

Pénziigyi miiveletek bevételei cimen a Kibocsatdé 41.121.000 forintot szamolt el, amely az alabbi
tételekbdl adodott:

Megnevezés 2011. 1. félév 2012. 1. félév Index
I’-IlteIV|szon'yt megtestesitd értékpapir ) 28.489 000 )
arf.nyereség

Forgoeszkdzként kimutatott értékpapirok ) 9.448.000 )
kamata
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Realizalt arfolyamnyereség 72.000 3.071.000 4265,28%
Egyéb kapott kamatok 3.000 103.000 3433,33%
Forgbeszkdzdk kamata - 10.000 -
Anyag- és érubgszerzés 652.000 ) 0.00%
arfolyamnyeresége

Pénziigyi miveletek bevételei 727.000 41.121.000 5656,26%

A pénzigyi miveletek raforditasai 167.881.000 forintot tettek ki. 2011. hasonlé id6szakahoz képest ez
jelent6és novekedést jelent. Ennek hatterében alapvetéen a finanszirozasi forrasok atrendezédésébdl
adodo kamatraforditasok bdvilése huzodik. A pénzigyi miveletek raforditasainak részletezését az alabbi

tablazat tartalmazza:

Megnevezés 2011. . félév 2012. 1. félév Index
Kotvény utan fizetendé kamatok 9.837.000 140.286.000 1426,11%
Egyéb fizetendé kamatok 337.000 12.153.000 3606,23%
Gépkocsik utan fizetett kamatok 3.766.000 8.382.000 222.57%
Realizalt arfolyamveszteség - 5.126.000 -
HlteIV|szonyt megtestesitd értékpapir ) 1.934.000 )
arf-veszt.

Anyag- és arube§zerzes 92.000 i 0,00%
arfolyamvesztesége

Pénziigyi miiveletek raforditasai 14.032.000 167.881.000 1196,42%

igy dsszességében a Kibocsaté adézott eredmény 47.881.000 forint nyereség, melybél osztalékfizetésre
nem kerdlt sor. A sajat téke aranya, illetve a forrasok szerkezete alapjan megallapithatd, hogy a forrasok
Osszetételében az idegen forrasok a meghatérozoéak.

13.4  Birésagi és valasztott bir6sagi eljarasok

A Kibocsatoval kapcsolatban nincsenek olyan kormanyzati, birésagi vagy valasztott birésagi eljarasra
vonatkoz6 informacidk (ideértve a fliggd, illetve a kibocsaté tudomasa szerint a jovében meginditand6
eljarasokat is) az elmdult legaldabb 12 hoénapos id&szakra vonatkozéan, amelyek jelent6s hatast
gyakorolhatnak, vagy a kozelmultban azt gyakoroltak a kibocsatdé pénzugyi helyzetére vagy
jovedelmez8ségére.

13.5 AKkibocsaté pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében bekdvetkezett Iényeges valtozasok

A Kibocsaté pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetében az utols6 olyan pénzlgyi id6szak vége oOta,
amelyre vonatkoz6an vagy auditalt pénzigyi informacidkat vagy kézbensé pénzigyi informacidkat tettek
kdzzé lényeges valtozas nem kovetkezett be.
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14 KIEGESZITO INFORMACIOK

14.1  Ajegyzett toke valtozasa

A Kibocsato jegyzett t6kéje jelenleg 714.377.600 forint készpénzbdl, valamint 114.836.200 forint értéki
apportbdl tevédik 0ssze. A Kibocsatd jegyzett tékéjének valtozasat a jogeléd alapitasatél az alabbi

tablazatban kovethetjik:

Tokevaltozas datuma Jegyzett téke (Ft) Toékevaltozas oka
2006. november 10. 3.000.000 Tarsasag alapitasa
2008. aprilis28. 108.000.000 Tékeemelés
2010. januar 13. 318.000.000 Tokeemelés
2010. augusztus 07. 324.490.000 Tékeemelés
2011. junius 08. 364.540.000 Tékeemelés
2011. szeptember 08. 394.229.800 Tékeemelés
2011. oktéber 19. 643.115.800 T6ékeemelés
2012. prilis 10. 753.734.300 | 'OKkeemelés, osztalekelsobbseg
részvények kibocsatasa
2012. julius 25. 771.549.700 Tékeemelés
2012. november 9. 801.220.400 Tékeemelés
2012. december 19.* 829.213.800 Tékeemelés*

*még a cégbirésag nem jegezte be.

14.2 A kotvény- és pénziigyi kotelezettségek alakulasa

A Kibocsaténak 2012.06.30. napon koétvénykibocsatas kovetkeztében az alabbi hosszl lejaratu
kotelezettségei alltak fenn:
Elnevezés Klbocs_atas Lejar_'at Kamatlab Névérték
napja napja
Business Telecom Kétvény |. 2011.03.31. 2014.03.31. 14,50 % 300.000.000
BTEL 2014/A 2011.07.01. 2014.08.22. 12,50 % 302.450.000
BTEL 2014/B 2011.08.23. 2014.10.23. 12,50 % 300.000.000
BTEL 2013/A 2011.10.17. 2013.02.12. 14,00 % 690.070.000
BTEL 2014/A rabocsatas |. 2011.10.17. 2014.08.22. 12,50 % 97.840.000
BTEL 2014/A rabocsatas |l. 2012.05.30. 2014.08.22. 12,50 % 205.000.000
BTEL 2014/A rabocsatas Il 2012.06.08. 2014.08.22. 12,50 % 218.400.000
Tartozasok
kétvénykibocsatasbol - - - 2.113.760.000

A felsorolt kotvények koézl

a Kibocsatéo a

,BTEL 2014/A” és a

LBTEL 2013/A” elnevezési

kdtvénysorozatokat bevezette a Budapesti Ertéktézsde Hitelpapir Szekcidjaba.

A Kibocsato a fenti forduldnap 6ta az alabbi kétvényeket bocsatotta ki:

Elnevezés Kibocsatas Lejarat napja Kamatlab Névérték Forg.
napja hozatal
madja
BTEL 2015/B 2012.09.25 2015.08.24 12,5% 190.000.000 | Zart
atvaltoztathatd
BTEL 2015/C 2012.10.12 2015.02.12 12,81% 300.000.000 | Zart
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A Kibocsatonak 2012.06.30. napon pénzugyi lizing, illetve beruhazasi hitel miatt az aldbbi hosszu lejaratu
kételezettségei alltak fenn:

Budapest Auto 823.000.000
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 823.000.000
Merkantil Car 42.816.000.000
Unicredit Bank 27.158.000.000
Lombard lizing 13.224.000.000
CIB lizing 4.980.000.000
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség lizing miatt 88.178.000.000

A Kibocsatonak 2012.06.30. napon pénzugyi lizing, illetve beruhazasi hitel miatt az alabbi rovid lejaratd
(2012. december 31. napig kifizetésre keriil8) kotelezettségei alltak fenn:

Budapest Auté 155.000.000
Rovid lejaratu hitel 155.000.000
Merkantil Car 2.979.000.000
Unicredit Bank 14.000.000.000
Lombard lizing 763.000.000
CIB lizing 1.153.000.000
Egyéb rovid lejarata kotelezettség lizing miatt 18.895.000.000

2011-ben az ujabb t6keemelések mellett a hangsuly a kotelezettségek aranyan belil a hosszu lejaratu
forrasok felkutatasara helyez6dott, melyet a Kibocsaté (jogel6dje) kotvények kibocsatdsaval 6sszesen
902.450.000 forint bevonasaval oldott meg 2011.08.31-ig. 2011. utolsé négy hodnapjaban Gjabb
kotvénykibocsatasra kerilt sor 787.910.000 forint dsszegben, valamint 278.576.000 forint 6sszegl
tékeemelés is megvaldsult ebben az iddszakban. 2012. els§ félévében kotvénykibocsatasbol
423.400.000 forint 6sszegl forras, t6keemelésbdl pedig 110.618.000 forint 6sszegl forras folyt be a
Kibocsatéhoz. Fentiek eredményeként a Kibocsatod forrasszerkezete 1ényegesen kedvezébb lett, ezaltal
jobban illeszkedik beruhdzasainak megtérulési idejéhez.

A likviditasi helyzet elemzéséhez a kdvetkezd mutatdkat hasznaljuk a 2012.06.30. napra vonatkoz6
adatok figyelembevételével:
Likviditasi rata Forgoeszkdzok 1.619.190 = 17
Révid lejaratu kotelezettségek 941.510

(Forgdeszkdzok-Készletek) (1.619.190-65.268)
Rovid lejaratu kotelezettségek 941.510

Likviditasi gyorsrata 1,6

A likviditasi rata értéke meghaladja a biztonsagosnak tekinthet6 1,3-es értéket.

A Kibocsaté oktoberben 2012. szeptember 19. napon a Kibocsaté folydszamla hitelszerzédést kotott a
CIB Bank Zrt-vel. A szerz6dés értelmében a CIB Bank Zrt. 30 millié Ft-os hitelkeretet bocsat a Kibocsato
rendelkezésére, melynek végsé lejarata 2013. szeptember 10. A CIB Bank Zrt. javara keretbiztositéki
vagyont terhel6 zalogjog jott létre, amelynek értelmében a Kibocsato teljes vagyonanak 80 millio Ft-os
keretdsszegéig felel.
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14.3 A Kibocsaté alapszabalya

A Kibocsato a Gt. szabalyai szerinti a Kozgyl(lése altal elfogadott Alapszaballyal rendelkezik. A Kibocsatot
a Kecskeméti Torvényszék Cégbirdsaga 03-10-100448 szamon tartja nyilvan a cégjegyzékben. A
Kibocsatd alapszabalya megtekinthet a Kibocsaté honlapjan vagy személyesen a Kibocsaté székhelyén.
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15 LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint nincs olyan jelentds szerzdédés, amely a szokasos Uzleti
tevékenységén kivil esne, és amely a Kibocsatonal olyan koételezettséget eredményezne, amely
jelentésen befolyasolna azon képességét, hogy az altala kibocsatott értékpapirok tulajdonosai felé az
ezen értékpapirokban foglalt kotelezettségeit teljesitse.

A Kibocsaté 2012. augusztus 24-én gyfélallomany, illetve ULL halézat szolgaltatok kozotti atruhazasara
vonatkoz6 megallapodast irt ala a Dravanet Zrt-vel és a Dravanet ADSL Kft.-vel. A szerz6désben érintett
Osszesen 8.489 ugyfél és az ULL halozat vételara 327.527.158 forint, amely a szerz6dés szerint
részletekben kerll kiegyenlitésre az lgyfél-, illetve haldézat migracié Iépéseivel 6sszhangban. A vételar
utolso részlete varhatéan 2012. december 31-ig rendezésre kerdl.

A Kibocsaté nem rendelkezik egyéb olyan szerz6désekkel, melyek énmagukban a Kibocsaté arbevétele
vagy eredménye szempontjabdl jelentdsnek minésitheté lenne.
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16 HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTOI NYILATKOZAT,
OSSZEFERHETETLENSEGI NYILATKOZAT

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatot maga készitette.
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17

MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsato nyilatkozik arrél, hogy

a Kibocsato alapszabalya;

http://www.btel.hu/docs/befektetoknek/Alapszabaly _modositasokkal _egyseges szerkezetben 2012.1
0 .24 . 1 . resz .pdf

http://www.btel.hu/docs/befektetoknek/Alapszabaly _modositasokkal _egyseges szerkezetben 2012.1
0 .24 . 2 . resz_.pdf

az 6sszes korabban kbzzétételre kerllt mas dokumentum;
http://www.btel.hu/befektetoknek/penzugyi
http://www.btel.hu/befektetoknek/tozsdei

a Kibocsatora (és jogel6djére) vonatkozé korabbi pénzilgyi informaciok az Alaptajékoztato
kozzétételét megel6z6 két pénziigyi év tekintetében nyomtatott vagy elektronikus formaban
munkanapokon 10:00 és 14:00 éra koézt megtekintheték a Kibocsaté székhelyén (6000 Kecskemét,
Mindszenti krt. 27.).

A Kibocsato jogelédjének 2010. évi auditalt mérlege, eredmény-kimutatésa
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2010._evi_egyszerusitett_eves beszamolo_.pdf),, kiegészitd
melléklete (http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2010._evi_kiegeszito_melleklet_.pdf) és a
koényvvizsgal6 zaradéka
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2010._evi_beszamolo_konyvvizsgaloi_jelentese_.pdf);

A Kibocsatoé jogel6djének 2011. elsé félévi auditalt mérlege, eredmény-kimutatasa
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Kozbenso _beszamolo 2011.06 .30 .pdf ), kiegészité melléklete
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Kiegeszito_melleklet_2011.06_.30 .pdf ) és a kdnyvvizsgalo
zaradéka (http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Konyvvizsgaloi_jelentes 2011.06_.30_.pdf );

A Kibocsato jogelédjének 2011. augusztus 31. napra (2011.01.01-2011.08.31), mint atalakulas
napjara vonatkozo auditalt mérlege, eredmény-kimutatasa
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_atalakulasi_beszamolo .pdf ), kiegészité melléklete
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_atalakulasi_kiegeszito_melleklet_.pdf ) és a
koényvvizsgal6 zaradéka
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_atalakulasi_konyvvizsgaloi_jelentes_.pdf );

A Kibocsaté 2011. december 31. napra (2011.09.01-2011.12.31), mint atalakulas napjara vonatkozo
auditalt mérlege, eredmény-kimutatasa
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_eves_beszamolo_%282011_.09_.01-
2011_.12_.31%29_.pdf ), kiegészitd melléklete
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_kiegeszito _melleklet %282011 .09 .01-

2011 .12 .31%29 .pdf ) és a kbényvvizsgal6 zaradéka
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_beszamolo_konyvvizsgaloi_jelentese %282011 .09 .01
-2011_.12_.31%29_.pdf );

A Kibocsaté 2011. december 31. napra vonatkozo pro forma, nem auditalt mérlege, eredmény-
kimutatasa
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Nem_auditalt_ Pro_forma_beszamolo_2011._teljes_ev_.pdf );

A Kibocsato 2012. elsd félévi auditalt mérlege, eredmény-kimutatdsa
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Kozbenso_beszamolo 2012.06_.30 .pdf ), kiegészité melléklete
(http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Kiegeszito_melleklet_2012.06_.30 .pdf ) és a kdnyvvizsgalo
zaradéka (http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Konyvvizsgaloi_jelentes_2012.06_.30_.pdf ).

A Kibocsato javasolja, hogy a Kotvényekbe befektetni szandékozok a fenti dokumentumokat tekintsék at
befektetési dontésiik meghozatala elétt.
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http://www.btel.hu/docs/befektetoknek/Alapszabaly_modositasokkal_egyseges_szerkezetben_2012.10_.24_._1_._resz_.pdf
http://www.btel.hu/docs/befektetoknek/Alapszabaly_modositasokkal_egyseges_szerkezetben_2012.10_.24_._1_._resz_.pdf
http://www.btel.hu/docs/befektetoknek/Alapszabaly_modositasokkal_egyseges_szerkezetben_2012.10_.24_._2_._resz_.pdf
http://www.btel.hu/docs/befektetoknek/Alapszabaly_modositasokkal_egyseges_szerkezetben_2012.10_.24_._2_._resz_.pdf
http://www.btel.hu/befektetoknek/penzugyi
http://www.btel.hu/befektetoknek/tozsdei
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2010._evi_egyszerusitett_eves_beszamolo_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2010._evi_kiegeszito_melleklet_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2010._evi_beszamolo_konyvvizsgaloi_jelentese_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Kozbenso_beszamolo_2011.06_.30_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Kiegeszito_melleklet_2011.06_.30_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Konyvvizsgaloi_jelentes_2011.06_.30_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_atalakulasi_beszamolo_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_atalakulasi_kiegeszito_melleklet_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_atalakulasi_konyvvizsgaloi_jelentes_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_eves_beszamolo_%282011_.09_.01-2011_.12_.31%29_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_eves_beszamolo_%282011_.09_.01-2011_.12_.31%29_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_kiegeszito_melleklet_%282011_.09_.01-2011_.12_.31%29_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_kiegeszito_melleklet_%282011_.09_.01-2011_.12_.31%29_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_beszamolo_konyvvizsgaloi_jelentese_%282011_.09_.01-2011_.12_.31%29_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/2011._evi_beszamolo_konyvvizsgaloi_jelentese_%282011_.09_.01-2011_.12_.31%29_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Nem_auditalt_Pro_forma_beszamolo_2011._teljes_ev_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Kozbenso_beszamolo_2012.06_.30_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Kiegeszito_melleklet_2012.06_.30_.pdf
http://www.btel.hu/docs/penzugyi/Konyvvizsgaloi_jelentes_2012.06_.30_.pdf

ERTEKPAPIRJEGYZEK

1 FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatéban szereplé informaciokért a Kibocsatd, azaz a Business Telecom Tavkozlési
Nyilvanosan MUkdédd Részvénytdrsasag (székhely: 6000 Kecskemét, Mindszenti krt. 27
cégjegyzékszam: 03-10-100448) tartozik felel6sséggel.

A Kibocsaté ezuton nyilatkozik arrél, hogy az elvarhaté gondossag mellett, lehet6 legjobb tudasa szerint
készitett jelen Alaptajékoztatéban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatd a
valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Koétvények, illetve a Kibocsatdé megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak,
tovabba nem mell6zi azon korlGlmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl
levonhaté fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés
levonasat elésegité csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Kecskemét, 2012. december 21.

Takéacs Krisztian
Business Telecom Tavkozlési
Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag
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2 KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvények, mint értékpapirok, a téke és pénzpiacok valtozasaibol eredéen illetve a pénzigyi (t6kepiaci)
eszkoz jellegikbdl adéddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fluggetlenek akar a Kibocsatéd
gazdalkodasi kérnyezetének kockazataitdl, akar a Kibocsaté gazdalkodasanak kockazataitol (amelyekrdl
az ll. rész, a Regisztraciés Okmany 4. fejezetében talalhatok informaciok).

2.1 Kotvénypiaci kockazat

A magyar koétvénypiac viszonylagosan kis méreténél és meglehetés nyitottsaganal fogva jelentds
meértékben reagal a nemzetkdzi tendenciakra. A kétvénypiac teljesitményének alakulasara tehat nem
csak a hazai indittatasu tényez6ék (lasd pl. makrogazdasagi kockazatok) hatnak ki, de kihatnak a
nemzetkdzi, féleg eurdpai téke- és pénzpiaci mozgasok is. A Budapesti Ertéktézsdén és az OTC (t6zsdén
kivili) piacokon az aktiv kulfoldi intézményi befekteték magas aranya er6siti a koétvényarfolyamok
volatilitasat. Egyes becslések szerint Magyarorszagon a koétvénykereskedelem tébb mint 90%-at a
magyar allampapirok forgalma teszi ki. A Kétvényprogram keretében forgalomba hozandd Kotvények a
kibocsatast kdvetben a kis- és kdzepes szériaban kibocsatott értékpapirok kdzé lesznek sorolhatok, és
igy a Kotvények kereskedését altalaban alacsony likviditas és az arfolyam nagy volatilitasa, vagyis
érzékenysége és ingadozasa jellemzi.

2.2 Arfolyamvaltozas kockazata

A Kétvények arfolyamat mind a t6zsdén, mind a tézsdén kivil a piaci kereslet és kinalat valtozasa, illetve
tobbek kozott a referencia-kamatldbak valtozasa mozgatja. Az arfolyam ezért elére nem jelezhetd
irAnyban és mértékben valtozhat, jelentésen ingadozhat, adott esetben a Kétvények piaci arfolyama
csOkkenhet.

23 Likviditasi kockazat

Semmilyen biztositék nem adhaté arra, hogy a Koétvények kibocsatasat kdvetéen az un. masodpiacon a
Koétvényeknek kialakul egy likvid piaca. Egy illikvid piac kialakulasa kedvez6tlen hatassal lehet a
Kétvények arfolyamara és ndvelheti azok volatilitasat. A Kibocsaté Koétvényei a kibocsatast kdvetden is a
kis- és kdzepes sorozatban kibocsatott értékpapirok kdzé lesznek sorolhatdk, és igy a Koétvények
kereskedését feltételezheten altalaban alacsony likviditas (és ezért relativ alacsonyabb arfolyam)
jellemzi majd.

2.4 OBA védelem hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonlé biztositas pl. a BEVA)
védelme, ezért a Kibocsaténak a Kétvényekkel kapcsolatos esetleges nem-teljesitése esetére harmadik
személy helytallasaban nem lehet bizni.

A BEVA (a Befektet6-védelmi Alap) azonban a tagjai (vagyis a befektetési vallalkozasok és a befektetési
szolgaltatast nyujtd egyéb szervezetek pl. hitelintézetek és alapkezel6k) tevékenységével okozott karert
helytall személyenként legfeljebb 20.000 eur6 dsszeghatarig.

25 A jegyzési eljaras kockazata

A jegyzés soran kialakult tuljegyzés esetén nincs garancia arra nézve, hogy az igényelt (jegyzett) teljes

mennyiséget a leendd Kotvénytulajdonos megszerzi. A Tpt. alapjan a jegyzeési eljaras az eredetileg
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meghirdetett id6északnal hamarabb is lezarhatd, ha a teljes felajanlott mennyiségre elegendd jegyzés
gyulik 6ssze, ezért a Kotvénybe befektetetni szandékozé személyeknek javasolt a Kotvények ellenértékét
a Forgalmazoé megfelelé6 szamlajara minél hamarabb atutalni.

2.6 Visszavasarlasi és visszavaltasi kockazat

A Koétvények — amennyiben a végleges feltételek erre kifejezetten lehetéséget adnak — esetlegesen
visszavaltasra kerllhetnek a Kibocsatdé altal. A Kibocsaté a piacon a Kotvényeket szabadon
visszavasarolhatja és bevonhatja. Egyik emlitett Kibocsatéi |épés sem kotelezettség, csak lehetdség;
ezért elképzelhetd, hogy a Kotvények tulajdonosainak lejaratig meg kell tartaniuk a kdtvényeket, illetve
csak a masodpiacon tudjak értékesiteni azokat.

2.7 Keretosszeg kockazata

A Kotényprogram keretdsszege lehetéséget ad a Kibocsatonak Kotvények forgalomba hozatalara. Ez
azonban nem kotelezettség. Nem adhaté tehat garancia arra, hogy a tervezett keretdsszeg
(harommilliard forint) egésze vagy barmekkora hanyada valéban forgalomba hozatalra kerul a
Koétvényprogram hatalya alatt.
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3 KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

3.1 A kibocsatasban/ajanlattételben érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

Kibocsato

Business Telecom Tavkozlési Nyilvanosan Mikddd Részvénytarsasag (székhely: 6000 Kecskemeét,
Mindszenti krt. 27.; cégjegyzékszam: 03-10-100448). A Kotvénytulajdonosok a Kibocsaténak szoléd
értesitéseiket és nyilatkozataikat (ha alkalmazandd) irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére
kotelesek megkuldeni.

Forgalmazé

EQUILOR Befektetési Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasagot (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C., lll. emelet; cégjegyzékszam: 01-10-041431)

3.2 Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

Az Kotvények forgalomba hozatalanak célja, hogy a Kibocsaté Uzleti tevékenységének finanszirozasahoz
Kotvény kibocsatasan keresztlil biztositson forrasokat. Konkrétabban a Koétvényprogrambdl befolyd
Osszegbdl a Kibocsatd szandéka szerint a mikrohullamu Gzletag bévilését, miholdas Uzletaganak
fejlesztését, Ggyfélakvizicids célokat, optikai gerinchalézat bdvitését, fennallé kotelezettséges esetleges
rendezését, valamint altalanos tarsasagi célokat kivan finanszirozni. A Koétvények kibocsatasa a
Kibocsaté likviditasat jobban tervezhetévé teszi, és 1ényegesen felgyorsithatja az uj projektek kivitelezési
és tervezési folyamatat. A Kotvények forgalomba hozataldhoz kdzvetlentl kapcsolodd koltségek
elérelathatdlag nem haladjak meg a kibocsatasra kerlil6 sorozatok/részletek 6ssznévértékének 2%-at.
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4  AZ ELADASRA FELAJANLOTT/KERESKEDESRE BEVEZETETT ERTEKPAPIROKRA
VONATKOZO INFORMACIOK

4.1 Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetett értékpapirok fajtaja és osztalya

A forgalomba hozandé értékpapirok a Kétvényrendelet szerinti Kotvények. A Kétvények Kotvényrendelet
értelmében hitelviszonyt megtestesité atruhazhatéd értékpapirok. A Kétvényrendelet szerint a Kétvényben
a Kibocsaté (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatarozott
kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala véllalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzdsszeget a Koétvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt
idében és moddon medfizeti, illetbleg teljesiti. A Kotvényrendelet alapjan a Kotvényeken alapuld
kdvetelések a Kibocsatoval szemben nem évulnek el.

A Kotvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehet olyan Kotvény, amely tekintetében a Kibocsaté

e a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott fix kamatldb szerint szamitott kamatot fizet a
Kotvények névértéke utan (,Fix Kamatozasu Kotvény");

e avonatkozo végleges feltételekben megjeldlt referencia kamat alapjan vagy, valamely mas, végleges
feltételek szerinti modszerrel meghatarozott kamatot fizet a Kotvények névértéke utan (,Valtozé
Kamatozasu Koétvény").

4.2 Az ISIN-kéd (nemzetkozi értékpapir-azonosité szam) vagy mas értékpapir-azonosité szam

Az. ISIN-kéd a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, illetdleg
tézsdei termékek azonositasara szolgald betli vagy szamjel 6sszessége, illetve ezek kombinacidja. Az
ISIN-kédra és mas értékpapir-azonosité szadmra vonatkozé informaciokat a vonatkozé végleges feltételek
tartalmazza.

4.3 Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok

A Koétvények kibocsatasa alapjaul szolgald jogszabalyok (adott esetben mddositva, kiegészitve, ahogy
hatalyosak) a kévetkezdk:

o Polgari Torvénykodnyvrdl szold 1959. évi IV. torvény (,Ptk.”);

o atdkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (,Tpt.”);

e acsddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szo6l6 1991. évi XLIX. térvény (,Csédtv.”);

o a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIII. térvény (,Bszt.”);

e az Eurdpai Unidé Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informacidk formatuma, az informaciok hivatkozassal torténé beépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd veégrehajtasardl szolo
809/2004/EK rendelete (,Rendelet”);

o a kotvényrdl szold 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet (,Kotvényrendelet”);

e a dematerializalt értékpapir elballitdsanak és tovabbitdsanak médjardl és biztonsagi szabalyairdl,
valamint az értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az Ugyfélszamla megnyitasanak és
vezetésének szabalyairdl sz6lo 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (,Demat. rendelet”);

e a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kdzzétételérdl szold 82/2010. (lll. 25.)
Korm. rendelet (,EHM Rendelet”);
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e Magyarorszagon Kkivili forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatal allamanak vonatkozé
jogszabalyai; és

o az Alaptajékoztatéban esetlegesen megjeldlt egyéb jogszabalyok.

4.4 Tajékoztatas arrél, hogy az értékpapirok névre vagy bemutatéra szélnak-e, illetve nyomdai
uton vagy dematerializalt formaban késziiltek-e?

Koétvények Magyarorszagon dematerializalt értékpapirként kertlnek el6allitasra. A Kibocsaté Tpt.
ertelmében kiallitia, és a KELER-nél letétbe helyezi az egyes sorozatok adatait tartalmazé -
értékpapirnak nem minésulé — okiratot. Amennyiben a sorozatot alkotdé Kétvények szamat a Kibocsatéd
adagolt kibocsatassal ndveli, akkor a sorozatrdl kidllitott okirat érvénytelenitésre kerul és ezzel
egyidejlleg a részlet adatainak megfeleléen modositott Uj okirat kerdil kiallitasra.

A Kotvények névre szoloak. A Kétvények Magyarorszagon kivili forgalomba hozatala esetén azok tipusa
(névre szolo vagy bemutatéra szold) a forgalomba hozatal allamanak jogszabalyai altal lehetévé tett
maodon kerlinek meghatarozasra.

A Kotvények Magyarorszagon dematerializalt értékpapirok, igy azok nem kerllnek nyomdai uton
el6allitasra. A jelen Alaptajékoztatd és a Kotvények magyarorszagi forgalomba hozatalaval kapcsolatos
barmely nyomdai uton eléallitott dokumentum nem mindsil értékpapirnak. A Kétvények Magyarorszagon
kizardlag értékpapirszamlan kertlnek elballitasra, elektronikus jelként, igy a Kétvények atruhazasara az
értékpapir-szamla megterhelésével és jévairasaval kerilhet sor a Tpt. szabalyai szerint. Az
értékpapirszamla a dematerializalt értékpapirokrél és a hozza kapcsolodo jogokrdl a szolgaltatd altal az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

A vonatkozé végleges feltételekben foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban a névre sz6lé dematerializalt
Kotvényekrdl kiallitott okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél
helyezik letétbe. Az okirat, illetve az adott Kétvények részleges visszavaltadsa és érvénytelenitése esetén
az annak helyébe |1épd Uj okirat, vagy az adott sorozatba tartoz6 Ujabb Kétvények kibocsatésa esetén az
annak helyébe 1ép6 Uj okirat, mindaddig letétben marad, amig az adott részletben, illetve sorozatban
forgalomba hozott Kétvények tulajdonosainak a Koétvényeken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem
kertlnek. A Kétvények Magyarorszagon kivili forgalomba hozatala esetén azok megjelenitési formaja a
forgalomba hozatal allamanak jogszabalyai altal lehetévé tett médon kerlilnek meghatarozasra.

45 A nyilvantartast vezet6 szervezet neve és cime

KELER Zrt. (1075 Budapest, Asbéth u. 9-10.), amely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a Kdtvények
kézponti nyilvantartasat vezet6 szervezet (kOzponti értéktar, kozponti értékpapirszamla vezetdje). A
Kétvények Magyarorszagon kivili forgalomba hozatala esetén a kézponti nyilvantartast vezetd szervezet
nevét és cimét a vonatkozé végleges feltételek tartalmazza.

4.6 Az értékpapir-kibocsatas pénzneme

Magyar forint.
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4.7 Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetett értékpapirok rangsora, ideértve az olyan
rendelkezések Osszefoglaléjat is, amelyek célja a rangsor befolyasolasa, illetve az, hogy az
értékpapirokat a kibocsaté fennallé vagy jovébeli egyéb kotelezettségei ala rendelje

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili, nem aldrendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Kotvények egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi elGirasok révén
els6bbséget élvezé kotelezettségeket) a Kibocsatdé mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen allnak (pari passu), kivéve azokat a
kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatkozé jogszabalyok vagy szerzédések alapjan elsébbséget
élveznek.

4.8 Az értékpapirokhoz kapcsolodo jogok ismertetése, ideértve a jogok barmely korlatozasat
és a gyakorlasukra vonatkozé eljarast

A Kotvényrendelet szerint a Kétvényben a Kibocsato (az adés) arra kételezi magat, hogy az ott megjeldlt
pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges
egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve
jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és moédon medfizeti, illetdleg teljesiti.

A Koétvényrendelet alapjan a Kotvényeken alapuld kévetelések a Kibocsatoval szemben nem évlilnek el.

A Kotvénytulajdonost a Koétvények alapjan megilletik a kdvetkez6 jogok az Alaptajékoztatéban és a
vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott feltételekkel:

o a Kotvény lejaratakor — vagy ha a végleges feltételek erre lehet6séget adott, akkor lejarat el6tti
visszavaltaskor - a Kibocsatotol — az esetleges kifizetdhelyi kézremi{kodékon keresztil - a
Koétvényben meghatarozott névérték és annak az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait,
valamint a Kibocsaté altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését kdvetelni;

e a Koétvény megszerzése el6tt, a jelen Alaptajékoztatd és az abban hivatkozott dokumentumokat
megismerni, a jogszabalyokban meghatarozott elézetes tajékoztatast a Forgalmazétdl annak
Uzletszabalyzata szerint megkapni;

o a Kotvényt annak futamideje alatt (i) — dematerializalt Kétvény esetén a vonatkozd jogszabalyokban
meghatarozott értékpapirszamlan — birtokolni és (ii)) — amennyiben a végleges feltételek vagy
jogszabaly ezt nem zarja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni;

e amennyiben a vonatkozé végleges feltételek ezt lehetévé teszik a Kibocsatétdl a Kétvény lejarat elbtti
visszavaltasat kdvetelni és ez esetben a Kibocsatétdl — az esetleges kifizetdhelyi kézremkdddkon
keresztil — vonatkozé végleges feltételek — ennek hidnyaban a jelen Alaptajékoztaté — altal
meghatarozott ellenérték kifizetését kdvetelni;

e a Tpt-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast kapni a Kibocsatotdl vagy
kdzremUkodojétol;

e a Kibocsaté - a végleges feltételekben feltlintetett valasztasa szerint (20. sor) — a kovetkezd
jogosultsagot biztosithatja meghatéarozott sorozatok tekintetében: minden, az adott sorozatba tartozé
10.000 forint névértékl Koétvényhez kapcsolddik egy jog, amely a Kibocsaté esetleges jovébeli elsé
nyilvanos részvény forgalomba hozatala (IPO) soran (de csak akkor) érvényesithet§ kedvezményes
részvényjegyzeési jog. Ezzel a joggal e Kotvényeknek az IPO jegyzési id6szakanak elsé napjan
nyilvantartott (értékpapir szamlakivonattal vagy a Kibocsatd altal meghatarozott moédon igazolt)
tulajdonosai élhetnek. A kedvezmény mértéke minden egyes Kotvény utan 1.000 forint €s maximum a
megvasarolt részvények egyenkénti teljes vételaranak (amennyiben tobb részvényar vagy kilonb6zé
kedvezmények kerllnének meghatarozva a tajékoztatéban, akkor a legmagasabb, kedvezmény
nélkuli részvényar) 10%-a. A Kotvények egyes tulajdonosai altal kedvezménnyel jegyezhetd
részvények maximum darabszama ugy kerll kiszamitasra, hogy a tajékoztatoban meghatarozottak
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szerint igazoltan a jegyz6 tulajdonaban allé egyes Kotvények utan jaré 1.000 forintos kedvezmény
Osszeadasra kerll (0ssz-kedvezmény), majd az 0ssz-kedvezmény elosztasra keril a tajékoztatébeli
max. részvényarra vonatkozd 10%-os jegyzési kedvezmény értékével és igy (de tort eredmény
esetén ezt a kdvetkez6 egész szamig lefele kerekitve) alakul ki az a részvény darabszam, amelyet a
Koétvény tulajdonosa kedvezményesen jegyezni jogosult. E kedvezmény igénybe vételének azonban
feltétele lesz, hogy a nyilvanos részvény forgalomba hozatal zarasat kdvetéen 6 hénapos értékesitési
tilalmat (,lock-up”) vallalion a részvény jegyz6 a jegyzés eredményeképpen a tulajdonaba kertld
részvények tekintetében; és

e gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozé jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

Abban az esetben, ha a Kétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a végleges feltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem toértént meg a teljes kifizetés a
Kotvénytulajdonosoknak, akkor a Koétvénytulajdonosok a tulajdonjogukat megtestesitd értékpapir-
szamlara hivatkozva a Kibocsato ellen kdzvetlenul jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az
esetet, ha a vonatkozé esedékességi datumtdl szamitott hét napos idészakon belil a Kotvényekkel
kapcsolatban az esedékes Osszeg telies megfizetése megtoérténik a Kotvénytulajdonosok javara a
végleges feltételekkel 6sszhangban.

A Tpt. 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a "Kétvénytulajdonosokra" vagy "tulajdonosokra" torténé —
jelen Alaptajékoztatoban, a végleges feltételekben vagy barmely a Koétvénnyel kapcsolatos
dokumentumban lévé — hivatkozasok a Koétvények vonatkozasaban azon személyeket jelentik, akik
értékpapirszamlajan a Kétvényeket nyilvantartjak. A Kétvények csak a KELER mindenkori el6irasaival és
eljarasaival 6sszhangban, az elad6 értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a vev® értékpapir-
szamlajan torténd jovairassal ruhdzhatdk at. A Tpt. 6. § (5) bekezdése értelmében a Kétvénytulajdonosok
nem kérhetik a dematerializalt Kétvények nyomdai uton térténd eléallitasat.

A Koétvényeket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban
szerezhetik meg belfoldi maganszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkuli gazdasagi
tarsasagok és intézményi befektetdk, valamint kilféldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és
intézményi befekteték részére akar kilféldon, akar Magyarorszagon. Valamely részlet soran forgalomba
hozott Kétvényekre vonatkozd értékesitési korlatozasokat az Alaptajékoztatd és a vonatkozd végleges
feltételek egylttesen tartalmazza.

A Kotvények a Magyarorszag teruletén, illetve — jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését
kovetéen — az Eurdpai Unié mas tagallamaiban kerulhetnek kibocsatasra. A Magyarorszag, mint székhely
szerinti tagallam teriletén kivil a fogadd allam illetékes hatésaganak 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek megfeleld egyedi notifikacidja alapjan kerulhet sor kibocsatasokra. A Kibocsaté nem
véllal kotelezettséget arra, hogy a Koétvények a Magyarorszag tertiletén kivil forgalomba hozatalra
kerulnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott végleges feltételek terjesztése, illetve a Koétvény forgalomba hozatala
és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem allitja, hogy
a jelen Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb
koévetelményeknek megfeleléen jogszerlen terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszeriien ezen
orszagokban kibocsathaté vagy vasarolhatd, illetve nem vallal felelésséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vésarlas jogszeriiségéért. Magyarorszagon kivil, és azon fogadd allamon
kivil, ahol a Kétvény a Kibocsato altal forgalomba hozatalra keril, a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését
lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen
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intézkedésre szilkség van. Ennek megfelelen, az ilyen orszagban a Kétvény nem bocsathato ki, illetve
nem értékesithet6 sem kbzvetve, sem kdzvetlendl.

Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem
terjeszthet6k vagy hozhatdk nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan kérilmények kézott torténnek,
amelyek biztositjdk az adott orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartdsat
(feltéve, hogy a Kibocsatd nyilatkozik errél). A Kétvények egyike sem kertilt korabban, és a jovében sem
kerill nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrdl szdlé térvénye
(,Amerikai Ertékpapirtorvény’) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S Rendelkezésének
megfeleléen, a Kétvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni,
atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kétvényt senki részére vételre
felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozéan az itt meghatarozottakon kivil
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott sorozat tekintetében a kibocsatas végleges feltételei
ilyen korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez esetben, a Kétvényrendelet alapjan, a korlatozasba Gtk6zd
atruhazas semmis.

A Kotvények tekintetében elévasarlasi jog a forgalomba hozatal soran nem gyakorolhatoé.

A Kotvény, amennyiben az alabbiakban leirtaknak megfeleléen el6z6leg nem Kkerilt visszavaltasra,
megvasarlasra vagy érvénytelenitésre, a vonatkozé végleges feltételekben meghatarozott lejarat napjan
a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott visszavaltasi 6sszegen kerll visszavaltasra az ott
meghatarozottak szerint. A lejarat napjat megel6z8en a Kétvény csak akkor és oly médon valthaté vissza
(akar a Koétvénytulajdonos, akar a Kibocsatdé kezdeményezésére vagy valasztasara), ha azt a jelen
Alaptajékoztaté vagy a vonatkozd végleges feltételek kifejezetten megengedik az adott sorozat
tekintetében. llyen esetben az alabbiakban, valamint a vonatkozd végleges feltételekben foglalt
rendelkezéseket kell alkalmazni. A Kétvény egyedi, a vonatkoz6 végleges feltételekben foglalt feltételei
el6irhatjak vagy lehetévé tehetik, hogy a Kibocsatonak meghatarozott szamu Kotvényt vissza kell valtania
vagy jogosult visszavaltania az arra megjeldlt napon vagy napokon (id6szakban). A Kdtvények ilyen
visszavaltasakor fizetendd Osszeg a visszavaltasi 6sszeg és a visszavaltasra megjelolt idépontig
felhalmozodott kamat Osszege, amely a végleges feltételekben meghatarozott feltételektdl fiiggéen,
részletekben vagy egyéb maodon is kifizethetd.

A Kibocsaté a Kotvényeket tetszdleges idépontban és aron, akar nyilt piaci tranzakcié keretében, akar
mas maodon visszavasarolhatja és Ujraértékesitheti.

A Kibocsaté altal visszavaltott Kotvények a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatai szerint
haladéktalanul érvénytelenitésre keriilnek. A Kibocsatonak a KELER felé tett nyilatkozatat koévetden,
miszerint a Kotvényekben foglalt koételezettségeinek eleget tett, valamennyi visszavaltott Kotvényt
érvényteleniteni kell. A Kibocsaté értesiti a KELER-t a Kétvényekben foglalt jogok és kotelezettségek
megsziinésérdl. Ezt kdvetden a KELER érvényteleniti a Kotvényeket és az okiratot (és ha sziikséges Uj,
megfeleld okirat kerdl kiéllitasra).

A Kotvénytulajdonosok azaltal, hogy megszerzik a Kotvény tulajdonjogat, magukra nézve kotelezdnek
tekintik és elfogadjak, hogy a vonatkozé kifizetéseket a Kibocsaté a Forgalmazén keresztil teljesiti. A
Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Forgalmazd — a jogszabalyok el6irasanak is megfelelve — vagy
készpénzben, vagy banki atutalassal teljesitheti a Koétvénytulajdonosok részére kozvetlendl, vagy
szamlavezetGiken keresztil. A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes
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pénzigyi, adé és egyéb jogszabalyok, rendelkezések és szabalyzatok, igy kiléndsen a KELER, a
Budapesti Ertéktézsde (amennyiben alkalmazandd) szabalyzatai és el6irasai.

A Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban az
adott esedékességre vonatkozé - a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozott -
fordulénap végén az adott Kétvények tekintetében allomannyal rendelkezd szamlavezeték részére kell
teljesiteni, a KELER vonatkoz6é mindenkor hatalyos szabalyzataival 6sszhangban, az alkalmazandé adé
jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni,
aki a forduldonapon Koétvénytulajdonosnak minésul.

Amennyiben a Kotvénytulajdonos tekintetében az addé meértékének megallapitasahoz jogszabaly
barmilyen igazolasnak, dokumentumnak a Kibocsatéhoz, illetve Forgalmazohoz térténd benyujtasat irja
eld, a kifizetés a beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjan, valamint a szamlavezetéknek az altaluk
vezetett értékpapirszamlakon, a Kotvénytulajdonosok tulajdonaban lévé Koétvények mennyiségére
vonatkozo nyilatkozata, valamint a KELER 6sszesit6 jelentése alapjan teljesdl.

Amennyiben a Kotvénytulajdonos tekintetében az adé mértékének megallapitdsahoz jogszabaly
barmilyen igazolas, dokumentum benyujtasat irja el6, a vonatkozé jogszabalyok alapjan el6irt maximalis
mértékl ado kerll levonasra a Kotvények utan, kivéve, ha legkésébb a fordulénapot kdvetd Munkanapon
déli 12:00 oraig a szamlavezet6 nyilatkozik az altala vezetett értékpapirszamlakon a fordulénapon a
KELER rendszerének zarasat kdvetéen talalhatdé Koétvények mennyiségérél az add jogszabalyok altal
meghatarozott Ggyfélcsoportok szerinti megoszlasban. Akkor is a maximalis mérték( adé kerll levonasra,
amennyiben a Kotvénytulajdonos a szamlavezetdjén keresztiil nem juttatja el (oly médon, hogy azok
kézhezvételre keriljenek a Kibocséatd, illetve a Forgalmazé altal; amelyik altali kézhezvétel az
alkalmazandd jogszabalyok alapjan szikséges) az esedékességet megel6z8 masodik Munkanapig a
Kibocsatd részére a vonatkozd jogszabalyban elbirt, az add mértékének megallapitasahoz szilikséges
igazolasokat, dokumentumokat.

Az add megallapitasahoz sziukséges igazolas, dokumentum bemutatasa esetén a szamlavezetének azt is
igazolnia kell, hogy az igazolasok benyujtéja a fordulénapon a KELER rendszerének zarasat kévetéen
Koétvénytulajdonosnak min6sil. A szamlavezetd igazolasanak tartalmaznia kell az adott
Koétvénytulajdonos tulajdonaban allé Kétvények dssznévértékét is. Amennyiben a szamlavezetd, illetve a
Kétvénytulajdonos eleget tesz a fentiekben foglalt feltételeknek, 0gy a Kibocsaté ezen
Kotvénytulajdonosok vonatkozasaban a jogszabalyok altal meghatarozott mértékii adét vonja le.

A Forgalmazé (Kibocsatd) a fentiek alapjan a szamlavezetének atutalt 6sszegek megbontasarédl az
esedékesség napjara a szamlavezetdk részére értesitést kuld.

A KELER-t8l kapott utasitasokkal, valamint a Kétvények jelen Alaptajékoztatoban foglaltaknak, valamint
végleges feltételeknek  megfelel§  kifizetéseivel 6sszhangban teljesitett  kifizetéseket a
Kétvénytulajdonosoknak teljesitett megfelel6 kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsaté és a
Forgalmazo az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden koételezettség aldl.

A jelen Ertékpapirjegyzékben a Kétvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére vonatkozd hivatkozast tgy
kell értelmezni, mint amely - amennyiben alkalmazandé - magaban foglalja (ha alkalmazandd) az
alabbiakat is:

o a Koétvények lejaratkori visszavaltasi 6sszeget;

o a Kotvények lejarat elbtti visszavaltasi 6sszegét;
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o a Koétvények valasztott visszavaltasi 6sszegét;

a kamaton kivil minden egyéb mas kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Kotvények alapjan vagy azokra
teljesit.

Ha barmely Koétvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, akkor a
4.10.2 pontban foglaltak alkalmazandodk.

4.9 A névleges kamatlab

A Kibocsatd, amennyiben alkalmazandd, feltinteti az EHM-et a vonatkozé végleges feltételekben. A
Kibocsatdé a Kotvények kamatanak megallapitasaval kapcsolatban lGgyndkét nem bizott meg, a kamat
megallapitasat és kiszamitasat maga végzi.

Fix Kamatozasu Kétvények kamata: Fix Kamatozasu Koétvények esetében a Kibocsaté a vonatkozé
végleges feltételekben meghatarozott fix kamatlab szerint szamitott kamatot fizet a Kétvények névértéke
utadn. Ha a végleges feltételek masként nem rendelkezik, a kamatlab vagy kamatdsszeg mértéke éves
szinten értendé.

Valtozé Kamatozasu Koétvények kamata: Valtozé Kamatozasu Kotvények esetében a Kibocsatéo a
vonatkozo végleges feltételekben megjeldlt referencia kamat (pl. BUBOR, LIBOR, EURIBOR) alapjan (+/-
kamatfelar) meghatarozott kamatot fizet a Koétvények névértéke utan. A kamat mértéke a végleges
feltételekben meghatarozott modszer alkalmazasaval, a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban ker(l
kiszamitasra. A Valtozé Kamatozasu Kotvények esetében maximalis és/vagy minimalis kamatlab is
meghatarozasra kerulhet.

410 Afizetend6 kamatra vonatkozo rendelkezések
4.10.1 Kamatlab és kamat-felhalmozédas

Minden Koétvény a fennallé Kotvény névértékére a kamatszamitas kezd6napjatol a kamatperiddus végéig,
a vegleges feltételek és a jelen Alaptdjékoztatd szerint megallapitott kamatldbbal megegyezé
szazalékban kifejezett éves rata szerint a kamatfizetési napokon visszamendlegesen (vagyis utdlag, a
kamatperiddus végén) fizet kamatot. A Kétvényre kamat a visszavaltas esedékességének napja utan nem
jar és nem kerul kifizetésre, kivéeve azt az esetet, ha a téketdrlesztést a Kotvény fizetésre torténd
bemutatasakor jogtalanul visszatartjak, elutasitjdk vagy megtagadjak. Ezekben az esetekben a kamat-
felhalmozodas a kérdéses t6kerész vonatkozasaban a tényleges fizetési napig tovabb folytatédik
(barmely birésagi hatarozat elétt és utan is) a Ptk. 301. § (1) bekezdésében meghatarozottak szerint.

4.10.2 Nem Munkanapra es6 datumok kezelése

Ha valamely nap, amely az Alaptajékoztatdban vagy a vonatkozo végleges feltételekben foglaltak alapjan
nem Munkanapra esik, akkor a vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen a kovetkezdk
érvényesek (,Kovetkezé6 Munkanap Szabaly”):

Ha valamely id6épont nem Munkanapra esése folytan valamely kifizetés kés6bbre (a kdvetkezd
Munkanapra) tolédik, az eredeti fizetési nap és a modosult tényleges fizetési nap kozotti idészak
tekintetében késedelmi kamat vagy egyéb kompenzacié nem jar. A médosult tényleges fizetési napon az
eredeti fizetési napon esedékes Osszegek kerlinek Kkifizetésre. Ezen mddosulasbol eredéen a
kamatfordul6 nem modosul, a vonatkozé kamatperiddusok tovabbra is az eredeti kamatforduld napjan
kezdddnek, illetve végzbdnek.
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4.10.3 Maximalis/minimalis kamatlab, torleszt6 részlet vagy visszavaltasi 6sszeg

Ha barmiféle maximalis vagy minimalis kamatlab, torleszté részlet vagy visszavaltasi 6sszeg kerlilne
meghatarozasra, akkor minden kamatlab, torlesztd részlet vagy visszavaltasi 6sszeg meghatarozasakor
ezen maximum vagy minimum értékeket értelemszerien figyelembe kell venni.

4.10.4 Kerekitési szabaly

A jelen Alaptajékoztatd alapjan elvégzendd szamitasok soran (hacsak masként nem kerdl
meghatarozasra a végleges feltételekben) minden szamitasbdl szarmazé szazalékos arany, ha
szukséges, a szazalékpont negyedik tizedes jegyéig kerul kerekitésre (5-t6l, de nem beleértve még az
0,00005%-ot, felfelé kerekitve) és minden forintésszeg, amelynek fizetése esedékessé valik, a forint
legkozelebbi egységére kerll kerekitésre (féltél, de nem beleértve még a fél forintot, felfelé kerekitve).
Ebben az esetben az ,egység" 1 (egy) forintot jelent.

4.10.5 Kamatbazis

Amennyiben a vonatkozd végleges feltételek ,Tényleges/Tényleges" szamitast ir el, ugy a
kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott kamatfizetési
id6szak valamely része szok&évre esik, ugy (A) a kamatfizetési idészak szokdévre esd részében
ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak a hanyadosat és (B) a kamatfizetési idészak nem
szOkbévre esb részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a hanyadosat 6ssze kell adni.
Amennyiben a vonatkozé végleges feltételek ,30/360" szamitast ir el6, ugy a kamatfizetési id6szak
ténylegesen eltelt napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazé évet
alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos hdénapbdl all (kivéve ha (a) a
kamatfizetési id6szak utolsé napja valamely hénap 31. napja, de a kamatfizetési id6szak kezdete a
hénapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot tartalmazé hénapot nem kell
30 napos hénapra lerdviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a kamatfizetési idészak utols6 napja februar
hénap utols6é napja, amely esetben a februar hénapot nem kell 30 napos hénappa hosszabbitottnak
tekinteni)).

411 A kamat esedékessé valasanak idépontja

A végleges feltételek tartalmazzak a kamatfizetés esedékessé valasanak idépontjat.

4,12 A kamatfizetési idépontok

A végleges feltételek tartalmazzak a kamatfizetési id6pontokat.

4.13 A kamat- és toketorlesztésre vonatkozé kdvetelések érvényességének hatarideje

A Koétvényrendelet 6. §-nak megfeleléen Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kétvényekbdl
szarmazo, a Kibocsatoval szemben fennallé kamat és t6kekovetelések nem évilnek el.

414 A szamitast végz6 ligyndk neve

A Kibocsatd a Kotvények kamatanak megallapitasaval vagy kiszamitasaval kapcsolatban igynokét nem
bizott meg, a kamat (ha Valtoz6 Kamatozasu Koétvényrdl van szo6), illetve fizetendd kamatésszegek
megallapitasat és kiszamitasat maga vegzi.
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4.15 Alejarat napja

A kolcson torlesztésére vonatkozo rendelkezések, ideértve a visszafizetési eljarasokat. Amennyiben a
kibocsatd vagy az értékpapir-tulajdonos kezdeményezésére elbtorlesztést terveznek, errél tajékoztatast
kell nyujtani, részletezve a torlesztési feltételeket.

4.16 Avarhaté hozam

A varhaté hozammal kapcsolatos informacidokat — amennyiben a Kotvény vonatkozasaban ilyen
kozzétételre kerll — a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza.

A Fix Kamatozasu Koétvények forgalomba hozatali hozama az a belsé megtérilési rata, amely mellett a
Fix Kamatozasu Koétvény utan jaré kamat és téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz
felhalmozott kamatokkal novelt forgalomba hozatali arral. A hozam kiszamitasanak maodjaval kapcsolatos
tovabbi informacidkat — amennyiben a Kétvény vonatkozasaban ilyen kézzétételre kerll és az az EHM-re
vonatkozo szabalyoktdl eltéré — a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

Amennyiben az EHM rendelet azt kotelezévé teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozd végleges feltételekben
kozzéteszi az Un. egységesitett értékpapir hozam mutatot (,EHM”)-t.

417 A hozam kiszamitasanak médja

Az EHM rendelet szerint az EHM szamitasi modja az alabbi:

4. melléklet a 82/2010. (I1l. 25.) Korm. Rendelethez:

Az EHM kiszamitdsahoz a kovetkez8d képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévd futamidé 365
napnal

kevesebb:

Eladssi 4= — <+
i1 1+7Tr X(ti / 365]

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,

(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és t6ketorlesztés 6sszege.

5. melléklet a 82/2010. (lll. 25.) Korm. Rendelethez:

Az EHM kiszamitasahoz a kdvetkez8 képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévd futamidé legalabb
365 nap:
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. o (k+t),
Eladasi ar=;“ ) 7es)

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,

(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketorlesztés dsszege.

418 A hitelviszonyt megtestesitéo értékpapirok tulajdonosainak képviselete, ideértve a
befektetoket képvisel6o szervezet megnevezését és a képviseletre vonatkozé rendelkezéseket.
Azon helyek megjeldlése, ahol a képviselettel kapcsolatos szerzédések nyilvanosan
megtekintheték.

A Kotvények jegyzése a termeészetes személy befektetd, valamint a Kétvények megszerzését kdvetben a
Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal) képvisel6 utjan is
torténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy a Forgalmazd vonatkozé Uzletszabalyzata nem zarja ki. A
nem természetes személy befektetét/Kétvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy mikddési formaja
szerinti szerz6désben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a
jogszabalyban, szerz6désben meghatarozott mddon és terjedelemben.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez kapcsoldédé jogok és kotelezettségek a képviselt befektetét illetik
meg, a jegyzéshez kapcsolddod felelésség szintén a képviseltet terheli, a Kétvények tulajdonjoga az
allokaciét kovetben a képviselt befektetére szall.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megszinik pl. a befektet6/Koétvénytulajdonos altali visszavonassal,
a meghatalmazasban meghatérozott id6 lejartaval, feltétel bekdvetkeztével, a
befekteté/Kotvénytulajdonos vagy a meghatalmazott képviseld halalaval, vagy jogszabalyban
meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az eseti meghatalmazas az abban meghatarozott rendelkezés,
jognyilatkozat megtételével veszti hatalyat. A meghatalmazas megsziinése a Kibocsatéval szemben attol
az idéponttél hatalyos, amikor az azt kivaltd korlilményrél a Kibocsatd hiteles tudomast szerez. A
meghatalmazas megsziinése nem érinti a meghatalmazott altal a megsziinés Kibocsatéval szembeni
hatélyosulasanak idépontjat megel6z6en adott, de még nem teljesllt megbizdsok hatalyat, a Kibocsaté
azonban kizardlag sajat dontése szerint jogosult az ilyen megbizas teljesitését felfliggeszteni.

A Kibocsaté a Kétvénytulajdonosokat képvisel§ szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre
vonatkozo szabalyokat nem allapit meg.

419 Uj kibocsatasok esetén nyilatkozat azon hatarozatokrdl, felhatalmazasokrél és
jovahagyasokrol, amelyek alapjan az értékpapirokat eldallitottak és/vagy kibocsatottak, illetve a
jovoében eldallitjak és/vagy kibocsatjak.

A Kibocsaté kdzgylilése 2012. oktdber 24-i 2/2012 (X.24.) sz. hatarozataval elfogadta a Kétvényprogram
kereteit és felhatalmazta Takacs Krisztiant, hogy a Kdétvényprogram megvaldsitasa soran a Kibocsaté
nevében eljarjon. Az egyes forgalomba hozatalokhoz egyéb felhatalmazas, tarsasagi dontés nem
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szukséges, de ha tovabbi relevans tarsasagi dontés kerul meghozatalra, akkor a végleges feltételek fog
utalni arra.

420 Uj kibocsatasok esetén, az értékpapirok kibocsatasanak varhaté idépontja

A Tpt. 31. § (1) bekezdés szerint a tajékoztatd tizenkét honapig hatalyos. Az értékpapirt a tajékoztato
kozzétételét kdvetd tizenkét honapon belll, de legkésdbb a tajékoztatdé hatalyossaganak idészaka alatt
lehet nyilvanosan forgalomba hozni vagy szabalyozott piacra bevezetni. A Tpt. 31. § (2) bekezdése
szerint a kibocsatasi programra vonatkozdan kozzétett alaptajékoztatd tizenkét hénapig hatalyos. A
Kibocsaté a Kotvényprogram hatalya alatt barmikor kibocsathat Kotvényeket. A kibocsatasok konkrét
idépontja a Kibocsatd dontésétdl fligg, amelyet szamos tényezé befolyasol (a kibocsatassal bevonando
téke sziikséglete, a piaci kérnyezet stb.). Az egyes kibocsatasok tekintetében a Kibocsaté megfeleléen
tajékoztatja majd a befektetdket és végleges feltételeket tesz kdzzé.

4.21 Az értékpapirok szabad atruhazhatésagara vonatkozé korlatozasok ismertetése

A Kotvények csak a KELER mindenkori el6irasaival és eljarasaival 6sszhangban, az eladé értékpapir-
szamlajanak megterhelésével és a vevl értékpapir-szamlajan térténd joévairassal ruhazhatok at. A Tpt. 6.
§ (5) bekezdése értelmében a Koétvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kétvények nyomdai
uton torténd eléallitasat.

A Koétvényeket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban
szerezhetik meg belfdldi maganszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagok és intézményi befektetdk, valamint kiIfdldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és
intézményi befekteték részére akar kilfoldon, akar Magyarorszagon. Valamely részlet soran forgalomba
hozott Kétvényekre vonatkozd értékesitési korlatozasokat az Alaptajékoztatd és a vonatkozd végleges
feltételek egylttesen tartalmazza.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott végleges feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba hozatala
és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem allitja, hogy
a jelen Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Koétvény jogszeriien ezen
orszagokban kibocsathaté vagy vasarolhatd, illetve nem vallal felelésséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért. Magyarorszagon kivil, és azon fogadd allamon
kiviul, ahol a Kétvény a Kibocsato altal esetlegesen forgalomba hozatalra kertl, a Kibocsaté nem tett
semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen
Alaptajékoztatd terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a
terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a Kdétvény nem
bocsathato ki, illetve nem értékesithetd sem kdzvetve, sem kdzvetlenil. Tovabba a jelen Alaptajékoztatod,
a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjesztheték vagy hozhatdk
nyilvanosséagra, kivéve akkor, ha azok olyan kdrilmények kozott torténnek, amelyek biztositjak az adott
orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsato
nyilatkozik errdl). A Koétvények egyike sem keriilt korabban, és a jov6ben sem kerul nyilvantartasba
vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél szélé térvénye (,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S Rendelkezésének megfeleléen, a
Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve
nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok terilletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani,
értékesiteni és atadni.
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A Kotvényprogram keretében kibocsatott Koétvényekre vonatkozéan az itt meghatarozottakon kivdl
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott sorozat tekintetében a kibocsatas végleges feltételei
ilyen korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez esetben, a Kétvényrendelet alapjan, a korlatozasba Gtk6zé
atruhazas semmis.

422 A kibocsato létesitdé okirat szerinti székhelyének orszaga és az ajanlattétel vagy a
szabalyozott piaci kereskedés iranti kérelem benyujtasa szerinti orszag(ok) tekintetében: — az
értékpapirokbol szarmazé jovedelem forrasadojaval kapcsolatos tajékoztatas, — tajékoztatas
arrél, hogy a kibocsaté felelésséget vallal-e a forrasadé levonasaért.

Az Alaptajékoztatd jelen bekezdéseinek célja a Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvények
megszerzésével, tulajdonlasaval, illetve elidegenitésével kapcsolatban felmerild egyes addzasi
kovetkezmények bemutatasa.

A befektetési dontés szempontjabdl az alabbiak nem tekinthet6k egy minden részletre kiterjed6é addzasi
elemzésnek, tovabba a Koétvénytulajdonosoknak figyelembe kell vennilk, hogy az addzasra vonatkozé
jogszabalyok idérél idére megvaltozhatnak. Ennek megfeleléen az alabbi bekezdések az egyes
Kotvénytulajdonos-csoportokra vonatkozéan a teljesség igénye nélkll tartalmaznak az Alaptajékoztatéd
alairasanak idépontjaban hatalyos jogszabalyokon alapul6 egyes adozasi kdvetkezményeket.

A Koétvények jegyzése el6tt — a jelen addzasrol szold bekezdések attekintésén kivil — adétanacsadéval
torténd egyeztetés minden esetben javasolt.

A Kibocsatd nem vdllal felel6sséget semmilyen addlevonaseért.
4.22.1 Magyar adoéugyi illetéségii Kétvénytulajdonos maganszemélyek adézasa

A belféldi illetéségi Kotvénytulajdonos maganszemély adokotelezettsége az altala megszerzett dsszes
bevételre kiterjed (teljes korl addkotelezettség).

Belfoldi illetéségiinek mindsul a Kétvénytulajdonos maganszemély, amennyiben (i) magyar allampolgar;
(i) a szabad mozgashoz, illetve a harom hdénapot meghaladé tartézkodashoz vald jogat Magyarorszag
terlletén az adott naptari évben legalabb 183 napig gyakorolja; (iii) kizarélag Magyarorszagon van
allandé lakohelye vagy létérdekei kdzpontja belfold, ha egyaltalan nem vagy nem csak Magyarorszagon
rendelkezik alland6 lakéhellyel; illetve (iv) szokasos tartdozkodasi helye Magyarorszagon talalhatd, ha
egyaltalan nem vagy nem csak Magyarorszagon rendelkezik allandé lakéhellyel, és Iétérdekei kézpontja
sem allapithaté meg.

A belféldi illetdségl Kotvénytulajdonos maganszemély altal a kétvényekre tekintettel megszerzett kamat,
illetve arfolyamnyereség utan — feltéve, hogy arfolyamnyereség tekintetében az ellendrzétt tékepiaci
ugylet alkalmazasanak feltételei fennalinak — az adé mértéke 16%.

Tartés befektetési szerz86dés megkotésével a kdtvényekre tekintettel megszerzett jovedelem adémentes
vagy csOkkentett addkulccsal addzo jovedelemnek mindsulhet.

Tartés befektetési szerz6dés keretében a Koétvénytulajdonosok vallaljadk, hogy a koétvények
megvasarlasara tekintettel a tartds befektetési szamlan lekotott 6sszeget, illetve annak hozamait (pl. a
kotvényekre tekintettel kapott kamatot, arfolyamnyereséget) legaldbb harom vagy o6t éves lekdtési
id6szak erejéig az adott befektetési szolgaltato, illetve hitelintézet altal szerz6désenként vezetett lekotési
nyilvantartasban tartjak.
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Ha a Kotvénytulajdonosok a tartdés befektetési szerz6déssel lekotott dsszeget és/vagy a kotvények
hozamait a harom éves lekétési idészak lejarta el6tt a lekdtési nyilvantartasbdl egészben vagy részben
kivonjak, az eredetileg lek6tott 0sszeget meghaladdan elért hozam utan az adé mértéke 16%. A lekotés
harom éves lekotési idészakot kdvetd, de az 6t éves lekotési idészak lejartat megel6z6 megsziintetése
esetén a Kotvénytulajdonosokat terhelé adé mértéke 10%. A lekotés ot éves lekotési idészakot kdvetd
megszintetése esetén a hozam adémentes.

4.22.2 Magyar adoéugyi illetéségii, maganszemélyeken kivili Kétvénytulajdonosok adézasa

Magyar adougyi illetéségiinek mindsulnek a belféldi adézok, illetve bizonyos feltételek fennallasa esetén
a kilfoldi vallalkozok.

Belfoldi adozok a magyar jogszabalyok alapjan bejegyzett, jévedelem— és vagyonszerzésre iranyuld,
vagy azt eredményez6 gazdasagi tevékenységet folytatd szervezetek, tovabba azok a kiilfoldi személyek,
amelyek Uzletvezetésének helye belféld. A belféldi addézok adokotelezettsége a belfoldrél és a kulféldrdl
szarmazo jovedelmekre egyarant kiterjed (teljes korli addkotelezettség).

A kulféldi vallalkozok addalanynak tekintend&k, amennyiben belféldi telephelyen keresztil végeznek
vallalkozasi tevékenységet. A kulfoldi vallalkozd adodkotelezettsége a belfdldi telephelyen végzett
vallalkozasi tevékenységbél szarmazo jovedelemre terjed ki (korlatozott adokotelezettség).

A belfoldi addzo, illetve kiilfoldi vallalkozé adodalapjat az adézas el6tti eredménybdl kiindulva, addalapot
csokkentd, illetve noveld tételek alkalmazasaval allapitia meg. A belfdldi adézé és a kulféldi vallalkozé
adozas el6tti eredménye az Uzleti év soran megszerzett minden tipusu bevételt (t0bbek kozott a
Kotvényekre tekintettel elszamolt kamatot és arfolyamnyereséget is) tartalmazza.

A belf6ldi ad6z6 és a kulféldi vallalkozé addalapjara vonatkozé tarsasagi adé mértéke annak 500 millié
forintos hataraig 10%, az ezt meghalado rész vonatkozasaban pedig 19%.

4.22.3 Nem magyar (kiilfoldi) adéiigyi illetéségii Kotvénytulajdonos maganszemélyek adézasa

A kllfoldi  illetéségli  Koétvénytulajdonos  maganszemélyek  adokotelezettsége  kizardlag a
jovedelemszerzés helye alapjan Magyarorszagrél szdrmazo, vagy egyébként nemzetkdzi szerzédeés,
viszonossag alapjan Magyarorszagon adéztathat6 bevételre terjed ki (korlatozott addkotelezettség). Mivel
a Kibocsato (kifizetd) belfoldi illetéségl, a Koétvénytulajdonosoknak fizetett kamat a jévedelemszerzés
helye szerint Magyarorszagon addéztathato.

A Kotvények tulajdonlasa soran a Kotvényekbdél szarmazoé bevétel a kulfoldi illetéségl Kotvénytulajdonos
maganszemélyek kamatjovedelmének minésul, és 16%-os adokotelezettség ald esik. Amennyiben
Magyarorszag és a Kotvénytulajdonos illetésége szerinti allam k6zott van hatalyos egyezmény a kettés
adoztatas elkerilésérdl a jovedelem, illetve a vagyonadodk teriletén, az egyezmény a kamatjévedelmet a
magyar forrasadoé aldl teljes egészében mentesitheti, vagy az alkalmazandé 16%-os adomértéknél
alacsonyabb adomértékre korlatozhatja.

Ha a Kétvénytulajdonos az Eurdpai Unié valamely tagéllamaban rendelkezik illetéséggel, a Kibocsaté,
mint kifizet6 altal fizetett kamat a megtakaritasokbodl szarmazé kamatjovedelem addztatasarol szolo
2003/48/EK Iranyelv alapjan Magyarorszagon mentes a forrasadé aldl, és a Kétvénytulajdonos illetésége
szerinti tagallamban adéztathaté. Ebben az esetben a Kibocsatd, mint kifizeté koteles a kamatfizetésrol
az allami adohatdsag részere adatot szolgaltatni.
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Ha a Kdtvénytulajdonos a Kétvényekre tekintettel kamatjovedelemnek nem minésulé egyéb jévedelemre
tesz szert (példaul arfolyamnyereséget ér el a Kotvények eladasa nyoman), ily médon keletkezé
jovedelme csak a Kétvénytulajdonos illetésége szerinti allamban lesz addztathato.

4.22.4 Nem magyar (kulféldi) adéugyi illetédségii maganszemélyeken kiviili Kétvénytulajdonosok
adozasa

A Kkulféldi illetéségli maganszemélyeken kivili Kétvénytulajdonosok altal a Kotvényekkel kapcsolatban
szerzett jovedelem Magyarorszagon mentes a tarsasagi adokotelezettség aldl, amennyiben a
Kétvénytulajdonos (i) Magyarorszagon nem rendelkezik telephellyel, vagy (ii) amennyiben rendelkezik, a
Koétvények megszerzése, tulajdonlasa, illetve elidegenitése nem a Koétvénytulajdonos magyarorszagi
telephelyének tudhato be.
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5  AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

5.1 Feltételek, ajanlati statisztikak, varhaté ilitemezés és az ajanlattételhez sziikséges
intézkedések

5.1.1 Az ajanlattétel feltételei

A jelen Koétvényprogram keretében a Koétvények nyilvdnosan hozhatdk forgalomba. Az egyes forgalomba
hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) utjan. A Magyarorszag teriletén kivdl torténd — jelen
Alaptajekoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetévé valéo — forgalomba hozatal esetén a
forgalomba hozatalok a forgalomba hozatal dllamanak jogszabalyaira tekintettel is, az azok altal lehetévé
tett eljarassal torténhetnek. A Kétvények forgalomba hozatalanak napja az a nap, amikor a Kétvényt a
KELER a vonatkoz6 jogszabalyok és sajat szabalyzatai alapjan keletkezteti. A forgalomba hozatalok
orszaga szerint a Kotvények Magyarorszag terlletén, mint székhely-allamban, illetve — jelen
Alaptajékoztaté Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kovetd kilon notifikacids eljarast kovetéen — az Eurdpai
Uni6 tobbi tagallamanak tertiletén, mint fogado allamban kertlhetnek forgalomba hozatalra.

A Kotvényprogram hatalya alatt a Koétvény forgalomba hozatala térténet adagolt kibocsatassal, amely
Koétvény adott idészak alatti folyamatos kibocsatasa azonos lejarati idéponttal.

5.1.2 A kibocsatas/ajanlattétel teljes 6sszege; ha az 6sszeget még nem rogzitették, a végleges
ajanlati 6sszeg nyilvanos bejelentésének feltételei és idépontja

A Kotvény forgalomba hozatali telies dsszegét, illetve ha ezt az 6sszeget a végleges feltételekben nem
rogzitik, a végleges ajanlati 6sszeg nyilvanos bejelentésének feltételeit és idépontjat a vonatkozo
végleges feltételek tartalmazza.

5.1.3 Az ajanlattételre rendelkezésre allé id6, beleértve a lehetséges modositasokat is

A jegyzési eljaras (ajanlattétel) kezdésének, illetve zardsanak (lehetséges) id6pontjat a vonatkozo
végleges feltételek tartalmazza.

5.1.4 Ajegyzési eljaras ismertetése
A lakossagi (,,retail”) jegyzési eljaras szabalyai

Lakossagi jegyzést devizabelfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiséggel nem
rendelkezd szervezetek, valamint az alkalmazand6é magyar és kilfoldi jogszabalyok betartasa mellett
devizakulféldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezetek nyujthatnak be; mindazonaltal a Kétvények csak Magyarorszagon (az Egyesiilt Allamokon
kivil) és csak un. egyesilt allamokbeli személynek (U.S. Person) nem mindsulé személyek részére
elérheték a jegyzés soran.

Lakossagi jegyzési ajanlatot a jegyzési iv benyuljtasaval és alairdsaval személyesen, vagy elektronikus
jegyzési iv bekuldésével lehet tenni. A jegyzési ivek a forgalomba hozatal kezdete és a forgalomba
hozatal zarasa kézott a vonatkozé végleges feltételekben megjeldlt értékesitési helyeken személyesen,
vagy meghatalmazott utjan, vagy amennyiben ezt az értékesitési hely eljarasai lehetdévé teszik,
elektronikusan, elektronikus jegyzési iv alkalmazasaval kertlhetnek benyujtasra.

A Forgalmazonal benyujthatéd elektronikus jegyzés feltételei:

e a befekteté a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlaval rendelkezik;
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e a befekteté aktiv EQUILOR Direct hozzaféréssel, és az EQUILOR Direct rendszeren belll tgyfél
rendelkezése alapjan aktivalt Online megbizasadasi szolgaltatassal rendelkezik;

o az elektronikus jegyzési megbizas kizardlag akkor hatalyosul, ha azt a Forgalmazé az EQUILOR
DIRECT rendszeren keresztil visszaigazolta, ill. a megbizas befogadasra kertilt.

A Forgalmazénal és/vagy a kozvetitéknél rendelkezésre all6 jegyzési modok eltérhetnek. Az egyes
jegyzési helyeken ténylegesen rendelkezésre allé jegyzési moédokat, azaz az elektronikus jegyzés
lehet&ségét és tovabbi részleteit a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza..

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozd informaciokat a vonatkoz6 végleges
feltételek tartalmazza. A joghatalyos jegyzés megtételének feltétele, hogy a jegyz8d értékpapirszamlaval
rendelkezzen a Forgalmazonal, illetve a végleges feltételekben feltlintetett kozvetiténél.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyz6 kotelezd erejli és visszavonhatatlan koételezettséget vallal a
Kotvények megvételére a jegyzésben megjeldlt teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy jegyzése
részben - az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen - is elfogadhaté. A Kotvények
jegyzési aron szamitott bruttd vételarat a vonatkozo végleges feltételekben feltiintetett, a Forgalmazénal,
illetve a kozvetiténél vezetett Ugyfélszamlara befizetéssel vagy atutalassal teljesithetik. A jegyzés
elfogadasnak feltétele, hogy a Kétvények jegyzési aron szamitott bruttd vételara a Forgalmazonal, illetve
a kozvetiténél vezetett Ggyfélszamlara a jegyzés lezarasaig beérkezzen.

A jegyz6 akkor nyujthatja be a Forgalmazodhoz, illetve a végleges feltételekben esetlegesen feltlintetett
kozvetitéh6z a jegyzési ivet, ha a feltlntetett (és altala valasztott) befektetetési
vallalkozasnal/hitelintézetnél értékpapirszamlaval rendelkezik. A jegyzett értékpapirok ellenértékének
medfizetésére vonatkozd kotelezettségek azon befektetetési vallalkozas/hitelintézet felé allnak fenn,
amelynél a jegyzést a jegyzd benyujtotta. A jegyzés érvényességének konjunktiv feltételei, hogy (i) a
benyujtott jegyzési iv medfeleléen kerlljon kitdltésre, a jegyzési iv alapjan a jegyz6 személye, a
jegyzésre vonatkozd szandék és a jegyzett Kotvény mennyisége kétséget kizaréan megallapithatd
legyen; (ii) a jegyz6 hataridében eleget tegyen - a jegyzési iven megjeldlt médon - a befizetési/atutalasi
kotelezettségének, illetve (iii) a jegyz0 a jegyzési ivet a meghatarozott idében és mddon nyujtsa be.

A jegyzéssel kapcsolatban kulén koltségek és addk a jegyz6k felé nem kerlinek felszamolasra, azonban
az ellenérték megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben
a jegyz6t terhelik.

Amennyiben a vonatkozé végleges feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznévértékre nem érkezik
érvényes jegyzeés, a jegyzési eljaras eredménytelennek minésil, és a jegyz8k altal befizetett 6sszegek
kamat- és levonasmentesen 7 (hét) napon bellll a jegyz6k részére visszafizetésre kerilnek.

Az allokacié soran a forgalomba hozatali eljaras alatt az értékpapir megszerzésére vonatkozo
nyilatkozatot tett személyek azonos elbanas ala esnek, fiiggetlenil attdl, hogy nyilatkozatukat mely
idépontban tették meg. Minden jegyzd legfeliebb az altala igényelt Kétvény mennyiségre jogosult.
Tuljegyzés esetén a Kotvények elosztasa un. kartyaleosztasos maddszerrel torténik. Abban a leosztasi
kérben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyzének egy darab Koétvény, a
fennmaradé Kétvények szamitdgépes sorsolas utjan kertilnek a még ki nem elégitett igénnyel rendelkez6
jegyzdk kozott elosztasra.

A jegyzési iven feltiintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kdzotti kildnbdzEség esetén a jegyzés
az elkllonitett letéti szamlara beérkezett 0sszeg erejéig kerll elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven
ennél kisebb dsszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepl6 dsszeg tekinthetd irdnyadonak. A jegyz6k
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jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitasardl az értékesitési helyen kapnak tajékoztatast, a jegyzés lejartdnak napjat kovetd
Munkanaptél kezd6déen.

Az intézményi jegyzési eljaras szabalyai

Az intézményi jegyzési eljarasban a Tpt. 5. § (1) 60. pontban meghatarozott - devizabelféldi és az
alkalmazandoé magyar és kulféldi jogszabalyok betartasa mellett devizakulféldi jogi személy — intézményi
befekteték (tovabbiakban a rajuk vald hivatkozas: ,intézményi jegyzo6k”) vehetnek részt. Mindazonaltal a
Kotvények csak Magyarorszagon (az Egyesilt Allamokon kiviil) és csak Un. egyesiilt allamokbeli
személynek (U.S. Person) nem min&suld személyek részére elérheték a jegyzés soran.

Intézményi jegyzési ajanlatot intézményi jegyz6k esetében az intézményi jegyz6k szamara kialakitott
»intézményi jegyzési iv’ benyujtasaval és alairasaval lehet tenni. A jegyzési ivek a forgalomba hozatal
kezdete és a forgalomba hozatal zarasa kdzott a vonatkozo végleges feltételekben megjeldlt értékesitési
helyen nyujthaték be az alabbiak figyelembevételével.

A jegyzési iv az értékesitési helyen szamlaval rendelkezd intézményi jeqyzd a szamla felett rendelkezni
€s cégjegyzésre jogosult, az értékesitési helyhez bejelentett képvisel6(k) altal hitelesitve személyesen,
vagy telefax utjan adhato le azzal, hogy amennyiben a jegyzési iv telefax utjan kertl megkuldésre, akkor
az intézményi jegyz6 az eredeti jegyzési ivet haladéktalanul postai uton is megkuldi az értékesitési hely
szamara.

Az értékesitési helyen szamlaval NEM rendelkezd intézményi jeqyz8 a jegyzési ivet kizardlag
személyesen adhatja le az értékesitési helyen cégjegyzésre jogosult képvisel6i utjan. A jegyzési iv
befogadasanak feltétele az intézményi jegyzési jogosultsdg kétséget kizar6d igazolasa (pl. PSZAF
engedély), 30 napnal nem régebbi cégkivonat bemutatdsa, a jogi személy képviseletében eljaré
természetes személy(ek) alairasi cimpéldanyainak, eredeti személyazonositdé okmanyainak
bemutatatasa.

A jegyzési iv benyuljtdsaval a jegyz6 kotelez6 erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Kétvények megvételére, a jegyzésben megjeldlt teljes dsszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy jegyzése
részben - az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen - is elfogadhaté. A jegyzés végleges
ellenértéke a Forgalmazd altal végzett allokacié alapjan keril meghatarozasra. A jegyzés veégleges
ellenértékét az értékesitési hely igazolja vissza az intézményi jegyz6 szamara a jegyzeés lezarasat kovetd
legkésébb egy Munkanapon bell.

A visszaigazolasban feltlintetett ellenértéket az intézményi jegyzé a visszaigazolason megjeldlt idépontig
eés modon koteles medfizetni a visszaigazolason feltiintetett szamlaszamra. A jegyzés érvényességének
konjunktiv feltételei, hogy (i) a benyujtott jegyzési iv megfeleléen kertljon kitdltésre, a jegyzési iv alapjan
a jegyz6 személye, a jegyzésre vonatkozd szandék és a jegyzett Kotvény mennyiség kétséget kizardan
megallapithatd legyen; illetve (ii) a jegyz6 a jegyzési ivet a meghatarozott id6ben és modon nyujtsa be.

A jegyzéssel kapcsolatban kulén koltségek és addk a jegyz6k felé nem kertinek felszamolasra, azonban
az ellenérték megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos kdltségek minden esetben
a jegyz6t terhelik.

Az allokacié sordn a forgalomba hozatali eljards alatt az értékpapir megszerzésére vonatkozo
nyilatkozatot tett intézményi jegyzék azonos elbanas ala esnek, fliggetlenll attél, hogy jegyzési
nyilatkozatukat mely idépontban tették meg. Minden jegyzd legfeliebb az altala igényelt Kotvény
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mennyiségre jogosult. Tuljegyzés esetén a Kétvények elosztasa jegyzésaranyos modszerrel térténik. A
jegyzok jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitasarol legkésébb a jegyzés lezarasat kovetd Munkanapon kapnak tajékoztatast visszaigazolas
formajaban az altaluk a jegyzési iven megjeldlt médon.

5.1.5 A jegyezhetéd mennyiség leszallitasanak lehetéségével és az értékpapirt jegyzok altal
befizetett tobblet visszafizetésének modjaval kapcsolatos tajékoztatas.

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis Ossznévértékét a vonatkozo
végleges feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsato a
jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis 6ssznévértékét meghaladoén elfogad-
e jegyzéseket. A csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsol6dd befizetések, a
tulfizetések, illetve a jegyzési eljaras esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendd
Osszegek a jegyzd ugyfélszamlajan levonasmentesen kerll jovairasra a vonatkozé végleges
feltételekben megjeldlt elszamolas napjaig (mely nem lehet kés6bbi a zaronapot kovetd 7. (hetedik)
napnal). Az ilyen visszatéritéshez kapcsoléddéan a jegyz6k semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy
kartéritésre nem jogosultak. Ha a Kotvény megszerzésére tett ajanlat az Alaptajékoztatdban vagy
jogszabalyban meghatarozott okbdl részben vagy egészben nem fogadhatd el, a Kibocsato, illetve a
Forgalmazo6 a forgalomba hozatali eljaras lezarasat kéveté 7 (hét) napon belil koételes a nem kiadhaté
értékpapirra mar befizetett 6sszeget maradéktalanul visszafizetni.

5.1.6 Ajegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 6sszege
A végleges feltételek hatarozzak meg a jegyzés legkisebb és/vagy legnagyobb dsszegét.
5.1.7 Az értékpapirok kifizetésének és kiadasanak médja és hatarideje

A Kotvények (a jegyzés) elszamolasara legkorabban a jegyzés lezarasat kdveté masodik Munkanapon
keril sor. A Kétvény a jegyzési iven meghatarozott értékpapir szamlan kerdl jovairasra

5.1.8 Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagra hozatalara alkalmazott modszer teljes korii
bemutatasa, a nyilvanossagra hozatal idépontja

A Forgalmazé és a Kibocsaté a forgalomba hozatali eljaras lezarasat kdveté 6t napon belll bejelenti
annak eredményét a Fellgyeletnek, valamint legkésébb a jegyzés lezarasat kdvetd 6t napon belll
nyilvanossagra hozza a jegyzési eljaras részletes eredményét a Forgalmazé (www.equilor.hu) és a
Kibocsatd (www.btel.hu) honlapjan, a www.kozzetetelek.hu honlapon, tovabba a Tézsdei Koétvények
tekintetében a www.bet.hu honlapon is.

A Koétvényekkel kapcsolatos, a Koétvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos
k6zzétételnek nem minésulé un. egyéb értesitések akkor tekinthetéek a Kibocsatd altal érvényesen
megtettnek, ha a Kibocsatd honlapjan (www.btel.hu) kézzétételre kerllnek. Egyebekben az értesitésekre
a Tpt. és a 24/2008 (VIIl. 15.) PM rendelet (vagy helylikbe 1ép6 mas jogszabalyok) rendelkezései az
irAnyadodak. A Kibocsaté a szabalyozott informacidkat a 24/2008 (VIIl. 15.) PM rendelet 4. § alapjan egy
honlappal is rendelkez6 média-szerkeszt6éségnek is megkuldi, illetve ezen informaciék a
www.kozzetetelek.hu oldalon is megjelennek, tovabba a Tézsdei Kétvények tekintetében a www.bet.hu
oldalon is elérhet6ek.

5.1.9 Az elévételi jogok gyakorlasaval, a jegyzési jog atruhazhatésagaval és a nem gyakorolt
jegyzési jogok kezelésével kapcsolatos eljaras
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A Koétvényekkel kapcsolatban harmadik személyek javara elévasarlasi jog, jegyzési jog nem all fenn,
emiatt az el6vasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatésaga és a nem gyakorolt
jegyzési jog kezelése nem szikséges.

5.2 Forgalmazasi terv és allokacio
5.2.1 Azon potencialis befektetdk kiilonb6zd kategoériai, akiknek az értékpapirokat felajanljak

A Kotvényeket csak a vonatkozé, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban
szerezhetik meg belfdldi maganszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagok és intézményi befektetdk, valamint kilfoldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és
intézményi befekteték részére akar kilfoldon, akar Magyarorszagon. Valamely részlet soran forgalomba
hozott Kétvényekre vonatkozd értékesitési korlatozasokat az Alaptajékoztatd és a vonatkozd végleges
feltételek egylttesen tartalmazza.

A jegyzési eljaras feltételei a befekteték természetétdl fliggben eltérhet. A jegyzési eljaras lehet ,lakossagi
(retail)” jegyzés (amely alapvet&en lakossagi lgyfeleknek mingsilé befekteték részére ajanlott, de az
el6z6 bekezdésben felsorolt egyéb befekteték is részt vehetnek benne). Tovabba a jegyzési eljaras lehet
un. intézményi jegyzés, amely soran csak intézmeényi befektetdk (Tpt. 5. § (1) 60. definicid) jegyezhetnek
Kotvényeket.

5.2.2 Amennyiben a jegyzés egyidejiileg ketté vagy tobb orszag piacan is zajlik, és az
értékpapirok egy részsorozatat az emlitett piacok koziil bizonyos piacok szamara tartottak fenn
vagy tartjak fenn, az elkiilonitett részsorozattal kapcsolatos tajékoztatas

Amennyiben az ajanlattétel egyidejlileg két vagy tébb orszag piacara vonatkozik, és az ajanlattétel egy
szeletét e piacok kozil néhany szamara tartottak vagy tartjak fenn, a vonatkozd végleges feltételek
tartalmazza majd azt az informaciét, hogy ez melyik szelet.

5.2.3 Az értékpapirt jegyzoknek a résziikre allokalt mennyiségrél torténé értesitésének modja,
és tajékoztatas arrél, hogy az értesitést megel6z6en megkezddédhet-e a kereskedés

A lakossagi jegyzésben részt vevBk a jegyzési ajanlatuk elfogadasarol (beleértve a jegyzés részleges
elfogadasanak esetét is) vagy elutasitasardl az értékesitési helyen kapnak tajékoztatast, a jegyzés
lejartanak napjat kovetd Munkanaptél kezd6dden. Az intézményi jegyzésben részt vevék jegyzési
ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges elfogaddsanak esetét is) vagy elutasitasarol
legkésbbb a jegyzés lezarasat kdvetd Munkanapon kapnak tajékoztatast visszaigazolas formajaban az
altaluk a jegyzési iven megjel6lt médon.

5.3 Arképzés

5.3.1 Az értékpapirok varhaté ajanlati ara vagy az ar meghatarozasanak médja és a
nyilvanossagra hozatal folyamata

A Koétvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladé aron kertlhetnek forgalomba
hozatalra. A forgalomba hozatali ar Tpt. 34. §-anak megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal
kezd6napjat megel6z8 napon kdzzétételre kertl a Kibocsatd honlapjan (www.btel.hu), a Budapesti
Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) a Felligyelet altal mikddtetett www.kozzetetelek.hu honlapon. A
Kibocsatd a kapcsolodd szabalyozott informaciokat a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvdnossagra. A Kotvények Magyarorszag teruletén
kivll torténd, jelen Alaptajékoztaté Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utén lehetévé valé forgalomba
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hozatala esetén a Koétvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allamanak
jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacanak elSirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazandok, az
azok altal kotelezévé tett eljarassal torténnek.

5.3.2 A kifejezetten az értékpapirt jegyzére vagy vasarlora terhelt koltségek és adék 6sszegével
kapcsolatos tajékoztatas

A Kibocsaté magyar adéugyi illetéséggel rendelkezik. A Forgalmazé a befektetési szolgaltatasok végzése
soran teljesitett kifizetések esetén a kifizetés idején hatalyos magyar jogszabalyok és nemzetkozi
egyezmények alapjan jar el. A konkrét értékpapirra és ugyletre vonatkozé ado- és illetékjogi informaciok
pontosan csak az értékpapirra jogosult Ugyfél egyedi koérlilményei alapjan itélheték meg és azok a
jovében valtozhatnak. Altalanos addzasi tajékoztatot a 4.22 pont tartalmaz.

A fentieken tul nincs a Kibocsato altal kozvetlenil az Koétvényt jegyzére vagy vasarléra terhelt koltség
azzal, hogy a Kotvényeket dematerializalt formaban értékpapirszamlakon tartjdk nyilvan, amelynek
koltségeivel a Koétvénytulajdonosnak szamitania kell.

5.4 Forgalomba hozatal és jegyzési garanciavallalas

5.4.1 Az ajanlattétel egészéért és az egyes részekért felelé6s kapcsolattartok neve és cime,
tovabba — amennyiben a kibocsaté vagy az ajanlattevé szamara ismertek — a forgalmazék neve és
cime azokban az orszagokban, ahol az ajanlattétel torténik

A Koétvényhez kapcsolddéan Forgalmazéként az EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest,
Montevideo u. 2/C) jar el, mint a Kétvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kétvények forgalomba
hozatalat lebonyolitd befektetési vallalkozas. Az EQUILOR Befektetési Zrt. jogosult a Kotvények
forgalomba hozatalaban kdzvetitéként valo részvételre mas, erre a forgalomba hozatal orszaga szerint
engedéllyel rendelkez6 személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozé informacidkat a vonatkozo
végleges feltételek tartalmazza.

5.4.2 Akifizeté iigynokok és a letétkezel6k neve és cime az egyes orszagokban
A Kibocsatd nem bizott meg sem fizeté Ugynokoét, sem pedig letétkezel6t.

5.4.3 A kibocsatas garantalasara kotelezettséget vallalé szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyek készek a kibocsatast kotelezettségvallalas
nélkiil vagy megallapodas alapjan a ,,legjobb tudasuk” szerint forgalmazni.

A Kibocsatd nem koététt jegyzési garanciavallaldsra vonatkozd szerzddést, ezért nincsen a kibocsatas
garantalasara kotelezettséget vallaloé szervezet.

5.4.4 Ajegyzési garanciavallalasra vonatkozo6 szerz6dés megkotésének idépontja

A Kibocsatd nem kotott jegyzési garanciavallalasra vonatkozd szerzédést.
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6 A SZABALYOZOTT PIACRA TORTENO BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE
VONATKOZO SZABALYOK

6.1 Tajékoztatas arrél, hogy a felajanlott értékpapirok tekintetében nyujtottak vagy nyujtanak-e
be kérelmet a bevezetés irant szabalyozott vagy azzal egyenértékii piacokon torténé forgalmazas
céljabdl; a széba johetd piacok megjeldlésével

Az Alaptajékoztato két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kétvényprogram keretében a
Kibocsatd az Alaptajékoztatéban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett
Kétvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatdé — az erre vonatkozo eljarasok lefolytatédsat
kovetéen — kezdeményezheti a Koétvényprogram keretében forgalomba hozott Koétvények tézsdei
bevezetését a Budapest Ertéktézsdére (BET), erre azonban kotelezettséget nem vallal.

6.2 Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen — a kibocsaté ismeretei
szerint — a felajanlandé vagy bevezetendd értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal
kereskednek

A vonatkoz6 végleges feltételek eltérd rendelkezése hianyaban, a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint,
nincsen olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékli piac, amelyen a felkinaland6é vagy bevezetend®
értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.

6.3 Azon szervezetek neve és cime, amelyek kotelezettséget vallaltak arra, hogy kozvetitoként
miikédjenek kézre masodlagos piacokon folytatott kereskedésben, és vételi és kinalati arakon
keresztiil biztositjak a likviditast, valamint kotelezettségvallalasaik fobb feltételeinek ismertetése

Az Kibocsato jogosult a Kétvények masodlagos piacan folytatott kereskedésben a likviditas biztositasaval
erre a forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezé személyt megbizni, amely esetben az
erre vonatkozé informacidkat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.
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7  KIEGESZITO INFORMACIOK
Az értékpapirjegyzékben a kibocsatassal 6sszefliggésben tanacsadokat nem tiintetnek fel.

Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek egyéb informaciok, amelyeket részben vagy teljesen
bejegyzett kdnyvvizsgaldk ellendriztek, és errél jelentést készitettek.

Az értékpapirjegyzék nem tartalmaz szakértdi min6ségben kdézremikdédd személy nyilatkozatat vagy
jelentését.

Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek informaciok, amelyek harmadik féltél szarmaznak.

A Kibocsaténak vagy a Kotvénynek a Kibocsatdé kérésére vagy a besorolasi eljarasban vald
kézremikodésével készult hitelkockazati besorolasa nincsen.
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MELLEKLETEK JEGYZEKE
Az Alaptajékoztatdban hasznalt definiciok és roviditések listaja;
A végleges feltételek formaja;

A Kibocsaté 2010. évi auditalt mérlege, eredmény-kimutatasa, kiegészité melléklete és a
kdnyvvizsgalo zéradéka;

A Kibocsaté 2011. elsd félévi auditalt mérlege, eredmény-kimutatasa, kiegészité melléklete és a
kdnyvvizsgalod zéradéka;

A Kibocsaté 2011. augusztus 31. napra (2011.01.01-2011.08.31), mint &talakulas napjara
vonatkoz6 auditalt mérlege, eredmény-kimutatasa, kiegészitd melléklete és a konyvvizsgalo
zéradéka;

A Kibocsaté 2011. december 31. napra (2011.09.01-2011.12.31), mint atalakulas napjara
vonatkozé auditalt mérlege, eredmény-kimutatasa, kiegészit6 melléklete és a kdnyvvizsgalo
zéradéka;

A Kibocsatdé 2011. december 31. napra vonatkozé pro forma, nem auditalt mérlege, eredmény-
kimutatasa;

A Kibocsaté 2012. els6 félévi auditalt mérlege, eredmény-kimutatasa, kiegészitd melléklete és a
kényvvizsgal6 zaradéka.
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1. SZ. MELLEKLET
AZ ALAPTAJEKOZTATOKBAN HASZNALT DEFINICIOK ES ROVIDITESEK
LISTAJA

A jelen Alaptajékoztatdban szerepl6 egyes fontosabb definicidk és roviditések meghatarozdsa az
alabbiakban kerdl ismertetésre.

Az egyéb, vagyis e mellékletben meg nem hatarozott definiciok és roviditések vaqgy értelmezési
szabalyok meghatarozasa a jelen Alaptajékoztatd megfelelé helyein talalhatéak.

»Alaptajékoztato” A Kotvényprogram részletes feltételeit
meghatarozo jelen 6sszevont dokumentum, amely
a végleges feltételekkel egyltt meghatarozza a
Koétvényprogram keretein belll forgalomba hozott
Kotvények adatait, egyedi feltételeit is.

»,Amerikai Ertékpapirtérvény” Az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi
értékpapirokrol szo6l6 térvénye.

~BET” vagy ,,Budapesti Ertéktézsde” Budapesti Ertékt6zsde Részvénytarsasag.

»Bszt.” A befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szélé6 2007. évi
CXXXVIIL. térvény.

,Csodtv.” vagy ,,Cstv.” A csbdeljarasrdl és a felszamolasi eljarasrol szo6lo
1991. évi XLIX. torvény.

,Demat. rendelet” A dematerializalt értékpapir elballitasanak és
tovabbitasanak maodjarol és biztonsagi

szabdlyairdl, valamint az értékpapirszamla,
kdzponti értékpapirszamla és az Ugyfélszamla
megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl sz6lo
284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet.

»,EHM Rendelet” A betéti kamat és az értékpapirok hozama
szamitasarol és kozzétételérél szolo 82/2010. (l1l.
25.) Korm. rendelet.

»Feltételek” vagy ,,Kétvényfeltételek” A Koétvényekre vonatkozd, az Alaptajékoztatoban
(az értékpapirjegyzékben) foglalt, a
Kétvényprogramra, illetve az annak keretén belll
kibocsatott Kotvényekre vonatkozé altalanos
feltételek és rendelkezések.

»Felugyelet” vagy ,PSZAF” Pénzlgyi Szervezetek Allami Fellugyelete, illetve
annak mindenkori jogutddja.
»Fix kamatozasu Kétvény” Olyan Kotvény, amely tekintetében a Kibocsaté a

vonatkoz6 végleges feltételekben meghatérozott
fix kamatlab szerint szamitott kamatot fizet a
Kotvények névértéke utan.
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»Forduléonap”

»Forgalmazo"

»Ft’, ,,HUF” vagy ,.forint”

»Intézményi Jegyz6k”

,KELER”
Szamlavezet6”

vagy

»Kibocsaté” vagy ,,Btel”

»Kotvény(ek)”

,»Kotvényprogram”

»Kotvényrendelet”

»Kotvénytulajdonos”

,»Munkanap”

»OBA”
»Ptk.”

»Kozponti

A KELER nyilvantartasaban az  adott
esedékességre vonatkozé, KELER mindenkor

hatalyos szabalyzataban meghatarozott
fordulénap.

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037
Budapest, Montevideo u. 2/C., lll. emelet;

cégjegyzékszam: 01-10-041431)

A Magyar Kéztarsasag (Magyarorszag) hivatalos
fizetbeszkdze.

A Tpt. 5. § (1) 60. pontban meghatarozott -
devizabelfoldi és az alkalmazanddé magyar és
kulfoldi jogszabalyok betartasa mellett
devizakilféldi jogi személy — intézményi
befektetdk.

Koézponti Elszamoldhaz és Ertéktar (Budapest)
Zartkorlen Mlkodé Részvénytarsasag
(székhelye:1075 Budapest, Asbéth u. 9-11.)
Business Telecom Tavkozlési Nyilvanosan
MUk6d6 Részvénytarsasag (székhely: 6000
Kecskemét, Mindszenti krt. 27.; cégjegyzékszam:
03-10-100448)

A Kodtvényprogram keretében a jelen
Alaptajékoztatéd alapjan és az ahhoz forgalomba

hozatalonként hozzarendelt végleges
feltételekben szerepld feltételek szerint
forgalomba hozott, a Kibocsatd fizetési

kotelezettségét (azaz hitelviszonyt) megtestesitdé
értékpapirok, amely a Koétvényfeltételek szerint, a
kamatozas tekintetében Ilehet fix kamatozasu
Kotvény vagy valtozé kamatozasu Kotvény.

A Kibocsaté 3.000.000.000 Ft (harom milliard

forint) keretdsszegli, forint alapli, a jelen
Alaptajékoztatéban meghatarozott -BTEL
Kétvényprogram 2012-2013” elnevezésli
kétvényprogramja.

A kotvényrél szold 285/2001 (XI1.26.) Korm.
rendelet

Az alkalmazanddé jogszabalyok szerint a

Kotvények tulajdonosaként tekintendd személy
vagy szervezet.

Olyan nap, amely banki munkanap
Magyarorszagon.

Orszagos Betétbiztositasi Alap

Polgari Toérvénykonyvrdl szoldo 1959. évi V.
térvény

95



,Rendelet”

»Szt.”
»Tpt.”
»Valtozé kamatozasu Koétvény”

Az Eurdpai Unid Bizottsaganak a 2003/71/EK
europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az
informacidk hivatkozassal torténé beépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése
tekintetében  torténdé  végrehajtasarél  szolo
809/2004/EK rendelete (ideértve modositasait,
kiegészitéseit is)

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény

A tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX torvény

Olyan Kotvény, amely tekintetében a Kibocsaté a
vonatkozd végleges feltételekben megjelolt
referencia kamat alapjan vagy, valamely mas,
végleges feltételek szerinti modszerrel
meghatarozott kamatot fizet a Kotvények
névértéke utan.
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2. SZ. MELLEKLET

A Koétvényprogram keretében forgalomba hozatalra kertil6 minden egyes forgalomba hozatal esetében az
alabbi végleges feltételek kerl kitoltésre.

(Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozdan kitéltend6ek. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandé rendelkezésekhez a ,Nem alkalmazanddé" megjelélést kell irni és az adott
alpont rendelkezéseit toéréini kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes
pontokat vagy alpontokat jelélnek meg ,Nem alkalmazandd™ként. Délt betlivel a végleges feltételek
kitéltésére vonatkoz6 instrukciok kertiltek megjelélésre.).
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VEGLEGES FELTETELEK

[Datum]
- R Ft 6ssznévértékii, névre sz6l6 dematerializalt Kétvények
nyilvanos forgalomba hozatala a
3.000.000.000 Ft, azaz harom milliard forint keretésszegii

»BTEL Kotvényprogram 2012-2013” elnevezésii Kotvényprogram keretében

Az alabbiakban hasznalt kifejezéseket a [o]-i datumu, a Fellgyelet altal [e] szamu hatarozattal jévahagyott
Alaptajékoztatoval (ideértve annak hatalyos kiegészitéseit is) Osszhangban kell értelmezni. Jelen
dokumentum a benne ismertetett Kotvények forgalomba hozatalahoz késziilt végleges feltételek. A
Kibocsatéra és a Kotvényekre vonatkozd teljes kor(i informaciokat a jelen végleges feltételek és az
Alaptajékoztatd egyilttesen tartalmazzak, ezért a Kibocsatérdl és az ajanlattételrdl csak az
Alaptajékoztatéd és a jelen végleges feltételek egyiittes és részletekbe mend ismerete alapjan lehet teljes
korllen és megalapozottan tajékozodni. Az Alaptajékoztato, illetve annak kiegészitései megtekinthetéek,
illetve beszerezhetéek a Kibocsaté és a Forgalmazé székhelyén, vagy a www.btel.hu, a www.equilor.hu,
a www.kozzetetelek.hu, illetve a www.bet.hu internetes weboldalakrol.

1.  Kibocsaté Business Telecom Nyrt.
2. Forgalmazo EQUILOR Befektetési Zrt.
3. (i) Sorozat megjeldlése [o]
(i) Sorozatrészlet szama [o]
4.  Meghatarozott pénznem HUF
5. (i) Névérték (Kétvényenként) [o]
(i) Forgalomba hozatali arfolyam (Kétvényenként) [minimalis/maximalis] [e]
(iii) Sorozat 6ssznévértéke [o]
(iv) Részlet 6ssznévértéke [o]
6. (i) Forgalomba hozatal napja [*]
(i) Elszdmoléas napja [o]
(iii) Ertéknap [o]
(iv) Kamatszamitas kezd6napja [o]
(v) Futamidé [o]
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http://www.alteo.hu/
http://www.equilor.hu/

10.

11.

12.

Esedékesség napja

Kamatszamitasi alap

Kotvények visszavaltasanak/lejaratkori visszavaltasanak
alapja

Tbzsdei bevezetés
Forgalomba hozatal jellege

Forgalomba hozatal médja

Kamatfizetésre vonatkozoé rendelkezések

13.

Fix Kamatozasu Koétvényekre vonatkozoé rendelkezések

(i) Kamatlab(ak)

(i) EHM mértéke
(iii) Kamatfizetési napok

(iv) Téredékdsszeg

(v) Kamatbazis

(vi) Kamatbazis megallapitasi napok

Meghatarozott idészak(ok)
(vii) Kamatdsszegek meghatarozasaért felelés személy

(viii) Fix Kamatozasu Koétvények kamatanak egyéb
megallapitasi médja

(ix) Munkanapszabaly

14. Valtozé Kamatozasu Kotvényekre vonatkozé
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[meghatarozott hdnap és év]

[¢] % a névérték szazalékaban - fix
kamatlab

[¢] +/- % a névérték szazalékaban -
valtozé kamatlab

[e]

[e]
Nyilvanos forgalomba hozatal

Jegyzési eljaras keretében

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, a jelen pont
alpontjai térlenddk.)

[] évi %
[évente/félévente/negyedévente]

[e] %
[¢] minden évben

[Beillesztendé az elsé vagy az utolsé
olyan téredék kamat 6sszeg, amely
nem egyezik a Fix kamatésszeggel.]

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges]

[¢] minden évben

Kibocsato

[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]

Kovetkezd Munkanap Szabaly

[Alkalmazand6/Nem alkalmazando]



rendelkezések (Ha nem alkalmazando, a jelen pont
alpontjai térlenddk.)

(i) Meghatarozott Id6szak/Kamatfizetési Nap(ok) [¢]

(i) Kamatlab és Kamatdsszeg megallapitasanak modja [Képernyboldal alapjan torténé kamat
meghatarozas/egyéb]

(iii) Kamatlab és Kamatdsszeg kiszamitasaért felelés Kibocsaté

személy

(iv) Képernyd alapjan torténd kamat meghatarozas

Referencia Kamatlab [*]
Kamat meghatarozasi nap(ok) és idépont(ok) [e]
Relevans képerny lapszam [o]
(v) Kiilbnbség(ek) (kamatfelar) +/- [¢] %, évente
(vi) Minimalis kamatlab [¢] %, évente, EHM mértéke [e] %
(vii) Maximalis kamatlab [¢] %, évente, EHM mértéke [¢] %
(viii) Téredékdsszeg [e]
(ix) Kamatszorzé [e]
(x) Kamatbazis [e]
(xi) Munkanapszabaly Kdévetkezd Munkanap Szabaly

A Kotvények visszavaltasaval kapcsolatos rendelkezés

15. Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan [Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, a jelen pont
alpontjai térlendék.)

(i) Visszavaltasi id6szak/napok [o]
(ii) A Kbétvény visszavaltasi 6sszege/ szamitasanak madja [e]
(iii) Kivalasztas modszere [e]
(iv) Ertesitési idészak [e]
(v) Egyéb feltételek [e]
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16. Visszavaltas a Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan

(i) Visszavaltasi idészak/napok
(i) A Kotvény visszavaltasi 6sszege/ szamitasanak maodja
(iii) Kivalasztas modszere
(iv) Ertesitési id6szak
(v) Egyéb feltételek
Altalanos rendelkezések a Kétvények vonatkozasaban
17. Koétvények tipusa
18. Kotvények el6allitasi formaja
19. Kotvények jellege
20. Specialis jog részvényjegyzéssel kapcsolatban
Ertékesités
21. Kibocsato elkllonitett letéti szamlaszama
22. Forgalomba hozatal kezdete
23. Forgalomba hozatal zarasa
24. Minimalisan forgalomba hozandd mennyiség (névérték)
25. Maximalisan forgalomba hozand6 mennyiség (névértek)
26. Tuljegyzés
27. Minimalis jegyzési mennyiség befekteténként
28. Maximalis jegyzési mennyiség befekteténkent
29. Allokéacios modszer
30. Potencialis befektetdk

31. Ertékesitési korlatozasok
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[Alkalmazand6/Nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, a jelen pont
alpontjai térlenddk.)

Névre sz6l6 Kotvények
Dematerializalt Kotvények
Fedezet nélkili Kotvények

[Alkalmazandd/nem alkalmazandd]

[A forgalomba hozandé Koétvények
csak Magyarorszagon (az Egyesdlt



Altalanos informaciok és feltételek

32. Kifizetés médja

33. AK®&tvényprogramban kiadott hatosagi engedély szama

34. Kibocsaté dontése a forgalomba hozatalrél/szabalyozott
piacra torténé bevezetésrol

35. ISIN kéd
36. Kozponti Ertékpapirszamla-vezets
37. Ertesités

38. Aforgalomba hozatalbdl befolyt 6sszeg felhasznalasa/a
Kibocsaté szandéka

39. Kockazati értékelés

40. Hatalyos jog és illetékesség

41. AKibocsato koltségeinek becslése

42. Olyan személyek megnevezése, akik jogi kotelezettséget
vallaltak masodpiaci likviditas biztositasara (arjegyzés)

43. Egyéb az Alaptajékoztato és a Rendelet altal lehetdvé tett
informacid, amely a végleges feltételekben hatarozhaté
meg a kibocsatas vonatkozasaban
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Allamokon kiviil) és csak an. egyesiilt
allamokbeli személynek (U.S.
Person) nem mindsiilé személyek
részére elérheték./ Egyéb
korlatozasok részletezve]

A Kibocsatd kezdeményezésére, az
értékpapir szamlavezet6kon
keresztul

[e]
[e]

[e]

A Kétvényekre a magyar jog az
iranyado.

A Koétvényekbdl, a forgalomba
hozatalbdl szarmazé vagy ezekkel
Osszefligg6 barmely jogvita
eldontésére (szerz6désbél eredd
vagy szerz6édésen kivdli jogviszony
esetére, jog vagy ténykérdés
eldontésére is) a Pénz- és Tékepiaci
Valasztottbirésagnak van kizarélagos
illetékessége.

[e]

[Nem alkalmazand6/Megnevezés]

[e]



Jegyzési eljarasra vonatkozo szabalyok

A Kotvények értékesitése jegyzeési eljaras keretében torténik az Alaptajékoztatoban és a végleges
feltételekben foglaltak szerint.

A jegyzést az alabb megjelolt értékesitési helyeken lehet személyesen benyujtani
Ertékesitési hely neve, cime Ertékesitési hely telefonszama
[e] [e]

Ajegyzést az alabb megjeldlt értékesitési helyeken lehet elektronikusan benyujtani
Ertékesitési hely neve, cime Ertékesitési hely telefonszama

[e] [e]

FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen végleges feltételeket a Kibocsatoé a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfeleléen alairja és az abban
szereplé informaciéért felel6sséget vallal. A jelen végleges feltételek a legutdbbi részkibocsatasra
vonatkozd végleges feltételek ota eltelt idészakra vonatkozéan — az Alaptajékoztatéval és mindenkor
hatalyos kiegészitéseivel egyltt olvasva — a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Koétvények, valamint a Kibocsato
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Kibocsatd nevében alairta:

Melléklet: az adott kibocsatas dsszefoglaldja, amely azonos az Alaptajékoztatd dsszefoglaldjaval.
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Név: [e]
Tisztség: [e]
Business Telecom Nyilvanosan Mikoédé Részvénytarsasag

104



