VEGLEGES FELTETELEK

2011. janius 17.

a 100.000.000 Ft 6ssznévértékii, névre sz6l6 dematerializalt Kétvények

nyilvanos forgalomba hozatala a

3.000.000.000, Ft, azaz harommilliard forint keretosszegii

»BTEL Kotvényprogram 2011-2012” elnevezésii Kétvényprogram keretében

Az alabbiakban hasznalt kifejezéseket a 2011. majus 25-i datumu, a Felligyelet altal KE-111-321/2011.
szamU hatarozattal jovahagyott Alaptajékoztatdval Gsszhangban kell értelmezni. Jelen dokumentum a
benne ismertetett Kotvények forgalomba hozataldhoz késziilt végleges feltételek. A Kibocséatora és a
Kotvényekre vonatkozé teljes kor(i informacidkat a jelen végleges feltételek és az Alaptajékoztatd
egyuttesen tartalmazzak, ezért a Kibocsatorol és az ajanlattételrdl csak az Alaptajékoztato és a jelen
végleges feltételek egylttes és részletekbe mend ismerete alapjan lehet teljes korlien és
megalapozottan tajekozodni. Az Alaptajékoztato, illetve annak kiegészitései megtekinthetéek, illetve
beszerezhetéek a Kibocsatd és a Forgalmazo székhelyén, vagy a www.btel.hu, a www.equilor.hu, a

www.kozzetetelek.hu, illetve a www.bet.hu internetes weboldalakrol.
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Kibocsaté

Forgalmazé

(i) Sorozat megjeldlése

(i) Sorozatrészlet szama
Meghatarozott pénznem

(i) Nevertek (Kotvényenként)
(i) Forgalomba hozatali arfolyam (Kotvényenként)
(iii) Sorozat 0ssznévértéke

(iv) Részlet Ossznévertéke

(i) Forgalomba hozatal napja

(i) Elszamolas napja

{

(iii) Ertéknap

Business Telecom Tavkozlési
Korlatolt Felelésségli Tarsasag
(székhely: 6000 Kecskemét,
Mindszenti krt. 27.)

EQUILOR Befektetési Zrt.
(székhely: 1037 Budapest,
Montevideo u. 2/c)

BTEL 2014/A
001

HUF (magyar forint)

10.000 forint
Anévertek 100%-a
100.000.000 forint
100.000.000 forint

2011. julius 1.
2011. julius 1.
2011. julius 1.



(iv) Kamatszamitas kezdénapja

(v) Futamidd

7. Esedékesség napja

8. Kamatszamitasi alap

9. Kotvények visszavaltasanak/lejaratkori visszavaltasanak
alapja

10. To6zsdei bevezetés

11. Forgalomba hozatal jellege

12. Forgalomba hozatal mddja

Kamatfizetésre vonatkozé rendelkezések

13. Fix Kamatozas( Kotvényekre vonatkozé rendelkezések
(i) Kamatlab(ak)
(ii) EHM merteke

(iii) Kamatfizetési napok

(iv) Toredékosszeg

(v) Kamatbazis

(vi) Kamatbazis megallapitasi napok

Meghatarozott idészak(ok)
(vii) Kamatosszegek meghatéarozasaért felelés személy

(viii) Fix Kamatozasu Kotvények kamatéanak egyéb

megallapitasi madja
% :

2011. jalius 1.

2011. jalius 1. — 2014. augusztus
22,

2014. augusztus 22.

100 % a névérték szazalékaban -
fix kamatlab

Neveérték
A Kibocsatd tervezi a Kotvények

bevezetését a Budapesti
Ertéktszsdére

Nyilvanos forgalomba hozatal

Jegyzési eljaras keretében

évi 12,5 % (évente)
12,5350 %

A kétvény futamideje alatt minden
naptari év augusztus 22., azaz
2011. augusztus 22.

2012. augusztus 22.

2013. augusztus 22.

2014. augusztus 22.

A 2011. augusztus 22-i

kamatfizetési napon fizetendd
kamatdsszeg: 178 forint

Tényleges/Tényleges

Nem alkalmazandd

Kibocséto

Minden egyes fix kamatozasi
idészakot lezar6 (de abba nem



szamit6) kamatfizetési napon a fix
kamatozasi id6szakra fizetend6
kamat dsszege a fix kamattsszeg
lesz. A fix kamatozasi id6szak a
kamatfizetési naptél (vagy a
kamatszamitas kezddnapjatol)
(azt is beleértve) a kovetkezd
(vagy az els®) kamatfizetési napig
(de azt nem beleértve) terjedd
idészakot jelenti.

(ix) Munkanapszabaly Kévetkezd Munkanap Szabaly

14. Valtozo Kamatozasi Kotvényekre vonatkozé Nem alkalmazandd
rendelkezések

A Kotvények visszavaltasaval kapcsolatos rendelkezés
15. Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan Nem alkalmazandd
16. Visszavaltas a Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan  Nem alkalmazando

Altalanos rendelkezések a Kotvények vonatkozasaban

17. Kotvények tipusa Neévre szdl6 Kotvények
18. Kotvények elééllitasi formaja Dematerializalt Kétvenyek
19. Kotvények jellege Fedezet nélkili Kotvenyek

Minden 10.000 forint néveérteki
Kétvényhez kapcsolodik egy jog,
amely a Kibocsaté esetleges
jovobeli elsé nyilvanos reészvény
forgalomba hozatala (IPO) soran
(de csak akkor) érvényesithett
kedvezményes részvényjegyzesi
jog. Ezzel a  joggal a
Kotvényeknek az IPO jegyzési

20. Specialis rendelkezések

idészakanak els6 napjan
nyilvantartott (értékpapir
szamlakivonattal vagy a

Kibocsatd altal meghatarozott
moédon  igazolt) tulajdonosai
élhetnek. A kedvezmény mértéke
minden egyes Kotvény utan
1.000 forint és maximum a
megvasarolt részvények
egyenkénti telies vételaranak
(amennyiben tébb részvényar
vagy kiilonb6zd kedvezmények



kerliinének  meghatarozva a
tajékoztatoban, akkor a
legmagasabb, kedvezmény
nélkdli részvényar) 10%-a. A
Kotvények egyes tulajdonosai
altal kedvezménnyel jegyezhetd

részvények maximum
darabszama agy kerdl
kiszamitasra, hogy a

tajékoztatoban meghatarozottak
szerint igazoltan a  jegyzd

tulajdonaban allé egyes
Kotvények utan jaré 1.000
forintos kedvezmény
Osszeaddsra ker(l (6ssz-

kedvezmény), majd az &ssz-
kedvezmény elosztasra keriil a
tajékoztatobeli max. részvényarra
vonatkozé  10%-0s  jegyzési
kedvezmény értékével és igy (de
tort eredmény esetén ezt a
kovetkezé egész szamig lefele
kerekitve) alakul ki az a részvény
darabszam, amelyet a Kotvény
tulajdonosa kedvezményesen
jegyezni jogosult. E kedvezmény
igénybe  vételének  azonban
feltétele lesz, hogy a nyilvanos
részvény forgalomba hozatal
zargsat kovetéen 6 honapos
értékesitési tilalmat (,lock-up”)
vallalion a részvény jegyzé a
jegyzés eredményeképpen a
tulajdonaba kerllé részvények
tekintetében.

Ertékesités

21. Kibocsaté elkildnitett letéti szamlaszama 14400018-03310607-00000000
12365 Btel alszamla

22. Forgalomba hozatal kezdete 2011. junius 20.

23. Forgalomba hozatal zarasa 2011. junius 29. (16:00 6ra),

azzal, hogy amennyiben a
minimalis mennyiseg lejegyzésre
kerllt, akkor a Kibocsatd dontése
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alapjan a jegyzés korabban is (de
legkorabban harom munkanap
utan) lezarhato.

24.  Minimalisan forgalomba hozand6 mennyiség (néverték) 100.000.000 forint
25. Maximalisan forgalomba hozandd mennyiség (névérték) Nem alkalmazando
26. Tuljegyzés A Kibocsato fenntartja a jogot,

hogy a meghirdetett mennyiséget
(100.000.000 forint) meghaladéan
tuljegyzést fogadjon el és eziltal
eltérjen a meghirdetett
mennyisegtél (megnodvelje azt).
Tlljegyzes esetéen a Kibocsatod
donthet a jegyzések részleges
vagy teljes elfogadasarol.
Részleges elfogadas esetén
jegyzésaranyos allokaciora kerdl

Sor.
27. Minimalis jegyzési mennyiség befektetdnként 1 darab
28. Maximalis jegyzési mennyiség befekteténként Nem alkalmazandd
29. Allokacios modszer Jegyzésaranyos
30. Potencialis befekteték A jegyzéshen a Tpt. (a 2001. évi

CXX. tv.) 5. § (1) 60. pontban
meghatarozott - devizabelfoldi és
az alkalmazandd magyar és
kilféldi jogszabdlyok betartasa
mellett devizakilféldi jogi személy
— intézmenyi befekteték vehetnek
részt,

31. Ertékesitési korlatozasok A forgalomba hozand6 Kétvények
csak Magyarorszagon (az
Egyesiilt Allamokon kiviil) és
csak Un. egyesllt allamokbeli
szemelynek (U.S. Person) nem
mindsilé  személyek részére

elérhetdk.

Altalanos informaciok és feltételek

32. Kifizetés modja A Kibocsatd kezdeményezésére,
az értékpaplr szamlavezettkon
keresztll.



33.

34.

35.

36.

37,

38.

39.

40.

41,

42.

A Koétvényprogramban kiadott hatdésagi engedély szama

Kibocsato dontése a forgalomba hozatalrél/szabélyozott
piacra torténé bevezetésrol

ISIN kéd
Kozponti Ertékpapirszamla-vezetd

Ertesités

Aforgalomba hozatalbol befolyt Gsszeg felhasznalasa/a
Kibocsaté szandéka

Kockazati értékelés

Hatalyos jog és illetékesség

A Kibocsatd koltségeinek becslése

Egyéb feltételek

Jegyzési eljarasra vonatkozo szabalyok

KE-I11-321/2011.

2/2011. sz. taggyd(lési hatarozat

HUO0000347943
KELER

A Befekteték a Forgalmazoval
kotott  megéllapodas  alapjan
kapnak eértesitést a szamukra
jovairt Kétvenymennyisegrél.

A Koétvényekbdl befolyd
pénzmennyiséget a Kibocsaté az
Alaptajékoztatoban
meghatérozott célokra hasznalja
fel.

A Kibocsatonak nincs
hitelkockazati besorolasa (rating-
je). AKotvények a 2001. évi CXX.
tv. alapjan a szokasostol eltérd
kockazatlinak minésulnek.

A Kotvényekre a magyar jog az
iranyadd. A Kotvényekbdl, a
forgalomba hozatalbdl szarmazo
vagy ezekkel dsszefiiggd barmely
jogvita eldontésére a Pénz- és
Tokepiaci  Valasztottbirosagnak
van kizarélagos illetékessége.

A forgalomba hozatalok
mennyiségetdl és  felteteleitd!
flggbéen varhatéan nem haladja
meg az Ossznévérték 2,5 — 5,0
%-at  a Kotvények  teljes
futamideje alatt.

Nem alkalmazando.

A Kotvények értékesitése jegyzési eljaras keretében térténik az Alaptajékoztatéban és a végleges
feltételekben foglaltak szerint.
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Ajegyzést az alabb megjeldlt értékesitési helyeken lehet személyesen benydijtani
Ertékesitési hely neve, cime Ertékesitési hely telefonszama

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: Budapest 1037, Telefon: 36 - 1- 430 — 3980; Fax:
Montevideo u. 2/c; cégjegyzékszam: 01-10-041431) 36 — 1- 430 -3981



A Kibocsaté felelGsségi nyilatkozata

Alulirott, mint a jelen végleges feltételek tartalmaért felelés személy kijelentem, hogy az elvarhatéd
gondossag mellett a tudomasunk szerint a jelen végleges feltételek az Alaptajékoztatoval (ideértve
annak kiegészitéseit is) egylttesen a valésagnak megfelelé adatokat és dllitasokat tartalmaznak,
illetve nem hallgatnak el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kétvények, valamint a Kibocsaté
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézik azon korilmények
bemutatésat, amelyek befolyasolhatnak az informacidkbdl levonhaté fontos kévetkeztetéseket.

Budapest, 2011. junius 17.
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Tisztség: ligyvezetd igazgaté

Business Telecom Korlatolt Felelsségli Tarsasag



