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FIGYELMEZTETES: A jelen dokumentum alapjaul szolgalé ésszevont alaptajékoztatd két alaptajékoztatét foglal magaban
(jelen dokumentum alkalmazasaban az alaptajékoztatok egyittesen: ,Alaptajékoztaté”), amely alapjan a Koétvényprogram
keretében a Kibocsatd szabalyozott piacra bevezetésre keriilé és szabalyozott piacra bevezetésre nem keriil6 Kotvényeket

hozhat nyilvanosan forgalomba.

Az Alaptéjékoztatd |. sz. kiegészitésében foglalt valamennyi informéaciéért, tovabba informacié hianyaért fennallé jogszabalyi
felel6sség (ideértve a Tpt. 29.§-a és 38.8-a alapjan fennall6 felel6sséget is) kizardlag az RFV Regionadlis Fejlesztési, Beruhazo,
Termeld és Szolgaltatd Nyilvanosan Mikédé Részvénytarsasagot, mint kibocsatot terheli, azaz a jelen alaptajékoztatokban

foglalt informacidkért, tovabba informacioé hianyaért sem a forgalmazot, sem pedig egyéb személyt nem terhel felelésség.
A kibocsato és a forgalmazé egyetemleges felel6sségének hianyaban, tovabba mivel az RFV Kotvényprogram |. megvaldsitasa
kovetkeztében a kibocsatd hiteltartozasainak Osszege varhatdéan meg fogja haladni a sajat t6kéje Osszegét, az RFV

Kétvényprogram |. keretében forgalomba hozandé Kétvények a Tpt. alapjan a szokasostdl eltéré kockazatinak minésiinek.

Az Alaptajékoztatd 1. szamu kiegészitésének kdzzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2010. szeptember 23.
napjan kelt KE-III/TTE-382/2010. szamu hatarozataval engedélyezte.

2010. szeptember 20.



Az RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhazdé, Termel6 és Szolgdltatd Nyilvanosan Mikédo
Részvénytarsasag (székhely: H-1122 Budapest, Székacs utca 29.; ,Kibocsat6”) 10.000.000.000 Ft
(tizmilliard forint) keretosszegl ,RFV Kotvényprogram 1.7 elnevezésl kotvényprogramjanak (a
tovabbiakban: ,K&étvényprogram”) Osszevont alaptajékoztatéjat, amelyet a t. Felliigyelet az EN-
III/TTE-309/2010. szamu, 2010. julius 30-an meghozott hatarozataban kdzzétételre engedélyezett, a
mai napon az alabbiakkal egésziti ki:

1. Az Alaptajékoztatd 2.2.5 pontja (Finanszirozassal kapcsolatos kockéazatok) bekezdés
elsd szakasza helyébe a kévetkezd széveg keril:

A Kibocsaté projektjeit jelenleg harom bank finanszirozza. Ezek kozil a legjelentésebb a
Raiffeisen Bank Zrt., amely netté kozel 2,5 milliard forintos hiteldllomannyal rendelkezik a
Kibocsaté csoportja felé. A masodik legnagyobb kitettséggel a Commerzbank Zrt. rendelkezik,
amelynek dsszege 600 millié forint. A Kibocsatonak a Commerzbank Zrt-nél 120 millié forint
letétie van elhelyezve, vagyis a nettd kitettség 480 millié forint. A legkisebb kitettséggel
rendelkez6 bank az FHB Bank Nyrt., amely a Kibocsato érdi fiitési projekt befejezésekor 200
millié forint hitelallomannyal fog rendelkezni, amelyhez 22 millié forint értéki letét tartozik,
vagyis a nett6 kitettség e bank tekintetében 178 millié forint lesz. A Kibocsato - a Kétvények
forgalomba hozatala mellett - hitelintézeti finanszirozast tovabbra is igénybe kivan venni. A
Kibocsaté Uzleti stratégiajanak kovetkeztében és a projektek finanszirozasi természete miatt a
Kibocsété (konszolidalt és nem-konszolidalt) addéssdga a jovében minden bizonnyal
novekedni fog. Elképzelhet6, hogy a makrogazdasagi kérnyezet negativ hatésai miatt, a
befolyds-valtozas hatasara, illetve a finansziroz6 hitelintézetek Uzleti politikajanak
megvaltozasa kovetkeztében a Kibocsatd hitelintézeti megitélése (amely a hitelintézet
mindenkori sajat belatasat tikrdzi) megromlik, ezért a jelenlegi vagy késébbi finanszirozé
hitelintézetek a Kibocsatat, illetve a tovabbi projekteket mar nem kivanjak finanszirozni, illetve
a Kibocsaté — a finanszirozasi szerz6désekben foglalt feltételek szerint — a mar felvett
kélcsonok visszafizetésére kényszeriilhet és ez adott esetben akar likviditasi nehézségekhez
is vezethet. A hitelintézetek altal nyujtott kélcsondk rendszerint polgéari jogi (dologi jogi és
kotelmi jogi jellegii) biztositékokkal megerésitettek. igy a finanszirozasi szerzédések alapjan,
a teljesség igénye nélkil, a Kibocsatod (ideértve a cégcsoport tagjait is) zalogjogot biztosithat
egyes eszkozein, jogain, illetve e szerz6dések elbirhatjdk, hogy egyes pénzaramok
elsédlegesen vagy kizarélag valamely bankhitel/kdlcson el6torlesztésére fordithatdk. Ebbdl
kovetkezéleg a hatalyos Cstv. (és méas alkalmazandd jogszabdlyok, pl. a Ptk.) alapjan a
Kibocséatéd fizetésképtelensége esetén a biztositott (akar dologi, akar koételmi jogi jellegl
biztositékrél lenne szd) hitelez6k (ideértve elsédlegesen a hitelintézeteket) elénydsebb
helyzetbe kerlilhetnek a nem biztositott, fedezet nélkiili Kétvények tulajdonosaival szemben.

2. Az Alaptajékoztat6 4.16.6 (A Gyergydszentmikldsi Onkorméanyzat (Romania) héellatasara
vonatkozoé szerzédés) bekezdés méasodik szakasza helyébe az aldbbi szoveg kerdl:

A koncessziés palyazaton elnyert projekt a tavhéellatasi rendszer korszer(sitésének
befejezésén tul az lzemeltetést és teljes korl szolgaltatast is tartalmazza 25 évre. A
Kibocsatdé még a 2010-es évben 3,5 milli6 Euro-t tervez kolteni elsé sorban megujuld
hétermel6-kapacitas létesitésre. A szolgaltatdas minfségének javitdsa és fenntarthatésaga
érdekében a Kibocsaté egy biomassza-fitdmivet épit, amellyel a varos héellatasa 80
szazalékban biomassza alapuva valik, tovabba a varos legnagyobb negyedének, a Bucsin
negyednek tavhé-rekonstrukcidja is a projekt elnyerését kovetdéen valésulhat meg. A
gyergyoszentmiklési projekt teljes beruhdzasi munkélatai elbrelathatdlag egy éven belil
fejez6dhetnek be, de a héellatas lzemeltetésének atvételével, tavhé-szolgaltatoként a
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Kibocsatd 25 évig biztositja majd a tavhéellatast, valamint - a romaniai piacon elsé ilyen
szerz8déseként - a lakossagi héellatast is.

3. Az Alaptajékoztato egy Uj 4.16.7 (A zilahi projekt jelenlegi helyzete) bekezdéssel egészil
ki:

A Kibocséaté nyerte meg a romaniai Zilah énkormanyzata altal a varos tavfiitési rendszerének
korszer(sitésére és lizemeltetésre kiirt koncesszios palyazatot. A konkrét szerz6dés jelenleg
meég targyalas alatt van, ezért az alabbiak csak a szerz6dés megkotése esetén érintik
kozvetlendl a Kibocsaté Uzleti helyzetét. A Kibocsaté 9 Mrd forint 6sszegi 4 éves fejlesztési
programot tervez megvaldsitani. A varos tavh@ szolgaltatasat 49 évre nyerte el a Kibocsat6
tobbségi tulajdonaban lévé leanyvallalat, évi 4 millié forint koncessziés dij mellett. A Kibocsaté
a projekt pénzigyi hatasaként évi 1,5 Mrd forint 6sszegi EBIDTA-val szamol. A zilahi
beruhazas lesz a Kibocsat6 eddigi legnagyobb fejlesztése.

A most indulé 4 éves id6tartamu beruhazasi program o6sszkoéltsége 9 Mrd forint, amelynek
70%-a varhatéan mar a 2010-es és 2011-es lzleti évben megvaldsul. A zilahi projekt EBIDTA
termel6 képessége mintegy 5.000 visszacsatlakozé lakds esetén is mar évi 1,5 Mrd forint, évi
4 Mrd forint arbevétel mellett. A programot a Kibocsatd 30%-ban sajat t6kébdl, 70%-ban
bankhitelbdl, illetve a koétvényprogram keretében kibocsatandd kotvényekbdl kivanja
finanszirozni.

Zilahon a tavfiitési szolgaltatast a multban 21.000 lakas vette igénybe, azonban a szolgaltatas
nagymértékl leromlasa miatt jelenleg csupan 750 lakas és 45 intézmény csatlakozik a
hal6zatra. Lakossagi felmérések is alatamasztjak a Kibocsaté azon varakozasat, hogy 2 éven
belil a lakossag jelentés része igénybe veszi majd a tavfitési rendszert. A gyors
visszacsatlakozast segiti a tavhé-szolgaltatas nemrégiben megvaltozott roman jogszabalyi
kérnyezete is, amely szerint a haldzatrél levaldoknak kell viselni a tavhé-halézat ebbdl fakadd
veszteségét.

Az 0Onkorméanyzati és lakossagi fogyaszték mellett a kornyék ipari fogyasztoinak
energiaigényét is kiszolgdlja majd a projektvéllalat. Koradbban tobb ipari fogyaszto
energiaigényét is a tavhé vallalat elégitette ki, akik a lakossaghoz hasonléan az elégtelen
mindségl szolgaltatas miatt valtak le a tavhé-rendszerrdl. A Kibocsaté megoldasa lehetéséget
biztosit szamukra, hogy az egyedi energia-eléallitasnal olcsdbban jussanak energiahoz. Az
ipari fogyaszték és a varos lakossaganak hdigényében mutatkozé miszaki és ellatasi
szinergiak nagy lehet8séget teremtenek az RFV szamara az fogyasztok egyluttes, hatékony
kiszolgélaséra.

A projekt kornyezeti fenntarthatésdga és a gazdasdgossag érdekében a Kibocsato
energiahatékonysagi fejlesztések mellett erbteljesen tdmaszkodik megujulé energiaforrasokra
is. Az ipari fogyasztok ellatasanak céljabdl nagy hatékonysagu kogeneracios energiatermel6-
rendszer (zembe helyezés van tervezés alatt, és a hétermel§ kapacitas tovabbi jelentés
részét pedig biomassza kazanok fogjak biztositani. A halézat felljitdsa soran a rendszer
hatasfokanak nagymértékli novelését, a szolgaltatas biztonsdganak és mindségének
drasztikus javitdsat fogja elérni a projektvéllalat. A Kibocsaté A&ltal tulajdonolt, illetve
Uzemeltetett hékapacitas eddig 75 MWt volt, a zilahi rendszer teljes h6kapacitasa tovabbi 75
MW, villamos kapacitas pedig 10 MWe lesz.

4. Az Alaptajékoztatd egy 0] 4.16.8 (A marosvasarhelyi projekt jelenlegi helyzete)
bekezdéssel egészil ki:



A Kibocsaté 100%-os tulajdonaban Iévd leanyvallalata, az RFV MURES ENERGY SA nyerte
meg a varos dnkormanyzata altal a tavhé-rendszer korszerlsitésére, Uzemeltetésére és teljes
korG tavhé-szolgaltatasra kiirt palyazatat. A konkrét szerz6dés jelenleg még targyalas alatt
van, ezért az alabbiak csak a szerz6dés megkotése esetén érintik kdzvetlenll a Kibocsatéd
Uzleti helyzetét. A koncesszids dij tervezett 6sszege évi 130.000 eurd. A varos a tendert
azokra a tertletekre irta ki, ahol a korabbi levalasok szama jellemz&en nem haladta meg az
Osszes fogyaszté szamanak 40%-at. Ezeken a terlileteken a korabbi Uzemeltetd
onkormanyzati vallalat az elosztd rendszert mar részlegesen felljitotta. A nagyszamu
fogyaszt6 atvételével, illetve a fejlesztési program megvalésitasaval a vallalat gazdasagosan
tudja a szolgaltatast végezni és jelentésen hozzajarul a Kibocsaté értéknovekedéséhez.

A Kibocsaté 5 év alatt mintegy 6,5 Mrd forintot fektet be a projektbe és 15.000 fogyasztd
esetén mar évi 1,2 Mrd forint 6sszeg(i EBITDA-val szamol, évi 3,4 Mrd forint arbevétel mellett.
A beruhéazas 2015-re fejez6édik be. A Kibocsato a zilahi projekthez hasonléan, ezt a programot
is 30%-ban sajat tékébdl, 70%-ban bankhitelbdl, illetve a koétvényprogram keretében
kibocsatandd kétvényekbdl kivanja finanszirozni. A szerz6déskétés még varhatéan 30 napot
vesz igénybe.

A varos relevans terlletén a tavfiitési szolgaltatast korabban 31.000 lakéds és 40 intézményi
fogyaszt6 vette igénybe, azonban az ellatas elégtelensége miatt jelenleg korilbeliil 12.000
lakds és 32 intézményi fogyasztd csatlakozik a halézatra. A vallalat — lakossagi felmérésekre
alapozva - a meglévé fogyasztdi kor folyamatos bovilését, jelentds szamu lakossagi és
intézményi fogyasztok visszacsatlakozasat varja. A gyors visszacsatlakozast segiti a tavhé-
szolgaltatds nemrégiben megvaltozott roman jogszabalyi kornyezete is, amely szerint a
haloézatrol levaloknak kell viselni a tavhé-halézat ebbdl fakadd veszteségét. A koncesszids
terlletet a varos kizarolag tavf(ités hasznalatat engedélyezé teriletté nyilvanitotta.

A projekt kornyezeti fenntarthatésaga és a gazdasagossag érdekében a Kibocsatod
energiahatékonysagi fejlesztések mellett erbteljesen tdmaszkodik megujulé energiaforrasokra
is. A projektvéallalat a halézat rekonstrukcidja soran az atvett, eddig egyedileg Uzemeltetett 15
hékozpontot 6 hékdzpontba koti majd 6ssze, amely az eddiginél jéval gazdasagosabb és
hatékonyabb ellatast tesz lehetévé. A projektvallalat az elképzelések szerint a nagyobb
hékapacitasu kozpontokba kogeneracidos gazmotorokat telepit majd, a hdigény tovabbi
jelentds részét pedig biomassza alapu kazdnok Uzemeltetésével biztositana. Ezekkel a
miszaki megolddsokkal a rendszer hatasfokanak, a szolgaltatas biztonsaganak és
minGéségének drasztikus javulasat fogja elérni.

Az Alaptajékoztaté 1.3.2 (A Kibocsatd rovid torténete) bekezdésének elsé szakasza,
illetve 4.1.1 (A Kibocsatoé torténete és fejlodése) bekezdésének elsd szakasza az alabbi
mondattal egészul ki:

2010. oktéber 1-vel a Kibocsaté részvényei bekeriilnek a Budapesti Ertéktézsde
részvényindexe, a BUX szamitasi alapjat képezd részvénykosarba.

Az Alaptajékoztatd 4.14 bekezdése (Tulajdonosok (részvényesek)) helyébe a kovetkezd
szbveg lép:

A Kibocsaté nyilvanosan miikédd részvénytarsasag formajaban mikodik. Részvényeinek
Budapesti Ertéktézsdére, mint szabalyozott piacra térténé bevezetésére 2007. majus 29-én
keriilt sor. 2009 juliusaban nyilvanos, masodlagos részvényforgalomba hozatal keretében
tovabbi 6sszesen 400.000 darab, mintegy 4 millié eurd értékd tbrzsrészvény Kkerllt
forgalomba. A tranzakciét kovetéen a részvények kozkézhanyada kozel 38%-ra nétt. Az



Alaptajékoztatd |. kiegészités elkészitésekor a részvények kozkézhanyada 47,05%-o0s. A
részvénykonyvet a Kibocsaté vezeti. A Kibocsaté tudomasa szerint az Egyéb kategoridban
lévé 20,79 %-os részvénycsomagban egy befektetd sem rendelkezik 5%-ot meghalad6
részesedéssel. A tulajdonosi szerkezet alakulasat az Alaptajékoztatd |. kiegészitése keltének
idejére vonatkoz6an az aldbbi dbra mutatja be:

Egyéb; 20,79%

AEGON Alapok;

Sajat Makra Jozsef*;
Részvény**; 8,00%
4,00%

* Arészesedésre So0s Csaba vételi opcidval rendelkezik
** Hataridés részvényvasarlasi szerz6dés keretében kerlilt sor a sajatrészvény vasarlasa
7. Az Alaptjjékoztatd 4.5.1 (Cégstruktira) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg lép:

Az elmult idészakban a profiltisztitas kovetkeztében (Alletix Projekt Szervezd Kft. eladasra
kerdlt), illetve a romaniai projektek miatt (RFV Alternativ Energy S.A.; RFV Distritherm Srl.;
RFV Energy Generation S.A., RFV Mures S.A.) a csoport céges struktiraja megvaltozott. A
jelenlegi struktirat a kdvetkezd abra mutatja:

RFV Slovak Sro. (SK)

RFV-Geotherm Kft.

RFV ESCO Kit.

RFV Alt. En. SA. (RO)

Veszprém M. Kft.

RFV Beruhéazé Kift. Termoenegy Srl. (RO)
Feer . k. — R

RFV Distritherm (RO)

RFV Jézsefvaros Kit.
RFV En. Generation SA
RFV Sarospatak Kit. (RO)

RFV Mures SA. (RO)

Miik6dé leanyvallalat

Jelenleg nem aktiv
leanyvallalat



A csoportba tartozo tarsasagok részletes adatai a kdvetkezdek:

Név Székhely Torzs/Alaptdke | Tulajdoni | A

(HUF) hanyad Kibocsaté

(%) befolyasa
(%)

RFV Nyrt. Magyarorszag 24 000 000
RFV ESCO Kif.t Magyarorszag 3000 000 100% 100%
RFV Sarospatak Kft. | Magyarorszag 1 500 000 49% 50%
RFV Jézsefvaros Kft. | Magyarorszag 3000 000 49% 70%
Veszprém Non-profit | Magyarorszag
Kit. 510 000 49% 50%
RFV Beruhazé Kift. Magyarorszag 3 000 000 100% 100%
Grep Zrt. Magyarorszag 5 000 000 25% 25%
RFV Geotherm Kift. Magyarorszag 3 000 000 56% 56%
Fejér Megyei Magyarorszag
Nonprofit Kit. 510 000 49% 51%
RFV Slovak s.r.o. Szlovakia 200 000 SK 100% 100%
Termoenergy Srl Romania 6 960 RON 100% 100%
RFV Srl Romania 200 RON 100% 100%
S.C. RFV Alternative | Roméania 99,99% | 99,99%
Energy S.A. 90 000 RON
S.C. RFV Energy Romania 99,99% | 99,99%
Generation SA. 90 000 RON
S.C. RFV Mures Romania 99,99% | 99,99%
Energy SA 90 000 RON
RFV Distriterm Srl Romania 90 000 RON 51,00% | 51,00%

8. Az Alaptajékoztato 4.19 (Megtekintheté dokumentumok) bekezdése helyébe a kovetkezo

szoveg lép:

A Kibocsaté nyilatkozik arrél, hogy

a Kibocsat6 alapszabalya;
az 0sszes korabban kdzzétételre kerilt mas dokumentum;

a Kibocséatéra vonatkozé kordbbi pénzigyi informaciék az Alaptjékoztato
kozzétételét megel6z6 harom pénzigyi év és 2007. év elsé félévének tekintetében;
tovabba

a 2010. évi féléves jelentése

nyomtatott vagy elektronikus formdban munkanapokon 10 és 14 6ra kézt megtekinthetdk a
Kibocséaté székhelyén (1122 Budapest, Székacs u. 29.).

Az Alaptajékoztato egyéb fejezeteiben nem valtozott.



FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd |. kiegészitésének elkészitéséért, az abban szerepl6é informaciokért az
RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhdzd, Termelé és Szolgaltaté Nyilvanosan Mikddé
Részvénytarsasag (és nem egyéb személy) viseli a felel6sséget.

Az RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzd, Termel6 és Szolgaltatd Nyilvanosan Mikédd
Részvénytarsasag alulirott, cégjegyzési joggal rendelkez6 és az Alaptajékoztatd |.
kiegészitésének alairasara jogosult képviseldje kijelenti az alabbiakat:

Az Alaptajékoztatd |. kiegészitésében szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz az RFV
Regiondlis Fejlesztési, Beruhaz6, Termel6 és Szolgédltatd6 Nyilvdnosan Mikddé
Részvénytarsasag (nyilvantartia a Févarosi Birésag, mint cégbirésag; cégjegyzékszam: 01-
10-045428) tartozik felelésséggel, az elvarhaté gondossag mellett készitett Alaptajékoztato |.
kiegészitésében szereplé informaciok, adatok és allitasok megfelelnek a valésagnak, illetve
az Alaptajékoztatd 1. kiegészitése nem hallgat el olyan tényt és informaciot, amely a
kibocsatandd Kotvények, illetve a Kibocsatdé megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir,
tovabba nem mell6zi azon koérilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az
informaciokbdl levonhatd jelentés kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezetd
adatot, téves kovetkeztetés levonasat el6ésegité csoportositast, elemzést, amely a befektetés
megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2010. szeptember 20.

Név: Kassai Akos

Tisztséq: vezérigazgatod

RFV Regionalis Fejlesztési,
Beruhazoé, Termel§ és Szolgaltatd
Nyilvanosan Mikodo
Részvénytarsasag



