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FIGYELMEZTETES: A jelen dokumentum két alaptajékoztatét foglal magaban (jelen dokumentum
alkalmazasaban az alaptajékoztatok egylttesen: ,Alaptajékoztatd”), amely alapjan a Kétvényprogram
keretében a Kibocsato szabalyozott piacra bevezetésre kertild és szabalyozott piacra bevezetésre
nem keruld Kotvényeket hozhat nyilvanosan forgalomba.

Az Alaptajékoztatdban foglalt valamennyi informacioért, tovabba informacio hianyaért fennallo
jogszabalyi felel6sség (ideértve a Tpt. 29.§-a és 38.§-a alapjan fennallo felelésséget is) kizardlag az
RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhazoé, Termeld és Szolgaltaté Nyilvanosan Mikédé
Részvénytarsasagot, mint kibocsatot terheli, azaz a jelen alaptajékoztatokban foglalt informaciokért,
tovabba informacié hianyaért sem a forgalmazoét, sem pedig egyéb személyt nem terhel felel6sség.

A kibocsato és a forgalmazo egyetemleges felel6sségének hianyaban, tovabba mivel az RFV
Kétvényprogram |. megvaldsitasa kdvetkeztében a kibocsato hiteltartozasainak dsszege varhatéan
meg fogja haladni a sajat t6kéje 6sszegét, az RFV Kotvényprogram I. keretében forgalomba hozando
Kotvények a Tpt. alapjan a szokasostol eltéré kockazatunak minésulnek.
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OSSZEFOGLALO

A jelen 6sszevont Alaptajékoztato |. fejezetében talalhatd un. 6sszefoglald az Alaptajékoztato
bevezetd része. A nagy kezddébetiivel irt kifejezések a szbvegben, vagy az 1. sz. mellékletben
talalhatok.

1.1

Altalanos informaciok

Az RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhazo, Termel6 és Szolgaltatdé Nyilvanosan Mikddé
Részvénytarsasag (székhely: 1122 Budapest, Székacs utca 29., cégjegyzékszam:
01-10-045428, a tovabbiakban: ,RFV’ vagy ,Kibocsaté”) az altala kibocsatandd
Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalanak megszervezésével és lebonyolitasaval
bizta meg az EQUILOR Befektetési Zartkérlien Mikdodd Részvénytarsasagot (székhely:
1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., lll. emelet, cégjegyzékszam: 01-10-041431, a
tovabbiakban: ,Forgalmazé”).

A Kibocsatd holding strukturaban mikoédik, vagyis Ugyfelei jelent6s részével nem
kozvetlenil maga szerzédik, hanem leanycégein (befolyasa alatt allo tarsasagokon)
vagy kuléon az adott Ugyfél adott szolgaltatasaira alapitott vegyes tulajdonu
tarsasagokon keresztul szolgaltat. Ebbél kdvetkezben, amikor az Alaptajékoztaté az
RFV vagy Kibocsato fogalmakat hasznalja, megfeleléen (hacsak a szévegkdrnyezetbdl
kifejezetten mas nem kovetkezik) a cégcsoportot is érteni kell alatta.

A jelen Alaptéjékoztaté a 10.000.000.000,- Ft, azaz tizmilliard forint keretdsszegl, RFV
Kotvényprogram |. elnevezésl kotvényprogramrol (,Kétvényprogram”), a tékepiacrol
sz06lo 2001. évi CXX. torvény ("Tpt.") rendelkezéseinek megfeleléen elkészitett két,
Osszevont alaptajékoztatdé, amely nyilvdnosan forgalomba hozott és a Budapesti
Ertéktézsdére bevezetett (,Té6zsdei Kotvények”) és nyilvanosan forgalomba hozott és
tézsdére (szabalyozott piacra) be nem vezetett Kétvények (,Nyilvanos Kotvények”)
kibocsatasara vonatkozik. (A Kétvényprogram alapjan forgalomba hozand6é Tézsdei
Kotvények és Nyilvanos Kotvények egyuttesen, illetve barmelyike a tovabbiakban
.Kotvény”.)

Az Alaptajékoztatdé a Kotvényprogram egészére vonatkozé valamennyi |ényeges
informaciot egyetlen dsszevont dokumentumban tartalmazza.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (,Feliigyelet’) engedélyének szama: 73119-
4/2010. Az engedély kelte: 2010. 07. 30..

A Fellgyelet az Alaptajékoztatd jovahagyasa soran az Alaptajékoztatoban szerepld
adatok és informacidk valédisagat nem vizsgalja, azért felelésséget nem vallal.

A jelen Alaptajékoztatoban foglalt valamennyi informacioért, tovabba informacid
hianyaért fennalldé jogszabalyi felelésség (ideértve a Tpt. 29. §-a és 38. §-a alapjan
fennall6 felel6sséget is) kizardlag a Kibocsatét terheli, azaz a jelen Alaptajékoztatoban
foglalt informaciokért, tovabba informacié hianyaért sem a Forgalmazot, sem pedig
egyéb személyt nem terhel felelésség.

A magyarorszagi relative gyors jogi és gazdasagi valtozasokbdl kdvetkezd sajatos
kérulmények miatt a Kibocsatd Uzleti kockazataban és Ugyeiben az Alaptajékoztatd
lezarasa utan valtozasok kovetkezhetnek be. Amennyiben a Kibocsaténak vagy a
Forgalmazonak a kdzzététel engedélyezése és a forgalomba hozatali eljaras lezarasa
kozott olyan Iényeges tény vagy korilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztato



kiegészitését teszi szlikségessé, a Kibocsatd az Alaptajékoztatd kiegészitését fogja
kezdeményezni.

A jelen Alaptdjékoztatd kiegészitésének kozzétételéhez a Fellgyelet engedélye
szikséges. A Kibocsatd és a Forgalmazd az Alaptajékoztatd Fellgyelet altal
engedélyezett kiegészitését az Alaptajékoztaté kozzétételére vonatkozd szabalyok
szerint kdteles haladéktalanul k6zzétenni.

A Tpt. 33. § (1) bekezdése értelmében, abban az esetben, ha az Alaptajékoztatd a
forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre kertilnek, az a befektet6, aki a
kiegészités kozzététele elbtt az értékpapir lejegyzésére vagy megvasarlasara
megallapodast kotott, jogosult elfogadd nyilatkozata visszavonasara, illetéleg a
megallapodastdl valé elallasra. A befektetd az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét
kovetd tizendt napon bellil gyakorolhatja.

A Kibocsaté és a Forgalmazo felhivia a Kotvényekbe befektetni szandékozdk figyelmét,
hogy jelen Alaptajékoztatd informacidit, adatait, kockazati tényezdit részletesen
vizsgalijak meg. Befektetésiik eldnyeit és kockazatait maguknak kell mérlegelnilk, adott
esetben felkért, figgetlen szakmai tanacsaddk bevonasaval.

Az Alaptajekoztatd adatairdl egyetlen személy sem nyilatkozhat az Alaptajékoztatéban
foglaltaktol eltéréen. Az ilyen eltérd nyilatkozatot ugy kell tekinteni, hogy azt sem a
Kibocsato, sem pedig a Forgalmazé nem hagyta jova; az nem hiteles, arra hagyatkozni
nem lehet.

Az Alaptajékoztatd dnmagaban nem tekinthet6 Uzleti, szerz6dés ajanlat(ok)nak, illetve
ajanlattétel(ek)nek.

A jelen Koétvényprogram keretében tervezett Kotvény forgalomba hozatal(ok)ra a
hatalyos magyar jogszabalyok az iranyadok.

Felhiviuk a figyelmet arra, hogy a Kétvényeknek a Koétvényprogram keretében térténd
forgalomba hozatala kdvetkeztében a Kibocsatd hiteltartozasainak &sszege
meghaladhatja sajat tékéjének Osszegét, ezért a Kétvényprogram keretében forgalomba
hozandd Kétvények a szokasostdl eltérd kockazatunak mindsilnek.

Felhivjuk a figyelmet arra is, hogy jelen 6sszefoglald az Alaptajékoztatd bevezetd része
csupan. A helyes befektetési dontést csak az Alaptajékoztatd egészének részletekbe
mend ismeretében és attanulmanyozasa utan lehet meghozni.

A Koétvényekbe torténd befektetés elétt minden leendd befektetének sziikséges a teljes
Alaptajékoztatd, valamennyi hivatkozott nyilvanos dokumentum, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozd végleges feltételek megismerése, értelmezése és

mérlegelése.

Ha az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kertil sor,
eléfordulhat, hogy az EU-tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes
befektetébnek kell viselnie a birésagi eljaras meginditasat megelé6zéen az
Alaptajékoztato forditasanak koltségeit. Az dsszefoglald tartalmaért felelésséget vallalo
személyt, illetve az 6sszefoglald forditasat végz6 személyt kartéritési felel6sség terheli
a befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az &sszefoglalé félrevezetd,
pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztaté mas elemeivel.



1.2

Az Alaptajékoztatd tartalmaért a Kibocsatd teljes vagyonaval korlatlanul felel. A
Kibocsatot, mint az Alaptajékoztatd tartalmaért felelésséget vallalo személyt kartéritési
felel6sség terheli a befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az 6sszefoglald
pontatlan vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztatdé mas elemeivel.

A jelen Alaptajékoztatoban kozolt adatok és informaciok az arra meghatarozott
idépontban, ennek hidnyaban a jelen Alaptajékoztatéban talalhatd felel6sségvallald
nyilatkozat keltének napjan fennallé allapotra és helyzetre vonatkoznak.

Osszevont kockazati tényezék osszefoglaloja

1.2.1 A gazdasagi és politikai helyzetb6l adodd kockazati tényezbk

A Kibocsatdé makrogazdasagi kockazatoknak van kitéve

Az energetikai jellegl szolgéltatdsok miatt szabalyozasi kockazatok
allnak fenn

A piaci versenyhelyzetb6l ered6 kockazatokkal is szamolni kell

A regiondlis, Magyarorszagon kivuli orszagkockazatokkal is szamolni
kell

A hazai kétvénypiacokban is rejlik kockazat

Az arfolyamvaltozas is kockazatokat rejt

A Koétvények likviditédsa is kockazatokat hordoz

Az ado6zassal kapcsolatos kockazatokat is figyelembe kell venni
Jogi kockazatok is vannak

Politikai kockazatokkal is szamolni kell

1.2.2 A Kibocsatoval kapcsolatos kockazati tényez6k

Az energetikai szolgéltatasok piacanak is vannak kockazatai
A Kibocsato Uzleti stratégiajabdl is fakadnak kockazatok

A kulcsfontossagu alkalmazottak elvesztése kockazatos lehet
A finanszirozas kockazatait figyelembe kell venni

Az allami és EU-s tdmogatasok kockazatai is felmerilhetnek
A hosszu tavu ingatlanbérletbdl addédé kockazat is van
Hatésagi kockazatok is vannak

Tulajdonosvaltozassal kapcsolatos kockazatok is felmertlhetnek

1.2.3 Egyéb kockazati tényez6k

A Kotvényeket sem az OBA, sem pedig mas hasonlé szervezet (pl. a
BEVA) nem biztositja

A Kotvények jegyzési eljarasa soran kockazatok merilhetnek fel

Visszavasarlasi és visszavaltasi kockazatok is felmerilhetnek



- A Kotvényprogram keretdsszegének keret jellegébdl is eredhetnek
kockazatok

1.3 A Kibocsaté bemutatasanak dsszefoglaloja

1.31

1.3.2

A Kibocsato rovid jellemzése

Cégnév

RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhazé, Termel6 és Szolgaltatd Nyilvanosan
Miikddd Részvénytarsasag

Roviditett cégnév

RFV Nyrt. (A Kibocsatd jogelédje az RFV Kift.; az atalakulas cégbirdsagi
bejegyzése 2006. junius 12-én tortént; illetve késébb az RFV Nyrt. lett,
melynek cégbirdsagi bejegyzése 2007. marcius 12-én tortént meg.)

Székhely

1122 Budapest, Székacs utca 29.

Addészam

13719069-2-43

Gazdasagi tevékenység végzésének kezdete
2000. junius 1., a Kibocsato hatarozatlan idétartamra alakult.
Székhely szerinti tagallam

Magyarorszag

Telefonszam

+36-1/279-3550

Fax

+36-1/279-3551

Iranyadé jog

Magyar

A Kibocsato jegyzett tokéje

24.000.000,- Ft, azaz huszonnégymilli6 forint.

Uzleti év

A Kibocsato uzleti évei megegyeznek a naptari évvel.
A Kibocsato révid torténete

A Kibocsaté nyilvanosan miikddé részvénytarsasag, a részvényeivel folyo
kereskedés 2007. majus 29-én indult meg a Budapesti Ertéktézsde ,B”
kerultek atsorolasra. Ebbdl kdvetkezben a Kibocsatordl szamos nyilvanos
informacio all rendelkezésre a Kibocsatd, a Budapest Ertéktézsde, illetve a



Fellgyelet altal mikodtetett honlapokon, illetve egyes befektetési vallalkozasok
a Kibocsatordl figgetlen elemzéseket is publikaltak.

A Kibocsato tiz éves torténetre tekinthet vissza. Jogel6dje 2000-ben alakult,
mint az egyik els6 ESCO (Energy Saving Company) vallalat Magyarorszagon.
Alapitasa 6ta a Kibocsatdé arra Osszpontositotta a 6 tevékenységét, hogy
szolgéltatasai révén az ugyfelek jelentés energiat, kbvetkezésképpen jelentés
pénzlgyi jelleg kiadast, koltséget és karosanyag-kibocsatast takarithassanak
meg. A Kibocsaté 2009-re 32 projekt keretében 231 intézményben épitett ki és
Uzemeltet hatékony héenergia ellatasi rendszert. A kdzvilagitasi projektek
szadma jelenleg 12.

A Kibocsaté uzleti tevékenységének fokuszaban ma ugyanazok a térekvések
allnak, mint az alapitaskor, am az alkalmazott technolégiak folyamatosan a
vildg élvonalahoz igazodnak. A Kibocsaté a projektek el6készitése soran
el6sz0r megvizsgalja, hogy az ugyfelek energiafogyasztasi helyein milyen
lehetéségek nyilnak a felhasznalas racionalizalasara, majd olyan
beruhazasokat valdsit meg, melyek révén jelentés megtakaritas érheté el. A
projektekben tovabbi Uzleti értéket jelent, hogy a beruhazasok kivitelezése utan
a Kibocsaté innovativ energetikai szolgéaltatasokat nyujt, a partnerek
energiarendszereit hosszu tavon Gizemelteti és karbantartja.

Alapitas Eve:
= ESCO (Energy Saving Company) koncepcic

Agressziv Novekedés
« Tébb, mint 50 hoszolgaltatasi és kézvilagitasi Ugyfél
» Az arbevetel ~260 min Forintrol ~4 mrd Forintra no 2005 es 2009 kdzott

Elsédleges Részvénykibocsatas (IPO):
« Budapesti Ertéktézsdére valo bevezetés 2007 majusaban

Elso Kiilfoldi Projekt

» Tobb, mint egymilliard forint ertekl masodlagos reszvenykibocsatas, amely
soran a vallalat részvényeinek kozkézhanyada jelentosen, ~38%-re nott

» Gyergyoszentmiklosi projekt (Romania) elso fazisanak megvalosulasa, a
novemberi fltési szezonban mar az Uj rendszer tzemelt

[ A\ LN

Belsd vallalati struktira djratervezése és nemzetkozi novekedes:

= Ujvezérigazgato kinevezése es kizepvezetdi szint kialakitasa

= Nemzetkozi Uzletfejlesztési gyakorlat kialakitasa

= Az lgyfelkor és a terileti diverzifikacion alapuld folyamatos és fenntarthato
novekedes

(EEE

A Kibocsatonak két f6 (de nem kizardlagos) lzletaga van: (i) a hatékonyan és
fenntarthaté modon torténd hé- és tavszolgaltatas, illetve (ii) az innovativ és a
korszerl fesziltségszabalyozason alapuld energiahatékony kozvilagitasi
szolgaltatas. Ezt a két tevékenységet egészit ki a — jelenleg relative kis sulyt
képvisel6 — hatékony konyhaenergetikai szolgaltatasok nyujtasa. A bevételek
Uzletdgankénti aranyat a kodvetkez6 abra mutatja be a 2009-es Uzleti évre
vonatkozdan.



RFV Arbevételek Megoszlasa Uzletaganként (%)

=—02%——
11,6%

86.2%

Hészolgaltatas Kézvilagitas Konyhaenergetika

A kuldnb6z8 Uzletagakat részletesen a 6.2 bekezdés targyalja.
A leanyvallalatokat és tevékenységeiket a 6.3 bekezdés targyalja.

A Kibocsatd lgyfeleinek tulnyomo tébbsége dnkormanyzat és dnkormanyzati
intézmény, de talalhaté az ugyfelek kozott allami intézmény, egyhazi
intézmény, tarsashazak és maganvallalkozasok is.

A Kibocsaté Gzleti tevékenysége 2007-t8l dinamikus ndvekedést mutat, melyet
az alabbi pénzigyi adatok szemléltetnek:

Eredménykimutatas

(Adatok ezer forintban) 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31
Ertékesités nettd arbevétele 1279712 3221 048 3910 906
Aktivalt sajat teljesitmények 0 0 0

érteke

Egyéb bevételek 27 046 10 211 74 533
Anyagjellegl raforditasok 839 653 123 244 106 088
Személyi jellegli raforditasok 16 227 148 257 121 620
Ertékcsokkenési leiras 66 707 129 708 187 951
Egyéb raforditasok 25 181 0 0

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG 358 990 550 350 1287 255
EREDMENYE

PENZUGY!I MUVELETEK -46 445 -173 444 -188 405
EREDMENYE

SZOKASOS VALLALKOZASI 312 545 376 906 1098 850
EREDMENY

RENDKIVULI EREDMENY 1969 0 0

Adozas elétti eredmény 314 514 376 906 1098 850
Kilsé tulajdonosi részesedés 0 9510 4 951
Adofizetési kotelezettség 34 532 97 757 297 837

MERLEG SZERINTI EREDMENY 279 982 288 658 805 965




1.3.3

Mérleg

(Adatok ezer forintban) 2007.12.31.  2008.12.31.  2009.12.31.
Befektetett eszkdzok 3252017 2214 201 4 882 382
Immaterialis javak 371 17 126 14 330
Targyi eszk6z6k 2248 824 2177 874 4830 113
Befektetett pénziigyi eszkdzok 1002 822 19 201 37 939
Forgoeszk6zok 926 479 2 139 666 1934 623
Készletek 5 456 93 291 20774
Kovetelések 903 870 1177 074 815 566
Ertékpapirok 184 0 7 050
Pénzeszkdzok 16 969 141 493 146 577
Aktiv idSbeli elhatarolasok 195 330 727 809 944 656
Eszk6z6k 0sszesen 4 373 826 4 353 867 6 817 005
Sajat téke 2577 814 650 458 2551472
Jegyzett t6ke 20 000 20 000 24 000
Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0 0
Toketartalék 0 0 1096 000
Eredménytartalék -16 487 624 191 1430 156
Lekotott tartalék 78 336 0 0
Ertékesitési tartalék 2215983 0 0
Mérleg szerinti eredmény 279 982 288 658 805 965
Kotelezettségek 1683 762 3703 409 4 265 533
Hosszu lejaratu kételezettségek 1116 325 2 079 228 3 023 547
Rovid lejaratu kotelezettségek 567 437 1624 180 1241 986
Passziv id6beli elhatarolasok 112 250 247 737 130 413
Forrasok 6sszesen 4 373 826 4 353 867 6 817 005

A Kibocsato jogel6dje 2006. junius 12. napjan alakult &t zartkérien mikodé
részvénytarsasagga, majd 2007. marcius 12-én a cégbirésag bejegyezte a
LZartkorlen mikodd részvénytarsasag” tarsasagi forma ,nyilvanosan miikédoé
részvénytarsasag” tarsasagi formara valtozasat. A Kibocsaté részvényeinek
Budapesti Ertéktézsdére torténé bevezetésére 2007. majus 29-én kerillt sor.

2009-ben a pénzlgyi valsag hatdsara a banki hitelforrasok beszilkultek, ezért a
Kibocsatonak a kiiszobon allé projektek finanszirozasahoz hosszabb tavua
megoldast kellett talalnia. 2009 juliusaban nyilvdnos, masodlagos részvény-
forgalomba hozatal keretében tovabbi, mintegy 4 millié eur6 értéki, 6sszesen
400.000 darab térzsrészvény kerilt forgalomba. A tranzakciot kovetéen a
részvények kdzkézhanyada kdzel 38%-ra nétt.

A Kibocsato tevékenységi kore

A Kibocsatd tevékenységi korébe a tevékenységek egységes agazati
osztalyozasi rendszere (TEAOR’08) szerint a kdvetkezék tartoznak:

Fétevékenység:
3530 '08 Gobzellatas, légkondicionalas — fétevékenység
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1.3.4

1.3.5

Tovabbi tevékenységek:

71.12°08 Mérndki tevékenység, miszaki szaktanacsadas

72.11°08 Biotechnoldgiai kutatas, fejlesztés

72.19°08 Egyéb természettudomanyi, miiszaki kutatas-fejlesztés
74.90°08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, m{iszaki tevékenység

A Kibocsatd azonban — lzleti stratégiajatol fliggéen — a fentieken kivili egyéb
tevékenyéggel is foglalkozhat.

A Kibocsato igazgatésaganak tagjai és megbizatasuk idétartama

A Kibocsaté lgyvezeté szerve a haromtagu igazgatésag, amely jogait és
kotelezettségeit, feladatait testliletként gyakorolja a Gt. és egyéb vonatkozo
jogszabalyok rendelkezései szerint. Az igazgatdésag feladat- és hataskorébe
tartozik mindazon doéntések meghozatala, amely jogszabaly vagy az
alapszabaly felhatalmazasa alapjan nem tartozik a kozgyllés vagy mas
tarsaséagi szerv hataskorébe.

Az igazgatdsag tagjait a kozgyllés valasztja meg hatarozatlan idétartamra. A
Kibocsatdé alkalmazottai felett a munkaltatéi jogokat a vezérigazgatd, a
vezérigazgatd felett az igazgatésag gyakorolja. A kozgyilés felhatalmazasa
alapjan az igazgatésag jogosult a dontések el6készitése érdekében
bizottsagok, tanacsadd, lletbleg egyéb testiletek  mikddésének
engedélyezésére. Az igazgatésag tagjainak képviseleti és cégjegyzési joga
onallo.

Név: So6s Csaba

Lakcim: 1038 Budapest, Hanga kéz 1/E

Anyja neve: Temesvari Klara

Megbizatasanak id6tartama: 2006. marcius 1-t6l hatarozatlan ideig.

Név: Makra Jozsef

Lakcim: 2049 Diésd, Mandula u. 69/A

Anyja neve: Katona Teréz Irén

Megbizatasanak id6tartama: 2006. marcius 1-t6l hatarozatlan ideig.

Név: Kassai Akos

Lakcim: 1125 Budapest, Gereben utca 4., II. 5.

Anyja neve: Horvéath Edit

Megbizatasanak id6étartama: 2009. januar 22-t6l hatarozatlan ideig.

A Kibocsato felligyelébizottsaganak tagjai €s megbizatasuk idétartama

A Kibocsatd feligyelébizottsaga négytagl, rendszeresen tajékozodik a
Kibocsatoban bekdvetkezett jelentés eseményekrél, részt vesz a beszamolo-
készités és -ellendrzés folyamataban, majd elfogadja azt és errél jelentést
készit.

A feligyel6bizottsag a Kibocsato legfébb szerve szamara ellenérzi a Kibocsatd
ugyvezetését. E korben a vezetd tisztségvisel6ktél felvilagositast kérhet, a
Kibocsato konyveit, iratait megvizsgalhatja. A felliigyel6bizottsag négytagu
testiletként jar el, tagjai kdzil valaszt elndkoét. A feligyel6bizottsag feladat- és
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1.3.6

hataskorére, szervezetére és mikodésére a Gt. rendelkezései az iranyaddak.
A fellgyel8bizottsag tagjainak megbizatasa hatarozatlan idétartamra szél.

A feligyelébizottsag tagjai:
Elndk

Név: Dr. Veress Jozsef

Lakcim: 1031 Budapest, Anyos ut 8., II/5.

Anyja neve: Demjanovich G. Olga

Megbizatdsanak id6tartama: 2010. aprilis 30-t6l hatarozatlan ideig.

Tagok

Név: Dr. Bakacsi Gyula

Lakcim: 2462 Martonvasar, Bajcsy-Zsilinszky u. 30/A

Anyja neve: Ficzere Etelka

Megbizatasanak id6étartama: 2010. aprilis 30-tél hatarozatlan ideig.

Név: Dr. Vereczkey Zoltan

Lakcim: 1037 Budapest, Kiralylaki ut 47.

Anyja neve: Gyulanyi Eugénia

Megbizatasanak id6tartama: 2009. julius 27-t8l hatarozatlan ideig.

Név: Kazar Andras Gabor

Lakcim: 1153 Budapest, Bethlen Gabor u. 65.

Anyja neve: Dr. Vajda Katalin

Megbizatasanak id6tartama: 2009. augusztus 31-t8l hatarozatlan ideig.

A Kibocsato auditbizottsaganak tagjai és megbizatasuk idétartama

A Kibocsaténal haromtagu auditbizottsdg mikodik, amelynek tagjait a
kdzgydlilés a feligyel&bizottsag tagjaival azonos idétartamra valasztja meg. Az
auditbizottsag feladat- és hataskorébe tartozik mindaz, amit jogszabaly,
illetéleg felhatalmazésa alapjan az alapszabdly a hataskorébe utal. Az
auditbizottsag elndkét tagjai kozul valasztja, hatarozatait egyszeri
sz6tdbbséggel hozza.

Elnék

Név: Dr. Veress Jozsef

Lakcim: 1031 Budapest, Anyos uat 8., 11/5.

Anyja neve: Demjanovich G. Olga

Megbizatasanak id6étartama: 2010. aprilis 30-tél hatarozatlan ideig.

Tagok

Név: Dr. Bakacsi Gyula

Lakcim: 2462 Martonvasar, Bajcsy-Zsilinszky u. 30/A

Anyja neve: Ficzere Etelka

Megbizatasanak id6tartama: 2010. aprilis 30-tél hatarozatlan ideig.

Név: Dr. Vereczkey Zoltan

Lakcim: 1037 Budapest, Kiralylaki ut 47.

Anyja neve: Gyulanyi Eugénia

Megbizatdsanak id6tartama: 2009. julius 27 .-t8l hatarozatlan ideig.
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1.3.7 Részvényesek és tulajdoni részesedésik

A Kibocsato részvényeseinek hatalyos adatait a Gt. 198. §-aban rogzitetteknek
megfeleléen a Kibocsatdé igazgatésaga altal vezetett részvénykdnyv
tartalmazza. A Kibocsatd részvényeseirél szolé részletesebb informaciok a
,0.12 Tulajdonosok (részvényesek)” ciml bekezdésben talalhatoak.

1.3.8 A Kotvényprogrambol befolyd 6sszeg hasznositasa

A Kotvényprogrambdl befolyd 6sszegb6l a Kibocsaté egyfeldél ujonnan
inditando hé- és tavhé-szolgaltatasi projektjeit kivanja finanszirozni, masfeldl
diverzifikalni kivanja forrasai Osszetételét. A Kotvények kibocsatasa a
Kibocsato likviditasat jobban tervezhetévé teszi, és Iényegesen felgyorsithatja
az Uj projektek kivitelezési és tervezési folyamatat.

1.3.9 Kotvényekkel kapcsolatos tajékoztatas

A Kibocsatdé a hirdetményeket és kozzétételeket az alabbiak szerint teszi
kozzé:

1. A Kibocsatdé a hirdetményeket és kozzétételeket (igy Alaptajékoztato,
Végeleges Feltételek, a jegyzési eredményeket) honlapjan (www.rfv.hu),
illetéleg sziikség szerint a Budapesti Ertéktézsde Zrt. honlapjan (www.bet.hu)
teszi kdzzé. A Kibocsaté a Tpt. 56.§ (3) bekezdése szerinti szabalyozott
informaciokat a PSZAF altal lizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu, a
hivatalosan kijeldlt informaciotarolasi rendszer) részére is megkildi. A
Kibocsatd a rendes és rendkivili tajékoztatasokat a 24/2008 (VII. 15.) PM
rendelet 4. § alapjan egy honlappal is rendelkez6 média-szerkesztéségnek is
megkuldi.

2. A Kibocsatdé a hirdetményeket és kozzétételeket abban az esetben teszi
kozzé a Cégkdzlbnyben vagy a nyomtatott sajtéban, amennyiben ezt
jogszabaly kotelezéen elbirja.

A fentieken tul a Forgalmazé a www.equilor.hu honlapjan szintén kézzéteszi a
Kdtvényekkel kapcsolatos tajékoztatdsokat és kbzzétételeket.

Az Alaptajékoztaté nyomtatott példanyat a Forgalmazétdl és a Kibocsatotal,
azok székhelyein lehet igényelni.

14 Kotvényfeltételek osszefoglaldja
1.4.1 A Koétvényprogramban résztvevé felek
(a) A Kibocsato

RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhazd, Termel6 és Szolgaltatd
Nyilvanosan Mikoédd Részvénytarsasag (székhely: 1122 Budapest,
Székacs utca 29.)

(b) A Forgalmazo

A Tpt. 23. §-a alapjan a Kibocsaté az altala kibocsatand6 Kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalanak megszervezésével és
lebonyolitdsdval az EQUILOR Befektetési Zartkérien MUkodd
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1.4.2

Részvénytarsasagot (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., IIl.
emelet) bizta meg.

A Koétvényprogram Iényeges jellemzdinek dsszefoglalasa

A Kibocsatd igazgatéosaga a 2/2010 és 3/2010 szamu hatarozataival a
Koétvényprogram létrehozdsanak lehetéségérdl dontétt, amelynek keretében
tobb sorozatban, és egy sorozaton bellil tdbb sorozatrészletben kerllhetnek
Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalra. A Kotvényprogram keretdsszege a
Kotvények forgalomba hozott, de le nem jart dssz-névértéke alapjan nem
haladhatja meg a 10.000.000.000,- Ft, azaz tizmilliard forint 6sszeget.

A Fellgyelet a Kotvényprogram céljara készilt jelen, 2010. 07. 21. napjan kelt
Alaptajékoztatd és a kapcsolddd Hirdetmény kozzétételét a 2010. 07. 30.
napjan kelt 73119-4/2010 szamu hatarozataval engedélyezte.

Az Alaptéjékoztato a kozzétételt kdvetd 12 hdnapig hatalyos.

Az egyes részkibocsatasokra vonatkozéan a Kibocsaté a forgalomba hozatal
kezdbnapjat megel6z6en a forgalomba hozatal végleges feltételeirél (igy
kiiléndsen a forgalomba hozatal 0ssz-névértékérdl, a Kétvények futamidejérdl,
lejaratardl, kamatarol és egyéb jarulékairdl, a forgalomba hozatal helyérél és
modjarél, az G értékpapir-sorozat értékpapirkédjarol) a Felligyeletet
tajékoztatja és a forgalomba hozatal végleges feltételeit kozzéteszi.

A Kibocsaté felhivia a befektetdk figyelmét arra, hogy a Kotvények altal
megtestesitett fizetési kotelezettség kiilon biztositékkal nincsen fedezve.

A Koétvényprogram keretében kizarélag névre sz6lo, dematerializalt formaban
eléallitott, forint alapu Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara kerilhet sor.
Az egyes forgalomba hozatalok jegyzési eljaras utjan térténnek.

A Kotvények futamideje egy és o6t év kozotti idétartamig terjedhet. A
Koétvényprogram keretében lehet6ség van fix kamatozasu és valtozd
kamatozasu Kétvények forgalomba hozatalara is.

Mindazonaltal a Kibocsatot a jelen Alaptajékoztatd alapjan sem jelenlegi, sem
jovébeni Kotvény kibocsatasi, forgalomba hozatali, ajanlattételi vagy
ertékesitési kdtelezettség nem terheli.

A Kibocsaté a Toézsdei Kotvények tekintetében kezdeményezi azok
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (vagy esetleg mas szabalyozott
piacra), mig a Nyilvanos Koétvények tekintetében nem kezdeményezi azok
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (vagy mas szabalyozott piacra).

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kétvényekre a magyar jog
rendelkezései az iranyadodak és jogvita esetén a Pénz- és Toékepiaci Allando
Valasztottbirdsagnak van kizarélagos illetékessége.
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EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozandd Kotvényekbe torténd befektetés szamos
kockazatot hordoz. Minden befektetének javasolt mérlegelnie a kockazati tényezéket bemutato
alabbi fejezetet, valamint kuléndsen ,6.4 A kibocsaté eszkdzeinek és forrasainak bemutatasa”
és a 6.5 A pénziigyi helyzet és az lizleti eredmény bemutatasa a legutolsé auditalt beszamolé
alapjan” cim( bekezdések és a pénziigyi kimutatasokat miel6tt a Kétvények jegyzéseérdl vagy
megvételérdl, megszerzéseérdl dont.

A kockazatok egy része altaldnos gazdasagi, politikai jelleg(i, mas része cégspecifikus, tovabba
a forgalomba hozatal eljarashoz, illetve a befektetési dontéshez kapcsolddik, amelyek részletes
megismerését azért javasoljuk minden, a Kétvényekbe esetlegesen befekteté személynek, mert
csak ezek tételes megismerése esetén alkothatnak a Kibocsatérol megfelel§ képet, illetve
itelhetik meg a Kotvényekbe vald befektetés kockazatat.

A Kibocsaté allaspontja szerint az alabb emlitésre kerll6 kockazati tényez6k lehetnek hatassal
a Kotvényekkel kapcsolatos fizetési kotelezettségek maradéktalan teljesitésére. A felsorolt
kockazati tényezdk feltételesek, vagyis bekdvetkeztiik potencialis, de nem biztos. A Kibocsaté
nincs abban a helyzetben, hogy a tényez86k bekdvetkeztének és hatasainak valdszinlségérdl
allast foglaljon.

2.1 A gazdasagi és politikai koriilményekbol ad6dé kockazati tényezok
2.1.1 Makrogazdasagi kockazatok

A Kibocsaté mikodése és jovedelmez8sége Osszefligg a nemzetgazdasagi
folyamatok alakulasaval (ideértve a magyar gazdasag és azon orszagok
gazdasagait is, amelyek a Kibocsaté piacanak tekinthet6k). Amennyiben a
makrodkondmiai helyzetben kedvezétlen elbjell valtozasok kévetkeznek be, a
gazdasagi novekedés Uteme csodkken, a kilsé és belsd egyensulyi poziciok
romlanak, akkor az esetlegesen bekdvetkez6 kedvezétlen folyamatok hatasatol
a Kibocsatdé sem flggetlenitheti magat. A makrogazdasagi valtozasok
nagymértékben kihathatnak a Kibocsatdé miikodésére, és mivel hosszu tavu
finanszirozasban megvaldsuld energia megtakaritasi célu szolgaltatasokkal
foglalkozik, miikédésére hatassal van az energiaarak vilagpiaci alakulasa, a
kamatszint, az inflacié és egyéb makrogazdasagi tényez6, kérilmény.

A gazdasagi nbvekedés beinditasara tett |épések egyik kdvetkezménye lehet
az ismét novekvd inflacid. A magasabb inflacié (illetve inflaciés varakozas
esetén) piaci kamat- és hozamndvekedés kovetkezhet be, amelynek
kdvetkeztében a Kotvények arfolyama csokkenhet. Az inflacion tul a gazdasag
szerepl6inek altalanos pénzigyi pozicioromlasa emlithetdé meg a kiigazitd
intézkedések tovabbi lehetséges kdvetkezményeként.

21.2 Szabalyozasi kockazat

Kockéazatot jelent a gyakran valtozé hazai jogi szabalyozasi kérnyezet, melynek
valtozasai jelentds hatast gyakorolnak a Kibocsatod uzleti tevékenységére, az
elérhetd adozas elbtti eredményre, a projektek megvaldsulasara, azok idejére,
koltségére. Igy pl. a kdérnyezetvédelmi, miiszaki, technolégiai, &nkormanyzati
finanszirozasi, kdzbeszerzési elbirasok kedvezbtlen valtozasa a Kibocsatot
hatranyosan érinthetik.
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Piaci versenybdl ered6 kockazat

Magyarorszagon és a régié mas orszagaiban a Kibocsatd piacan szamos mas
tarsasag versenyez. A piacon megjelend tovabbi szolgaltatok eréfeszitéseik
révén erdsithetik a versenyhelyzetet. Az egyre er6s6dé verseny a jovében
esetleg a gazdalkodasi eredmény csokkenéséhez vezethet. Az erds verseny
emellett szamottevd, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket tehet
szukségessé, tovabba negativ hatassal lehet a Kibocsatd termékeinek és
szolgaltatasainak araira, illetve Gzleti kilatasaira.

Regionalis miikddési kockazat

A Kibocsato fokozatosan prébalja tevékenységét a Magyarorszagot kortlveve,
illetve mas kozép-kelet-eurdpai orszagokra Kkiterjeszteni. Ezen regionalis
terjeszkedés sikerességét a magyarorszagitdl eltéré politikai-gazdasagi
kornyezet (orszagkockazat) miatt nem lehet a magyarorszagi tevékenyseégbdl
elbre jelezni, és ezen tulmenden, a regionalis tevékenység, illetve annak egyes
orszagokban esetlegesen elszenvedett kudarca negativ hatassal lehet a
Kibocsatd magyar, illetve konszolidalt eredményességére.

Koétvénypiaci kockazat

A magyar koétvénypiac viszonylagosan kis méreténél és meglehetbs
nyitottsaganal fogva jelentés mértékben reagal a nemzetkézi tendenciakra. A
Koétvénypiac teljesitményének alakulasara kihatnak a nemzetkozi, féleg eurépai
téke- és pénzpiaci mozgasok. A Budapesti Ertékté6zsdén és az OTC (t6zsdén
kivili) piacokon az aktiv kilféldi intézményi befekteték magas aranya erésiti a
kotvényarfolyamok volatilitasat. Magyarorszagon a kotvénykereskedelem
mintegy 90%-at a magyar allampapirok forgalma teszi ki. A Kétvényprogram
keretében forgalomba hozand6 Kotvények a kibocsatast kdvetéen a kis- és
kézepes szériaban kibocsatott értékpapirok kézé lesznek sorolhatdk, és igy a
Kotvények kereskedését altaldban alacsony likviditas és az arfolyam nagy
volatilitasa, vagyis érzékenysége és ingadozasa jellemzi.

Arfolyamvaltozas kockazata

A Koétvények arfolyamat mind a t6zsdén, mind a t6zsdén kivil a piaci kereslet
és kinalat valtozasa, illetve a referencia-kamatlabak valtozasa mozgatja. Az
arfolyam ezért elére nem jelezhet6 iranyban és mértékben valtozhat,
jelentésen ingadozhat, adott esetben a Kétvények piaci arfolyama csékkenhet.

Likviditasi kockazat

Semmilyen biztositék nem adhaté arra, hogy a Koétvények kibocsatasat
kdvetben az un. masodpiacon a Kdétvényeknek kialakul egy likvid piaca. Egy
illikvid piac kialakulasa kedvezétlen hatassal lehet a Kétvények arfolyamara és
ndvelheti azok volatilitasat. A Kibocsaté Kotvényei a kibocsatast kdvetden is a
kis- és kdzepes sorozatban kibocsatott értékpapirok kézé lesznek sorolhatok,
és igy a Kotvények kereskedését altalaban alacsony likviditas (és ezért relativ
alacsonyabb arfolyam) jellemzi.

Adézasi szabalyokkal kapcsolatos kockazatok
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21.10

A Kibocsatd tevékenységének végzése soran, tdbb orszagban szédmos
adofizetési kotelezettség merdl fel. Nem zarhatd ki, hogy esetleges addjogi
valtozasok (példaul uj adénemek kivetése, mar létez6 adonemek kulcsainak
emelése, valamely adonem kedvezmény-rendszerének sziikitése vagy az
adojogszabalyok értelmezési gyakorlatanak véltozasa) a Kibocsatdé szamara
hatranyosnak bizonyulnak.

Nincs biztositék arra, hogy az adézasra vonatkozd szabalyozas a joévében a
jelenleginél nem valtozik kedvezétlenebbre, ami a befekteték (legyenek azok
természetes személyek, intézményi befektet6k vagy egyéb jogalanyok)
befektetéseinek értékét negativan érintheti.

Jogi kockazatok

A Kibocsaté Magyarorszagon és mas olyan orszagokban fejti ki tevékenységét,
amelyekben a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthet6. Ezekben az
orszagokban az altalanos kdzvélekedés szerint a jogszabalyok meglehetdsen
gyakran valtoznak, a hatosagok, birésagok dontései esetenként egymasnak
ellentmondodak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetbéek és ezen
korilmények megnehezithetik a jogszabalyoknak teljes mértékig megfelelé
tevékenységvégzést, illetve a Kibocsatét az eredményességet is érintd
valasztott-birdsagi, peres, nem-peres, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak
tehetik ki. A Kibocsatd részvételével alakult Veszprém Megyei Kft. bonyolult
kézbeszerzési jogvitdban vesz részt, amelynek a kimenetele nem lathato elére
(igaz, az alapul fekvé eljarasban mar két, a Veszprém Megyei Kft.-re, illetve a
Kibocsatd uzleti terveire nézve kedvezd itélet szlletett). Amennyiben a
Legfelsébb Birosag elétti eljaras azonban sikertelen lenne, az jelentésen
érintheti a Kibocsatd Uzleti terveinek elérését, am a Kibocsatoé allaspontja
szerint a Kotvények visszafizetésére vonatkozé képességére nem lenne
meghatérozé hatassal.

Politikai kockazat

A Kibocsato szolgaltatasait tulnyomé részét hazai, illetve dnkormanyzati (illetve
befolyasuk alatt [évé intézményi) Ggyfelek részére nyujtja. Az dnkormanyzatok,
mint politikai szerepl6k szerz6déses megfontolasai eltérhetnek egy racionalis,
profitorientalt piaci szereplé megfontolasaitdl, ezért az ilyen tgyfelekkel kotott
szerz8dések teljesitése az ugyfelek részérdl e tekintetben kockazatokat
hordoz.

2.2 A Kibocsatora jellemzo kockazati tényezok

221

Az energetikai szolgaltatasok piacanak kockazatai

A Kibocsato tevékenységének jelentés része energetikai szolgaltatas, amelyet
illetéen a jelenlegi szabalyozas valtozasa (pl. egyetemes szolgaltatoi villamos
energia és gazar szabalyozasa, engedélykdteles tevékenységek stb.) a
Kibocsaté szamara jelentés, elére nem lathatd piaci kdrnyezeti valtozasokat
eredményezhet. A szabalyozas megvaltozasa magaban foglalja az agazatot
érintd liberalizacios folyamatokat is; ezek hatasa a gazdalkodasi koérnyezetre
és a fogyasztokra, valamint a szolgaltatokra jelenleg teljes kérlen nem
jelezhetd elbre. A kdziizemi arszabalyozas lehetséges valtozasai a Kibocsato
hosszu tavu szerz6édéseiben rogzitett dijképleteken keresztiil befolyasolhatjak
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a Kibocsatd mikodését és eredményességét. A Kibocsatot ezenkivul elére
nem lathaté médon érinthetik a globalis klimavaltozas kozvetlen és attételes
gazdasagi hatasai is. A Kibocsatdé a szolgaltatasok nyujtasahoz bizonyos
energiahordozokat (pl. foldgaz) mas piaci szerepl6kidl, szolgaltatoktol szerez
be. Amennyiben ezen szolgéltaték valamilyen okbdl (import korlatozas,
engedélyeik elvesztése, baleset stb.) nem teljesitenek megfeleléen, az a
Kibocsatd eredményére negativ hatassal lehet.

A Kibocsaté — vezetése szerint — jelenleg j6 mindséginek tekinthetd, tébbnyire
onkormanyzati jelleg tgyfélkorrel rendelkezik. Azonban elképzelhetd, hogy a
hosszu tavu szerz6dések futamideje alatt egy vagy tébb fontosabb Ugyfél
gazdasagi pozicidja megromlik, és igy a Kibocsatd emiatt veszteséget
szenvedhet el, és ezaltal nbvekedése, piaci pozicidja és eredményessége
visszaesik. Nem garantalhatd, hogy rovid- illetve koézéptavon az egyes
onkormanyzati, illetve egyéb lgyfelek fizetési nehézségei nem okoznak a
Kibocsatd szamara pénzugyi problémakat.

Amennyiben egy ugyfél fizetési hajlandésaga vagy képessége megromlik, a
Kibocsatd — az adott szerz6dés konkrét feltételi alapjan — késedelmi kamatokat
terhelhet partnerére. Amennyiben az Ugyfél tébbszori felszélitasra sem fizet,
ugy a Kibocsato — az adott szerz6dés konkrét feltételei alapjan — adott esetben
korlatozhatja, vagy sziineteltetheti szolgaltatasat, ezzel csdkkentve/korlatozva
az ugyfél fizetési problémaibdl fakadd veszteségei mértékét. Nem adhatd
azonban garancia arra nézve, hogy ilyen esetben a szerz6désbdl eredd
jogosultsagokat az adott féllel szemben ténylegesen érvényesiteni is lehet az
adott helyzetben és, hogy a veszteségeket sikerll mérsékelni.

kockazatok

Nem adhatd garancia arra nézve sem, hogy a Kibocsato altal valasztott Gzleti
stratégia (pl. az Ujabb energetikai teriiletekre torténd terjeszkedés, illetve a
kilfoldi terjeszkedés) sikeres lesz, és nem okozza az eredményesség
csokkenését, valamint az er6forrasok tulzott megosztasat. A kulfoldi
terjeszkedés pozitiv hatasait varhatdéan csak kdzéptavon fejti ki. A Kibocsaté a
tervezett Uj terlletekre vald terjeszkedése, illetve a gyors, extenziv jellegl
novekedése az adminisztracios terhek jelentdés ndvekedésével, és/vagy a
menedzsment ellenérzd funkcidinak gyengulésével jarhat.

Kulcsfontossagu alkalmazottak megszerzésébdl és megtartasabol eredd
kockazatok

A Kibocsato fejlesztési, Uzletszerzési és miiszaki tevékenysége fokozottan épil
a Kibocsaténal és jogelédjénél évek ota dolgozd, illetve a kdzelmultban
alkalmazott és a jov6ben alkalmazni kivant kulcsfontossagu vezetdk és
alkalmazottak munkajara. Ezen munkavallalok esetleges elvesztése vagy meg
nem szerzése adott esetben atmenetileg vagy tartésan negativan
befolyasolhatja a Kibocsatd jovedelmezdségét. Joéllehet az igazgatdsag
tagjainak megtartasat segitheti, hogy a Kibocsatéban jelentds, tobbségi
részvénytulajdonnal rendelkeznek, am mindazonaltal nem adhaté garancia
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arra nézve, hogy részvényeiket hosszabb tavon is megtartjdk. A
kulcsfontossagunak tekintett vezet6k megtartdsat célozza a kdzelmultban
bevezetett és jovahagyott vezetdi részvényprogram, amelynek keretében az
elkdovetkezendd Ot év soran a vallalat kulcsfontossagu vezetéi
részvényopciokat kapnak egy eldre rogzitett kedvezményes aron.

Finanszirozassal kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato projektjeit jelenleg harom bank finanszirozza. Ezek kozil a
legjelentésebb a Raiffeisen Bank Zrt., amely nettd kdzel 2,5 milliard forintos
hitelallomannyal rendelkezik a Kibocsatd csoportja felé. A masodik legnagyobb
kitettséggel a Commerzbank Zrt. rendelkezik, amelynek 6sszege 600 millid
forint. A Kibocsatonak a Commerzbank Zrt-nél 120 millié forint letétje van
elhelyezve, vagyis a nettd kitettség 480 millié forint. A legkisebb kitettséggel
rendelkez6 bank az FHB Bank Nyrt., amely a Kibocsatd érdi fiitési projekt
befejezésekor 200 millié forint hitelallomannyal fog rendelkezni, amelyhez 22
millié forint értékl letét tartozik, vagyis a nettd kitettség e bank tekintetében
178 millié forint lesz. Elképzelhetd, hogy a makrogazdasagi kdrnyezet negativ
hatdsai miatt, a Kibocsaté stratégiajabdl adoédoéan, a Kibocsatoban
bekovetkezd befolyas valtozas hatasara, illetve a finanszirozé hitelintézetek
Uzleti politikajanak megvaltozasa kdvetkeztében a Kibocsatd banki megitélése
megromlik, ezért a jelenlegi vagy késdbbi finanszirozé bankok a Kibocsatot,
illetve a tovabbi projekteket mar nem kivanjak finanszirozni, illetve a Kibocsato
— a finanszirozasi szerz6désekben foglalt feltételek szerint — a mar felvett
kdlcsondk visszafizetésére kényszerilhet. A hitelintézetek altal nyuijtott
kolcsonok adott esetben polgari jogi biztositékokkal megerésitettek lehetnek.
Ebbdl kévetkezbleg a hatalyos Cstv. alapjan a Kibocsaté fizetésképtelensége
esetén a biztositott hitelez8k el6nydsebb helyzetbe kerilhetnek a nem
biztositott Kétvények tulajdonosaival szemben.

A Kibocsatd projektjei tovabba kétszeresen is ki vannak téve a referencia
kamatok valtozasanak: egyrészt a projektek jelentés részben bank altal
refinanszirozottak, tehat azokat és a Kibocsatot jelentds, magyar forintban
denominalt kdlcsdndk kamatkoltségei terhelik, masrészt a kamatok valtozasa a
Kibocsatd értékét a projektek pénzaramlasanak jelenértékén keresztlil az
egyes projektek hosszu futamideje miatt nagymértékben befolyasolja. A
referencia és piaci kamatok emelkedése a Kibocsaté eredményességére és
piaci megitélésére is negativ hatast gyakorolhat.

Allami és EU-tamogatasok kockazata

Jelenleg ugyan kevés szamu ilyen palyazat van folyamatban, de a
kozeljdvében varhatéan tobb olyan allami és EU-s forrasu palyazat indul, mely
szamol, viszonylag nagy névekedési lehetéségei egyik fontos, nélkilézhetetlen
pillérének tekint egyes tamogatdsok megszerzését. Nem adhaté azonban
garancia arra, hogy a palyazatok, illetve tamogatasok a jévBben is
fennmaradnak, illetve, hogy a Kibocsaté palyazati akvizicidés tevékenysége
(figyelemmel az uj palyazati formakra is) sikeres lesz, tovabba amennyiben
egyes allami tamogatdsok az EU jogba 0tkézének bizonyulnak, azokat
esetlegesen vissza kell fizetni.
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Ingatlanbérleti kockazat

A Kibocsaté szempontjabol kiemelt fontossagu budapesti XII. kerllet, Székacs
utca 29. szam alatti ingatlan — ahol a Kibocsato székhelye is van —, ami nincs a
Kibocsatd tulajdonaban, csupan 2013. majus 31-ig, hatarozott idére bérli. A
bérleti szerz6dés lejarat utan két évvel meghosszabbithaté a felek kdlcsénos
szandéka alapjan. Egy esetleges kényszerl koltdzés tobbletkdltséget rohat a
Kibocsatora és eréforrasokat kdthet le.

Hatésagi kockazatok

Az adbhatésag és mas hatdsagok is jogosultak ellenbérzéseket lefolytatni a
Kibocsatonal. Adott esetekben ezek — koztiik akar a versenyjogi eljarasok is —
a Kibocsatdé szamara jelentds, az eredményességre és uzleti kilatasokra is
kihato pénzlgyi és piaci stb. hatranyokat okozhatnak.

Tulajdonosvaltozassal kapcsolatos kockazat

Nem zarhaté ki, hogy a Kibocsatdé részvényesi strukturaja megvaltozik a
jovében. Az esetleges Uj részvényesek piaci megitélése kedvezétlenebb lehet,
és ez negativan befolyasolhatja a Kotvények arfolyamat.

Egyéb kockazati tényezok
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OBA védelem hianya

A Koétvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas
hasonlé biztositas pl. a BEVA) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kétvényekkel
kapcsolatos esetleges nem-teljesitése esetére  harmadik személy
helytéllasaban nem lehet bizni. [A BEVA (a Befektet6-védelmi Alap) azonban a
tagjai (vagyis a befektetési vallalkozasok és a befektetési szolgaltatast nyujtd
egyeéb szervezetek pl. hitelintézetek és alapkezel6k) tevékenységével okozott
karért helytall személyenként legfeljebb 20.000 eurd 6sszeghatarig.]

A jegyzési eljaras kockazata

A jegyzés soran kialakult tuljegyzés esetén nincs garancia arra nézve, hogy az
igényelt (jegyzett) teljes mennyiséget a leend6 Koétvénytulajdonos megszerzi, a
tuljegyzés esetén kovetendd eljaras soran kartyaleosztasos allokaciora kerdl
sor. A jegyzési eljaras az eredetileg meghirdetett id6szaknal hamarabb is
lezarhato, ha a teljes felajanlott mennyiségre elegendd jegyzés gyilik 6ssze,
ezért a Kotvénybe befektetetni szandékozd személyeknek javasolt a
Kotvények ellenértékét a Forgalmazé megfeleld szamlajara minél hamarabb
atutalni.

Visszavasarlasi és visszavaltasi kockazat

A Kotvények — amennyiben a Végleges Feltételek erre kifejezetten lehetéséget
adnak — esetlegesen visszavaltasra kerilhetnek a Kibocsato altal. A Kibocsatéd
a piacon a Kotvényeket szabadon visszavasarolhatja és bevonhatja. Egyik
emlitett Kibocsatéi 1épés sem kotelezettség, csak lehet6ség; ezért
elképzelhetd, hogy a Koétvények tulajdonosainak lejaratig meg kell tartaniuk a
kotvényeket, illetve csak a masodpiacon tudjak értékesiteni azokat.

Keretosszeg kockazata
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A Kotényprogram keretdsszege lehetéséget ad a Kibocsatonak Kotvények
forgalomba hozatalara. Ez azonban nem koételezettség. Nem adhatd tehat
garancia arra, hogy a tervezett keretésszeg (tiz milliard forint) egésze vagy
barmekkora hanyada valéban forgalomba hozatalra keril a Kétvényprogram
hatalya alatt.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd elkészitéséért, az abban szereplé informaciokért az RFV Regionalis
Fejlesztési, Beruhazo, Termel6 és Szolgaltatdé Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag (€s nem
egyéb személy) viseli a felel6sséget.

Az RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzé, Termel6 és Szolgaltatd Nyilvanosan Mikoédd
Részvénytarsasag alulirott, cégjegyzési joggal rendelkezb és jelen Alaptajékoztaté alairasara
jogosult képviseldje kijelenti az alabbiakat:

Az Alaptajékoztatéban szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz az RFV Regionalis Fejlesztési,
Beruhazo, Termeld és Szolgaltatd Nyilvanosan Mikdd6é Részvénytarsasag (nyilvantartja a
Févarosi Birosag, mint cégbirdsag; cégjegyzékszam: 01-10045428) tartozik felel6sséggel, az
elvarhaté gondossag mellett készitett jelen Alaptajékoztatoban szereplé informaciok, adatok és
allitdsok megfelelnek a valdsagnak, illetve az Alaptajékoztaté nem hallgat el olyan tényt és
informaciot, amely a kibocsatandd Koétvények, illetve a Kibocsatdé megitélése szempontjabdl
jelentéséggel bir, tovabba nem mell6zi azon korlilmények bemutatasat, amelyek
befolyasolhatnak az informacidkbdl levonhatd jelentés kovetkeztetéseket, tovabba nem
tartalmaz félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasat elésegité csoportositast, elemzést,
amely a befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2010. janius 28.

Név:  Kassai Akos

Tisztség: vezérigazgato

RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhazo,
Termel§ és Szolgaltatd  Nyilvanosan
Miikodd Részvénytarsasag

22



A KIBOCSATO KONYVVIZSGALOJA

A Kibocsatd valasztott konyvvizsgaldjanak feladata, hogy gondoskodjon a Szt.-ben
meghatérozott konyvvizsgalat elvégzésérél, és ennek sordn mindenekelbtt annak
megallapitasarol, hogy a Kibocsatd Szt. szerinti beszadmoldja megfelel-e a jogszabalyoknak,
tovabba megbizhaté és valés képet ad-e a Kibocsatd vagyoni és pénzigyi helyzetérdl,
mikddésének eredményerél.

A Kibocsato kdnyvvizsgaldja a 2007-2008-as uzleti évekre:
Név: Tolnai Istvan

Allandé lakcim: 1048 Budapest, Székpatak u. 24.

Anyja neve: Hidas Eva

Kényvvizsgaldi engedélyszam: 002532

A Kibocsato konyvvizsgaldja 2014. augusztus 31. napjaig terjedd idészakra (ideértve a 2009-es
Uzleti évet is):

Név: BDO Forte Audit Kényvvizsgald Kit.
Székhely: 1126 Budapest, Nagy Jen6 u. 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-867785

Kamarai nyilvantartasi szam: 002387

A kényvvizsgalatért személyében felelds:

Név: Janda Szilvia, okleveles kdnyvvizsgalo
Allandé lakcim: 2016 Leanyfalu, Hunyadi J. u. 31.
Anyja neve: Baki Agnes

Kényvvizsgaldi engedélyszam: 005924
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5

KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

A lényeges pénzigyi informaciok a 2007., 2008. és 2009. december 31-i év végi auditalt mérleg
és eredménykimutatasok alapjan a 6.4 - 6.5 bekezdésekben talalhatoak.
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6

A KIBOCSATO BEMUTATASA

6.1

A Kibocsato torténete és fobb adatai

6.1.1

A Kibocsato torténete és fejlédése

A Kibocsatd nyilvanosan miikdédé részvénytarsasag, a részvényeivel folyd
kereskedés 2007. majus 29-én indult meg a Budapesti Ertéktézsde ,B”
kategoriajaban. 2008. szeptember 5-t6l a részvények az ,A”’ kategoriaba
kerultek atsorolasra. Ebbdl kdvetkezéen a Kibocsatordl szamos nyilvanos
informacié all rendelkezésre a Kibocsaté, a Budapest Ertéktézsde, illetve a
Fellgyelet altal mikodtetett honlapokon, illetve egyes befektetési vallalkozasok
a Kibocsatordl fliggetlen elemzéseket is publikaltak.

A Kibocsato tiz éves torténetre tekinthet vissza. Jogel6dje 2000-ben alakult,
mint az egyik els6 ESCO (Energy Saving Company) vallalat Magyarorszagon.
Alapitasa o6ta a Kibocsatdé arra Osszpontositotta a 6 tevékenységét, hogy
szolgaltatasai révén az ugyfelek jelentés energiat, kbvetkezésképpen jelent6s
pénzlgyi jellegl kiadast, koltséget és karosanyag-kibocsatast takarithassanak
meg. A Kibocsaté 2009-re 32 projekt keretében 231 intézményben épitett ki és
Uzemeltet hatékony héenergia ellatasi rendszert. A kdzvilagitasi projektek
szama jelenleg 12.

A Kibocsatd Uzleti tevékenységének fokuszaban ma ugyanazok a torekvések
allnak, mint az alapitaskor, am az alkalmazott technolégiak folyamatosan a
vildg élvonaldhoz igazodnak. A Kibocsaté a projektek el6készitése soran
el6sz6r megvizsgalja, hogy az ugyfelek energiafogyasztasi helyein milyen
lehetéségek nyilnak a felhasznalas racionalizalasara, majd olyan
beruhazasokat valésit meg, melyek révén jelentés megtakaritas érhetd el. A
projektekben tovabbi Gzleti értéket jelent, hogy a beruhazasok kivitelezése utan
a Kibocsaté innovativ energetikai szolgdltatasokat nyujt, a partnerek
energiarendszereit hosszu tavon Gzemelteti és karbantartja.

Alapitas Eve:
= ESCO (Energy Saving Company) koncepcic

Agressziv Novekedés
« Tébb, mint 50 hoszolgaltatasi és kézvilagitasi Ugyfél
» Az arbevetel ~260 min Forintrol ~4 mrd Forintra no 2005 es 2009 kdzott

Elsédleges Részvénykibocsatas (IPO):
« Budapesti Ertéktézsdére valo bevezetés 2007 majusaban

Elso Kiilfoldi Projekt

» Tobb, mint egymilliard forint ertekl masodlagos reszvenykibocsatas, amely
soran a vallalat részvényeinek kozkézhanyada jelentosen, ~38%-re nott

» Gyergyoszentmiklosi projekt (Romania) elso fazisanak megvalosulasa, a
novemberi fltési szezonban mar az Uj rendszer tzemelt

Belsd vallalati struktira djratervezése és nemzetkozi novekedes:

= Ujvezérigazgato kinevezése es kizepvezetdi szint kialakitasa

= Nemzetkozi Uzletfejlesztési gyakorlat kialakitasa

= Az lgyfelkor és a terileti diverzifikacion alapuld folyamatos és fenntarthato
novekedes

(I
[N\

A Kibocsatonak két f6 (de nem kizardlagos) lzletaga van: (i) a hatékonyan és
fenntarthaté médon térténé hészolgaltatas, illetve (ii) az innovativ és a korszer(
feszlltségszabalyozdson alapuld energiahatékony kozvilagitasi szolgaltatés.
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Ezt a két tevékenységet egészit ki a— jelenleg relative kis sulyt képviselé —
hatékony konyhaenergetikai szolgaltatdsok nyujtasa.

RFV Arbevételek Megoszlasa Uzletaganként (%)

11,6%

86,2%

Hészolgaltatas Kézvilagitas Konyhaenergetika

A Kibocsato ugyfeleinek jelentds része oOnkormanyzat és onkormdanyzati
intézmény, de talalhatdé az U(gyfelek kozott allami intézmény, egyhazi
intézmeény, tarsashazak és maganvallalkozasok is.

A Kibocsato jogel6dje 2006. junius 12. napjan alakult at zartkérien mikédé
részvénytarsasagga, majd 2007. marcius 12-én a cégbirdsag bejegyezte a
LZartkorien mikddd részvénytarsasag” tarsasagi forma ,nyilvanosan mikoédé
részvénytarsasag” tarsasagi formara valtozasat. A Kibocsaté részvényeinek
Budapesti Ertéktézsdére torténé bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor.

A pénzugyi valsag hatasara a hitelforrasok beszikiiltek, ezért a Kibocsaténak a
kiiszObdn allé projektek finanszirozasahoz hosszabb tdvd megoldast kellett
talalnia. 2009 juliusaban nyilvanos, masodlagos részvény-forgalomba hozatal
keretében tovabbi, mintegy 4 millié euré értékli, 6sszesen 400.000 darab
torzsrészvény kerllt forgalomba. A tranzakciét kdévetéen a részvények
kdzkézhanyada kbzel 38%-ra nétt, és jelenleg mintegy 42%.

A Kibocsatoé 2010-es stratégiaja négy pilléren nyugszik. Ezek kozil az elsé, a
szervezet atalakitasa és felkészitése a gyorsabb ndvekedésre. Ennek
jegyében 2010. januarban a Kibocsaté Kassai Akos személyében (j
vezérigazgatd, Molnos Daniel személyében U] Uzletfejlesztési vezérigazgato-
helyettes alkalmazasardl dontott. A Kibocsatd a novekedés személyi
feltételeinek megteremtése érdekében tovabbi négy kozépvezetét nevezett ki
2010 marciusaban: stratégiai vezetdi, kontrolling és szamviteli vezet6i, treasury
és befektetési kapcsolatok vezetdi posztokra, valamint egy Uj fémérndk is
csatlakozott a Kibocsatéhoz.

A masodik pillér a Kibocsatot finanszirozé bankok korének diverzifikalasa volt.
Az év els6 felében a Kibocsatét finanszirozé hitelintézetek kére haromra
bévilt, a Raiffeisen Bank Zrt. mellett a Commerzbank Zrt. és az FHB Bank
Nyrt. is finanszirozéva valt. A harmadik pillér a megujulé és fenntarthaté primer
energiaforrasok felé elmozdulas a projektfejlesztések soran. Ennek keretében
a Kibocsaté jelenleg is targyalasokat folytat szamos Onkormanyzattal
biomasszan és geotermikus energian alapul6 fejlesztések megvaldsitasaval
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kapcsolatban. A negyedik pillér a nemzetkozi jelenlét fokozasa. A 2010-es
évben a Kibocsatd célkeresztjében a romaniai projektek szaménak novelése
all. 3-5 éves id6tavlatban még két tovabbi régids orszagban vald jelenlét
kiépitése a cél.

A Kibocsato elnevezése, székhelye, telephelyei

Cégnév:

RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhazé, Termel6 és Szolgaltatd Nyilvanosan
Mikodd Részvénytarsasag

Roviditett cégnév

RFV Nyrt. (A Kibocsaté jogelédje az RFV Kft.; az atalakulas cégbirésagi
bejegyzése 2006. junius 12-én tortént; illetve az RFV Nyrt. volt, amelynek
cégbirdsagi bejegyzése 2007. marcius 12-én toértént meg.)

Székhely

1122 Budapest, Székacs utca 29.

Adészam

13719069-2-43

Gazdasagi tevékenység végzésének kezdete
2000. junius 01.

A Kibocsaté hatarozatlan id6tartamra alakult.
Székhely szerinti tagallam

Magyarorszag

Telefonszam

+36-1/279-3550

Fax

+36-1/279-3551

Iranyadé jog

magyar

A Kibocsato jegyzett tokéje

24.000.000,- Ft, azaz huszonnégy milli6 forint, amelyet 2.400.000, azaz
kétmillio-négyszazezer darab egyenként 10,- Ft, azaz tiz forint névérték,
névre szol6 dematerializalt térzsrészvény testesit meg.

A Kibocsato a Gt. szerint nyilvanosan mikddd részvénytarsasag. A Kibocsatd
onallé jogi személy, amely sajat cégneve alatt jogokat szerezhet és
kotelezettségeket vallalhat, igy kiléndsen szerzddést kothet, pert indithat és
perelhetd.

A Kibocsatd a részvényein kivil korabban nem hozott nyilvanosan forgalomba
egyéb értékpapirokat.
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6.2

Szamlavezet6 bank

Raiffeisen Bank Zrt. Budapesti Fiok (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Bankszédmlaszam: 12001008-00123720-00100000

KSH szam: 13719069-3530-114-01

Uzleti tevékenység attekintése

6.2.1

6.2.2

F6 tevékenységi kdrok

A Kibocsaté konszolidalt arbevételének tulnyomé része az alabbi fébb
tevékenységekbdl szarmazik:

Flitéskorszerisitéssel egybekotott hatékony hd- és tavhészolgaltatas,
fenntarthaté primer energiaforrasokra alapozva;

Korszer( feszlltségszabalyozason alapuld energiahatékony
kozvilagitasi szolgaltatas, LED-es vilagitastechnikai megoldasok és
decentralizalt megujuld vilagitasi rendszerek kiépitése és lzemeltetése;

Konyhaenergetika (az el6z6kben felsorolt két masik tevékenységnél
joval kisebb sullyal).

Legfontosabb szolgaltatasi tevékenységek

(i)

Hatékony h6- és tavhé-szolgaltatas

Az dnkormanyzatok, allami intézmények és a lakossag szamara a sok
esetben elavult f(itési és tavfiitési rendszerek fenntartasa, javitasa
egyre koltségesebb, és a szlikds pénzlgyi lehetdségek miatt tObb
esetben ezt is csak hitelbdl tudjak fedezni.

A Kibocsaté ebben az uzletagban elvégzi az Ugyfelek épuleteinek
egyedi felmérését, és velik egyutt végzett elézetes igényfelmérést
kovetéen egyedi ajanlati csomagot készit a hd és tavhd-szolgaltatas
hosszu tavon, magasabb szinvonalon t6rténé biztositdsahoz. A
szerz6déskotést kdvetben a Kibocsatdé sajat beruhdzésban, az Ggyfél
forrasainak bevonasa nélkil, az el6zetes hatastanulmany alapjan
modernizélja az energetikai rendszereket. Az Uj, korszerisitett
energetikai rendszerrel a Kibocsatdé hosszu tavon (10-25 éven
keresztlll) hdszolgaltatast nyudjt, amely magaban foglalja az
Uzemeltetést és karbantartast is.

A korszer(sités az egyedi igényektdl fliiggéen jelentheti a primer
energiaszolgaltato rendszerek cseréjét, tovabba a hé felhasznalasanak
szabalyozhatésagat és mérhetéségét. A Kibocsaté a hészolgaltatashoz
szlkséges tovabbi tényezéket, mint kazanhaz bérlet, villamos energia,
viz, részben az ugyfelektél szerzi be. A szolgaltatashoz sziikséges
berendezéseket a Kibocsatd a vilag technoldgiai élvonalaba tartozo
cégektdl (pl. kazanok esetében a Viessmann, Buderus, Hoval stb.)
vasarolja.

A korszer(sités — azonos feltételek mellett — az energiafelhasznalas
jelentés, akar 30-50%-0s megtakaritdsat eredményezheti. A hé és
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(ii)

tavhé-szolgaltatas érdekében a Kibocsatd eddig altaldban gaztuzelési
berendezéseket alkalmazott, de amennyiben a helyi feltételek adottak,
alternativ energiat, féként fas és lagyszaru biomasszat ,napenergiat
vagy geotermikus energiat is felhasznalhat. A Kibocsaté szerzi be a
primer energiahordozét (pl. gaz vagy biomassza), illetve szolgaltat hét
az ugyfeleknek, akik — mikozben fltési rendszerik korszer(isoédik —
kisebb CO, kibocsatast érnek el. A Kibocsatd partnerei alap- vagy
szolgaltatasi dijat, és ezen felll fogyasztasukkal aranyos, elére rogzitett
képletnek megfelelé dijat fizetnek. A beruhazas pénzilgyi fedezetét a
hatékonysagndvekedés jévoltabol elért megtakaritas  biztositja.
Nagyobb partnereivel k6zds, non-profit tarsasagok keretein belll veszi
at a fltési és tavfitési rendszereket izemeltetésre.

Korszer( feszlltségszabalyozason alapulé energia-hatékony
kozvilagitasi szolgaltatas, LED-es vilagitastechnikai megoldasok és
decentralizalt megujuld vilagitasi rendszerek kiépitése

A Kkozvilagitasi rendszerek feszlltségének szabalyozasaval a
kozterlletek megvilagitasat a tényleges szikséglethez lehet igazitani.
Technikai értelemben a fényforrasokra jutd feszlltség elbre
programozott szabdlyozasat jelenti. Ennek koOvetkeztében a
fényforrasok teljesitménye és fogyasztdsa csokken, élettartamuk
viszont jelentésen né. A feszlltség csokkentése miatt pedig csdkken az
energiafelhasznalas.

A projektek keretében a Kibocsato felméri a lehetéségeket, majd sajat
beruhazasban, az Ugyfél forrasainak bevonasa nélkil megoldja a
kdzvilagitas fényaram-szabalyozasat. A Kibocsaté a transzformator-
kérzetekben a helyi sziikségleteknek megfelelé feszlltségszabalyzdkat
épit be, amelyek szabalyozzdk a kozviladgitashoz szikséges
feszlltséget. A szolgaltatasi szerzdédés létrejottével a Kibocsato
vasarolja az aramszolgaltatétdl a korabban nyujtott szolgaltatast —
villamos aram, fogyasztok karbantartasa — és sajat szolgaltatasat pedig
értékesiti az ugyfélnek. A sajat maga altal beépitett berendezések
karbantartasat a Kibocsaté végzi, szintén alvallalkozé bevonasaval.

Az Ugyfél idészakonként (jellemzben havonta) alap- vagy szolgaltatasi
dijat, és ezen felll fogyasztasaval aranyos dijat fizet. Az elért
koltségmegtakaritdsnak a beruhazas finanszirozasara forditott
hanyadat meghalad6 részén az Ugyfél és a Kibocsaté osztoznak. A
Kibocsatonak szerz6dés szerinti lehetésége van arra, hogy az ugyfél
részére tovabbértékesitett vilamos energia arat a mindenkori villamos
energiaar-emelésekkel korrigalja.

A kozvilagitas éjszakai fényaram-szabalyozasaban a Kibocsatd az
olasz Merloni Group-hoz tartozé Merloni Progetti Energy Saving Srl.
leanyvallalataval mikodik egyutt. A cég két terméke — a Reverberi és
Intelux fényaram szabalyozOk — az eurdpai értékesitésben vezetd
szerepet tolt be. A termékek kizarélagos magyarorszagi forgalmazdja a
Kibocsato.
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A Kkozvilagitasi Uzletag masik pillére a decentralizalt, megujulo
energiaforrasokon alapulé LED-es technoldgiat hasznalé |ampak
rendszerbe allitasa. A gyakorlatban ez egy kis méretli szélkerékkel,
napelemmel és akkumulatorral ellatott kdzvilagitasi lampat jelent. Az
ilyen lampdakbdl all6 vilagitasi rendszerek két okbdl élveznek elényt a
hagyomanyos fénycséves technoldgiakkal szemben: egyrészt a LED-
es technolégianak kdszonhetbéen a lampak élettartama 10-15 éy,
masrészt a lampak decentralizalt energia termelésébdl fakadéan nem
kell kiépiteni az elektromos vezetékhalézatot, igy jelentds halozati
koltségek takarithatok meg. A Kibocsatd reményei szerint kozvilagitas
LED-es rendszerekkel toérténd korszerUsitése jelentds novekedési
lehetb6séget jelenthet a Kibocsatd szamara.

6.2.3 A versenyhelyzet értékelése

(i)

(ii)

Nemzetkdzi kdrnyezet

A fosszilis energiaforrasok rendelkezésre allasa végesnek tekintheto.
Ugyanakkor a vilaggazdasagi ndvekedés, az életszinvonal emelkedése
az energiaigény ndvekedését vonja maga utan. A jelenlegi, illetve
kdzelmultbeli gazdasagi novekedési szintek csak a hatékonysag
jelent6s javitasaval (vagy azzal sem) tarthatdak fenn. Az egyre ndvekvd
energia arak (az utdbbi években az inflaciét joval meghalado
aremelkedések) a fogyasztéi kosarban egyre nagyobb helyet
kovetelnek az energia kiadasoknak. A ndévekvd kiadasok
energiatudatosabb  élet kialakulasdhoz vezetnek. Altalanosan
elmondhatd, hogy az energia megtakaritd és energiahatékonysagi
beruhazasok — melyek motorja az egyre névekvé energiaar — Gjabb és
Ujabb terlleteken eredményeznek pénzlgyileg is megtéruldé
beavatkozdsokat. Az egyre nagyobb nagysagrendet Olt
energiahatékonysagi beruhazasok viszont a gyartdkat 6sztonzik egyre
komolyabb, modernebb, hatékonyabb technolégiak kifejlesztésére.

Kdérnyezetvédelem és energiahatékonysag az Eurdpai Unidban

Az energiahatékonysagi beruhazasok a koltségek mellett csdkkentik az
Uveghazhatasu gazok kibocsatasat, igy kdzvetlendll jarulhatnak hozza a
koérnyezet védelméhez. Ma mar tény, hogy a globdlis felmelegedés
okozdja az Uveghatasu gazok (elsésorban CO,) egyre novekvd
kibocsatasa, ezért az Eurdpai Unid az egyes orszadgok kibocsatasi
kvoétainak meghatarozasaval 6nallé CO, piacot hozott Iétre.

Az egyes EU tagallamok kibocsatasi kvétai meghatarozésanak célja a
korlatlan CO, kibocsatas megallitasa volt. A kvétak ugy keriltek
meghatérozasra, hogy a kibocsatas a jovében mérhet6 modon
csokkenjen. Ugyancsak meghatarozasra kertlt, hogy a megujuld
energiaforrdsok aranyanak 2020-ra el kell érnie az 0Osszes
energiafelhasznalas 20%-at.

Az el6zbekben emlitett célok elérése érdekében a kornyezetvédelmi
beruhdzésok tamogatasa mar az EU 2007-2013-as koltségvetésében is
a legnagyobb fejezetet képviseli. A tervek szerint Magyarorszagon 22,4
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(iif)

(iv)

milliard eurd tédmogatast osztanak ki ebben az idészakban.
Magyarorszagon a legnagyobb feladat az energiahatékonyséag terilete
(ahol az allami, illetve EU-s pénzek leghatékonyabban
hasznosulhatnak). Szamos mar Iétez6 és még tébb kihirdetésre varo
palyadzat tamogatja az energiahatékonysag kulénb6zd terileteit. A
palyazatok minél hatékonyabb igénybevétele a Kibocsaté szamara is
fontos. A tamogatasok igénybevétele az egyes projektek megtérilését
akar 30-60%-ban - a tamogatasi intenzitas fliggvényében - is javithatja.

Piaci verseny Magyarorszagon

A magyar energia-megtakaritasi piacon az utébbi években tobb Uj cég
és program jelent meg. Ezek koz6tt talan a legnagyobb potenciallal bird
program az Oktatasi Minisztérium altal kdzpontositott kozbeszerzésen
meghirdetett Szemink Fénye Program. Az egyre nagyobb piaci
aktivitas pozitiv velejardja, hogy mara szinte minden 6nkormanyzat,
allami intézmény tud a lehet8ségrél, azonban ki gyorsabban, Kki
lassabban jut el a megvaldsitasig. Természetesen a varhatdan
kibontakozd egyre élesebb verseny, valamint a Szemink Fénye
Program azon elénye, amely szerint azt mar nem kell kézbeszerezési
elijaras soran beszerezni, negativan befolyasolhatia a Kibocsato
jov6beni Ugyleteinek nyereségességét. A megkodtott Gj Ugyletek
darabszama tekintetében mindazonaltal a Kibocsatd vezetése jelenleg
piacvezetdnek véli a Kibocsatoét.

Magyarorszagon féként az oOnkormanyzatok é&s koltségvetési
intézmények energiagazdalkodasaban terjedt el szélesebb kdrben az
ugynevezett harmadik feles, ESCO (Energy Service Company)
finanszirozas gyakorlata, melynek keretében egy kilsé cég kombinalt
miszaki és pénzlgyi szolgaltatast nyujt a végfelhasznalénal felmért
energia-megtakaritas kihasznalasara.

A hazai ESCO-k jellemzben az aldbbi energetikai tertleteken vannak
jelen:

o Kobz- és beltéri vilagitaskorszerisités;
o Fltéskorszerisités;
e lpari és tavh6 korszerisitések.

A magyarorszagi ESCO iparag az 1990-es években fejl6dott ki, a
kezdetekben még csak egyszerlibb, gyors megtériilést biztositd
korszerisitések valdsultak meg, de a '90-es évek végére és a 2000-es
évek elejére mar a hosszabb finanszirozasi igényli és megtérilés(
beruhazasok terjedtek el, a finanszirozasi oldalon pedig megjelentek a
pénzintézetek.

Az magyar ESCO piacon jelenleg hozzavetélegesen 30 szerepld
taldlhaté. Ebbél korulbelil 7 a nagyobb, multinaciondlis tarsasag, a
tobbi kis- és kézépvallalkozas méretl. A piac hozzavetbleges értéke kb.
250 milli6 euro. Az ESCO cégek ugyfeleinek tobb, mint 2/3-at az
Onkormanyzatok teszik ki. A magyar ESCO piac joval fejlettebb és
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(v)

Dalkia

ELMIB

nagyobb, mint a kdrnyezd kbdzép-kelet-eurépai orszagokban, de sok
mas nyugat-eurdpai orszag piacat is megelézi.

A Kibocsaté megitélése szerint legfontosabb konkurensei a Dalkia, az
ELMIB és az EMEF. Az alabb ko6zolt adatok a Kibocsaté sajat
gyUjtésein alapulnak és nem biztos, hogy azokat az adott tarsasag
megerdsitette!

A tarsasag 40 éves multra tekint vissza, jogelédje a Prometheus
Tlzeléstechnikai Vallalat volt. 1992-ben privatizaltdk, azéta tdbbségi
tulajdonos a francia Dalkia. A tarsasag szolgaltatasai kdzé tartozik a
hészolgaltatds (Csenger, Nagykanizsa), Iétesitménylzemeltetés
(Hungexpo), tavfiités (Cegléd, Dombévar, Erd), ipari technoldgiak,
kapcsolt energiatermelés (pécsi biomassza erémi) és az erémdivi
energiatermelés. Ezen szolgaltatasaikat els6 sorban 6nkormanyzati,
koltségvetési és ipar  Ugyfeleknek, valamint egészségigyi
intézményeknek és a szolgaltatasi szektor résztvevdinek értékesitik.

Az elmult évek arbevételén a valsag hatasa is tikr6z6dott:

Ev 2008 2009
Arbevétel (millid HUF) 49 054 47 642

2009-ben bevételeik mintegy 52% szarmazott a villamosenergia
értékesitésbdl. Szerz6déseik szama 343 db, mig az alkalmazottak
szama 750 f6. 55 egészségugyi intézményt latnak el, mintegy 67 000
lakas tavfltésérél gondoskodnak, valamint 50 énkormanyzat tébb széz
létesitményét zemeltetik. Az energia termelését 7 db gézturbina, 5 db
gazturbina, 48 db gazmotor, és 530 db kazan uzemeltetésével oldjak
meg. A megtermelt és értékesitett villamos energia 886 Gigawatt, a
héenergia pedig 5.438 Terajoul.

A tarsasagot 2000-ben alapitotta az Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2003-
ban azonban az APV Zrt.-hez keriilt, majd 2005-ben privatizaltak, ekkor
vették meg magyar maganszemélyek.

F&bb szolgaltatasaik:

. kozvilagitas

o fUtéskorszerUsités

. belsé vilagitasi rendszerek

. komplex intézménykorszerlsités
. energiakereskedelem

. energiatermelés
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Gaz uzletaguk 125 olyan telepiilésen épitette ki a szolgaltatast, ahol
addig nem volt elérhet a vezetékes gazszolgaltatds. Kozvilagitast 161
telepiilésen korszerisitettek, Sopronban pedig elosztéhaldzattol
fuggetlen gazvezeték rendszert épitettek ki. Energiakereskedelmi
tevékenységik utan fogtak bele az energiatermelésbe, nagyobb
megtérilési céllal. Azéta biogaz erdmiivet mikodtetnek Démsodon,
valamint biomassza erémilveket Kaposvaron és Salgotarjanban.
Tatabanyan az MVM-t4l vették meg az erémivet, melynek biomasszara
torténd atallitasarol folynak a szamitasok.

900 d6nkormanyzattal vannak szerz8déses kapcsolatban, ezen kivdl
pedig még vallalati igyfeleik vannak. Az elmult két évi arbevételiket az
alabbi tdblazat tartalmazza:

Ev 2008 2009
Arbevétel (millié HUF) 16 896 15 254

Az ELMIB kulféldon is érdekelt, roman, bulgar és boszniai
leanyvallalatai vannak.

EMEF
A tarsasag 2003-ban alakult, kizarélag magyar alapitdé tulajdonosok
altal. Szolgaltatasai kozé tartozik az energetikai és gépészeti
berendezések Uzemeltetése, a létesitménygazdalkodas, valamint a
megujulé és alternativ energiahasznositasi technologiak
megvaldsitasa. Ugyfeleik féként egészségligyi, oktatasi, 6nkormanyzati
és allami intézmények, ipari cégek, valamint lakoépuletek.
Arbevételilk az utébbi években az alabbiak szerint alakult:
Ev 2008 2009
Arbevétel (millio HUF) 785,4 757,1
Cothec Kift.

A Cotech Energetikai Uzemelteté Kft-t egy nemzetkdzi vallalatcsoport
hozta 1étre 1998-ban. Jelenlegi tulajdonosi strukturaja alapjan a cég
60%-ban osztrak tulajdonban, 40%-ban pedig magyar tulajdonban van.

A tarsasag f6 tevékenysége, hogy altala kidolgozott finanszirozasi
megoldassal hatékony és gazdasagos fiit6- és hitérendszerekkel
valtsa fel a kdzintézmények és lakdéplletek elavult rendszereit. A cég
2003 ota MSZ EN 9001:2001 szabvany szerint végzi tevékenységét,
amelybe beletartoznak a tervezési, finanszirozasi, kivitelezési és
Uzemeltetési feladatok is.

A tarsasag a tavhé szolgaltatast Sarbogardon 10 évre,
Satoraljaujhelyen pedig 20 évre vette koncessziéba a helyi
Onkormanyzattél. Tovabbi referencidi kézé tartoznak allami,
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(vi)

Onkormanyzati és szocidlis intézmények, valamint tarsashazi
beruhazasok is.

A cég arbevétele az elmult két évben az alabbiak szerint alakult:

Ev 2008 2009
Arbevétel (millié6 HUF) 2215 2611

Kdzép-kelet-eurdpai orszagok piacai

A Kibocsatd vezetd nemzetkdzi pénziigyi szervezetektdl szarmazé
informacidi szerint a kdzép-kelet-eurdpai orszagokban az ESCO jellegi
beruhazas-megvaldsitas gyakorlatilag nem létezik. Kivételt képez ez
aldl Esztorszag, illetve Litvania, ahol tdbb tarsasag is folytat ESCO
tevékenységet. Ezeken felll Bulgariaban van még szamottevd aktivitas,
igaz, hogy ott — a menedzsment informécioi szerint — egyelbére csak
tdombhazak korszerUsitését oldjak meg ESCO alapon.

Azokban a tagallamokban, melyek 2004 6ta csatlakoztak az EU-hoz - a
balti allamokat is ideértve - a kézintézmények miszaki berendezéseirél
altalaban elmondhatd, hogy azok szinvonala elmarad a hazankban
tapasztalhatétél. Ez azt jelenti, hogy a valéban elavult technolégia
helyett a beépitendd, a jelenlegi legkorszeribb technikai szinvonalat
képvisel§ berendezések jelentds energia-megtakaritast képesek elérni,
tehat a megtakaritas nagyobb beruhazasokat tesz lehetévé és a
beruhazé szamara jobb megtérilést eredményez.

A fent emlitett orszagok dnkormanyzatairdl ezen felil még elmondhatd,
hogy a magyar 6nkormanyzatoknal is er6sebben alulfinanszirozottak,
ezzel teret biztositva az olyan korszerUsitéseknek, melyek 6nerét nem
igényelnek.

A Kibocsato jelenleg a legnagyobb aktivitast Romaniaban fejti ki, ahol
mar egy Onkormanyzat esetében megvalosult a varosi tavfiitési
rendszer korszer(sitése. A gyergydszentmikldsi projekt az erdélyi varos
telies fltéshalézat rendszerének felujitasat, illetve racionalizalasat
célozza, és a tervek szerint két év alatt megvaldsulé beruhazas értéke
eléri a 2,7 milliard Ft-ot. 2009-ben a varos hétermelése egy
hékdézpontba kerllt koncentralasra, amelyhez egy 4,5 km hosszu
gerincvezeték megépitésére is szikseég volt. A projekt elsd szakasza
rekord gyorsasaggal, mintegy masfél hénap alatt készilt el, és a fltési
szezonban mar az Uj, csucsmindséget képvisel§ rendszer Gzemelt. A
masodik utemben 2010-ben még egy 6 MW-os biomassza kazan és
tovabbi kisfogyasztéi hdkdzpontok kerllnek beallitasra. A projekt
megvaldsulasaval a varosban jelentds, mintegy 40-50-%-0s energia-
megtakaritas érhetd el. A fejlesztések altal elért hatékonysagnovekedés
eredményeképpen a varosban a kordbbi napi 2x2 6ras fltési
szolgaltatas helyett jelenleg 24 6ras tavhészolgaltatas tzemel, kozel
azonos energiahordozé felhasznalasi szint mellett Ezen fellil a
Kibocsatdé tdbb dnkormanyzattal el6rehaladott targyaladsokat folytat.
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6.3

Szlovakiaban a Kibocsato leanyvallalata mar megalakult, itt jelenleg a
kapcsolatok épitése, a piaci, jogi viszonyok felmérése folyik.

Szervezeti felépités

6.3.1

Cégstruktara

A Kibocsaté az elmult évek soran cégcsoportta fejlédott. A csoportba vald
befektetéseit a Kibocsaté belsé forrasokbdl finanszirozza. A csoport céges

strukturajat a kovetkezd abra szemlélteti:

m

ﬂ RFV ESCOKt. ‘

( ; Veszprém M. Kft.

O RFVBeruhazokit. | ()

(ﬂ FejérM. Kit. |

RFV JézsefvarosKft. ‘

RFV SérospatakKft. ‘

RFV-GeothermKit.
Cn

Termoenergy Srl.
1 (ro)

Alletix Projekt
Szervez6 Kft.

©-| RFVsi. (RO)

Grep Zrt.
o

RFV Slovak Sro.
(OF (SK)

A csoportba tartozo tarsasagok részletes adatai a kdvetkezbek:

Név Székhely Toérzs/Alaptdke | Tulajdoni | A

(HUF) hanyad Kibocsaté

(%) befolyasa
(%)

RFV Nyrt. Magyarorszag 24 000 000
RFV ESCO Kf.t Magyarorszag 3 000 000 100% 100%
RFV Sarospatak Kft. | Magyarorszag 1 500 000 49% 50%
RFV Jézsefvaros Kft. | Magyarorszag 3 000 000 49% 70%
Veszprém Non-profit | Magyarorszag
Kift. 510 000 49% 50%
RFV Beruhazoé Kift. Magyarorszag 3 000 000 100% 100%
Grep Zrt. Magyarorszag 5000 000 25% 25%
RFV Geotherm Kift. Magyarorszag 3 000 000 56% 56%
Fejér Megyei Magyarorszag
Nonprofit Kft. 510 000 49% 51%
RFV Slovak s.r.o. Szlovakia 200 000 SK 100% 100%
Termoenergy Srl Romania 6 960 RON 100% 100%
RFV Srl Romania 200 RON 100% 100%
Alletix Projekt
Szervezd Kit. Magyarorszag 1 000 000 40% 40%
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6.3.2

6.3.3

A Kibocsato testlletei és vezetdi

Kibocsatd a gyorsabb ndvekedésre vald felkészilés jegyében 2010. januarban
Kassai Akos személyében Uj vezérigazgatd, Molnos Daniel személyében Uj
Uzletfejlesztési vezérigazgato-helyettes alkalmazasardl dontott. A Kibocsaté a
novekedés személyi feltételeinek megteremtése érdekében tovabba négy
k6zépvezetdt nevezett ki 2010. marciusaban: stratégiai vezetéi, kontrolling és
szamviteli vezet8i, treasury és befektetési kapcsolatok vezetdi posztokra,
valamint egy Uj fémérndk is csatlakozott a Kibocsatéhoz. Az Uj szervezeti
felépitést a kdvetkez® abra mutatja be:

Az Uj szervezeti struktura kialakitasaval adottak a nagyobb és hatékonyabb névekedeés feltételei

lgazgatosag - | gazgatdsag

[ Felsdveretes
[ Koep veretes

I
Vezérigazgatd Helyettes Pénziigyi Igazgato
Maolnos Daniel Kassai Akos
T i
| ’—k—‘
|
1
1
|
: Uzletfejlesztési Treasury és Bef. Kapes. Szamviteli és Kontrolling Fémeérndk Tamogato
- —| Vezetd Vezetdje Vezetd Hadi MNorbert tevékenységek
Szahd Csaba Tétrai Péter Marczika Gabor I
—_—

—{ Fékonyvel 6 | —{ Projekt Manager | | —{ vallalati Jogasz |

Kantroller

- Projekt Manager I1, | | HR Manager

IT Manager

L Uzleti Adminisztracid Kézvildgitasi |gazgatdsag
Uzletéag Vezetse Asszisztens

Kdzgyllés

A kozgyllés a Kibocsato legfébb szerve, amely a részvényesek dsszességebdl
all. A kézgydlés kizarolagos hataskorébe tartozik mindaz, amit jogszabaly, vagy
felhatalmazasa alapjan az alapszabaly a hataskorébe utal.

Jelenleg az alapszabaly alapjan a kozgydlés kizardlagos hataskorébe tartozik:

(a) dontés - ha torvény eltéréen nem rendelkezik - az alapszabaly
megallapitasardl és modositasardl;

(b) dontés a részvénytarsasag miikodési formajanak megvaltoztatasardl;

(c) a részvénytarsasag atalakulasanak és jogutdd nélkili megsziinésének
elhatarozasa;

(d) az igazgatosag tagjainak, tovabba a felligyeldbizottsag tagjainak és a
kdnyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasa, dijazasanak
megallapitasa;

(e) az Szt. szerinti beszamolo jovahagyasa;
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6.3.4

() dontés - ha torvény eltéréen nem rendelkezik - osztalékelbleg
fizetésérdl;

(9) dontés a nyomdai uton el8allitott részvény dematerializalt részvénnyé
torténd atalakitasardl;

(h) az egyes részvénysorozatokhoz fiz6d6 jogok megvaltoztatasa, illetve
az egyes részvényfajtak, osztalyok atalakitasa;

(i) dontés - ha térvény masként nem rendelkezik - az atvaltoztathaté vagy
jegyzési jogot biztositd Kotveény kibocsatasarol;

) dontés - ha torvény masként nem rendelkezik - az alaptéke
felemelésérdl;

(k) dontés - ha torvény masként nem rendelkezik - az alaptke
leszallitasarol;

) dontés a jegyzési els6bbségi jog gyakorldsanak kizarasardl, illetve az
igazgatdésag felhatalmazasardl a jegyzési elsébbségi jog korlatozasara,
illetve kizarasara;

(m) dontés minden olyan kérdésben, amit térvény vagy az alapszabaly a
kdzgydilés kizardlagos hataskorébe utal;

(n) az audit bizottsag tagjainak megvalasztasa.

A kozgyulést évente legaldbb egyszer 6ssze kell hivni. A kdzgyllés szikség
esetén barmikor 6sszehivhatd, jogszabalyban foglalt esetekben pedig az
igazgatdsag koételes dsszehivni.

A kozgyllés hatarozatképes, ha szabalyosan Osszehivtak és azon a
szavazasra jogosito részvények altal megtestesitett szavazatok tobb mint felét
képvisel6 részvényes jelen van. A legfébb szerv Ulését a kozgyllés altal
megvalasztott elndk vezeti.

Minden térzsrészvény egy szavazatra jogosit, tehat minden 10,- Ft névértéki
részvény utan a részvényest egy szavazat illeti meg. A kozgyllés a
hatarozatokat a leadott szavazatok egyszerl tdbbségével hozza meg, kivéve,
ha jogszabaly vagy felhatalmazasa alapjan az alapszabaly, illetéleg a
Kibocsatd miikddésére kotelezben alkalmazandé tézsdei szabalyzat magasabb
szavazati aranyt tesz kotelezéveé.

A kozgyllés mikodésére a Gt.-ben, valamint a Kibocsaté alapszabalyaban
foglaltak megfeleléen iranyadoak.

Igazgatésag

A Kibocsaté ugyvezetd szerve a haromtagu igazgatésag, amely jogait és
feladatait testuletként gyakorolja a Gt. és egyéb vonatkozd jogszabalyok
rendelkezései szerint.

Az igazgatésag feladat- és hataskorébe tartozik mindazon ddéntések
meghozatala, amely térvény vagy az alapszabaly felhatalmazasa alapjan nem
tartozik a kozgyllés vagy mas tarsasagi szerv hataskorébe. Az igazgatésag
mikddeését, feladat- és hatdskdrét a Gt. szabalyozza.
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6.3.5

6.3.6

Az igazgatdsag tagjait a kozgyllés valasztja meg hatarozatlan idétartamra. A
Kibocsato Igazgatdsaga tagjai kdzil elndkot és alelndkot valaszt.

Az igazgatésag jogosult a Kibocsaté nevének, székhelyének (telephely,
fioktelep), tevékenységi kérének (a fétevékenység kivételével) modositédsaval
kapcsolatos dontések meghozatalara és ezzel 6sszefliggésben az alapszabaly
moédositasara. A kdzgyllés felhatalmazésa alapjan az igazgatésag jogosult a
dontések el6készitése érdekében bizottsagok, tanacsadd, illetbleg egyéb
testuletek mikodésének engedélyezésére.

Az igazgatésag tagjai e tisztségb8l szarmazd feladatukat a kozgydlés altal
meghatarozott mértéki dijazas ellenében latjak el.

Az igazgatosag tagjainak képviseleti és cégjegyzési joga 6nallo. A Kibocsatd
cégjegyzése akként torténik, hogy a géppel vagy kézzel irt, elényomott vagy
nyomtatott cégneve ala vagy folé az igazgatésag tagjai 6nalléan irjak neviket a
cégalairasi nyilatkozatuknak megfeleléen

Felligyelbbizottsag

A felligyel6bizottsag a Kibocsatd legfébb szerve szamara ellenérzi az
ugyvezetést. E korben a vezetd tisztségvisel6ktdl felvilagositast kérhet, a
Kibocsatd konyveit, iratait megvizsgalhatja. A feligyel6bizottsag négy fébdl all,
testiletként jar el, tagjai kozil valaszt elndkoét. A bizottsag az tigyrendjét maga
allapitja meg. A felligyeld bizottsag feladat- és hataskorére, szervezetére és
mikddésére a Gt. rendelkezései megfeleléen iranyadodak. A felligyel6 bizottsag
tagjainak megbizatasa hatarozatlan id6tartamra szol, tevékenységukért a
kozgyllés altal meghatarozott mértékl dijazasban részesiinek. A felligyel6
bizottsag tagjai személyesen kotelesek eljarni, képviseletnek a bizottsagi
tevékenységben nincs helye. A felligyel6 bizottsag tagjat e mindéségében a
Kibocsatd részvényesei, illetve munkaltatdja nem utasithatja. A felligyeld
bizottsag tagjai a Kibocsatdé kézgylilésén tanacskozasi joggal vehetnek részt. A
Kibocsatd kozgyllése csak a felligyelé bizottsag irasbeli jelentésének
birtokaban hatarozhat az éves beszamolo6 elfogadasarol.

Audit Bizottsag

A Kibocsaténal haromtagu audit bizottsag mikddik, amelynek tagjait a
kbzgyilés a feligyel6 bizottsagi tagokkal azonos idétartamra valaszt meg. Az
audit bizottsag feladat- és hataskorébe tartozik mindaz, amit térvény, illetéleg
felhatalmazasa alapjan a létesitd okirat a hataskérébe utal. Az audit bizottsag
hataskorébe tartozik:

(a) Az Szt. szerinti beszamolo véleményezése;
(b) javaslattétel a kdnyvvizsgalé személyére és dijazasara;
(c) a konyvvizsgaldval megkotendd szerzdédés elbkészitése,

(d) a  konyvvizsgaléval szembeni szakmai  kovetelmények  és
Osszeférhetetlenségi el6irasok érvényre juttatasanak figyelemmel
kisérése, a konyvvizsgdléval valé egylttmikodéssel kapcsolatos
teend6k ellatasa, valamint - szikség esetén - a felligyel6bizottsag
szamara intézkedések megtételére valo javaslattétel,
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6.3.7

(e) a pénzugyi beszamolasi rendszer mikddésének értékelése és
javaslattétel a szilkséges intézkedések megtételére;

() a felugyel6bizottsdg munkajanak segitése a pénzigyi beszamolasi
rendszer megfeleld ellendrzése érdekében;

(9) az éves beszamold és az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold
koényvvizsgalatanak nyomon kovetése.

Az audit bizottsag elnOkét tagjai koziul valasztja, hatarozatait egyszeri
sz6tbbbséggel hozza. A Kibocsato audit bizottsaganak tagjai ebbéli feladataikat
dijazas nélkdl latjak el. A kényvvizsgalé az éves beszamold és az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamold koényvvizsgalatanak soran felmertld
kulcsfontossagu keérdésekrél, igy kildéndsen a belsé ellenérzési, a pénzigyi
beszdmolasi folyamattal kapcsolatos jelentés hianyossagokrol kételes irasban
tajékoztatni az audit bizottsagot.

Kdényvvizsgald

A Kibocsatoé valasztott konyvvizsgaldjanak feladata, hogy gondoskodjon az
Szt.-ben meghatarozott konyvvizsgalat elvégzésérdl, és ennek soran
mindenekel6tt annak megallapitasarol, hogy a Kibocsatd Szt. szerinti
beszamoldja megfelel-e a jogszabalyoknak, tovabba megbizhaté és valds
képet ad-e a Kibocsatd vagyoni és pénzigyi helyzetérél, mikddésének
eredményérol.

A Kibocsaté kézgyllésének a kdnyvvizsgaldt hatarozott idére, de legfeljebb 6t
évre kell megvalasztania. A koényvvizsgald nem része a Kibocsato
szervezetének, attél fliggetlen szakért§ személy, aki feladatat, a Kibocsaté
konyvvitelének ellenbrzését a Kibocsatotdl kapott megbizas alapjan latja el.

A koényvvizsgal6é feladatanak teljesitése érdekében a Kibocsatd konyveibe
betekinthet, a vezetd tisztségvisel6ktél, illetve munkavallaléitdl felvildgositast
kérhet, a pénzforgalmi szdmlakat, tgyfélszamlakat, kdnyvvezetést, valamint a
szerz6déseket megvizsgalhatja.

A felugyel6 bizottsag kezdeményezheti a konyvvizsgaldonak a fellgyeld
bizottsag ulésén térténd meghallgatasat. A kdnyvvizsgalo is kérheti, hogy a
feliigyel® bizottsag az altala javasolt ligyet tlizze napirendjére, illetve, hogy a
felugyel6bizottsag ulésén tanacskozasi joggal részt vehessen.

A kdényvvizsgdld koteles a Kibocsatd Uugyeivel kapcsolatos Uzleti titkot
megdrizni. A Kibocsaté konyvvizsgalojat a Kibocsato legfébb szervének a
tarsasag Szt. szerinti beszamoldjat targyald Ulésére meg kell hivni. A
kdnyvvizsgal6 az ulésen koteles részt venni.

A Kibocsato eszkozeinek és forrasainak bemutatasa

6.4.1

Targyi eszkdzdk bemutatasa - Kibocsatd egyedi beszamoldja alapjan

Targyi eszk6zok bemutatasa 2007-2008-2009, adatok ezer Ft-ban (auditalt)
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Megnevezés 2007.12.31. | 2008.12.31. | 2009.12.31.
Ingatlanok, kapcsolodd vagyoni értéki jogok 0 0
Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 953 798 1120163 1128 619
Egyéb berendezések, gépek, jarmdivek 14 380 19 036 9356
Beruhazasok 0 0 0
Beruhazasokra adott el6legek 0 0 3450
Targyi eszk6zok értékhelyesbitése * 1280 646 0 0
Targyi eszkozok Osszesen 2248 824 1139199 1141425
Eszk6zok Osszesen 4373 826 2946 590 4 966 938
Targyi eszkozok aranya az osszes eszk6zhoz: 51,42% 38,66% 22,98%

* A Tarsasag 2008. januar 1. idéponttal megvaltoztatta szamviteli politikajat. Az Uj szamviteli politika
nem él az Szt. szerinti tértékelés lehetéségével. Az értékhelyesbités hatasat figyelembe nem véve a
2007. december 31. id6pontra készitett beszamold szerinti targyi eszkézok netté értéke 968.178,-

ezer Ft.
6.4.2 Kovetelések bemutatasa — A Kibocsatd egyedi beszamoldja alapjan
Kovetelések bemutatasa, adatok ezer Ft-ban (auditalt)
Megnevezés 2007.12.31. | 2008.12.31. | 2009.12.31.

Vevik 231 886 478 150 87 953
Kovetelések kapcsolt vall-al szemben 667 401 364 693 118 788
Egyéb kovetelések 4583 445 118 394 143
Kalénféle egyéb kovetelések 4583 12 420 15 528
Részesedéssel kapcsolatos kdvetelések 0 39500 0
Adott kodlcson Nordica Skiarena Kft 0 295 158 193 622
Egyéb adott kdlcsonok 0 21100 0
Adétulfizetésbél adodo 0 76 940 184 993
Kovetelések Osszesen: 903 870 1287961 600 834

6.4.3

Tékeforrasok bemutatésa, adatok ezer Ft-ban (auditalt)
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Megnevezés 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31.
Sajat t6ke 2577 814 621 096 2270018
Hosszu lejaratu hitelek 1116 325 1174 451 996 987
Tartés kot.kapcsolt vall.-al szemben 0 0 798 589
Hosszu lejaratu hitelek 1116 325 1174 451 1795576
Rovid lejaratu kdlcsonok 132 105 364 577 16 020
Rovid lejaratu hitelek 0 0 351748
Szalliték 141 386 223735 292 840
Rovid lejaratu kot. Kapcsolt vall.-al szemben 248 761 415 393 12 594
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 45 185 8490 68 607
a.) egyéb rovid lejaratu kot. 678 1420 1783
b.) banki kotelezttség 18 529 0 0
c.) koltségvetéssel szembeni kot. 25978 7 070 66 824
Rovid lejaratu kotelezettségek 567 437 1012195 741 809
Passziv id6beli elhatarolasok 112 250 138 849 146 107
a.) Bevételek 25 886 9473 34310
b.) koltségek, raforditasok 86 364 129 376 104 293
c.) halasztott bevételek 0 0 7 504

6.4.4 Targyi eszkd6zdk bemutatasa - A Kibocsatd konszolidalt beszamoldja alapjan

Targyi eszk6zok bemutatasa 2007-2008-2009, adatok ezer Ft-ban (auditalt)

Megnevezés 2007.12.31. 2008.12.31. | 2009.12.31.
Targyi eszkozok 2013321 2177 874 4830113
Targyi eszk6z6k 6sszesen 2013321 2177 874 4830113
Eszk6zok Osszesen 3158 186 4353 868 6 817 005
Targyi eszko6z6k aranya az 6sszes eszkozhoz: 63,75% 50,02% 70,85%
6.4.5 Kdvetelések bemutatasa — A Kibocsatd konszolidalt beszamoldja alapjan
Kovetelések bemutatasa, adatok ezer Ft-ban (auditalt)
Megnevezés 2007 2008 2009

Vevék 526 201 600 943 206 218
Nordica Skiarena kolcson 0 0 193 623
Egyéb kovetelések 452 631 576 131 415 725
Kovetelések Osszesen: 978 832 1177 074 815 566

A Nordica Skiarena Kft. a Kibocsatd iranyaba fennalld kotelezettségét 2010. elsé negyedévében

rendezte.

6.4.6

Tékeforrasok bemutatésa, adatok ezer Ft-ban (auditalt)
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Megnevezés 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31.
Sajat téke * 361 800 650 458 2551470
Hosszu lejaratu hitelek 1721151 2004 613 2 798 965
Halasztott add kotelezettségek 25 045 68 857 213740
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 5758 10843
Hosszu lejaratu kotelezettségek 1746 196 2079 228 3023548
Rovid lejaratu kolcsonok 258 606 446 962 471814
Szallitok 636 666 1128 842 650 333
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 154918 48 378 119 840
Rovid lejaratu kotelezettségek 1050 190 1624 182 1241987

* A cégcsoport az IFRS szabalyok szerinti szédmviteli politikajat 2007. januar 1. id&ponttal
megvaltoztatta, amelynek kovetkeztében az Szt. nyujtotta atértékelés lehetéségével az IFRS
szabvanyok szerint elkészitett 6sszevont beszamoléban nem él.

6.5 A pénziigyi helyzet és az iizleti eredmény bemutatiasa a legutolsé auditalt beszamolé

alapjan

6.5.1

6.5.2

Alaptéke, tbketartalékok és céltartalékok valtozasa
A Kibocsaté nem konszolidalt szinten

A Kibocsaté jegyzett t6kéje 24.000 eFt, mely a 2008. évhez képest 4.000 eFt-
tal valtozott, a Kibocsaté 1.100.000 eFt-os arfolyamértéki
részvénykibocsatasabol adédéan. Az eredménytartalék 6sszege 190.597 eFt,
a tbketartalék 1.096000 eFt, mig a lekotott tartalék 363.604 eFt, 2009. évi
mérlegszerinti eredmény 595.817 eFt, és igy a sajat t6ke 2.270.018 eFt-ot tesz
kii. A 2009. évben 13.428 eFt céltartalékot képeztiink jovébeni
kotelezettségekre.

A Kibocsato konszolidalt szinten

A Kibocsaté jegyzett t6kéje a 2007. december 31., valamint a 2008. december
31. idépontokban 2.000.000 darab, egyenként 10,- Ft névértékl részvénybdl
allt. 2009. juliusaban a Kibocsaté tékeemelést hajtott végre, nyilvanos
részvénykibocsatas formajaban. Ennek keretében 400.000 darab Uj részvény
kertlt kibocsatasra, 2.750,- Ft-os arfolyamértéken.

A kibocsatas eredményeként a Kibocsaté jegyzett td6kéje 4.000 eFt-tal
novekedett, mig a kibocsatasi érték és a névérték kozotti kildnbozet
(1.096.000 eFt) a téketartalék javara lett elszamolva.

Az eredménytartalék O0sszege a 2009. december 31. id8pontra elkészitett
Osszevont beszamoloban 1.430.154 eFt Osszeget, a tdketartalék pedig
1.096.000 eFt Osszeget tett ki. A 2009. évi konszolidalt mérleg szerinti
eredmény 801.012 eFt-ot, a kilsé tulajdonosok részesedése 4.951 eFt-ot tett
ki. A Kibocsato konszolidalt sajat t6kéje 2.551.470 eFt dsszeget tett ki a 2009-
es uzleti év végén.

Befejezett vagy folyamatban 1évd beruhazasok

A Kibocsato nem konszolidalt szinten
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6.5.3

6.5.4

A Kibocsatonak 2009. december 31-én folyamatban lévé beruhazasa nem volt.
A Kibocsaté konszolidalt szinten

A Kibocsatonak 2009. december 31-én folyamatban Iévé beruhazasa nem volt.
Felvett hitelek alakulasa, a likviditasi helyzet elemzése

A Kibocsaté nem konszolidalt szinten

A Kibocsatonak 2009.12.31-én 1.348.735 eFt hiteltartozasa volt a Raiffeisen
Bank Zrt. felé.

A likviditasi helyzet elemzéséhez a kdvetkezd mutatdkat hasznaljuk:

likviditasi rata (forgdeszkozok/ 651.199 _ o
rovidlejaratu kotelezettségek) 741.809 x 100 = 87,78%
likviditasi mutaté (forgdeszkdzok/ 651.199 _ o
kotelezettségek) 2.537.385 x 100 = 25,66%

hitelfedezettségi mutato (kovetelések/  600.884
rovidlejaratu kotelezettségek) 741.809

x 100 = 81,01%

A Kibocsaté konszolidalt szinten

A Kibocsatonak 2009.12.31-én 2.798.965 eFt hiteltartozasa volt a Raiffeisen
Bank Zrt., illetve a Kibocsato csoportjanak tagjai felé.

A likviditasi helyzet elemzéséhez a kovetkezd mutatékat hasznaljuk:

likviditasi rata (forgdeszkdzok/ 1.934.623 _ o
rovidlejaratu kotelezettségek) 1.241.987 x 100 =155,77%
likviditasi mutaté (forgdeszkdzok/ 1.934.623 _ o
kbtelezettségek) 4.265.535 x 100 = 45,35%

hitelfedezettségi mutatod (kdvetelések/  1.760.222
rovidlejaratu kotelezettségek) 1.241.987

x 100 = 141,73%

A fenti aranyszamok alapjan megallapithatd, hogy a Kibocsaté csoportszinti
likviditasi helyzete megfeleld volt.

Pénzugyi adatok elemzése (bevételek, raforditasok, eredmény, eszkdz-forras
kapcsolatok)

A Kibocsaté nem konszolidalt szinten

A Kibocsaté 2009. évi nettd arbevétele 2.785.538 eFt volt, mig egyéb
tevékenységbdl 15.238 eFt képz6dott. A kapott kamatok és kamatjellegl
bevételek O6sszege 102.137 eFt, mely a kolcsdnadott pénzeszkdzdk utani
kamatbdl tevédik 6ssze. Egyéb bevétel cimén 2009-ben 15.238 eFt-ot szamolt
el a Kibocsato, amelybdl 1.838 eFt az értékesitett targyi eszkdzok bevétele,
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6.5.5

6.5.6

3.795 eFt a kapott késedelmi kamat, 6.175 eFt a kareseményekkel kapcsolatos
bevétel, 965 eFt kapott tamogatés, 2.465 eFt pedig kulénféle egyéb bevétel.

Rendkivili raforditasként kerllt elszamolasra 523 eFt, mely a nem a
vallalkozas érdekében felmerilt kdltségeket tartalmazza.

Rendkivili bevételek: a korabbi évek soran elnyert fejlesztési tamogatasok
targyévre feloldott 6sszege 1.969 eFt.

A pénzigyi mdiveletek raforditasai 217.424 eFt-ot tesznek ki, amely
nagymértékben a Raiffeisen Bank Zrt-t6l felvett hitelek utani kamatot
tartalmazza.

igy dsszességében a Kibocsatd addzas elstti eredménye 674.011 eFt. Az
adozott eredmény 595.817 eFt nyereség, mely a kdzgylilés dontése alapjan az
eredménytartalékba kertdilt.

A sajat téke aranya, ill. a t6ke szerkezete alapjan megallapithatd, hogy a téke
Osszetételében az idegen forrasok a meghatarozéak.

A Kibocsaté konszolidalt szinten

A Kibocsato 2009. (zleti éves nettd arbevétele 3.910.906 eFt volt. A pénzigyi
miveletek eredménye -188.405 eFt volt, mely a kolcsbnadott, illetve
kdlcsonvett pénzeszkdzok utani kamatok egyenlegébdl adodik.

Az értékesités koltsége cégcsoport szinten 1.783.406 eFt volt 2009. évben. A
mikodési koltség Osszesen 652.295 eFt-ot tett ki. igy Osszességében a
cégcsoport adozas elbtti eredménye 1.098.849 eFt-ot tett ki.

Az adozott eredmény 801.012 eFt nyereség, mely a kézgyllés dontése alapjan
az eredménytartalékba kerUlt. A sajat téke aranya, ill. a téke szerkezete alapjan
megallapithatd, hogy a téke Osszetételében az idegen forrasok a
meghatarozoak.

Az EBITDA, illetve mérleg szerinti eredmény kiugré ndvekedése a 2008.
évben, valamint a 2009. évben befejezett jelentés beruhazasokbdl (Veszprém
Megyei Onkormanyzat intézményei, Fejér Megyei Onkormanyzat intézményei)
szarmazd szolgaltatasi dijpbevételeknek, valamint a csoport altal megvalositott
beruhazasokon realizalt nyereségnek kdszonhetd.

Uzleti kapcsolatok (vevék, szallitok) alakulasa

A Kibocsatd csoportszintli vev6i nagyrészt a kozigazgatasi rendszer részét
képez6 dnkormanyzatok, illetve az altaluk Uzemeltetett intézmények. A vevék
k6zo6tt mind megyei, mind teleplilési énkormanyzatok eléfordulnak.

A Kibocsatd legjelentdsebb csoportszintli szallitdéi energiakereskedé cégek
(EImG Zrt., Tigaz Zrt. stb.). A szallitok kozott jelentés részt képviselnek még a
cégcsoport szempontjabdl alvallalkozoként tevékenykedd tarsasagok.

A piaci pozicié alakulasa, a valtozasok értékelése

A Kibocsato, a vilagszerte tapasztalhaté gazdasagi valsag ellenére, jelentés
ndvekedést ért el a vizsgalt idészakban. A 2007. (izleti évhez képest (tehat két
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éve alatt) a csoportszinti arbevétel mintegy 208,8%-al, értékcsdkkenéssel
ndvelt tzemi eredménye (az EBITDA) 250%-al, ad6zas utani eredménye pedig
281,3%-al ndvekedett a 2009. december 31. id6pontra végz6dé uzleti évben.

6.5.7 Befektetések
2009. december 31. idépontra végz8d6 Uzleti évben a csoportszint(i befektetett
pénzligyi eszk6zok a kovetkezdképpen alakultak
Tartos részesedések kapcsolt vallalkozasban:
adatok eFt-ban (auditalt)
3 Részesedés , 3 Atsorolas Kényv szerinti
Megnevezés L., Ertékvesztés . .,
névértéke (goodwill) érték
RFV Esco Kft 3,000 0 3,000
RFV Galgapower Kft 39,500 6,056 33,444
Termoenergy Srl. 38,500 0 20,668 17,832
RFV SRL 15 0 15
RFV Slovakia 1,608 0 1,608
RFV Jozsefvaros Kft 1,470 0 1,470
RFV Beruhdzo Kft 3,000 0 3,000
RFV Sarospatak Kft 1,470 1,470 0
Fejér Megyei Non-profit Ki 250 0 0 250
Veszprém Megyei Kft. 250 0 0 250
RFV Geoterm Kft 1,530 256 1,274
Osszesen: 90,593 7,782 20,668 62,143
A részesedések teljes korl konszolidalasra keriltek a Kibocsaté 2009.
december 31. Konszolidalt beszamoldjaban, kivéve az RFV-Sarospatak
Nonprofit Kft-t és a Galga Power System Kft-t, amelyek aranyos, kvota szerinti
konszolidalasra kerultek. A Kibocsaté csoportjdnak holding vallalata az RFV
Nyrt., amelynek azonban sajat projekijei is vannak.
6.5.8 Eredményesség
A Kibocsato nem konszolidalt szinten
A Kibocsaté nem konszolidalt eredményének alakulasa a 2007-2009 kozotti
id6szakban, adatok ezer Ft-ban (auditalt)
Megnevezés 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31.
Uzleti tevékenység eredménye 358 990 357 667 766 095
Pénziigyi m(iveletek eredménye -46 445 -81 018 -93 530
Szokdsos vallalkozasi eredmény 312 545 276 649 672 565
Rendkivili eredmény 1969 1969 1446
Addzas el6tti eredmény 314514 278 618 674 011
Addzott eredmény 279982 259 264 595 817
Meérlegszerinti eredmény 279 982 259 264 595 817

Az Uzleti (Uzemi) tevékenység eredménye a 2009. december 31. id6pontra
végz6dd Uzleti évben 214,19%-0s ndvekedést mutat az eléz6 lzleti év azonos
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6.5.9

id6szakahoz viszonyitva. Mind az adézas el6tti eredmény, mind pedig a mérleg
szerinti eredmény hasonlé nagysagrendid ndvekedést mutat 2008. évi Uzleti
évhez képest.

A jelent6s ndvekedés a 2008. és 2009.
beruhazasok szolgaltatasi

dijbevételeinek,

valamint

megvaldsitott beruhdzésokon realizalt nyereségnek kdszénhetd.

A Kibocsato konszolidalt szinten

Uzleti években megvaldsitott
a Kibocsato altal

Az eredmény alakuldsa a 2007-2009. kozotti id6szakban, adatok ezer Ft-ban

(auditalt)
Megnevezés 2007.12.31. | 2008.12.31. | 2009.12.31

Pénzligyi miiveletek, értékcsokkenés és 539993 630 057 1475 205
adofizetés el6tti eredmény (EBITDA)

Ertékcsokkenés -94 659 -129708 -187 951
Pénziigyi tevékenység nettd eredménye -121932 -173 444 -188 405
Addzas el6tti eredmény 373402 376 905 1098 849
Jovedelem addk -78 070 -97 757 -297 837
Addzott eredmény 295332 279 148 805 963
Kiils6 tulajdonosok részesedése -10 594 9510 -4 951
Teljes atfogd jovedelem 284738 288 658 810914

A Kibocsatd csoportszinten 2010. aprilis 30-an fennallé hiteleit a kdvetkezd
tablazat tartalmazza:

Azonosit Projekt Hitelinté Hitelosszeg Lejarat
< . itelintézet .
[} megnevezés (ezer Ft) datuma
Raiffeisen Bank
H-3/2006 Arnot flités Zrt. 7 431 12/29/2013
Raiffeisen Bank
H-6/2004 Sitt6é kozvilagitas | Zrt. 4 501 7/28/2013
Raiffeisen Bank
H-7/2004 God kozvilagitas Zrt. 5 405 12/29/2011
Raiffeisen Bank
H-7/2008 Ujfehérto fiités Zrt. 32 605 2/28/2016
Raiffeisen Bank
H-10/2003 | U6 kdzvilagitas Zrt. 2 608 6/28/2011
Balassagyarmat Raiffeisen Bank
H-11/2003 | koézvilagitas Zrt. 5009 6/29/2011
Raiffeisen Bank
H-18/2004 | UII6 futés Zrt. 14 313 11/16/2013
Raiffeisen Bank
H-18/2006 | Nagyecsed fiités Zrt. 17 371 2/28/2014
Raiffeisen Bank
H-19/2004 | Vaskut flités Zrt. 18 461 9/16/2014
Raiffeisen Bank
H-19/2006 | Szentistvan flités Zrt. 8 835 2/28/2014
Torokbalint Raiffeisen Bank
H-22/2003 | kézvilagitas Zrt. 8 523 12/28/2011
Heves
konyhatechnikai Raiffeisen Bank
H-24/2007 | beruhazas Zrt. 10 912 3/29/2015
Raiffeisen Bank
H-26/2006 | Gesztely fiités Zrt. 16 734 3/29/2014
Raiffeisen Bank
H-27/2006 | Onga flités Zrt. 15 906 3/29/2014
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6.6

Raiffeisen Bank

H-35/2005 | Lovaszi flités Zrt. 1831 12/29/2014
Raiffeisen Bank
H-44/2006 | Battonya fiités Zrt. 14 296 6/29/2014
Raiffeisen Bank
H-45/2006 | Erd kdzvilagitas Zrt. 38 000 12/29/2011
Raiffeisen Bank
H-51/2005 | ANTSZ beruhazas | Zrt. 89 400 6/30/2015
Raiffeisen Bank
H-52/2005 | ANTSZ beruhazas | Zrt. 46 400 6/30/2015
Raiffeisen Bank
H-53/2005 | Tiszaluc fltés Zrt. 15 747 7/28/2013
Raiffeisen Bank
H-54/2005 | Fot fltés Zrt. 11 597 7/29/2013
Raiffeisen Bank
H-56/2006 | Nagydobos fiités Zrt. 14 128 9/26/2014
Raiffeisen Bank
H-56/2007 | Jozsefvaros flités | Zrt. 647 578 8/1/2017
Raiffeisen Bank
H-72/2007 | Tarnaméra fités Zrt. 4431 8/1/2017
Hoédmezdévasarhel | Raiffeisen Bank
H-73/2007 | y poétmunkak Zrt. 13 440 7/11/2015
Veszprém megye | Raiffeisen Bank
H-80/2008 | beruhazas 1-2 Zrt. 459 971 11/29/2018
Sarszentmihaly Raiffeisen Bank
H-82/2005 | flités Zrt. 1537 10/28/2010
Raiffeisen Bank
H-83/2005 | Csurgd flités Zrt. 13 668 10/29/2013
Raiffeisen Bank
H-84/2005 | Vamospércs flités | Zrt. 25 879 10/28/2013
Raiffeisen Bank
H-96/2005 | Mez6csat flités Zrt. 18 467 11/28/2013
Hédmezdbvasarhel | Raiffeisen Bank
H-96/2006 | y beruhazas Zrt. 79 758 11/28/2014
RFV forgoeszkoz Raiffeisen Bank
H-98/2005 | hitel Zrt. 105 230 11/30/2015
H- Raiffeisen Bank
104/2006 Samosszeg flités Zrt. 15476 12/28/2014
Onga
H- Fogyatékosok Raiffeisen Bank
105/2006 Intézete Zrt. 13 077 12/29/2014
H- Raiffeisen Bank
108/2006 Demecser flités Zrt. 19 859 12/28/2014
H- Raiffeisen Bank
109/2006 Inke flités Zrt. 5226 12/28/2014
SATO-H- Sarospatak 1-7 Raiffeisen Bank
1/2007 flités és tavflités Zrt. 465 865 10/31/2017
1181/U/21 | Commerzbank
8/2010 forgéeszkdz Commerzbank Zrt. 600 000 3/31/2011
333/00035
/10 FHB — Erdi fités* FHB Bank Nyrt. 30 174 3/9/2018
OSSZESEN 2 919 648

Trendek

6.6.1

*Megjegyzés: A teljes hitelkeret 200 millié forint, az érdi flitési projektre vonatkozéan

Esetleges hatranyos valtozasok

A Kibocsato jelen szakasz keretében nyilatkozik arrél, hogy a legutébbi lezart
pénzligyi év végét kdvetben tudoméasa szerint nem tortént olyan lényeges
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6.6.2

hatranyos valtozas, amelyek a Kibocsaté (illetve a cégcsoport) mikodését
érintenék.

Ismert trendek, bizonytalansagi tényez6k

A jelent6s hatasok kivaltdsara potencialisan alkalmas ismert trendek,
bizonytalansagi tényezék, kereslet-valtozas, kotelezettségvallalasok vagy
varatlan események részletezése a ,Osszevont kockéazati tényez6k” cimii
fejezetben olvashaté. Ezeken kivil a Kibocsatonak nincsen tudomasa olyan
trendekrél, amelyek bizonytalansagi tényezdként jelentkeznének, kivéve az
alabbiakat.

A Veszprém megyei projekttel kapcsolatos jogorvoslati eljaras (,Veszprémi
Jogyvita”)

A Veszprém Megyei Onkormanyzat tizenegy 6nkormanyzati fenntartasu
intézmény flitési rendszere vonatkozasaban kijeloléssel ingyenesen
vagyonkezel6i jogot létesitett a tébbségi tulajdonaban levd Veszprém Megyei
Kft. részére. Ezzel a tizendt évre kotétt vagyonkezelési szerz6déssel az
Onkormanyzati intézmények fltés- és melegviz-szolgaltatasanak
Uzemeltetésével 0Osszefiiggd vagyontargyak kezel6i jogat ingyenesen
atengedte és bérleti szerz6déssel tizendt évre bérbe adta az intézmények
fitését biztositdo kazanhazakat.

A Veszprém Megyei Onkorméanyzat ezt kdévetéen a hészolgéltatas
igénybevételére hirdetmény nélkili targyalasos kézbeszerzési eljarast inditott,
amellyel kapcsolatban a Kdzbeszerzési Dontébizottsadg hivatalbdl vizsgalatot
kezdeményezett. Ennek soran a Kézbeszerzési Dontbbizottsag megallapitotta,
hogy a felperes megsértette a Kbt.-t, ezért a Veszprém Megyei Onkormanyzat
ajanlattételi felhivasat és az azt kovetd dontéseit megsemmisitette, és a
Veszprém Megyei Onkormanyzatot 5 millié forint pénzbirsag megfizetésére
kbtelezte. Dontését azzal indokolta, hogy a Veszprém Megyei Onkormanyzat
koteles lett volna a hdszolgaltatds, mint kdzfeladat atadasara kdzbeszerzési
eljarast lefolytatni a nyilt eljaras szabalyai szerint.

A Veszprém Megyei Onkorméanyzat a Koézbeszerzési Dontébizottsag
elmarasztald hatarozatat a birésag el6tt megtamadta, amely perhez a
Veszprém Megyei Kft. beavatkozoként csatlakozott. A birdsag mind elsé fokon,
mind pedig masodfokon hatalyon kivil helyezte a Kdzbeszerzési
Dontébizottsag elmarasztalé dontését arra hivatkozassal, hogy a kozfeladat
atadasa egy sajatos jogintézmény, amely nem valaszthato ketté vagyonkezeldi
jog atadasara és szolgaltatas nyujtasara. A masodfoku birdsagi dontés ramutat
arra, hogy az onkormanyzatok tobbféle eszkdéz kozul valaszthatnak a
kozfeladataik ellatasanak modjaval kapcsolatban. Ha pedig az 6énkormanyzat
ugy dont, hogy azt vagyonkezel6i jog létesitésével kivanja teljesiteni, a
jogintézmény egységébdl kovetkez6en fel sem merilhet a Kbt
alkalmazasanak a lehet6sége, mert a beszerzés targyanal fogva nem tartozik a
Kbt. hatalya ala. Tehat a birésagi dontés értelmében a Veszprém Megyei
Onkormanyzat nem lett volna koteles a Veszprém Megyei Kft. bevonasaval
létrehozott vegyesvallalati konstrukcié soran kdzbeszerzési eljarast lefolytatni,
igy fel sem merllhet a Kbt. megsértése, illetve a Kdzbeszerzési Dontébizottsag
hataskore.
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A Kobzbeszerzési Dontébizottsag felllvizsgalati kérelmet nyujtott be a
Legfelsébb Birdésaghoz, amelynek elbiralasa jelenleg folyamatban van. A
Legfels6bb Birésagnak a jogvitaban hozott dontése ellen tovabbi jogorvoslati
lehet6ség nem all rendelkezésre.

Nem zarhatd ki, hogy a Legfels6bb Birésag az els6- és masodfoku birdsag
allaspontjaval ellentétes érvelést 14t megalapozottnak. Ebben az esetben a
Kbézbeszerzési Dontébizottsag dontése végul hatdlyos lenne: a Veszprém
Megyei Kft-vel kotott vagyonkezelési és hdszolgaltatasi szerz6dés semmisnek
mindstlne és a Kodzbeszerzési Dontébizottsag pert indithatna az
érvénytelenségik kimondasa irant. A jogvita ilyen végeredménye jelentds
negativ hatassal lehet a Kibocsato Gzleti terveinek elérésre, de a Kibocsatd
allaspontja szerint a Kotvények visszafizetésére vonatkozé képességére nem
lenne meghatarozo6 hatassal.

6.7 Nyereség-elorejelzés

A Kibocsatd nyereség elbrejelzést, becslést nem tesz kézzé.

6.8 Kutatas-fejlesztés

A Kibocsaté kutatas-fejlesztési tevékenységet nem folytat, tevékenységét szabadalmak,
licencek nem érintik.

6.9 Igazgatasi, iranyitoé és feliigyel6 szervek tagjai

6.9.1

6.9.2

A Kibocsato igazgatésaganak tagjai

Név: Soos Csaba

Lakcim: 1038 Budapest, Hanga kéz 1/e

Anyja neve: Temesvari Klara

Megbizatdsanak id6tartama: 2006. marcius 1-t6l hatarozatlan ideig.

Név: Makra Jozsef

Lakcim: 2049 Di6sd, Mandula u. 69/a

Anyja neve: Katona Teréz Irén

Megbizatasanak id6tartama: 2006. marcius 1-t6l hatarozatlan ideig.

Név: Kassai Akos

Lakcim: 1125 Budapest, Gereben utca 4. Il. 5.

Anyja neve: Horvath Edit

Megbizatasanak id6tartama: 2009. januar 22-t6l hatarozatlan ideig.

A Kibocsato Igazgatdsagi tagjainak dnéletrajzat a 2. sz. melléklet tartalmazza.
A Kibocsato fellgyel6 bizottsaganak tagjai

A felugyeld bizottsag tagjai:

Elnok
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6.9.3

6.9.4

Név: Dr. Veress Jozsef

Lakcim: 1031 Budapest, Anyos Gt 8. 2. emelet 5

Anyja neve: Demjanovich G. Olga

Megbizatdsanak id6tartama: 2010. aprilis 30-t6l hatarozatlan ideig.

Tagok

Név: Dr. Bakacsi Gyula

Lakcim: 2462. Martonvasar, Bajcsy-Zsilinszky u. 30/a.

Anyja neve: Ficzere Etelka

Megbizatasanak id6tartama: 2010. aprilis 30-tél hatarozatlan ideig.

Név: Dr. Vereczkey Zoltan

Lakcim: 1037 Budapest, Kiralylaki ut 47.

Anyja neve: Gyulanyi Eugénia

Megbizatasanak id6tartama: 2009. julius 27-t81 hatarozatlan ideig.

Név: Kazar Andras Gabor

Lakcim: 1153. Budapest, Bethlen Gabor u. 65.

Anyja neve: Dr. Vajda Katalin

Megbizatdsanak id6tartama: 2009. augusztus 31-t8l hatarozatlan ideig.

A Kibocsato felligyel® bizottsagi tagjainak onéletrajzat a 2. sz. melléklet
tartalmazza.

A Kibocsato audit bizottsaganak tagjai
Elnok

Név: Dr. Veress Jozsef

Lakcim: 1031 Budapest, Anyos Ut 8. 2. emelet 5

Anyja neve: Demjanovich G. Olga

Megbizatdsanak id6tartama: 2010. aprilis 30-t6l hatarozatlan ideig.

Tagok

Név: Dr. Bakacsi Gyula

Lakcim: 2462. Martonvasar, Bajcsy-Zsilinszky u. 30/a.

Anyja neve: Ficzere Etelka

Megbizatasanak id6tartama: 2010. aprilis 30-tél hatarozatlan ideig.

Név: Dr. Vereczkey Zoltan

Lakcim: 1037 Budapest, Kiralylaki ut 47.

Anyja neve: Gyulanyi Eugénia

Megbizatasanak id6tartama: 2009. jalius 27.-t8l hatarozatlan ideig.

A Kibocsato audit bizottsagi tagjainak énéletrajzat a 2. sz. melléklet
tartalmazza.

Nyilatkozat
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6.10

6.11

6.12

Sem az igazgatdésag, sem pedig a felligyel6 bizottsag tagjainak nincsenek
olyan személyes érdekei, amelyek Osszeférhetetlenek lennének a
Kotvényprogrammal, illetve annak céljaival.

Testiileti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat
6.10.1  Konyvvizsgalattal foglalkozo bizottsag

A Kibocsatd kdnyvvizsgaldja a Kibocsatdé gazdalkodasardl jelentést készit az
ugyvezetés és a részvényesek részére.

6.10.2  Nyilatkozat vallalatirdnyitasi rendszerrél

Kotelez6 jogszabalyi elbirasok hianyaban a Kibocsaté nem teljesiti semmilyen,
a kibocsatas orszagaban (azaz Magyarorszagon) ismert vallalatiranyitasi
rendszer kdvetelményeit.

6.10.3 A Kibocsatd vezetd testlletének javadalmazasa

A Kibocsato Igazgatésaganak tagjai a kdvetkezd javadalmazasban részesiinek
tisztséguk betoltéséért:

TAG NEVE JUTTATAS MERTEKE | JUTTATAS JOGCIME
Sods Csaba brutté 850.000,- Ft/ h6 | Tiszteletdij
Makra Jozsef Laszlo brutté 850.000,- Ft/ hé | Tiszteletdij
Kassai Akos bruttd 850.000,- Ft/ h6 | Tiszteletdij

A Kibocsaté feligyelébizottsaganak tagjai a kovetkez6 javadalmazasban
részesulnek tisztséguk betoltéséért:

TAG NEVE JUTTATAS MERTEKE | JUTTATAS JOGCIME
Dr. Veress Jozsef brutté 200.000,- Ft/ hé | Tiszteletdij
Dr. Bakacsi Gyula brutté 200.000,- Ft/ hé | Tiszteletdij

Kazar Andras Gabor brutté 200.000,- Ft/ h6é | Tiszteletdij

Dr. Vereczkey Zoltan brutté 200.000,- Ft/ h6é | Tiszteletdij

Munkavallalok

A Kibocsatonak, illetve a cégcsoporthoz tartozé vallalkozasoknak az adott tarsasaggal
munkaviszonyban allé6 munkavallaldinak atlagos létszama a kdvetkez8képpen alakult:

2007 2008 2009 2010
60 63 58 68

Tulajdonosok (részvényesek)

A Kibocsatdé nyilvanosan mi{koédd részvénytarsasag formajaban  mikodik.
Részvényeinek Budapesti Ertéktézsdére, mint szabalyozott piacra torténé bevezetésére
2007. majus 29-én kerllt sor. 2009 juliusaban nyilvdnos, masodlagos
részvényforgalomba hozatal keretében tovabbi 6sszesen 400.000 darab, mintegy 4
millié eurd értékl torzsrészvény, kerlilt forgalomba. A tranzakciot kdvetéen a részvények

51



6.14

kdozkézhanyada koézel 38%-ra nétt. Az Alaptajékoztatd elkészitésekor a részvények
kdézkézhanyada 42%-o0s. A részvénykonyvet a Kibocsatd vezeti. A Kibocsaté tudoméasa
szerint az Egyéb kategodriaban lévd 15,2%-os részvénycsomagban egy befekteté sem
rendelkezik 2%-ot meghaladd részesedéssel. A tulajdonosi szerkezet alakulasat az
Alaptajékoztato keltének idejére vonatkozéan az alabbi abra mutatja be:

e====TT 7 o1Pp
/ T K?zkez- Alapok 15%
e ~._ hanyad
/ ) AEGON 0
/  Soos \ Alapok 6%
Csaba \ AT D
41% 42.2% Alapkezelo 4%
Generali [
; Alapok 2%
y Egyéb :l 15,2%
//
1 2,3'0/9 N -~ -~ - - OSSZGSQH 42,20‘!{0
Makra Sajat T
Jaseut Részvény s

Kiegészité informaciok
A Kibocsato az Alaptajékoztato altal lefedett id6szakban osztalékot nem fizetett.

Olyan hatésagi, kormanyzati, birdsagi vagy valasztott-birésagi eljarasok, amelyek
jelent8s hatast gyakorolhatnak, vagy a kdzelmultban azt gyakoroltak a Kibocsaté
pénzigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére, nem voltak és jelenleg sincsenek —
kivéve a Veszprémi Jogvitat.

A Kibocsaté jelen helyen nyilatkozik arrél, hogy a legutébbi ellenérzott pénzigyi
beszamolé kdzzététele 6ta nem kovetkeztek be a Kibocsatd kilatdsai szempontjabdl
jelentés hatranyos valtozasok.

Lényeges szerzodések

Az aldbbiakban bemutatandé szerz6dések jelentik a Kibocsaté konszolidalt
arbevételének és EBITDA-janak mintegy 70%-anak az alapjat. A Kibocsatd a szokasos
Uzletmeneten kivili Iényeges szerzédésekkel nem rendelkezik.

6.14.1  Jozsefvarosi Onkormanyzat (Budapest VIII. keriilet) egyes intézményeinek
héellatasara vonatkozo szerzd6dés

A Jozsefvarosi Onkormanyzattal 2007. nyaran kotott 15 évre sz6ld szerz6dés
keretében 44 helyi intézményben épult ki hatékony hészolgaltatd rendszer. A
korszerlsités az egyedi igényektdl figgben a primer energiaszolgaltatd
rendszerek cseréjét jelentette. Tovabba kiépitésre kerlltek a hd
felhasznaldsanak szabalyozhatésagdhoz és mérhetéségéhez szikséges
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6.14.2

6.14.3

infrastrukturalis feltételek. A berendezéseket a Kibocsatd a vilag technologiai
élvonalaba tartozé cégektél (pl. Viessmann, Buderus, Hoval stb.) vasarolta.

A Jozsefvarosi Onkormanyzat fix, az éves inflacioval korrigalasra kerilé
szolgaltatasi dijat, valamint az intézmények fogyasztasaval aranyos gazdijat
fizet. A Kibocsatdé a h@szolgaltatashoz sziikséges tovabbi tényezéket, mint
kazanhaz bérlet, vilamos energia, viz a Jozsefvarosi Onkormanyzattél szerzi
be egy el6re meghatarozott fix Osszegért cserébe. A beruhazas pénzigyi
fedezetét a hatékonysagndvekedés jovoltabol elért megtakaritas biztositja. A
Kibocsatd az dnkormanyzattal k6zds, non-profit projekt-tarsasag keretein belll
vette at a fltési és tavflitési rendszereket Uzemeltetésre. A h&szolgaltatd
rendszer lUzemeltetése 2009-ben 168 millio forintnyi szolgaltatasi dijbevételt
generalt. Ezt egészitette ki 274 milli6 forintnyi atszamlazott gazkoltség.

Joézsefvarosi Onkorményzat

Intézmények szama (db) 44
Beépitett teljesitmény (kWt) 9 680
Arbewvétel 2010 (HUF, 000) 244 645 494
Projekt EBITDA 2010 (HUF,000) 147 308 420
Projekt EBITDA/

Osszes EBITDA a modellben (%) 10,84%

Sarospataki Onkormanyzat egyes intézményeinek héellatasara vonatkozé
szerz8dés

A Sérospatak Onkormanyzataval 2007. oktoberében kotott 25 évre szolo
szerz6dés keretében 25 intézményben épilt ki hatékony hdszolgaltatd
rendszer. A korszerlsités az egyedi igényektél fliggben a primer
energiaszolgaltatdé rendszerek cseréjét jelentette. Tovabba kiépitésre kerultek a
hé felhaszndlasanak szabdalyozhatésagahoz és mérhetéségéhez szikséges
infrastrukturalis feltételek. A hészolgaltatas korszerlsitése mellett a Kibocsato
a varos kozvilagitasat is korszerUsitette és Uzemelteti.

A Sarospataki Onkormanyzat fix, az éves inflacioval korrigalasra kerll6
szolgaltatasi dijat, valamint az intézmények és a kdzvilagitasi rendszer
fogyasztasaval aradnyos gaz és villanyaram dijat fizet. A Kibocsatdo a
hészolgaltatashoz szikséges tovabbi tényezdket, mint kazanhaz bérlet,
vilamos energia, viz a Séarospataki Onkormanyzattdl szerzi be egy elére
meghatarozott fix 6sszegért cserébe. A beruhazas pénzigyi fedezetét a
hatékonysagnovekedés jovoltabdl elért  megtakaritas  biztositia. A
hészolgaltatassal és kozvilagitassal kapcsolatos kodzfeladatok ellatasara az
Onkormanyzattal kdzos, non-profit projekt-tarsasagot alapitott a Kibocsato.

Sarospataki Onkormanyzat

Intézmények szama (db) 25
Beépitett teljesitmény (kWt) 6 800
Arbevétel 2010 (HUF, 000) 362 152 473
Projekt EBITDA 2010 (HUF,000) 146 146 966
Projekt EBITDA/

Osszes EBITDA a modellben (%) 10,76%

Fejér Megyei Onkormanyzat egyes intézményeinek hdellatasara vonatkozo
szerz6dés
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Fejér megyében a projektberuhdzas értéke eléri az 1,8 milliard Ft-ot. A
fejlesztés két Utemben zajlik, az elsé fazis mar elkészilt, a masodik fazis
varhatéan 2010. augusztus 31-re fejez6dik be. A fejlesztés elsé Gitemében 33
intézmény  f(tési korszerlsitése készllt el elsésorban a primer
energiaszolgaltatd rendszer kicserélése formajaban, mintegy 650 millié Ft
értéekben. A masodik Utemben 30 intézmény f(itését tervezi a Kibocsatd
korszerisiteni. A beruhadzasoknak koészonhetben az energiahatékonysag
mintegy 25-30%-kal névekedhet, amely jelentés megtakaritast eredményez. A
hészolgaltatasi szerzédés alairasara 2009. majus 29-én kertilt sor, lejarata 15
év.

A Fejér Megyei Onkormanyzat fix, az éves inflacidval korrigalasra kertl6
szolgaltatasi dijat, valamint az intézmények fogyasztasaval aranyos gazdijat
fizet. A Kibocsatdé a hészolgéltatashoz szikséges tovabbi tényezbket, mint
kazanhaz bérlet, villamos energia, viz a Fejér Megyei Onkormanyzattdl szerzi
be egy elére meghatarozott fix 6sszegért cserébe. A Kibocsatdé ezen felll fix
bérleti dijat fizet a megyei dnkormanyzatnak, amely az elsé Utemre 15 évre
elére kifizetésre kerilt 2009. soran. A beruhazas pénzigyi fedezetét a
hatékonysagndvekedés jovoltabdl elért megtakaritds biztositja. A Kibocsaté az
Onkormanyzattal kéz6s, non-profit projekt-tarsasag keretein belll vette at a
fUtési és tavfltési rendszereket Uzemeltetésre. A hdészolgaltatd rendszer
Uzemeltetése 2009-ben fiitési szezonjaban indult. A beruhazas mindkét
fazisanak elkésziltével az éves szolgaltatasi dijbevétel kortlbelal 400 millié
forint korll fog alakulni.

Fejér Megye |. Fazis

Intézmények szama (db) 35
Beépitett teljesitmeény (kWt) 5 900
Arbevétel 2010 (HUF, 000) 277 649 203
Projekt EBITDA 2010 (HUF,000) 185 398 002
Projekt EBITDA/

Osszes EBITDA a modellben (%) 13,65%

Fejér Megye Ill. Fazis

Intézmeények szama (db) 16
Beépitett teljesitmeény (kWt) 6 940
Arbevétel 2010 (HUF, 000) 254 752 069
Projekt EBITDA 2010 (HUF,000) 187 130 694
Projekt EBITDA/

Osszes EBITDA a modellben (%) 13,77%

Veszprém Megyei Onkormanyzat egyes intézményeinek hdellatasara
vonatkozo szerz6dés

Veszprém megyében a projektberuhazas értéke eléri az 500 millié Ft-ot. A
fejlesztés ket temben zajlik, az elsé fazis mar elkészult és 2009. év eleje ota
Uzemel, a masodik fazis varhatéan 2010. augusztus 31-re fejez8dik be. A
fejlesztés elsd (temében 14 intézmény fiitési korszerlsitése készilt el
elsésorban a primer energiaszolgaltatd rendszer kicserélése formajaban,
mintegy 466 millid Ft értékben. A masodik Utemben 9 intézmény fiitését tervezi
a Kibocsatd korszerlsiteni. A beruhdzésoknak kdszonhetéen az
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energiahatékonysag mintegy 25-30%-kal ndvekedhet, amely jelentds
megtakaritast eredményezhet. A hészolgaltatasi szerz6dés alairasara 2008.
szeptemberében kerllt sor, lejarata 15 év.

A Veszprém Megyei Onkormanyzat fix, az éves inflacidval korrigalasra kerilé
szolgaltatasi dijat, valamint az intézmények fogyasztasaval aranyos gazdijat
fizet. A kibocsatdé a hészolgaltatashoz szikséges tovabbi tényezdket, mint
kazanhaz bérlet, vilamos energia, viz a Veszprém Megyei Onkormanyzattol
szerzi be egy el6re meghatarozott fix 6sszegért cserébe. A Kibocsato ezen feliil
fix bérleti dijat fizet a megyei 6nkormanyzatnak, amely az elsé dtemre 15 évre
elére kifizetésre kerilt 2008. soran. A beruhazas pénzigyi fedezetét a
hatékonysagndvekedés jovoltabdl elért megtakaritas biztositja. A Kibocsat6é az
Onkormanyzattal kézos, non-profit projeki-tarsasag keretein belll vette at a
fitési és tavflitési rendszereket Uzemeltetésre. A hd@szolgaltatdé rendszer
Uzemeltetése 2009-ben 120 millio forintnyi szolgaltatasi dijbevételt generalt.

Veszprém Megye |. Fazis

Intézmeények szama (db) 14
Beépitett teljesitmeény (kWt) 6 870
Arbevétel 2010 (HUF, 000) 194 264 128
Projekt EBITDA 2010 (HUF,000) 116 819 870
Projekt EBITDA/

Osszes EBITDA a modellben (%) 8,60%

Veszprém Megye Il. Fazis

Intézmények szama (db) 9
Beépitett teljesitmeény (kWt) 2 620
Arbevetel 2010 (HUF, 000) 69 189 845
Projekt EBITDA 2010 (HUF,000) 25 866 853
Projekt EBITDA/

Osszes EBITDA a modellben (%) 1,90%

A Hodmezévasarhelyi Onkormanyzati egyes intézményeinek héellatasara
vonatkozo szerzédés

Hodmezévasarhely Onkormanyzataval 2006. augusztusaban kotott 12 évre
sz0l6 szerz6dés keretében 12 intézményben épllt ki hatékony hészolgaltatd
rendszer. A korszer(sités az egyedi igényeki6l fliiggben a primer
energiaszolgaltatoé rendszerek cseréjét jelentette. Tovabba kiépitésre kerlltek a
hé felhasznalasanak szabalyozhatdésagahoz és mérhetéségéhez szikséges
infrastrukturalis feltételek.

A Hodmezdvasarhelyi Onkormanyzat fix, az éves inflacidval korrigalasra keriilé
szolgaltatasi dijat, valamint az intézmények gazfogyasztasaval aranyos dijat
fizet. A Kibocsaté a hdszolgaltatashoz sziikséges tovabbi tényezdket, mint
kazanhaz bérlet, villamos energia, viz a Hédmezévasarhelyi Onkormanyzati
intézményektdl szerzi be egy elére meghatarozott fix dsszegért cserébe. A
beruhazas pénzigyi fedezetét a hatékonysagndvekedés jovoltabdl elért
megtakaritas biztositja. A hdszolgaltatd rendszer lGzemeltetése 2009-ben 91
millié forintnyi szolgaltatasi dijbevételt generalt.
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Hodmezdévasarhely

Intézmények szama (db) 12
Beépitett teljesitmeény (kWt) 6 580
Arbevétel 2010 (HUF, 000) 121 334 337
Projekt EBITDA 2010 (HUF,000) 91 087 260
Projekt EBITDA/

Osszes EBITDA a modellben (%) 6,70%

6.146 A Gyergyoszentmiklosi Onkormanyzat (Romania) héellatasara vonatkozd
szerz6dés

A gyergyoszentmikldsi projekt az erdélyi varos teljes flitéshalézat-rendszerének
felujitasat, illetve racionalizalasat célozza, és a két évre tervezett beruhazas
értéke eléri a 2,7 milliard Ft-ot. 2009-ben a varos hétermelési kapacitasa egy
hékozpontba kerult, amihez egy 4,5 km hosszu gerincvezeték megépitésére is
szikség volt. A projekt elsé szakasza rekord gyorsasaggal, mintegy masfél
honap alatt készilt el, és a fiitési szezonban mar az Uj, csucsmindséget
képvisel6 rendszer Gzemelt.

A masodik Gdtemben 2010-ben még egy 6 MW-os biomassza kazan és tovabbi
kisfogyaszt6i hékdzpontok Gzembedllitasa a cél. A projekt eredményeképp a
varosban igen jelentés, mintegy 30%-0s energiamegtakaritas keletkezik egy
magasabb szint(i szolgaltatasi szinvonal elérése mellett.

A Kotvényprogram célja és becsiilt koltségei

A Kibocsato igazgatdésaga a 2/2010 és 3/2010 sz. hatarozataival a Kibocsaté hé és
tavhé-szolgaltatasi projektfejlesztéi tevékenységének finanszirozasa és
forrasszerkezetének diverzifikalasa céljabdl ugy hatarozott, hogy nyilvanos
Kotvénykibocsatas utjan is gydjthet tovabbi forrasokat. A Kétvényprogrambdl befolyd
Osszegbdl a Kibocsatd egyfelél Ujonnan inditandd hé- és tavhdszolgaltatasi projektjeit
kivanja finanszirozni, masfeldl diverzifikalni kivanja forrasai 0sszetételét. A Koétvények
kibocsatasa a Kibocsatd likviditasat jobban tervezhetévé teszi, és lényegesen
felgyorsithatja az ) projektek tervezési és kivitelezési folyamatat. A Kibocsato
elérehaladott targyalasokat folytat tobb romaniai varos 6nkormanyzataval az adott
varosok tavhészolgaltaté rendszerének korszerilsitése céljabdl. A romaniai piacon a
magyarorszaginal magasabb energiahatékonysag novelés és ezaltal magasabb
megtérilés érhetd el. A hatékonysagndvekedés harom forrasbdl szarmazik, egyrészt a
meglévé energiatermeld kapacitasok hatékonyabba tételébél és  megujuld
energiaforrasokra torténd atalakitasabol, masrészt a magas veszteséggel miikddé tavhé
elosztérendszer korszeriisitésébdl, harmadrészt a megfelel6 mérési és szabalyozasi
pontok kialakitasabal.

A Kotvényprogram keretében megvaldsuld részkibocsatasok koltségei varhatéan nem
haladjadk meg a forgalomba hozott Kotvények &ssz-névértékének 1,5% (masfél)
szazalékat.

Harmadik félt6l szarmazo informaciék

Az Alaptajékoztatd a 6.2.3 bekezdésben a hazai versenyhelyzet értékelése kapcsan a
Kibocsatd versenytarsairdl tartalmaz informacidkat. Ezek a Kibocsaté sajat gyujtései,
azokat a vonatkozé tarsasag nem feltétlenul erésitette meg. Az elébbieken kivil az
Alaptajékoztaté nem tartalmaz harmadik féltdl szarmazo informaciot.
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6.17

Megtekintheté dokumentumok

A Kibocsato nyilatkozik arrdl, hogy

a Kibocsato alapszabalya;
az 0sszes korabban kozzétételre kerilt mas dokumentum;

a Kibocsatéra vonatkozé korabbi pénzigyi informaciok az Alaptajékoztatd
kozzétételét megel6z6 harom pénzigyi év és 2007. év elsé félévének
tekintetében nyomtatott vagy elektronikus formaban munkanapokon 10 és 14
6ra kdzt megtekintheték a Kibocsatd székhelyén (1122 Budapest, Székacs u.
29))
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KOTVENYFELTETELEK

Az aldbbiakban azokat, az alkalmazandoé és a végleges feltételekkel kiegészitendd feltételeket,
jogokat és kotelezettségeket ismertetjik, amelyek az egyes sorozatba/részletbe tartozo
Koétvények tekintetében irdnyadodak. A végleges feltételekben az adott sorozatra esetlegesen
nem alkalmazandé feltételek, rendelkezések torlésre kerlinek és az itt kdzoltekhez képest
eltérd feltételt is megallapithatnak. Az egyes sorozatok részletes feltételeit a sorozatot alkotd
Kétvények vonatkozasaban az Okirat, az Okirathoz csatolt kétvényfeltételek és a vonatkozé
végleges feltételek tartalmazzak.

A jelen Alaptdjékoztatd 7.6 bekezdése tajékoztatasul ismerteti a végleges feltételekben
feltiintetésre kerll6 feltételeket.

A Kotvényekre vald hivatkozason ebben a fejezetben az egyes Okiratok altal képviselt
dematerializalt Kétvényeket kell érteni.

Amennyiben az alabb részletezett feltételek és az egyes sorozatok végleges feltételei kdzott
esetlegesen ellentmondas van, ugy a végleges feltételekben foglaltak az iranyaddak. A
Kotvénytulajdonosok a Kotvény jegyzésével és megvasarlasaval az alabb részletezett
feltételeket, valamint a végleges feltételeket magukra nézve kotelezének fogadjak el, valamint
tudomasul veszik, hogy ezen feltételek alapjan jogosultak jogaik gyakorlasara és
kotelezettségeik teljesitésére.

A jelen Alaptajékoztatoban és a veégleges feltételekben hasznalt kifejezések a jelen
Alaptajékoztatéban foglalt jelentéssel birnak. A jelen Alaptajékoztatdban és végleges
feltételekben hivatkozott jogszabalyok a jelen Alaptajékoztatéban talalhaté felel6sségvallald
nyilatkozat keltének napjan hatalyos jogszabalyokra vonatkoznak kivéve, ha az Alaptajékoztato
vagy a végleges feltételek masként nem rendelkezik. Sem a Kibocsatét, sem a Forgalmazét
nem terheli felelésség az iranyadd jogszabalyok id6kézben bekdvetkezé valtozasa esetén.

7.1 A Kotvények tipusa, fajtaja, eloallitasi formaja és atruhazasa
711 Tipus
A Kotvények névre szol6 értékpapirok.
71.2 Fajta

A Kotvények lehetnek fix kamatozasu Kotvények vagy valtozé kamatozasu
Kotvények a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott kamatszamitasi
maodtol fuggben.

71.3 Kotvények el6allitasi formaja

A Koétvények dematerializalt formaban keriilnek el6allitasra. A Kibocsaté egy
példanyban - értékpapirnak nem mindsuldé - Okiratot allit ki a Tpt. 7. § (2)
bekezdésében foglalt tartalommal. Ezen Okiratot a Kibocsaté a Tpt. 9. § (1)
bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezi letétbe és
megbizza az értékpapir elbéllitasaval. Azonos sorozatba tartozd ujabb
sorozatrészlet forgalomba hozatala esetén a korabban kiallitott Okirat
érvénytelenitésre kerll, és a Kibocsato uj Okiratot allit ki.

7.1.4 A Kotvények atruhazasa

58



7.2

A Kotvények atruhdzasa az eladd értékpapirszamlajanak a megterhelésével és
a Kotvényeknek a vevd értékpapirszamlajan torténd jovairasaval torténik meg.
A Tpt. 6. § bekezdése értelimében a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a
Kotvények nyomdai uton torténé elballitasat.

Amennyiben az illetékes birésag, vagy jogszabdlyi el6irds masként nem
rendelkezik, barmely Koétvénytulajdonos, aki a tulajdonjogat a fentieknek
megfeleléen szerezte, a Kétvény jogos tulajdonosanak tekintend6 és akként
kezelendd, és mint ilyen, jogosult minden Kotvény kapcsan teljesitett
kifizetésre abban az esetben is, ha a Kétvény mar lejart.

A Kotvények tekintetében elévasarlasi jog a forgalomba hozatal soran nem
gyakorolhaté.

71.5 A Koétvények atruhazasanak korlatozasa

A Koétvények atruhazésa esetén a szamlavezeték dsszevont értékpapirszamilai
kozotti  atvezetésre vonatkozdéan a kdzponti  értékpapir-szamlavezeté
mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolodd jogok atszallasa
tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Kétvénytulajdonosokra kotelezbek.

7.1.6 A Kotvények jellege

Az egyes sorozatba tartozd Koétvények a Kibocsaté egymassal egyenrangu
kotelezettségeit testesitik meg. A Koétvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétlen,
nem alarendelt és fedezet nélkiili kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények
egymassal egyenranguak, a Kibocsaté mindenkor fennallé egyéb, biztositék
nélkuli kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamolas, vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatdé vagyondra végzett végrehajtds soran
koévetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek
els6bbséget élveznek az iranyadd csbédeljaras, végelszamolasi, felszamolasi
vagy egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan. A Koétvénytulajdonosok
koveteléseinek kielégitése végelszamolasi vagy felszamolasi eljarasban
névértékaranyosan torténik.

Kamatok és egyéb szamitasok

A Kibocséatéd, amennyiben alkalmazando, feltinteti az EHM-et a vonatkoz6 végleges
feltételekben. A Kibocsatd a Kotvények kamatanak megallapitasaval kapcsolatban
ugyndkot nem bizott meg, a kamat megallapitasat és kiszamitasat maga végzi.

7.21 Fix kamatozasu Kotvények kamata

Fix kamatozasu Kotvények esetében a Kibocsaté a vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozott fix kamatlab szerint szamitott kamatot fizet a
Kotvények névértéke utan. Ha a végleges feltételek masként nem rendelkezik,
a kamatlab vagy kamatdsszeg mértéke éves szinten értendd. A kamat bazisa
minden esetben a vonatkozo6 végleges feltételekben kerll meghatarozasra.

7.2.2 Valtozo kamatozasu Kotvények kamata

Valtozé kamatozasu Kotvények esetében a Kibocsaté a vonatkozé végleges
feltételekben megjeldlt referencia kamat alapjan vagy, valamely mas, végleges
feltételek szerint modszerrel meghatarozott kamatot fizet a Kodtvények
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7.23

7.24

7.2.5

7.2.6

7.2.7

névértéke utan. A kamat mértéke a végleges feltételekben meghatarozott
mobdszer alkalmazasaval, a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban kerl
kiszamitasra. A valtozé kamatozasu Kotvények esetében maximalis és/vagy
minimalis kamatlab is meghatarozasra kerilhet.

Kamatlab és kamat-felhalmozédas

Minden Kotvény a fennall6 Kotvény névértékére a kamatszamitas
kezdbnapjatdl a kamatperiédus végéig, a végleges feltételek és a jelen
Alaptajékoztatd szerint megallapitott kamatlabbal megegyezd szazalékban
kifejezett éves rata szerint a kamatfizetési napokon visszamendlegesen (vagyis
utdlag, a kamatperiédus végeén) fizet kamatot.

A Kotvényre kamat a visszavaltas esedékességének napja utdn nem jar, kivéve
azt az esetet, ha a t6ketorlesztést a Koétvény fizetésre térténd bemutatasakor
jogtalanul visszatartjak vagy elutasitigk. Ebben az esetben a kamat-
felhalmozodas a kérdéses tdkerész vonatkozasaban a fizetési napig tovabb
folytatédik (barmely birésagi hatarozat elétt és utan is) a Ptk. 301. § (1)
bekezdésében meghatarozottak szerint.

Nem munkanapra es6 datumok kezelése

Ha valamely nap, amely az Alaptajékoztatoban vagy a vonatkozd végleges
feltételekben foglaltak alapjan nem Munkanapra esik, akkor a vonatkozé
jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen a kovetkezdk érvényesek:

Ha valamely idépont nem Munkanapra esése folytan valamely kifizetés
késb6bbre (a kdvetkez6 Munkanapra) tolodik, az eredeti fizetési nap és a
modosult tényleges fizetési nap kdzotti idészak tekintetében késedelmi kamat
vagy egyéb kompenzacié nem jar. A modosult tényleges fizetési napon az
eredeti fizetési napon esedékes 0Osszegek kerllnek kifizetésre. Ezen
médosulasbdl  ered6en a kamatfordulé nem médosul, a vonatkozé
kamatperiédusok tovabbra is az eredeti kamatforduld napjan kezdédnek, illetve
végzddnek.

Maximalis/minimalis kamatlab, térlesztd részlet vagy visszavaltasi 6sszeg

Ha barmiféle maximalis vagy minimalis kamatlab, torleszt6 részlet vagy
visszavaltési 6sszeg kerll meghatarozasra, akkor minden kamatlab, torlesztd
részlet vagy visszavaltasi 6sszeg meghatarozasakor ezen maximum vagy
minimum értékeket értelemszeriien figyelembe kell venni.

Kerekitési szabaly

A jelen Alaptajékoztaté alapjan elvégzend® szamitasok soran (hacsak masként
nem keril meghatarozasra a végleges feltételekben) minden szamitasbol
szarmazé szazalékos arany, ha szikséges, a szazalékpont negyedik tizedes
jegyeig kerll kerekitésre (5-t6l, nem beleértve az 0,00005%-ot, felfelé
kerekitve) és minden forintdsszeg, amelynek fizetése esedékessé valik, a forint
legkdzelebbi egységére kerul kerekitésre (féltél, nem beleértve a fél forintot,
felfelé kerekitve). Ebben az esetben az "egység" 1 (egy) forintot jelent.

Kamathalmozodas
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A Kotvények visszavaltasat kdvetéen kamat nem kertl kifizetésre kivéve, ha a
téke visszafizetése jogtalanul visszatartasra, vagy megtagadasra kerll a
Kotvény fizetésre torténd bemutatasakor. Ekkor a kamat tovabb halmozédik a
visszatartott t6ke mértékében a fizetés napjaig (birésagi dontést megel6z6en
vagy kovetden) a Ptk. 301. § (1) bekezdésének megfeleléen.

7.3 Kifizetések

7.3.1

A kifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések

A Kotvénytulajdonosok azaltal, hogy megszerzik a Kotvény tulajdonjogat,
magukra nézve kotelezének tekintik és elfogadjak, hogy a vonatkozé
kifizetéseket a Kibocsatdé a Forgalmazon keresztil teljesiti. A Kétvényekkel
kapcsolatos kifizetéseket a Forgalmazd — a jogszabalyok el6irasanak is
megfelelve — vagy készpénzben, vagy banki atutalassal teljesiti a
Kotvénytulajdonosok részére kozvetlenil, vagy szamlavezet6iken keresztil. A
kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi,
ado és egyéb jogszabdlyok, rendelkezések, igy kulonésen a KELER, a
Budapesti Ertékté6zsde (amennyiben alkalmazandd) szabalyzatai és el6irasai.

A Koétvénytulajdonosok részére a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a
KELER nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozé - a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozott - fordulénap végén az
adott Koétvények tekintetében allomannyal rendelkezd szdmlavezetdk részére
kell teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor hatalyos szabdlyzataival
O0sszhangban, az alkalmazandd add jogszabalyok figyelembevételével. Az
esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a
fordulénapon Kétvénytulajdonosnak mindsdil.

Amennyiben a Kotvénytulajdonos tekintetében az add mértékének
megallapitasahoz jogszabaly barmilyen igazolasnak, dokumentumnak a
Kibocsatdhoz, illetve Forgalmazéhoz térténd benyujtasat irja el6, a kifizetés a
beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjan, valamint a szamlavezetéknek
az altaluk vezetett értékpapirszamlakon, a Koétvénytulajdonosok tulajdonaban
levé Koétvények mennyiségre vonatkozd nyilatkozata, valamint a KELER
Osszesitd jelentése alapjan teljesdil.

Amennyiben a Koétvénytulajdonos tekintetében az add mértékének
megallapitasahoz jogszabaly barmilyen igazolas, dokumentum benyujtasat irja
eld, a vonatkozd jogszabalyok alapjan el6irt maximalis mértékd ado kerdl
levonasra a Koétvények utan, kivéve, ha legkésdbb a forduldonapot kdvetd banki
munkanapon déli 12.00 6raig a szamlavezetd nyilatkozik az altala vezetett
értékpapir szamlakon a fordulénapon a KELER rendszerének zarasat kovetéen
taladlhatd Kotvények mennyiségérél az add jogszabélyok altal meghatarozott
ugyfélcsoportok szerinti megoszlasban. Akkor is a maximalis mértéki ado kertil
levonasra, amennyiben a Kétvénytulajdonos a szamlavezetéjén keresztil nem
juttatja el az esedékességet megel6z8 masodik banki munkanapig a Kibocsato
részére a vonatkozé jogszabalyban el6irt, az add mértékének
megallapitasahoz sziikséges igazolasokat, dokumentumokat.

Az adé megadllapitasahoz szikséges igazolas, dokumentum bemutatasa
esetén a szamlavezetdnek azt is igazolnia kell, hogy az igazolasok benyujtoja
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7.3.2

7.3.3

7.3.4

a fordulénapon a KELER rendszerének zarasat kovetden
Kétvénytulajdonosnak mindsil. A szamlavezet6 igazolasanak tartalmaznia kell
az adott Kotvénytulajdonos tulajdonaban allé Koétvények 6ssz-névértékét is.
Amennyiben a szamlavezet6, illetve a Kotvénytulajdonos eleget tesz a
fentiekben foglalt feltételeknek, ugy a Kibocsaté ezen Koétvénytulajdonosok
vonatkozasaban a jogszabalyok altal meghatarozott mértékl adot vonja le.

A Forgalmazé (Kibocsatd) a fentiek alapjan a szamlavezetbnek atutalt
O0sszegek megbontasardl az esedékesség napjara a szamlavezetok részére
értesitést kuld.

A KELER-t6l kapott utasitasokkal, valamint a Kotvények jelen
Alaptajékoztatoban foglaltaknak, valamint végleges feltételeknek megfeleld
kifizetéseivel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak
teljesitett megfelel6 kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsatdo és a
Forgalmaz6é az igy Kkifizetett Osszegekkel kapcsolatban mentesil minden
kotelezettség aldl.

Toke és kamatok értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére
vonatkoz6 hivatkozast ugy kell értelmezni, mint amely - amennyiben
alkalmazandd6 - magaban foglalja (ha alkalmazandd) az alébbiakat is:

. a Kotvények lejaratkori visszavaltasi 6sszeget,
. a Kotvények lejarat el6tti visszavaltasi 6sszegét,
. a Kotvények valasztott visszavaltasi 6sszegét,

a kamaton kivil minden egyéb mas kifizetést, amelyet a Kibocsaté a
Kotvények alapjan vagy azokra teljesit.

Munkaszlneti napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem
Munkanapra esik, akkor 7.2.4 bekezdésben foglaltak alkalmazandok.

Visszavaltas, visszavasarlas, érvénytelenités

A Koétvény, amennyiben az alabbiakban leirtaknak megfeleléen el6zbleg nem
kerllt visszavaltasra, megvasarlasra vagy érvénytelenitésre, a vonatkozd
végleges feltételekben és Okiratban meghatarozott lejarat napjan a vonatkozé
végleges feltételekben meghatarozott visszavaltasi 6sszegen  kerdl
visszavaltasra az ott meghatarozottak szerint.

(a) Visszavaltas a lejarat napjat megel6z6en

A lejarat napjat megel6z6en a Koétvény csak akkor valthatd vissza, ha
azt a jelen Alaptajékoztatd vagy a vonatkozd végleges feltételek
kifejezetten megengedik. llyen esetben az alabbiakban, valamint a
vonatkozé végleges feltételekben foglalt rendelkezéseket kell
alkalmazni.

A Kotvény egyedi, a vonatkozd végleges feltételekben foglalt feltételei
el6irhatjak, hogy a Kibocsatonak meghatarozott szamu Koétvényt vissza
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7.3.5

7.3.6

kell valtania az arra megjeldlt napon vagy napokon. A Kétvények ilyen
visszavaltdsakor fizetend6 06sszeg a visszavaltasi Osszeg és a
visszavaltasra megjeldlt idépontig felhalmozédott kamat 0Osszege,
amely a végleges feltételekben meghatarozott feltételektél fliiggéen,
részletekben vagy egyéb moddon is kifizethet. A visszavaltasrol a
Kotvénytulajdonosok részére a Kibocsatd visszavonhatatlan értesitést
kild.

Részleges visszavaltas esetén a Kotvénytulajdonosok részére kuldott
értesitésben fel kell tlntetni a visszavaltand6 Kétvények
sorozatszamat, melyeket Forgalmazoé altal jévahagyott helyen és
modon a vonatkozo jogszabalyok és tézsdei elbirasok betartdsaval kell
kisorsolni.

(b) Visszavasarlas

A Kibocsaté a Kotvényeket tetszéleges idépontban és aron, akar nyilt
piaci tranzakcié keretében, akar mas moédon visszavasarolhatja.

(c) Ertékpapirok érvénytelenitése

A Kibocsato éltal visszavaltott Kétvények a KELER mindenkor hatalyos
szabalyzatai szerint haladéktalanul érvénytelenitésre kerllnek.

A Kibocsatonak a KELER felé tett nyilatkozatat kdvetéen, miszerint a
Koétvényekben foglalt kotelezettségeinek eleget tett, valamennyi
visszavaltott Kotvényt érvényteleniteni kell. A Kibocsaté értesiti a
KELER-t a Kotvényekben foglalt jogok és kotelezettségek
megsziinéserél. Ezt kdvetéen a KELER érvényteleniti a Kotvényeket és
az Okiratot (és ha szlkséges Uj, megfeleld Okirat kerdl kiallitasra).

Elévilés
A Kotvényrendelet 6. §-nak megfeleléen Koétvényprogram keretében

forgalomba hozott Kétvényekbdl szarmazo, a Kibocsatoval szemben fennalld
kamat és t6kekovetelések nem éviinek el.

Felmondasi események

Ha lenti (a)-(c) bekezdésekben felsorolt esemény (,Felmondasi Esemény”)
barmelyike bekdvetkezik, barmely Kotvénytulajdonos jogosult a Kibocsatonak
kuldott értesitéssel, amely a Kibocsatd altali kézhezvétellel valik érvényessé
(értesitési idépont), a tulajdonaban allé valamennyi Kotvényt felmondani és
azonnal lejartta és esedékessé tenni, és ezt kdvetben az adott Kodtvény
tékedsszege (vagy a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott 6sszeg,
ha az mas) a fizetés napjaig felmerilt kamatokkal egyutt azonnal esedékessé
és fizetend6vé valik, kivéve, ha az emlitett értesitési idépont elétt az adott
Felmondasi Esemény orvoslasra kertilt.

(a) Nemfizetés

Ha a barmely Koétvényre vonatkozéan esedékes tOke-vagy
kamatfizetéssel a Kibocsatdé 5 banki munkanapot meghaladd
késedelembe esik, és azt a Koétvénytulajdonos irasbeli felszdlitasanak
kézhezvételét kdvetd 15 banki munkanapon belll nem orvosolja, vagy
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7.3.8

(b) Kotelezettségmulasztas

Ha a Kotvényekre vonatkozd dokumentumok alapjan fennallé valamely
kotelezettségét a Kibocsatd nem teljesiti és annak az érintett
Kotvénysorozat dssz-névértékének (ha tébb sorozat esetén all fenn
kotelezettségszegés, sorozatonként szamitott) legalabb 25%-at
képvisel§ Kotvénytulajdonosok altal igazoltan benyujtott felhivast
kovet6 30 napon belil sem tesz eleget, vagy

(c) Csdéd, felszamolas, végelszamolas

Ha a Kibocsatd ellen vagy tekintetében (barki kezdeményezésére)
cs6d-, felszamolasi vagy végelszamolasi eljaras indul, amelyet a
joger6s meginditast kéveté 60 (hatvan) napon belll nem szintetnek
meg, vagy nem flggesztenek fel, vagy ha a Kibocsaté mas maodon
hitelezbivel egyezséget, addssaga vonatkozasaban atltemezést,
atszervezést, adossagrendezést kezdeményez vagy elismeri, hogy
adossagainak az esedékességkor torténd megfizetésére képtelen,
vagy varhatéan nem lesz képes.

(d) Ertelmezés

Jelen 7.3.6 bekezdés tekintetében a Kibocsatd alatt csak az RFV
Regionalis Fejlesztési, Beruhazo, Termel6 és Szolgaltaté Nyilvanosan
MUk6d6 Részvénytarsasag (székhely: 1122 Budapest, Székacs utca
29.) (és nem a befolyasa alatt allé egyéb tarsasag) értendé.

Koétvények szabalyozott piacra torténd bevezetése

A Kibocsatd a Toézsdei Kotvények tekintetében kezdeményezi azok
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére, mig a Nyilvanos Kétvények
tekintetében nem kezdeményezi azok bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére
(vagy mas szabalyozott piacra).

Kotvényekkel kapcsolatos tajékoztatas

A Kibocsaté a hirdetményeket és kozzétételeket az alabbiak szerint teszi
kdzzé:

1. A Kibocsato a Kotvényekkel kapcsolatos hirdetményeket és kdzzétételeket
(igy Alaptajékoztatd, Veégeleges Feltételek, a jegyzési eredményeket)
honlapjan (www.rfv.hu), illetéleg sziikség szerint a Budapesti Ertéktézsde Zrt.
honlapjan (www.bet.hu) teszi kdzzé. A Kibocsaté a Tpt. 56.§ (3) bekezdése
szerinti szabalyozott informacidkat a PSZAF altal (izemeltetett honlap
(www.kozzetetelek.hu, a hivatalosan kijelolt informaciétarolasi rendszer)
részére is megkuldi. A Kibocsaté a rendes és rendkivili tajékoztatasokat a
24/2008 (VIII. 15.) PM rendelet 4. § alapjan egy honlappal is rendelkezd média-
szerkesztéségnek is megkuldi.

2. A Kibocsatd a hirdetményeket és kdzzétételeket abban az esetben teszi
kozzé a Cégkozlonyben vagy a nyomtatott sajtdoban, amennyiben ezt
jogszabaly koételezéen elbirja.
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7.3.9

7.3.10

A fentieken tul a Forgalmazé a www.equilor.hu honlapjan szintén kdzzéteszi az
Alaptajékoztatét, a  Kotvényekkel kapcsolatos  tajékoztatdsokat és
kozzétételeket.

Az Alaptajékoztaté nyomtatott példanyat a Forgalmazotdl és a Kibocsatotol,
azok székhelyein lehet igényelni.

Potlolagos kifizetések korlatozasa (addzas)

A kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazandé
pénzlgyi vagy mas jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésekkel 6sszhangban
torténnek. A Kibocsatd nem fog potldlagos kifizetést teljesiteni abban az
esetben, ha a Kotvények alapjan teljesitendd kifizetésekbdl a mindenkor ra
nézve alkalmazandd jogszabalyok szerinti adét, dijat vagy mas dsszeget kell
levonnia (amelyet a fentiek figyelembevételével teljesit). A Kibocsaté nem
felel6s a kotvénytulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen
levonasért, dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadaseért, amely a hatalyos
jogszabalyokkal (ideértve az adohatésagi és birdsagi jogértelmezési
gyakorlatot is) és/vagy a kotvénytulajdonosok altal megbizott szolgaltatok
mindenkori kondiciés listajaval o6sszhangban az ilyen kifizetésekkel
kapcsolatban keletkezik vagy ilyen kifizetésekbél ered, illetve azokkal
Osszeflgg.

Iranyado jog és illetékesség

A Kotvények, valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog
rendelkezései az iranyadoak.

A Koétvénytulajdonosok és a Kibocsaté/Forgalmazd kozott felmerils esetleges
jogvitak soran az Kibocsatd/Forgalmazé mindent elkdvet a vita peren kivili
rendezésére.

Minden, a Kotvények jegyzésével, forgalomba hozataldval és az azzal
kapcsolatban létrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgal6 jog-
és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmertild vitas - jog-
vagy ténybeli - kérdéseket az érintettek, igy kildndsen a Kotvénytulajdonosok
és a Kibocsatd, Forgalmazoé egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni.

Amennyiben a vitak békés uton valo rendezésére tett torekvés, az egyeztetési
elijaras nem vezet megegyezésre, a felek valasztottbirésagi eljaras soran
érvényesithetik koveteléseiket, és alavetik magukat a Tpt. 376. §-a alapjan
miikédé Pénz-és Tokepiaci Allandé  Valasztottbirésag  kizardlagos
illetékességének.

7.4 A jegyzési eljaras szabalyai

7.41

A lehetséges jegyz6k kore

Jegyzést devizabelfdldi természetes személyek, jogi személyek és jogi
személyiséggel nem rendelkez6 szervezetek, valamint az alkalmazandoé
magyar és kulfoldi jogszabalyok betartasa mellett devizakilfoldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkez8 szervezetek
nyujthatnak be; mindazonaltal a Koétvények csak Magyarorszagon (az Egyestilt
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7.4.2

Allamokon kiviil) és csak Un. egyesiilt allamokbeli személynek (U.S. Person)
nem mindsuldé személyek részére elérhetbk a jegyzés soran.

Jegyzés benyujtasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv benyujtasaval és alairasaval lehet tenni. A
jegyzési ivek a forgalomba hozatal kezdete és a forgalomba hozatal zarasa
kozott a vonatkozd végleges feltételekben megjeldlt értékesitési helyeken
személyesen, vagy meghatalmazott atjan kerllhetnek benydjtasra. A
forgalomba hozatal kezdetének és a forgalomba hozatal zarasanak idépontjat
a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informacidkat
a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A joghatalyos jegyzés megtételének feltétele, hogy a jegyzé
értékpapirszamlaval rendelkezzen a Forgalmazénal.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyzd kotelez6 ereji és visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal a Kétvények megvételére a jegyzésben megjeldlt teljes
Osszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy jegyzése részben - az igényelt
mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen - is elfogadhato.

A Kotvények jegyzési aron szamitott bruttd vételdrat a vonatkozéd végleges
feltételekben feltiintetett, a Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlara befizetéssel
vagy atutalassal teljesithetik. Befizetés esetében a jegyzés elfogaddsnak
feltétele, hogy a jegyz6 a Kotvények jegyzési aron szamitott brutté vételarat a
jegyzési iv benyujtasaval egyidejlileg a Forgalmazénal vezetett Ugyfél
szamlara befizesse. Atutalassal torténé teljesités esetén a jegyzés
elfogadasanak feltétele, hogy a jegyz6 a Kotvények jegyzési aron szamitott
bruttdé vételarat az elkulonitett letéti szamlara atutalja, az atutalast igazold
bizonylat masolatat a jegyzési ivhez mellékelje, valamint, hogy a Koétvények
jegyzési aron szamitott brutté vételara az elkilonitett letéti szamlara a jegyzés
benyujtasdnak napjan beérkezzen. Az elkuldnitett letéti szamla szdmlaszamat
a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok jegyzése a jegyzési iv alairasaval
torténik. Hitelintézetek és befektetési vallalkozasok a jegyzett 6sszeget két
banki munkanapon belll jovairassal utaljak at az elkilonitett letéti szamlara. Az
elkilonitett letéti szamla szamlaszamat a vonatkozé végleges feltételek
tartalmazza.

A jegyzés érvényességeének konjunktiv feltételei, hogy (i) a benydujtott jegyzési
iv megfeleléen kerlljon kitdltésre, a jegyzési iv alapjan a jegyz6 személye, a
jegyzésre vonatkozé szandék és a jegyzett Kotvény mennyiség kétséget
kizaréan megallapithatd legyen; (ii) a jegyz6 hataridbben eleget tegyen - a
jegyzési iven megjelolt médon - a befizetési/atutalasi kotelezettségének, illetve
(iii) a jegyz6 a jegyzési ivet a meghatarozott id6ben és médon nyujtsa be.

A jegyzéssel kapcsolatban kilon koltsegek és adok a jegyzdk felé nem
kerilnek felszamolasra, azonban az ellenérték megfizetésével és az
értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben a jegyz6t
terhelik.
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A jegyzési eljaras soran értékestésre felajanlott Kbtvények 6ssz-névértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssz-
névertékét a vonatkozé végleges feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozdo
végleges feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsaté a jegyzési eljaras soran
értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis 6ssz-névértékét meghaladon
elfogad-e jegyzéseket.

Eredmeénytelen jegyzés

Amennyiben a vonatkozd végleges feltételekben megjeldlt minimalis 6ssz-
névertékre nem érkezik érvényes jegyzés, a jegyzési eljaras eredménytelennek
mindsll, és a jegyz6k altal befizetett 6sszegek a jegyz6k részére levonas
mentesen 7 napon belll visszafizetésre kerllnek.

Allokacio

Az allokacié soran a forgalomba hozatali eljaras elsé harom napja alatt az
értékpapir megszerzésére vonatkozd nyilatkozatot tett szemeélyek azonos
elbanas ala esnek, fiiggetlenul attél, hogy nyilatkozatukat mely idépontban
tették meg.

Az allokaciot megel6z6en azonban a Forgalmazé kételes ellendrizni az
értékpapir megszerzésére vonatkozd nyilatkozatban megadott értékpapir-
szamlaszam valodisagat és a jegyzés csak a valodi, hatélyos, a megfeleld
névre szo6l6 értékpapir-szamlaszam esetén vesz részt az allokacidban.

Minden jegyzd legfeliebb az &ltala igényelt Koétvény mennyiségre jogosult.
Tuljegyzés esetén a Kotvények elosztasa kartyaelosztasos modszerrel térténik.

Abban a leosztasi kérben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem
elégitett jegyz6nek egy darab Kotvény, a fennmarado Koétvények szamitdégépes
sorsolas utjan keriilnek a még ki nem elégitett igénnyel rendelkezé jegyzdk
kdzott elosztésra.

A jegyzési iven feltintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett dsszeg kdzotti
kilonbozb6ség esetén a jegyzés az elkulonitett letéti szdmlara beérkezett
Osszeg erejéig keril elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb
Osszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld 06sszeg tekinthetd
iranyadénak.

A jegyz6k jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges
elfogadasanak esetét is) vagy elutasitasarol az értékesitési helyeken kapnak
tajékoztatast, a jegyzés lejartanak napjat kdévetd banki munkanaptol
kezd&dben.

Ha a Kotvény megszerzésére tett ajanlat az Alaptajékoztatéban vagy
jogszabalyban meghatarozott okbdl részben vagy egészben nem fogadhaté el,
a Kibocsato, illetve a Forgalmazd a forgalomba hozatali eljaras lezarasat
kovet6 hét Munkanapon belll koételes a nem kiadhaté értékpapirra mar
befizetett 6sszeget maradéktalanul visszafizetni.

A Forgalmazo6 és a Kibocsatoé a forgalomba hozatali eljaras lezarasat koveté 6t
napon belil bejelenti annak eredményét a Fellgyeletnek, valamint legkésdbb a
jegyzés lezarasat kovetd o6t napon belll nyilvanossagra hozza a jegyzési
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7.5

eljaras részletes eredményét a Forgalmazo (www.equilor.hu) és a Kibocsato
(www.rfv.hu) honlapjan, tovdbba a kozzetetelek.hu és a www.bet.hu
honlapokon is.

7.4.6 A Kotvények jovairasa

A Kotvények jovairasa a vonatkozé értéknapon a  befektetdk
értékpapirszamlajan torténik.
7.4.7 Visszatéritések

A csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolddd
befizetések, a tllfizetések, illetve a jegyzési eljaras esetleges
eredménytelensége kdvetkeztében visszatéritendd 6sszegek visszafizetésére
levonasmentesen kerll sor, a befizetés médjanak megfeleléen atutalassal vagy
készpénzben: (i) amennyiben a befizetés atutalassal térténik a visszatéritésre
a vonatkoz6 végleges feltételekben megjeldlt Elszamolasi Napig (mely nem
lehet kés6bbi a zarénapot kévetd 7. napnal) kerdl sor a jegyz6 altal a jegyzési
iven feltlintetett szamlaszamra, (ii) készpénzes befizetés esetén a jegyz6k az
Elszamolasi Naptél az értékesitési helyen vehetik fel a visszatéritendd
Osszeget. Az ilyen visszatéritéshez kapcsoléddéan a jegyz6k semmilyen
kamatra, kartalanitasra vagy kartéritésre nem jogosultak.

Adoézas

Az Alaptajékoztatd jelen bekezdéseinek célja a Kotvényprogram keretében kibocsatott
Koétvények megszerzéseével, tulajdonlasaval, illetve elidegenitésével kapcsolatban
felmerul6 egyes adozasi kdvetkezmények bemutatasa.

A befektetési dontés szempontjabdl az aldbbiak nem tekintheték egy minden részletre
kiterjed6 adozasi elemzésnek, tovabba a koétvénytulajdonosoknak figyelembe kell
venniuk, hogy az adozasra vonatkozd jogszabalyok idérél idére megvaltozhatnak.
Ennek megfelelen az alabbi bekezdések az egyes koétvénytulajdonos-csoportokra
vonatkozdéan a teljesség igénye nélkul tartalmaznak az Alaptdjékoztaté alairasanak
idépontjaban hatalyos jogszabalyokra utalé egyes addzasi kdvetkezményeket.

A Koétvények jegyzése el6tt — a jelen addzasrdl szolo bekezdések attekintésén kivil —
adotanacsadoval torténd egyeztetés minden esetben javasolt.

7.51 Magyar adojogi illetéségi kdtvénytulajdonos maganszemélyek ad6zasa

A belfoldi illetéségl kotvénytulajdonos maganszemély adokételezettsége az
altala megszerzett 6sszes bevételre kiterjed (teljes korl adokotelezettség).

Belfoldi illetéséglinek mindésil a  koétvénytulajdonos maganszemély,
amennyiben (i) magyar allampolgar; (ii) a szabad mozgashoz, illetve a harom
hénapot meghaladé tartézkodashoz vald jogat Magyarorszag teriiletén az adott
naptari évben legalabb 183 napig gyakorolja; (iii) kizarélag Magyarorszagon
van allando lakdéhelye vagy |étérdekei kézpontja belféld, ha egyaltalan nem
vagy nem csak Magyarorszagon rendelkezik alland6 lakéhellyel; illetve (iv)
szokasos tartozkodasi helye Magyarorszagon taldlhaté, ha egyaltaldan nem
vagy nem csak Magyarorszagon rendelkezik allandé lakohellyel, és Iétérdekei
kdézpontja sem allapithaté meg.
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7.5.2

7.5.3

A belfoldi illetéségl kotvénytulajdonos maganszemély altal a kotvényekre
tekintettel megszerzett kamat, illetve arfolyamnyereség utan — feltéve, hogy
arfolyamnyereség tekintetében az ellendrzott tékepiaci lUgylet alkalmazasanak
feltételei fennallnak — az ado mértéke 20%.

Tartés befektetési szerz6dés megkotésével a kotvényekre tekintettel
megszerzett jovedelem adomentes vagy csOkkentett adokulccsal adozo
joévedelemnek mindsulhet.

Tartos befektetési szerz6dés keretében a kétvénytulajdonosok vallaljak, hogy a
kotvények megvasarlasara tekintettel a tartdos befektetési szamlan lekotott
Osszeget, illetve annak hozamait (pl. a kdtvényekre tekintettel kapott kamatot,
arfolyamnyereséget) legalabb harom vagy 6t éves lekotési idészak erejéig az
adott befektetési szolgaltato, illetve hitelintézet altal szerz6désenként vezetett
lekotési nyilvantartasban tartjak.

Ha a kotvénytulajdonosok a tartds befektetési szerz6déssel lekotott 0sszeget
és/vagy a kotvények hozamait a harom éves lekotési idészak lejarta elétt a
lekotési nyilvantartasbol egészben vagy részben kivonjak, az eredetileg lekotott
Osszeget meghaladdan elért hozam utan az adé mértéke 20%. A lekotés
harom éves lekdtési id6szakot kdvets, de az 6t éves lekdtési idészak lejartat
megel6z6 megszintetése esetén a kdtvénytulajdonosokat terhel6 adé mértéke
10%. A lekotés 6t éves lekdtési idészakot kdvetd megsziintetése esetén a
hozam adémentes.

Magyar adojogi illetéségli, maganszemélyeken Kkivili kdétvénytulajdonosok
addzasa

Magyar addjogi illetdségiinek mindsiinek a belfdldi ad6zok, illetve bizonyos
feltételek fennallasa esetén a kulfdldi vallalkozok.

Belfoldi ad6zok a magyar jogszabalyok alapjan bejegyzett, jovedelem— és
vagyonszerzésre irdnyuld, vagy azt eredményez§ gazdasagi tevékenységet
folytatd szervezetek. A belfdldi adézék adokotelezettsége a belfdldrél és a
kalfoldrél  szarmazd  jovedelmekre  egyarant kiterjed (telies  kord
adokotelezettség).

A kulféldi  vallalkozék addalanynak tekintend6k, amennyiben belfoldi
telephelyen keresztlil végeznek vallalkozasi tevékenységet. A kulfoldi
vallalkozé adodkotelezettsége a belfdldi telephelyen végzett vallalkozasi
tevékenységbdl szarmazé jévedelemre terjed ki (korlatozott adokotelezettség).

A belfoldi adozo, illetve kilfoldi vallalkozé addalapjat az adoézas el6tti
eredménybdl kiindulva, az eldirt addalapot csdkkentd, illetve ndvels tételek
alkalmazasaval allapitja meg. A belfoldi ad6zo6 és a kulfoldi vallalkozé addzas
el6tti eredménye az Uzleti év soran megszerzett minden tipusu bevételt (tdbbek
kozott a Kotvényekre tekintettel elszamolt kamatot és arfolyamnyereséget is)
tartalmazza.

A belfoldi adozo és a kiilfoldi vallalkozé adoéalapjara vonatkozo tarsasagi ado
mértéke 19%.

Nem magyar (kilféldi) adojogi illetéségli kdtvénytulajdonos maganszemélyek
adozasa
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7.5.4

A kulfoldi illetésegl kotvénytulajdonos maganszemélyek adokotelezettsége
kizarélag a jovedelemszerzés helye alapjan Magyarorszagrél szarmazd, vagy
egyébként nemzetkdzi szerz6dés, viszonossag alapjan, Magyarorszagon
adoztathatd bevételre terjed ki (korlatozott adokotelezettség). Mivel a
Kibocsatd (kifizet§) magyar adojogi illetéségl, a kotvénytulajdonosoknak
fizetett kamat a jovedelemszerzés helye szerint Magyarorszagon adéztathato.

A Kotvényekbdl szarmazd bevétel a kilféldi illetésegl kétvénytulajdonos
maganszemélyek kamatjévedelemének mindsiil, és 20%-os addkotelezettség
ala esik, feltéve, hogy Magyarorszag és a kotvénytulajdonos illetésége szerinti
allam koézo6tt van hatalyos egyezmény a kettds adoztatas elkerllésérdl a
jovedelem, illetve vagyonadok teruletén. A kettés addztatas elkerllésérdl sz6lo
egyezmény a kamatjovedelmet a magyar forrasadd alol telies egészében
mentesitheti, vagy az alkalmazandé 20%-os addémértéknél alacsonyabb
adémeértékre korlatozhatja.

Ha a koétvénytulajdonos illetésége szerinti allam és Magyarorszag kdzott nincs
hatalyos egyezmény a kettés adoztatas elkerllésére a jovedelem— és
vagyonadok teruletén, akkor a 2010. januar 1-jétél hatalyos szabalyok alapjan
a kalfoldi illetéségli kotvénytulajdonosnak fizetett kamat egésze vegyes
jévedelemnek mindsul, amely utan az adé mértéke 30%.

Ha a kotvénytulajdonos az Eurépai Unié valamely tagallamaban rendelkezik
illetéséggel, a Kibocsatd, mint kifizet6 altal fizetett kamat a megtakaritasokbol
szarmazd kamatjévedelem adoztatédsarol szoldé 2003/48/EK Iranyelv alapjan
Magyarorszagon mentes a forrasadd aldl, és a kotvénytulajdonos illetésége
szerinti tagallamban adoéztathaté. Ebben az esetben a Kibocsato, mint kifizet
koteles a kamatfizetésrdl az allami adohatdsag részére adatot szolgaltatni.

Ha a kotvénytulajdonos a Koétvényekre tekintettel kamatjévedelemnek nem
mindsuld egyéb jOvedelemre tesz szert, az a jovedelem csak a
kotvénytulajdonos illetésége szerinti dllamban lesz ad6ztathato.

Nem magyar (kulféldi) addjogi illetéségli maganszemélyeken kivili
kdtvénytulajdonosok addzasa

A kulfoldi illetéségli maganszemélyeken kivili kdtvénytulajdonosok részére a
kotvényekre tekintettel fizetett kamat Magyarorszagon mentes a forrasado aldl,
amennyiben a Kotvényeket az Eurdpai Unié tagéllamaban, az Eurdpai
Gazdasagi Térségrél szélé megallapodasban részes mas éallamban vagy a
Gazdasagi Egyuttmikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) valamely
tagallamaban mikodd elismert t6zsdére bevezették.

A kulféldi illetéségli maganszemélyeken Kkivili kotvénytulajdonosok altal a
Kétvények elidegenitése esetén realizalt arfolyamnyereség Magyarorszagon
mentes a tarsasagi adokotelezettség aldl, amennyiben a koétvénytulajdonos (i)
Magyarorszagon nem rendelkezik telephellyel, vagy (ii) amennyiben
rendelkezik, a Kétvények megszerzése, tulajdonlasa, illetve elidegenitése nem
a koétvénytulajdonos magyarorszagi telephelyének tudhaté be.

A végleges feltételek formaja
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A Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalra kerll6 minden egyes sorozat
esetében az alabbi végleges feltételek kerul kitdltésre.

(Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan kitéltendéek. Az
adott forgalomba hozatalra nem alkalmazandé rendelkezésekhez a "Nem
alkalmazando" megjeldlést kell irni és az adott alpont rendelkezéseit t6roini kell. A
pontok szamozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy
alpontokat jelélnek meg "Nem alkalmazandé "-ként. Délt betiivel a végleges feltételek
kitéltésére vonatkozo instrukciok kertiltek megjel6lésre.)

VEGLEGES FELTETELEK

[Datum]

- [ Ft 6ssznévértékii, névre sz6l6 dematerializalt Kotvények

nyilvanos forgalomba hozatala a

10.000.000.000, Ft, azaz tizmilliard forint keretosszegili RFV Kotvényprogram I. keretében

Az alabbiakban hasznalt kifejezéseket a [e]-i datumu, a Felligyelet altal [¢] szamU hatarozattal
jévahagyott Alaptajékoztatoval 6sszhangban kell értelmezni. Jelen dokumentum a benne ismertetett
Kotvények forgalomba hozatalahoz késziilt végleges feltételek. Jelen végleges feltételek az
Alaptajékoztatéval egyitt értelmezenddk. A Kibocsatéra és a Kotvényekre vonatkozé teljes korl
informacidkat a jelen végleges feltételek és az Alaptajékoztatd egyuttesen tartalmazzak, ezért a
Kibocsatorol és az ajanlattételrél csak az Alaptajékoztatd és a jelen végleges feltételek egylttes és
részletekbe mend ismerete alapjan lehet teljes korien tajékozédni. Az Alaptajékoztatdé megtekinthetdk
illetve beszerezhet6k a Kibocsatd és a Forgalmazé székhelyén vagy a www.rfv.hu, illetve a

www.equilor.hu internetes weboldalrdl.

1. Kibocsato

2. Forgalmazé

(i) Sorozat megjeldlése

(i) Sorozatrészlet szama
4.  Meghatarozott pénzem

Kibocsatasi arfolyam/forgalomba
hozatali arfolyam

5 (minimalis/maximalis)
(Kétvényenkeént)
(i) Forgalomba hozatal napja
6.

(i) Elszamolas napja

RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhdzé, Termeld és
Szolgaltatd Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag

EQUILOR Befektetési Zrt.

[e]
[°]

HUF

[¢] szazaléka a részletes névértéknek

[e]
[e]
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Kamatfizetésre vonatkozé6 rendelkezések

18.

(iii) Ertéknap

(iv) Kamatszamitas kezdénapja
Kotvények darabszama
Kdtvények névértéke
Ossznévérték

(i) Sorozat

(i) Sorozatrészlet

Kibocsatas datuma

Esedékesség napja

Kamatszamitasi alap

Kotvények
visszavaltasanak/lejaratkori
visszavaltdsanak alapja
Tbézsdei bevezetés

Forgalomba hozatal jellege

Forgalomba hozatal médja

Fix Kamatozasu
vonatkozoé rendelkezések

(i) Kamatlab(ak)
(i) EHM mértéke

(iii) Kamatfizetési napok

(iv) Toredékosszeg

(v) Kamatbazis

(vi) Kamatbazis megallapitasi napok

Meghatarozott id6szak(ok)

Kotvényekre

[e]

[*] (a kibocsatas napjatol fiigg)
[¢] db
[] Ft
[o] Ft

[e]
[e]

[e]
[meghatarozott hénap és év]

[¢] % a névérték szazalékaban - fix kamatlab

[¢] +/- % a névérték szazalékaban - valtozo kamatlab

[o]

[e]
Nyilvanos forgalomba hozatal

Jegyzési eljaras keretében

[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazandé, a jelen pont alpontjai térlendék.)
[¢] évi % [évente/félévente/negyedévente]

[e] %

[e] minden évben

[Beillesztendé az elsé vagy az utolsé olyan téredék
kamat Osszeg, amely nem egyezik a  Fix
kamatbsszeggel.]

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges]

[¢] minden évben
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19.

(vii) Kamatdsszegek
meghatarozasaért felelés személy

(viii) Fix Kamatozasu Koétvények
kamatanak egyéb megallapitasi
modja

(ix) Munkanapszabaly

Valtozé Kamatozasu Kotvényekre
vonatkozoé rendelkezések

(i) Meghatarozott
Id6szak/Kamatfizetési Nap(ok)

(i) Kamatldb és Kamatdsszeg
megallapitasanak maédija

(i) Kamatlab és Kamatdsszeg
kiszamitasaért felelés személy

(iv) Képernyd alapjan torténé kamat
meghatarozas

Referencia Kamatlab

Kamat meghatarozasi nap(ok)
és idépont(ok)

Relevans képernyd lapszam
(v) Kildnbség(ek) (kamatfelar)
(vi) Minimalis kamatlab
(vii) Maximalis kamatlab
(viii) Toredékdsszeg
(ix) Kamatszorzo

(x) Kamatbazis

(xi) Munkanapszabaly

Kibocsato

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]

[Megel6z6 Munkanap Szabaly/Koévetkez6 Munkanap
Szabaly/egyéb]
[Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai térlendék.)

[e]

[Képerny&oldal torténd kamat

meghatarozas/egyéb]

alapjan

Kibocsato

[e]

[e]

[e]

+/- [¢] %, évente
[¢] %, évente

[¢] %, évente

[e]

[e]

[e]

[Megel6z6 Munkanap Szabaly/Kévetkezd Munkanap
Szabaly/egyéb]

A Koétvények visszavaltasaval kapcsolatos rendelkezés

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]

20.  visszavaltas a Kibocsato
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valasztasa alapjan (Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai térlendék.)
Valasztott visszavaltasi napok [*]

A Kotvény valasztott visszavaltasi
O0sszege és szamitasanak modja

[e]

Részletekben térténd visszavaltas [o]

Minimum visszavaltasi 6sszeg [e]

Maximum visszavaltasi 6sszeg [¢]

Kivalasztas modszere [o]

Ertesitési idészak [o]

Visszavaltas a  [Alkalmazandé/Nem alkalmazandd]

21. Kétvénytulajdonosok valasztasa
alapjan (Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai térlendék.)

Valasztott visszavaltasi napok [*]

A Kotvény valasztott visszavaltasi (o]
[ ]
Osszege és szamitasanak médja

Ertesitési idészak [o]

A Kotvények lejaratkori visszavaltasi

[e]

Osszege

A Kotvények lejarat elétti

visszavaltasi  Osszege  és/vagy [o]
[ ]

szamitasi médra vonatkozd6

rendelkezések
Lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg
adozasi ok vagy fizetésképtelenség [e]

esetén

Altalanos rendelkezések a Kétvények vonatkozasaban

22. Kotvények tipusa Névre sz6l6 Kétvények
23. Kotvények elballitasi formaja Dematerializalt Kotvények
24. Kotvények jellege Fedezet nélkuli Kétvények
5. Egyéb feltételek, specialis o]

rendelkezések
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Ertékesités
26. Forgalmazé

Kibocsato elkulonitett letéti
szamlaszama

27.

28. (i) Forgalomba hozatal modja
(i) Forgalomba hozatal kezdete
(iii) Forgalomba hozatal zarasa
(iv) Forgalomba hozatal helye
(v) Tuljegyzés

(vi) Minimalis ajanlattételi mennyiség

(vii) Maximalis ajanlattételi
mennyiség

29. Potencidlis befektetok

30. Ertékesitési korlatozasok

Altalanos informaciok és feltételek
31. Kifizetési helyek

(i) A Kotvényprogramban kiadott

32.
hatdésagi engedély szama
(ii) Kibocsaté dontése a forgalomba
hozatalrél

33. ISIN kéd

34. Kozponti Ertékpapirszamla-vezeté

Kibocsaté hatérozata szabalyozott

35. w i .
piacra torténd bevezetésré|

36. Kézbesités

A haszon felhasznalasa/a Kibocsatd

37.
szandéka

EQUILOR Befektetési Zrt.
[e]

Jegyzés

[e]

[o]

[e]

[o]

[e]

[e]

[e]

A forgalomba hozandd Kétvények csak Magyarorszagon
(az Egyesiilt Allamokon kiviil) és csak un. egyesiilt
allamokbeli személynek (U.S. Person) nem mindsulé
személyek részére elérhetdk.

[e]

[o]

[e]

KELER

[o]

[e]
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38. Kockazati ertékelés [o]

A Kotvényekre a magyar jog az iranyadé. A
Kotvényekbdl, a forgalomba hozatalbdl szarmazé vagy

39. Hatalyos jog és illetékesség ezekkel 6sszefliggé barmely jogvita eldontésére a Pénz-
és Toékepiaci Valasztottbirésagnak van kizarolagos
illetékessége.

40. AKibocsaté koltségeinek becslése [e]

41. [Egyéb feltételek [e]

Jegyzési eljarasra vonatkozo szabalyok

A Kotvények értékesitése jegyzési eljaras keretében torténik az Alaptajékoztatéban és a végleges
feltételekben foglaltak szerint.

[e]
A jegyzést az alabb megjeldlt értékesitési helyeken lehet személyesen benyujtani

Ertékesitési hely neve, cime Ertékesitési hely telefonszama
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7.6.1 A végleges feltételek 1. sz. melléklete
A Kibocsato teljességi nyilatkozata

A Kibocsaté kijelenti, hogy pénzigyi és Uzleti helyzetében, kilatasaiban a legutobbi éves auditalt
pénzigyi beszamol6 vagy féléves gyorsjelentés 6ta semmilyen jelent6sen hatranyos valtozas nem
kovetkezett be.

Budapest, 2010.

Név:  Kassai Akos

Tisztség: vezérigazgato

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhazo,
Termeld és Szolgaltaté Nyilvanosan Miik6dé
Részvénytarsasag

A Kibocsato felel6sségi nyilatkozata

Alulirott, mint a jelen végleges feltételek tartalmaért felelés személy kijelentem, hogy az elvarhaté
gondossag mellett a tudomasunk szerint a jelen végleges feltételek az Alaptajékoztatéval egylttesen a
val6sagnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmaznak, illetve nem hallgatnak el olyan tényeket és
informaciodkat, amelyek a Koétvények, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabol
jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézik azon korilmények bemutatasat, amelyek
befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhatd fontos kdvetkeztetéseket.

Budapest, 2010.

Név:  Kassai Akos

Tisztség: vezérigazgatd

RFV Regionalis Fejlesztési, Beruhazo,
Termeld és Szolgaltaté Nyilvanosan Miik6dé
Részvénytarsasag
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MELLEKLETEK JEGYZEKE
Az Alaptajékoztatéban hasznalt definiciok és roviditések listaja
A Kibocsato igazgatosagi és felligyeld bizottsagi tagjainak szakmai 6néletrajzai

A Kibocsaté nem-konszolidalt 2008. évi mérlege, eredmény-kimutatasa, cash-flow kimutatasa,
kiegészitd melléklete és a kdnyvvizsgald zaradéka

A Kibocsaté nem-konszolidalt 2009. évi mérlege, eredmény-kimutatasa, cash-flow kimutatasa,
kiegészitd melléklete és a kdnyvvizsgald zaradéka

A Kibocsaté konszolidalt és auditalt 2008. évi mérlege, eredménykimutatasa, cash-flow
kimutatasa, kiegészité melléklete és a kdnyvvizsgal6 zaradéka

A Kibocsatd konszolidalt és auditalt 2009. évi mérlege, eredménykimutatasa, cash-flow
kimutatasa, kiegészité melléklete és a kdnyvvizsgal6 zaradéka
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1. SZ. MELLEKLET
AZ ALAPTAJEKOZTATOKBAN HASZNALT DEFINICIOK ES ROVIDITESEK
LISTAJA

A jelen Alaptajékoztatoban szereplé egyes fontosabb definiciok és roviditések meghatarozasa az
alabbiakban keril ismertetésre.

Az eqyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések vaqgy értelmezési szabalyok
meghatarozasa a jelen Alaptajékoztatd megfeleld helyein talalhatéak.

"Alaptajékoztato” A Kotvényprogram részletes feltételeit meghatarozo
jelen o6sszevont dokumentum, amely a végleges
feltételekkel egyutt meghatarozza a Kotvényprogram
keretein belll forgalomba hozott Kétvények adatait,
egyedi feltételeit is.

"BET" vagy "Budapesti Ertékt6zsde" Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag.

"Cstv." Az 1991. évi IL. tv. és az azt modosito, illetve annak
helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

"EBITDA" A kamatfizetés, addézas és értékcsokkenés el6tti
nyereség (amely a cégértékeléskor alkalmazott
egyfajta pénziigyi mutatdoszam).

"EUR" vagy "euré" Az Eurdpai Kozdsség tdbbszor modositott
alapszerz8dése alapjan az Eurdpai Gazdaséagi és
Monetaris Unié harmadik szakaszaban résztvevd
orszagok altal hivatalos fizetéeszkézként hasznalt
egységes europai valuta.

"Feltételek" vagy "Kotvényfeltételek" A Kotvényekre vonatkozo, az Alaptajékoztatoban (az
értékpapirjegyzékben) foglalt, a Kotvényprogramra,
iletve az annak keretén Dbelil kibocsatott
Kotvényekre vonatkozd altalanos feltételek és
rendelkezések.

"Felligyelet" Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve
annak mindenkori jogutddja.

"Forgalmazé" EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest,
Montevideo u. 2/C)

"Ft" vagy "forint" A Magyar Koztarsasag hivatalos fizet6eszkoze.

"Gt." A gazdaséagi tarsasagokrol szolé 2006. évi IV. tv. és
az azt modositd, illetve annak helyébe 1épd
jogszabaly(ok).

"Hpt." A hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrol szo6ld

1996. évi CXII. térvény és az azt mddosito, illetve
annak helyébe |épd jogszabaly(ok).
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"KELER"

"Kibocsato” vagy "RFV”

"Kotvények”

"Kotvényprogram”

"Kotvényrendelet’

"Koétvénytulajdonos”

"Munkanap"

"Okirat”

"Ptk."

"Részlet”

"Sorozat”

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Rt.
(székhely: 1075 Budapest, Asb6th u. 9-11,
cégjegyzékszam: 01-10-042346)

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhazd, Termeld és
Szolgaltatd Nyilvanosan M(kodd Részvénytarsasag
(székhely: 1122 Budapest, Székacs utca 29.)

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztato
alapjan és az ahhoz forgalomba hozatalonként
hozzarendelt végleges feltételekben szerepl§
feltételek szerint forgalomba hozott a Kibocsato
fizetési kotelezettségét (azaz hitelviszonyt)
megtestesité értékpapirok, amely a Kotvényfeltételek
szerint, a kamatozas tekintetében lehet fix
kamatozasu Kotvény vagy valtozé kamatozasu
Koétvény.

A Kibocsaté 10.000.000.000 Ft (tizmilliard forint)
keretdsszeg(, forint alapu, a jelen Alaptajékoztatdban
meghatéarozott kétvényprogramja.

A 285/2001 (XIl. 26.) Korm. Rendelet (vagy az azt
modositd vagy helyébe 1€p6 mas jogszabaly)

A Koétvényprogram keretében kibocsatott Kétvények
mindenkori tulajdonosanak tekintend személy.

Olyan napot jelent, amely egyszerre olyan nap, (i)
amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok
fizetési mlveleteket végeznek és nyitva tartanak az
altalanos uzletmenet szamara (ideértve a deviza-
kereskedelmet és deviza-betét Ugyleteket)
Budapesten; és (ii) olyan nap, amikor a KELER
pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt
végre.

A Tpt. 7. § (2) szerinti, az egy Sorozatban,
dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi
Kotvényt képviseld, értékpapirnak nem mindsilé
dokumentum.

Az 1959. évi IV. toérvény és az azt mddositd, illetve
annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

Egy Sorozat azon Koétvényei, amelyek keletkezési
napja (az ,Elszamolasi Nap") azonos tipusuak,
azonos el6allitasuak és azonos jogokat testesitenek
meg.

Az azonos tipusu, azonos eléallitasu, azonos jogokat
megtestesitd Kotvények egy  meghatarozott
idépontban, egy Részletben forgalomba hozott teljes
mennyisége, illetve a tdbb Részletben, eltérd
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"Szt.”

"Tpt." vagy "Tékepiaci torvény"

idépontban forgalomba hozott Koétvények valamely
késébbi id6pontban azonos jogokat megtestesitd
teljes mennyisége.

A szamvitelrél sz6l6é 2000. évi C. térvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).

A tékepiacrol sz6lo 2001. évi CXX. térvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).
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2. SZ. MELLEKLET
SZAKMAI ONELETRAJZOK
Az igazgatdésag tagjai
Soos Csaba

Kbdzgazdasz, az igazgatésag elndke. Megbizatasanak id6tartama: 2006. marcius 1-t6l hatarozatlan
ideig tart. Sods ur 2000-ben alapitoként csatlakozott az RFV-hez. Elétte 1999-t61 a Build-Up
Ingatlanfejleszté Kft-ben, 1998-t6l az Erste Bank Befektetési Rt-ben, 1997-t61 a WestLB Befektetési
Rt-ben, el6tte pedig az Internet Securities Kft-ben és az Excellence Rt-ben dolgozott. Sods ur
tanulmanyait a Budapesti Uzleti Akadémian és a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan végezte, tovabba a
Bankarképzé Kozpont tobb tanfolyamat is elvégezte, igy példaul azonnali és hatarid6s
brékerképesitést szerzett, valamint felséfoku szakmai angol nyelvvizsgaval rendelkezik.

Makra Jozsef

Mérndk, az igazgatésag alelndke, a Kibocsaté vezérigazgatdja. Megbizatasanak idétartama: 2006.
marcius 1-t8l hatarozatlan ideig tart. Makra ur 2000-ben alapitéként csatlakozott az RFV-hez. Elétte
1996-t6l a Realbank Rt-ben, 1990-t61 a Novotrade Rt-ben, 1987-t6| az Eszakmagyarorszagi
Innovacios Centrum Park Rt-ben, illetve ezek el6tt tobbek kozétt a SZUV Szamitastechnikai és
Ugyvitelszervezé Vallalatnal, illetve a Magyar Villamos Mivek Trosztnél dolgozott. Tanulmanyait a
Nehézipari Mlszaki Egyetem Koh6 és Fémipari Karan, Rendszerszervezési szakon, majd a
Nehézipari Miszaki Egyetem Kohomérndki Kar Képlékeny Alakité Szakon végezte. Késébb
Iparjogvédelmi Felséfoku képesitést is szerzett.

Kassai Akos

Kbdzgazdasz, a Kibocsatd vezeérigazgatoja. 2010. januarja ota latja el jelenlegi pozicidjat. Ezt
megel6zéen a Greenergy csoport Pénzugyi és Adminisztraciés lgazgatdja volt. Kassai ur az elmult 10
évben Eurépa szamos orszagaban dolgozott vallalat-finanszirozasi és stratégiai tertleten. A
Greenergy el6tt a MOL-csoport stratégiai vezet6je volt, ahol a MOL-CEZ stratégia szbvetségének
létrehozasat vezette. 2005-ben szerzett MBA diplomat a Harvard Business School-on. 1998-ban
k6zgazdasz diplomat szerzett a Pécsi Tudomanyegyetem Kdzgazdasagtudomanyi Karan. Jelenleg a
Corvinus Egyetem, illetve a Kézép-Eurdpai Egyetem Uzleti Iskolajanak (CEU Business School) MBA
programjain oktatja a Leadership cimi tantargyat.

A felligyel6 bizottsag tagjai
Dr. Veress Jozsef

A Kibocsato felligyeld bizottsaganak elndke 2010. aprilis 30-t8l, illetve a Kibocsaté audit bizottsaganak
tagja 2010. aprilis 30-t6l. Dr. Veress Jozsef jelenleg a Budapesti Mlszaki és Gazdasagtudomanyi
Egyetem GTK Uzleti Tudomanyok Intézet igazgatdja. 2001-t81 az EGIS Zrt. igazgatésaganak tagja,
illetve a MAB Gazdasagtudomanyok Bizottsaganak tagja. Dr. Veress Jézsef a korabbiakban betoltétte
a BME GTK dékani poziciojat, tagja az MTA Kbézgazdasagtudomanyi Bizottsaganak, egyetemi tanar a
Széchenyi Istvan Egyetemen. Ezen kival a MOFA Zrt. fellgyeld bizottsaganak elnoke.
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2. Dr. Vereczkey Zoltan

Jogasz, a Kibocsatoé felligyel6 bizottsaganak tagja 2009. junius 30. o6ta. Diplomait a Kdzlekedési és
Tavkozlési Miszaki Féiskolan szerezte 1976-ban, illetve a JPTE JTK-n 1983-ban. 1976-1986. ko6z6tt a
Volan Tefunal dolgozik kiilénb6z8 poziciokban, 1986-89 kdzott a Pest M. Duna Volan Vallalat forgalmi
Uzemigazgato-helyettese. 1989-1995. kozott vallalati holding és termeld kft-k kialakitasaban vesz
részt, majd 1990-1995. koz6tt a Duna Volan Kft. Ggyvezetd igazgatdja. 1999-ig a Volanbusz Rt.
igazgatésaganak elndke, 1999-2002. kozott vezérigazgatd, tovabba a Goodwill Kft. Ggyvezetd
igazgatdja. 1995-1998. kozott a Pest Megyei Kereskedelmi és Iparkamara fétitkara, 1998-t61 elndke.
2000. 6ta a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara alelndke, 2000-2004. k6z6tt altalanos alelndk. 2001-
t6l a Magyar Jégkorong Szdvetség elndke, a MOB tagja. Jelenleg az MKFE elndke.

3. Dr. Bakacsi Gyula

A Kibocsaté fellgyeld bizottsaganak tagja 2010. aprilis 30-t6l, illetve a Kibocsatd audit bizottsaganak
tagja 2010. aprilis 30-t6l. Dr. Bakacsi Gyula jelenleg a Budapesti Corvinus Egyetem,
Gazdalkodastudomanyi Kar, Szervezeti Magatartas tanszék tanszékvezet§ egyetemi docense, a
Sapientia Erdélyi Magyar Tudomanyegyetem, Gazdasag- és Humantudomanyok Kar, Uzleti
tudomanyok tanszék tanszékvezet6 egyetemi tanara.

1983-ban szerezte diplomajat a Marx Karoly Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Ipar szakan. 1988-ban
egyetemi doktori fokozatot, 1994-ben a kézgazdasagtudomany kandidatusa fokozatot szerzett. 1983.
és 1985. kozott az MTA-MKKE (Marx Karoly Kézgazdasagtudomanyi Egyetem) ,Szocialista vallalat”
Orszagos Tavlati Tudomanyos Kutatasi Féirany Koordinaciés titkarsaganak tudomanyos munkatarsa,
1985-1990. kozott tanarsegéd az MKKE Ipari Uzemszervezési Tanszékén. 1990. és 2004. kozott
adjunktus, 1994-t61 docens a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Vezetési és szervezési
tanszékén. 2000-t6] 2002-ig a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetem
Egyetempolitikai és fejlesztési rektor-helyettese. 2003-t6l a Sapientia Erdélyi Magyar
Tudomanyegyetem Csikszeredai Karok Uzleti Tudomanyok Tanszékének vezetéje, tarsult oktato,
2004-ben az egyetem gazdasagi rektor-helyettese, 2004-2008. kozott a Gazdasag- és
Humantudomanyok Kar dékanja. 2005-t61 a Budapesti Corvinus Egyetem Szervezeti magatartas
tanszékének vezetbje, a Vezetéstudomanyi Intézet igazgaté-helyettese. 2003-t6l az Orszagos
Tudomanyos Diakkéri Tanacs Koézgazdasagtudomanyi Szakmai Bizottsaganak elndke, 2004-t6l
Martonvasar Onkormanyzat testiiletének tagja, 2005-t81 a Pest Megyei Mianyagipari Vallalat, azaz a
PEMU Zrt. felligyeld bizottsaganak elndke. 2007-t6l a TVK felligyeld bizottsaganak és audit
Bizottsaganak a tagja.

4. Kazar Andras

Egyetemi diplomajat 1998-ban pénzigyekbdél a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen, jogi
szakoklevelét 1999-ben az ELTE Allam- és Jogtudomanyi Karan szerezte. 1998-2001. kozott az ABN
AMRO és a Bank Austria piaci kockazati elemz&jeként dolgozott, 2001-t61 2005-ig pedig a PwC
Corporate Finance menedzsere volt. 2005. éta tagja a Concorde Vallalati Pénzigyek csapatanak. 9 év
tapasztalattal rendelkezik a vallalatértékesitési, tGkebevonasi és vallalatfelvasarlasi tranzakciok,
tovabba az lzleti tervezés és lzletértékelés teriletén. Az M&A International élelmiszeripari és Uzleti
szolgaltatasok iparagi szakéret6i csoportjainak a tagja.
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