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VezetGségi jelentés

A Plotinus Vagyonkezel6 Nyrt. jelentésében a 2011-es év folyamatairdl és az elért eredményekrél
szamol be. Az itt kdzdlt adatok nem konszolidaltak és nem auditdltak. Osszehasonlithatésag
szempontjabdél 2010 hasonlé idGszakaval (januar 1.- december 31. ko6zotti id6szak) vetettik 6ssze az
eredményeket.

A Tarsasag szempontjabdl legrelevansabb adatok a sajat t6ke, az egy részvényre jutd sajat tke és az
addzas el6tti eredmény alakuldasa, amelyek Tdarsasagunk esetében a teljesitmény mérésének
legmegbizhatébb mutatéi. Ezek a kdvetkez6képp alakultak:

Az elsé két sor adatai ezer 2010 Q1-4 2011 Q1-4
forintban

Sajat t6ke* 424 009 777 992
Addzas el6tti eredmény 58 023 157 388
Maddositott egy részvényre 1495 Ft 1788 Ft**
juto sajat téke*

*A negyedév utolsd napjan

**A Tarsasagnak fordulénapokon szamos olyan eszkdze lehet, amelyeknek a szamvitelileg kimutatott értéke nem egyezik a
piaci értékkel. A fenti szamitds sordn piaci értéken vessziik figyelembe az eszkdzoket. Ezt a kiigazitast csak olyan eszk6zoknél

végezziik el, amelyeknek az id6szak végén meghatdrozhatd piaci ara van. Ezen kivil kiszdrjlik a sajat részvények hatdsat is,

azaz a sajat részvények értéke nélkili sajat t6két osztjuk a nem sajat tulajdonban 1évé részvények darabszamaval; valamint
az osztalékels6bbségi részvényekre jard varhatd osztalékot is kisz(irjik. Véleménylink szerint az igy kiszamitott érték tiikrozi
legjobban a tarsasagi vagyon egy részvényre jutd nagysagat.

A Tarsasag célja, hogy t6kepiaci és redlgazdasagi befektetései révén a sajat téke és az egy részvényre
jutd sajat t6ke értéke a kovetkezé években dinamikusan novekedjen, a részvényarfolyam pedig
kovesse ezt az emelkedést. Az egy részvényre jutd modositott sajat téke értéke 2011 folyaman
20%-kal novekedett, ami véleményiink szerint j6 eredmény — kiiléndsen, ha figyelembe vessziik,
hogy ekdzben a vilag tékepiacain az értékpapirok jellemzden igen komoly értékvesztést szenvedtek
el. A mogottes vagyon emelkedését kovette a torzsrészvények arfolyamemelkedése is: a februari
bevezetés utdni inditd 1525 Ft-os arfolyammal szemben a negyedév utolsé hetében 1800 Ft felett
szlilettek kotések a Plotinus papirjaira.




Az év lizleti kbrnyezete és eredményei:

A nemzetkodzi t6kepiacokon igen komoly Aarfolyamesések voltak jellemz6ek, ahogyan az
addssagvalsag Eurdpaban elmérgesedett. Ennek koszonhetGen a legtobb befekteté az év folyaman
kénytelen volt negativ eredménnyel megelégedni. A Plotinus Nyrt. a nehéz kdrnyezet ellenére jé évet
zart: a teljes éves addzott eredményiink 151,788 millié Ft volt. Ennek oka, hogy hosszabbtavu
befektetéseket az év elsé felében nem nagyon hajtottunk végre, likviditdsunkat magas szinten
tartottunk, hogy abbdl majd az alacsonyabb arak mellett olcsé eszkozoket vasarolhassunk. A
harmadik-negyedik negyedévben ezeket a vasarlasokat elkezdtiik, és jelentésebb értékpapir-poziciot
épitettlink ki. A hataridGs kereskedési tevékenységiink az év folyaman jellemz&en sikeres volt és
jelent6s profitabilitast eredményezett, mig a redlgazdasdgi befektetéseink nem jarultak hozz3
szamottevéen az eredményekhez.

Befektetések:

Készpénz és pénzpiaci eszkdzok:

A Tarsasag tulajdondban diszkontkincstarjegyek és készpénz formdjaban megkdzelitéleg 63,5 millid
forintja volt. Emellett, elkilonitve a Tarsasag hataridGs szamlajan 127,2 millié forintnyi letét volt a
negyedév utolsd napjan, valamint 502 000 eurét is tartottunk. igy a Tarsasig teljes likvid
pénzallomanya 348,8 millié forintot tett ki.

Részvények és vallalati kotvények:

Az év utolsd napjan a Tarsasdg az aldbbi jelentdsebb t6kepiaci befektetésekkel rendelkezett:

Név Darabszam | Arfolyamérték* | Nyilvantartasi | Piaci  ar | Nem realizalt

ar**Ft/db Ft/db eredmény
Danubius részvény 2 500 8400000 | 4331 3360 -2427 500
Forras 11182 6 150 100 550 550 0

osztalékelsGbbségi

rv

Pannergy részvény 16 000 9 760 000 904 610 -4 704 000
Graphisoftpark  SE | 38 506 34154 822 896 887 -346 554
részvény

Fondul Proprietatea | 600 000 18 612000 30,18 31,02 504 930
Magnolia atvalthaté | 3 61 425 000 20 006 387 20475000 | 1404 490

kotvény (xso0247761827)

Telekom Slovenije 1200 23 806 800 20094 19 839 -306 360




Goérdg allamkétvény | 150 13 466 250 124 227 89775 -5 167 741
2013/08/20 4%

OTP orokjaradék | 200 32 760 000 149 865 163 800 2786930
kélcsontSkekodtvény

(XS0274147296)

MNV Richterre | 2 52290 000 25 286 644 26145000 | 1716713

atvalthaté kotvény
(XS0451905367)

*Magyar forintban, a 2011.12.31-i zaréarfolyammal szamolva.

**A Tdrsasag konyveiben 2011.12.31-én a jelzett arakon szerepeltek ezek a t6kepiaci eszk6zok. A nyilvantartdsi ar nem feltétlentl egyezik
meg a bekerilési arral.

Az id6szak végén 260,8 millio forintnyi befektetéslink volt a fent részletezett eszk6zokben, ezen belil
58,5 milli6 magyar részvényekben, 42,3 millié kilfoldi részvényekben, 160 millié pedig eurdban
denominalt vallalati és allamkotvényekben.

Szarmaztatott ligyletek:

Az év utolsé napjan a Tarsasag az alabbi jelent6sebb derivativ befektetésekkel rendelkezett (a sajat
t6ke legalabb 10%-3at eléré mogottes érték(i befektetések):

Név Irdny mogottes érték*

Japan 10 éves allampapir Short 222 000 000

Ismételten hangsulyozzuk, hogy a derivativ befektetések nagysagaban és irdanyaban gyors valtozasok
lehetnek, igy a fentiek nem tartalmaznak semmilyen jov6ére vonatkozd indikaciot, pusztan a
2011.12.31-i allapotot tikrozik.

*Az utolso tézsdei kereskedési nap zardaraval szamitott, magyar forintban kifejezett becstilt mogottes érték.

Redlgazdasag:

Az év utolsd napjan a Tarsasdg az aldbbi nem nyilvanos Tarsasagokban birt részesedéssel:

Tarsasag neve | Részesedés Részesedés Részesedés
nagysaga beszerzési megszerzésének
értéke id6pontja
David 66% 18 840 000 2010/10/01
Gerincklinika Ft*
Zrt.




*A Tarsasag bekerilési értéke megegyezik a nyilvantartasi értékével, konyveinkben ezzel az 6sszeggel szerepel. A zartkor( mikodésbdl
adoédodan nincsen piaci ar, igy a részesedés ,,piaci” értékét nehéz lenne meghatérozni.

Hitelek:
A Tdrsasagnak 2011.12.31-én nem voltak addssagai.

A Térsasdg korabban tébb lépésben hitelt nyljtott az dltala 66%-ban tulajdonolt David Gerincklinika
Zrt-nek. A hitelbdl 2 millié forint és kamatai a 2011-es év soran torlesztésre keriltek. 2012. januar 1-
ét4l a hitelt meghosszabbitottuk, lejarata 2012. december 31, ligyleti kamata 12%, a hitel 6sszege
26,287 millié forint.

Célok és stratégia:

A Térsasag célja véltozatlanul egy igen magas kockazatu, de diverzifikalt, t6kepiaci és redlgazdasagi
befektetési portfolié kialakitasa, és sikeres kezelése, amelynek az eredményébdl a Tarsasag
tulajdonosai is atlathatd modon részesilhetnek. A stratégia a tovabbiakban is harom irdnybdél all:
redlgazdasagi befektetések felkutatdsa; kozepes és hosszabb tavu tékepiaci befektetések és a
likviditas kezelése; derivativ pozicidk felvétele a révidebb- kdzéptavu nyereség reményében.

Eréforrasok és kockazatok:

A Tarsasag er8sen emberieréforras-orientdlt, sikere az igazgatétanacs helyes dontésein mulik. A
kockdazatok ugyanebben keresenddk, illetve abban, hogy a Tarsasag szandékoltan jelent8s kockazatot
vallal befektetései soran — a magasabb hozam reményében. Mivel a Tarsasag befektetései soran
jelent6sebb mértékben hajlandé kiils6 forrasokra tdmaszkodni (hitel, lizing vagy derivativ pozicidkon
keresztil) igy a beszerzett eszk6zok arfolyamdban torténd kisebb elmozdulds is jelent6sen
madosithatja a cég értékét és ezen keresztil a részvények arfolyamat. A Tdrsasdg vagyondnak
alakuldsa — és ebbél kévetkezéen a részvénydrfolyam is — igen jelentés kilengéseket mutathat, és
bdrmikor fenndll a lehetésége a komolyabb tékeveszteségnek.

Kilatasok:

Stratégiankban nem lesz vdltozads: tovdbbra is egyrészt redlgazdasagi, masrészt tGkepiaci,
harmadrészt derivativ piacokon torténd befektetéseket fogunk eszkozolni. Ugyanakkor a
jelent&sebbé valt értékpapir-poziciok miatt a Tarsasdg kockdazati szintje megemelkedett, barmikor
lehetséges akar komolyabb t6kevesztés is. Emellett Uj kockazat a tarsasag életében, hogy forint-
alaprdl részben eurd-alapra helyeztiik dt a kereskedési tevékenységlinket és a befektetési eszk6z6k
kéziil is sok nem-forintban denomindltat vdsdroltunk, mivel ugy véljik, hogy befektetdink mind hazai
mind nemzetkozi vasarldéértékben szeretnék meg6rizni és novelni megtakaritasaik értékét. Ez
azonban azt jelenti, hogy a forintban kifejezett cégvagyon még jelentésebben ingadozhat a forint
arfolyamkilengései kbvetkeztében.

Részvényekkel kapcsolatos tervek:

A Tarsasag a jelenlegi szabalyozasi kérnyezetben tovdbbra sem szandékozik szavazatels6bbségi és
torzsrészvényeire osztalékot fizetni, az értéknovekedést ezen részvények esetén az
arfolyamemelkedés teremtheti meg. Amennyiben a Tarsasag részvényeinek arfolyama jelent&sen



eltér a Tarsasag vezetésének értékitélete alapjan realis arfolyamtdl, akkor hajlanddak vagyunk mind
sajat részvények vasarlasdra mind eladasara. Amennyiben befektetSi érdekl6dést tapasztal a
Tdrsasag vezetése, ugy mind zartkord, mind nyilvdnos részvénykibocsatds keretében szeretne Ujabb
t6két bevonni — ez névelné a mérethatékonysagot.

Vezeto tisztségvisel6k Plotinus részvénytulajdona:

Az aldbbi vezet6 tisztségvisel6k rendelkeztek 2011.12.31-én részvénytulajdonnal a Tarsasagban:

Zsiday Viktor, az Igazgatétanacs elndke 23 939 db szavazatels6bbségi és 3 937 db torzsrészvénnyel
rendelkezett, mig a Zsiday Viktor és felesége, Zankai Katalin tulajdondban allé FX PLUS Kft 4 586 db
torzsrészvényt tulajdonolt. A Zsiday Viktor 100%-os tulajdondban 3llé Tindérszikla Zrt. 20 000 db
torzsrészvénnyel, 150 db osztalékels6bbségi részvénnyel és 2800 darab szavazatels6bbségi
részvénnyel rendelkezett. Mindezek egylttesen 13,5%-os tulajdoni hdnyadot képviselnek a
Tarsasdgon bell.

Szabo Zoltdn, az Igazgatdtanacs alelndke 23 029 db torzsrészvényt tulajdonolt. A Szabd Zoltdan 100%-
os tulajdondban 4ll6 Varhegy Holding Zrt. 8 000 db torzsrészvényt birtokolt és 50 db
osztalékels6bbségi részvénnyel rendelkezett. Mindezek egylttesen 7,54%-os tulajdoni aranyt
képviselnek a Tarsasagon beldl.

A Tarsasag részvénystrukturaja:

A Tdrsasag alaptékéje

385 134 db toérzsrészvénybdl

26 739 db szavazatels6bbségi részvénybdl, és

200 db osztalékels6bbségi részvénybdl, azaz 6sszesen
412 073 db 250 Ft-os névérték( részvénybdl all.

Sajat részvények:

A negyedév utolsé napjan, 2011.12.31-én a Tarsasag tulajdondban 39 380 darab Plotinus
torzsrészvény volt.



14355499-6420-114-05
Statisztikai szamjel

10-10-020286
Cégjegyzék szama

PLOTINUS Nyrt.

3324 Felsotarkany, Tolgy uteca 1.

2011. évi éves beszamolo
2011. december 31.

Keltezés: 2012. januar 17.



14355499-6420-114-05
Statisztikai szamjel

10-10-020286
Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

2011. december 31.

1/6. oldal

adatok E Ft-ban

Sor- i i o Eloz6 év(ek i i
szim A tétel megnevezése El6z6 év 6 dosi-tﬁisa)i Targyév
a b c d e
1 A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 18 840 0 127 026
2 I. Immaterialis javak 0 0 0
3 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 Vagyoni értékil jogok
6 Szellemi termékek
7 Uzleti vagy cégérték
8 Immateridlis javakra adott el6legek
9 Immaterialis javak értékhelyesbitése
10 | II. Targyi eszkdzok 0 0 0
11 Ingatlanok €s a kapcsol6do vagyoni értékia jogok
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jArmivek
14 Tenyészallatok
15 Beruhézasok, feltjitasok
16 Beruhézasokra adott el6legek
17 Targyi eszk6zok értékhelyesbitése
18 | III. Befektetett pénziigyi eszkozok 18 840 0 127 026
19 Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban 18 840 18 840
20 Tart6san adott k6lcson kapcsolt vallalkozasban
2] Egyéb tartos részesedés 108 186
22 Tartosan adott kéleson egyéb részesedési viszonyban allo
véllalkozasban
23 Egyéb tartésan adott kdleson
24 Tart6s hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25 Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése
%!
Keltezés: £y 7 -

2012. januar 17. PLOTINUS

VAQY EZELGO NYRT.
Székhely: 3324 Lels6tarkany, Tolgy w1,
Ad6észam: 14355499-2-05

a véllalkozas vezetdje (képviseldje)



14355499-6420-114-05
Statisztikai szamjel

10-10-020286
Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

2011. december 31.

2/6. oldal

adatok E Ft-ban

SS;;:' A tétel megnevezése El6z6 év E:;)dz::s?_vt;?;)i Targyév
a b ¢ d e
26 | B. FORGOESZKOZOK 407 920 0 652 426
27 I. Készletek 0 0 0
28 Anyagok
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek
30 Novendék-, hizo- és egyéb allatok
31 Késztermékek
32 Aruk
33 Készletekre adott eldlegek
34 | II. Kovetelések 55286 0 208 296
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevok)
36 Kovetelések kapcsoit véllalkozdssal szemben 24 062 26 287
37 Koveteiések egy€b részesedési viszonyban 1€v6 vallalkozassal szemben
38 Viltokovetelések
39 Egyéb hovetelések 31224 182 009
40 |1 Ertékpapirok 351 652 0 441 464
41 Részesedés kapesolt vallalkozasban
42 Egyéb részesedés 36 467
43 Sajat részvények, sajat tizletrészek 214 788 63 932
44 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 100 397 377 532
45 | 1V. Pénzeszkozok 982 0 2 666
46 Pénztar, csekkek 51 90
47 Bankbetétek 931 2576
48 | C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1141 0 3611
49 Bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa 1117 3 563
50 Koltségek. raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 24 48
51 Halasztott raforditdsok
52 ESZKOZOK OSSZESEN 1 427901 0 783 063
Keltezés:  2012. januér 17. X =

PLOTINUS
VAGYONKEZELSO NYRT.
Szekhely: 3324 Fels6tarkany, Tolgy u.1.
Addszam: 14355499-2-05

) 7a<)\/élialkozz§si;ezet6je (képviselije)




14355499-6420-114-05
Statisztikai szamjel

10-10-020286
Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivik)

2011. december 31.

3/6. oldal

adatok E Ft-ban

sSz(:i:l A tétel megnevezése E16z6 év f]l(;);zsf_‘;i‘;)i Targyév
a b ¢ d e
53 | D. SAJAT TOKE 424 009 0 736 805
54 | 1. Jegyzett téke 70 924 103 018
55 ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 35798 9 845
56 | II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke ( -)
57 | L. Tdéketartalék 298 936 469 037
58 |IV. Eredménytartalék -214 788 -9 783
59 | V. Lekotott tartalék 214 788 63 932
60 | VI. Ertékelési tartalék
61 |[VIIL. Mérleg szerinti eredmény 54 149 110 601
62 | E. CELTARTALEKOK 0 0 0
63 Céltartalék a vérhat6 kotelezettségekre
64 Céltartalék a jovobeni koltségekre
65 Egyéb céltartalék
66 | F. KOTELEZETTSEGEK 3592 0 45 938
67 | I. Hatrasorolt kitelezettségek 0 0 0
68 Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
69 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1€v6
vallalkozassal szemben
70 Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben
71 | II. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0 0
72 Hosszu lejaratra kapott kélesondk
73 Atvaltoztathato kétvények
74 Tartozasok kotvénykibocsatasbél
75 Beruhazasi és fejlesztési hitelek
76 Egyéb hosszu lejaratu hitelek
77 Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
78 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévd
vallalkozassal szemben
79 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
0.7 4
Keltezés: 2012 januar 17. G2

PLOTINUS

VAGYPINKEZELSO NYRT.
Székhely: 3324 Fels6tarkany, Tolgy w1
Ad6szam: 14355499-2-05

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)



14355499-6420-114-05
Statisztikai szamjel

10-10-020286
Cégjegyzék szdma

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

2011. december 31.

4/6. oldal

adatok E Ft-ban

Sor- } o n El6z6 év(ek L,
sZAm A tétel megnevezése El6z6 év mé dosi-t(ésa)i Targyév
a b c d e
80 | III. Révid lejarati kotelezettségek 3592 0 45938
81 R&vid lejaratil kdlesonsk J‘
82 ebbdl: az atvaltoztathaté kotvények
83 Rovid lejératu hitelek
84 Vevoktdl kapott elolegek
85 Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitdk) 30 125
86 Viltétartozdsok
87 Rovid lejarata kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben
88 Rovid lejaratu kotelezetiségek egyéb részesedési viszonyban
lévo vallalkozéssal szemben
89 Egyéb rovid lejaratii kotelezettségek 3 562 45813
90 | G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 300 0 320
91 Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
92 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 300 320
93 Halasztott bevételek }
94 FORRASOK OSSZESEN 427 901 0 783 063
Keltezés:  2012. januar 17. £ A

PLOQTINUS

| L5
VAGYONKEZELO NYRT.

Székhely: 3324 Fels6tarkany, Tolgy w1
Ad6szam: 14355499-2-05

,,,,,,,

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)



14355499-6420-114-05
Statisztikai szamje!

10-10-020286
Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS (6sszkoltség eljarassal)

2011. december 31.

5/6. oldal

adatok E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése El16z6 év EI,('SZ(’) ?v(’ek). Targyév
SZAm modosi-tasai
a b ¢ d (3
] 1 Belf6ldi értékesités nettd arbevétele
2 2 Exportértékesités nett6 arbevétele
3 I.  Ertékesités netto arbevétele (01+02) 0 0 0
4 3 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa +
5 4 Sajat el6allitish eszkdzok aktivalt értéke
6 Il.  Aktivalt sajat teljesitmények értéke (£03+04) 0 0 0
7 I1I. Egyéb bevételek 3 000
8 ebbdl: visszairt értékvesztés
9 5  Anyagkdltség 17
10 6  lgénybe vett szolgéltatasok értéke 1324 2992
11 7  Egyéb szolgaltatasok értéke 1032 1 495
12 8 Eladott aruk beszerzési értéke
13 9  Eladott (k6zvetitett) szolgéltatasok értéke
14 IV. Anyagjellegii raforditisok (05+06+07+08+09) 2 356 0 4 504
15 10 Bérkoltség
16 [1  Személyi jellegii egyéb kifizetések
17 12 Bérjarulékok
18 V. Személyi jellegii raforditisok (10+11+12) 0 0 0
19 | VI Ertékesokkenési leiras
20 VII. Egyéb riaforditasok 142 3 050
21 ebbdl: értékvesztés
22 | A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(IZII+III-IV-V-VI-VII) -2 498 0 -4 554
\ _,~"/"\,' g
Keltezés: % ]

2012. januar 17. A Z
PLO II NUS aVallalkozas vezetdje (képviseldje)

vpgmamxnzxué NYRT.

Székhely: 3324 FelsStarkany, Tolgy u.l.
Ad6szam: 14355499-2-05




14355499-6420-114-05
Statisztikai szamjel

10-10-020286
Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS (6sszkoltség eljarassal)

201 1. december 31.

6/6. oldal

adatok E Ft-ban

So’r- A tétel megnevezése El6z6 év Elf)z 6 f':v(,ek)_ Targyév
szam maodosi-tasai
a b ¢ d e
23 13 Kapott (jard) osztalék és részesedés 559 1435
24 ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
25 14  Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
26 ebbdi: kapcsolt véllalkozastol kapott
27 15  Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége
28 ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott
29 16 Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 11610 23 642
30 ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 4226
31 17 Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 66 600 290 691
32 | VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 78 769 0 315768
33 18  Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesziesége
34 ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott
35 19 Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok |
36 ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott
37 20 Részesedcisek, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
38 21 Pénziigyi miiveletek egyeb raforditasai 18 247 143 826
39 1X. Pénziigyi miiveletek raforditdsai (18+19+20+21) 18 248 0 143 826
40 | B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 60 521 0 171 942
41 | C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 58 023 0 167 388
42 X. Rendkiviili bevételek
43 X1. Rendkiviili raforditasok 10 000
44 | D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0 -10 000
45 | E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+CxD) 58 023 0 157 388
46 XII. Adoéfizetési kotelezettség 3 874 5 600
47 F. ADOZOTT EREDMENY (=E-XII) 54 149 0 151 788
48 22  Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre
49 23 Jovahagyott osztalék, részesedés 4] 187
50 G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F+22-23) 54 149 0 110 601
Keltezés: 2012. januar 17.
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PLOTIN US . arvéllalkozés vezetdje (képviselsje)

VAGYONKHEZELSO NYRT.
Crilhalv: 2374 FelsGtarkany, Tolev u.1.




14355499-6420-114-05
Statisztikai szamjel

10-10-020286
Cégjegyzék szama

CASH FLOW-KIMUTATAS

2011. december 31.

3.sz melléklet

adatok E Ft-ban

SSZ(;:] A tétel megnevezése Targyév

a b d
] I. Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas

(Miikodési cash flow, 1-13. sorok) -81 485
2 ] Adbzas elotti eredmény + 165 953
3 2 Elszamolt amortizacio -
4 3 Elszamolt értékvesztés és visszairas + 2275
5 4 Céltartalék képzés és felhasznalas killonbézete +
6 5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +
7 6 Szallit6i kotelezettség véltozasa + 95
8 7 Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa + 42 251
9 8 Passziv id@beli elhatdroldsok valtozasa + 20
10 9 Vevdkdveteles valtozasa +
11 10 Forgoeszkdzok (vevOkovetelés és pénzeszkdz nélkiil) viltozasa + =242 822
12 11 Aktiv id6beli elhatarolasok valtozadsa + 2470
13 [2 Fizetett, fizetend6 add (nyereség utdn) - 5600
14 13 Fizetett. fizetendo osztalék. részesedés - 41187
15 | II. Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkbz-valtozas

(Befektetési cash flow, 14-16. sorok) -109 026
16 14 Befektetett eszkzdk beszerzése - 110 461
17 15 Befektetett eszk5zok eladésa +
18 | 16 Kapott osztal€k, részesedés + 1435
19 | 1II. Pénziigyi miiveletekbdl szairmazo pénzeszkdz-valtozas

(Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok) 192 195
20 17 Részvénykibocsatas, tobkebevonas bevétele - 202 195
21 18 Kotveny, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatdsanak bevitele +
22 | 19 Hitel és kdleson felvétele +
23 | 20 Hosszu lejéaratra nytjtott kdlesondk és elhelyezett bankbetétek térlesztése.

megsziintetése, bevaltasa +
24 21 Véglegesen kapott pénzeszkdz +
25 22 Részvénybevonds, tékekivonas (t6keleszallitas) -
26 | 23 Koétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -
27 | 24 Hitel és kolcson térlesztése, visszafizetése -
28 | 25 Hosszl lejaratra nyujtott kdlesdndk és elhelyezett bankbetétek -
29 26 Véglegesen atadott pénzeszkoz - 10 000
30 | 27 Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszt lejarata kitelezettségek valtozasa £
3] | 1V. Pénzeszkdzok valtozasa (+1+11+I11. sorok) + 1 684




Plotinus Nyrt.

Kiegészito melléklet
a2011. évi éves beszamolohoz

Felsétarkany, 2012. januar 17.



L. Altalanos informaciok:

A térsasag jogelddjét 2006.08.07-én jegyezte be a Cégbirdsag Plotinus Vagyonkezel6 Kft. néven. A
Plotinus Vagyonkezeld Zrt. atalakulassal, tarsasagi forma valtassal jott [étre 2008. julius 3-an, majd
2010. november 10-€n nyilvanosan miikddo részvénytarsasagga alakult. 2011. februar 15-€n a
Plotinus torzsrészvényeket bevezették a Budapesti Ertéktézsdére.

A tarsasag fobb (5%-ot meghalado) részvényesei:

Zsiday Viktor. Szabd Zoltan. Zala Jeno, Zala Péter, Zalané Schvarcz Marianna €s a For-Profit Kft.
Tarsasagunk lgazgatotanacsanak tagjai:

Zsiday Viktor — az lgazgatdtanacs elndke

Szabo Zoltan — az [gazgatotanacs alelnoke

Csongradi Renata

Zankai Katalin

Tari Gusztav

Az éves beszamolot nélldan az alabbi két személy irhatja ala:

Zsiday Viktor
5435 Martfii, Munkacsy ut 124.

Szabd Zoltan
3324 Felsotarkany, Tolgy utca 1.

Tarsasagunk {6 tevékenysége a vagyonkezelés.

I1. Specifikus kiegészitések

A tarsasag szamviteli politikajanak legfontosabb alapelvei:

A gazdasagi eseményeket a kettés konyvvitel rendszerében rogzitjik. A 2000. évi C. szamviteli
torvény 9. § (1) €s (3) bekezdése alapjan éves beszamolo6t készitiink. Az éves beszamolo mérlegét
“A” valtozatban készitjiik el, az 6sszkoltség eljarassal késziild eredmény-kimutatasnak is az “ A”

valtozatat hasznaljuk.

A valasztott eredmény-kimutatashoz igazodva a fokonyvben 5-0s szdmlaosztilyi konyvelést
alkalmazunk.

A tevékenység jellegébdl adoddan készletekkel nem rendeikeziink.

A beszamolé fordulonapja targyév december 31-e, az iizleti év a naptari évvel egyezd. A
mérlegkészités napja targyévet kovetd év januar 6-a.

Nem éliink az értékhelyesbités lehetdségével sem a vagyoni értékii jogoknal, sem a szellemi

S



termékeknél sem a targyi eszkozoknél.
Eszko6zok értékesokkenése:

A szellemi termékek értékcsokkenését linearis leirassal 2 év alatt szamoljuk el. Az immaterialis
javak kozotti vagyoni értékll jogokat 3 év alatt irjuk le. A targyi eszkozok értékcsokkenését a
bekeriiléskor megtervezett hasznos élettartam alatt a bruttd értékre vetitett linearis kulcsok
alkalmazasaval szadmoljuk el. Amennyiben a maradvanyérték nem jelentds, gy nulldnak tekintjiik.
A befektetett eszkozok értékesokkenését havonta konyveljik. Kivételt képeznek ez aldl azok az
eszk6zok, melyeket év kdzben atsorolunk forgdeszkozz¢. Ebben az esetben a befektetett eszkdzok
koziil valé kivezetéskor az iddaranyos értékcsokkenést elszamoljuk. Az immaterilis javak koziil a
100.000 Ft egyedi érték alatti vagyoni értékii jogok, szellemi termékek bekeriilési értékét, valamint
a 100.000 Ft egyedi érték alatti targyi eszkozok bekeriilési értékét teljes Osszegben hasznalatba
vételkor szamoljuk el értékcsokkenési leirasként. Terven feliili értékcsokkenést 2011-ben nem
szamoltunk el.

Ertékelési modok:

Az immateridlis javakat és a targyi eszkozoket apportalaskor a tarsasagi szerz0dés szerinti értéken,
vasarlaskor a hatdlyos Szadmviteli tdrvény szerinti beszerzési aron vessziik nyilvantartasba. A
devizas tételeket a ténylegesen fizetett értéken, illetve MNB kozép arfolyamon vessziik
nyilvantartasba. Az értékpapirokndl és egyébkeént is a FIFO elvet alkalmazzuk.

Egyes mérlegtételek részletezése

Befektetett eszkdzok:

A Téarsasag 66%-0s tulajdonosa a David Training Center Zrt-nek (korabbi neve: David Training

Center Kft., székhelye: 1124 Budapest, Apor Vilmos tér 8., jegyzett tokéje: 10.000.000 Ft).

A tarsasag tulajdonaban van 39.380 darab 250 Ft névértékii torzsrészvény. A sajat részvény jegyzett
tokéhez viszonyitott ardnya 9,56 %.

Térsasagunk ért€kpapir készlete 2011.12.31-én:

Részesedések:

Forras 11.202 db
Pannergy 16.000 db
Danubius 2.500 db
Graphisoft Park 38.506 db
Fondul Proprietatea 600.000 db
TLSG.LJ TELEKOM SLOVENUE 1.200 db
Kotvények:

Gorog allamkotvény 2013/08/20 4% 150 db

OTP orokjaradék kolesontdkekotvény (XS0274147296) 200 db
MNYV Richterre atvalthato kotvény (XS0451905367) 2db



Magnolia 4tvélthaté kdtvény (XS0247761827) 3 db

Diszkontkincstarjegvek:

D120104 5.000 db
DI120118 6.150 db
D120307 3.647 db
D120201 1.373 db
D120222 551 db

D120229 5.428 db

A kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben soron [évo 26.287 eFt-os tétel teljes egészében a
David Training Center Zrt-nek részére nyQjtott rovid lejarata kdleson.

Az egyéb kovetelések kozott kimutatott tételek eFt-ban:

Equilor Trader letét 129.249
Sajat részvények eladasabol szarmazo kovetelés 51.856
Budapesti Ertéktozsde Zrt. részére atutalt, elhatarolasba keriilt szamla 6sszege 25
Ipariizési add 7
Osszesen: 181.137

Tarsasagunk jegyzett tokéje 103.018.250 Ft. amely a kovetkezd tételekbodl adodik:
26.739 db 250 HUF névértékii szavazatelsobbségi részvény

200 db 250 HUF névértékii osztalékelsébbségi részvény

385.134 db 250 HUF névértékii térzsrészvény

Tarsasagunk 2011.05.13-an 32.094.500 Ft-os tokeemelést hajtott végre, 128.378 db 250 Ft-os
torzsrészvény kibocsatasaval.

A lekotott tartalékban szerepld 63.931.884 Ft teljes egészében visszavasarolt sajat részvény. amely
az eredménytartalékbol lett lekotve.

A tOketartalék 170.100.850 Ft-tal novekedett, amely a tokeemelés névértek feletti része.

Egyéb informaciok

A vallalkozas székhelye: 3324 Felsotarkany, Tolgy utca 1.
A villalkozas internetes honlapja: www.plotinus.hu

A tarsasag vezetd tisztviseldinek az iizleti év utédn jar6 jaranddsiga (brutto):
[gazgatdtandcs 0,- forint.

A tarsasag altal a targyévben foglalkoztatott munkavallalok atlagos statisztikai létszama 0.



Tarsasagunknal kotelezd a konyvvizsgalat. A 2011-es évben a konyvvizsgalatot a Kontroll-97
Koényvvizsgalo, Konyvszakértd és Adotanacsadd Kft. végzi (székhely: 3300 Eger. Vorosmarty u.
43.; cégjegyzékszam: 10-09-022552; Kamarai bejegyzési szam: MKVK 000560). A
konyvvizsgalatért személyében felelés Koncz Sandomé Dr. Magyar Ibolya Katalin bejegyzett
konyvvizsgalo (lakcim: 3300 Eger, Rajner K. u. S1.: kdnyvvizsgaldi engedély szama: MKVK
000054). A konyvvizsgalat éves dija 375.000 Ft.

A tarsasag tartos befektetéssé mindsitette at a korabbi évben forgoéeszk6zok kimutatott aldbbi
részesedéseit:

Forras 11.202 db
Pannergy 16.000 db
Danubius 2.500 db
Graphisoft Park 38.506 db
Fondul Proprietatea 600.000 db
TLSG.LJ TELEKOM SLOVENIJE 1.200 db

A rendkiviili raforditasok k6zott kimutatott 10.000.000.- forint raforditassal a tarsasagi adorol és az
osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. térvény, és a latvany-csapatsport tamogatasat biztositd
tamogatasi igazolas kiallitasarol, felhasznalasardl, a tdmogatas elszamoléasanak és ellendrzésének,
valamint visszafizetésének szabalyairol sz6l6 107/2011. (V1. 30.) Korm. rendelet értelmében nem
kell az adoalapot megemelni, €s adokedvezményként a feltételek fennallasa esetén 100%-ban
drvényesithetd.

A tarsasagi adéalapot csokkentd tételek eFt-ban:

Kapott (jaré) bevételként elszamolt osztalék 1.435
Osszesen: 1435

A tarsasagi addalapot novel6 tételek eFt-ban:

Jogerds hatarozatban megallapitott birsag 50
Osszesen: 50

Addokedvezmények eFt-ban:

Latvany-csapatsportok tamogatasanak adokedvezménye 10.000
Osszesen: 10.000

Tarsasagunk tevékenysége a komyezetre nézve nem vesz€lyes.

A beszamolot Szabo Jozsefné (3324 Felsotarkany. Tolgy u. 1.. MKVK szam: 000091) bejegyzett
kényvvizsgalo allitotta ssze.

Felsotarkany, 2012. januar 17. [
\
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VAGYONKEZELS NYRT.

Székhely: 3324 Fels6tarkany, Tolgy wl
Ad6szam: 14355499-2-05




Mellékletek

1. szamu melléklet: Fontosabb mutatészamok

Eredmény és jovedelmezdség alakuldsa mutatok alapjan

i
Az eredmény fébb dsszetevoi 2010.12.31. 2011.12.31 |
Uzemi tevékenység eredménye -2498 -4554 :
Pénziigyi miiveletek eredménye 60521 171942 i
Rendkiviili eredmény 0 -10000
Adobzas elétti eredmény Gsszesen 58023 157388
Adozott eredmény 54149 151788
Mérleg szerinti eredmény 54149 151788
!
Mutaté megnevezése Mutatdé szamitasa 2010.12.31. | 2011.12.31
"T'6keara ‘ Adozott eredmé
lokua_ranyos' adézott 020. ,erfi meny 12.77% 10,51%
eredmény Sajat toke
. ) ) Adézott eredmény
Eszkdzhatékonysag - 12,65% 19.41%
Teljes eszkozallomany
Koltségszerkezet alakulasa
Megnevezés 2010.12.31. 2011.12.31.
ezer Ft ezer Ft
Netto arbevétel 0 0
Sajat termelésii készletek 0 0
allomanyvéltozasa
Sajat el6allitast eszkozok aktivalt
. 0 v
értéke
Brutté arbevétel (termelési érték) 0 0
Egyéb bevétel 0 0
Osszes drbevétel 0 0
Anyagkoltség 0 17
[génybevett szolgaltatisok drtéke 1324 2992
Egyéb szolgaltatasok értéke 1 032 1 495




Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
Eladott (kdzvetitett) szolgéltatasok 0 0
értéke
Bnyagiellegﬁ raforditisok dsszesen 2 356 4504
| Bérkoltség 0 0
Személyi jellegii egyéb kifizetések 0 0
Bérjarulékok 0 0
Személyi jellegii raforditasok 0 0
0sszesen
Ertékesokkenési leiras 0 0
Egyéb raforditdsok 142 3050
Osszes koltség és raforditas 2 498 7 554
Uzemi (iizleti) tevékenység 2 498 -4 554
eredménye
A pénziigyi helyzet rovidtavi mutatoi
Mutaté megnevezése Mutaté szamitdsa 2010.12.31. 2011.12.31
Likviditasi mutaté Forgoeszkoz0k 113,56 167.97
Ré&vid lejarati kot.
Pénzeszk$zok +
Likviditasi gyorsrata ért.pap.-—kovetelések 113.56 167.97
Rovid lejarati kot.
Pénzeszkozok +
Készpénzlikviditds ért.pap. 98,17 114,50
Ro&vid lejarata kot.
el 4m el Forgdeszk. — .
Nett6 miikodo toke Révid lejarati ko, 404 328 ekt 647 675 eFt
I




A vagyoni helyzet és a tokeszerkezet mutatoszamai

Mutato megnevezése Mutatd szamitasa | 2010.12.31. | 2011.12.31
Sajat téke
Tokeszerkezeti mutatd L ] 11804,26% | 20056,51%
Kotelezettségek
e S
Sa_}at toke - jegyzett toke Sajat 16 e 597.84% 755.20%
aranya Jegyzett toke
R - Sajat toke
Berektete’tt eszkdzok | 2250.58% | 612.47%
fedezettsége N
Befektetett eszk&zok
Vagyonszerkezet Befektetett eszkzok | 4,62% l 19,50%
Forgoeszk6zok [
Befektetett eszkdzok Befektetett eszkoz
aranya Teljes 4.40% 16,24%
eszkozallomany |




Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

a Plotinus NyRt kozgytilése elé terjesztett éves beszamolorol

Az éves beszamoloral késziilt jelentés

Elvégeztik a Plotinus NyRt (Cg 05-10-000421)mellékelt 2011, évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2011. december 31-1 fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkdzdk és
forrasok egyezd végdsszege 783.063 eFt, a mérleg szerinti eredmény 110.601 eFt nyereség -, és az ezen
idéponttal végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szAmviteli politika meghatirozé elemeit
és az egyéb magyaréz6 informéciokat tartalmaz6 kiegészitd mellékletbél all.

A vezetés feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés az éves beszamoldénak a szAmviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel 8sszhangban t6rténé elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalisbél, akar hibabdl
eredd 1ényeges hibas allitasokt6] mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo feleléssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A kényvvizsgalatot a
magyar Nemzeti K&nyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes —
torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos
etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kell§
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-¢ 1ényeges hibas allitisoktol.

A kdnyvvizsghlat magéban foglalja olyan eljarisok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezm az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrél. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszamold akar csaldsbél, akir hibabol eredd, lényeges hibas allitisai kockazatdnak felmérését is, a
konyvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsglld az éves beszamold
ugyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellenbrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleiSek, de nem
azért, hogy a vallalkozis belsé ellenérzésének hatékonysagira vonatkozbéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovibba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfelel6ségének és az
lgyvezetés szAmviteli becslései ésszeriiségének, valamint az éves beszamold dtfogd bemutatisanak értékelését
is. Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kOnyvvizsgilati bizonyiték elegends és megfelelé alapot nyijt
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgéalat sordn a Plotinus NyRt éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kOnyvelési és
bizonylati alatamasztésat az érvényes magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint
felulvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolot
a szamviteli torvényben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szernt az
éves beszamolé a Plotinus NyRt 2011. december 31-én fenndlldé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél
megbizhaté és valds képet ad.



Egvéb {elentéstételi kitelezettséq az iizleti jelentésril

Elvégeztiik a Plotinus NyRt mellékelt 201 1. évi fizleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felelés az Qizleti jelentésnek a szdmviteli Srvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott
altaldnos szamviteli elvekkel Gsszhangban t3rténd elkészitéséért. A nu felelosségiink az uzleti jelentés és az
ugyanazon iizleti évre vonatkozé éves beszamolé dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos
munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta
egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szAmviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését. Véleményink
szerint a Plotinus NyRt 2011. évi tizleti jelentése a Plotinus NyRt 2011. évi éves beszdmoléjanak adataival
6sszhangban van.

A kdzgyilés altal elfogadott 2011 éves beszamolchoz végleges fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés késziil.

Eger, 2012. januar 17.

Ruowsors) & Loy
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NYILATKOZAT

Alulirott, Szabd Zoltdn, mint a Plotinus Nyrt. Igazgatétanacsanak alelndke nyilatkozom arrél, hogy
az itt prezentalt adatok a szamviteli el6irasoknak megfeleléen, legjobb tudasunk szerint késziltek,
valds és megbizhaté képet adva a kibocsaté eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél,
valamint nyereségérGl és veszteségérsl, tovabba a vezetéségi jelentés megbizhaté képet ad a
kibocsato helyzetérél, fejlédésérsl és teljesitményérél, ismertetve a fébb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezéket.

Szabd Zoltan
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