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EQUILOR

Az Equilor révid bemutatasa

Az Equilor Befektetési Zrt. tobb, mint 20 éve &ll lakossagi és intéz-
ményi Ugyfelei rendelkezésére professziondlis, személyre szabott
befektetési szolgaltatdsaival. Célunk, hogy munkatdrsaink tdbb
évtizedes hazai és nemzetkdzi tapasztalataira alapozva tUgyfeleink
megtakaritasait hatékony és biztonsdgos eszkozok felhasznalasaval
gyarapitsuk. Arra torekszink, hogy pénziigyi tanacsainkkal segit-
slink az eredményes dontéshozatalban, mikézben szem eldtt tart-
juk az egyedi elvarasokat is.

Buszkék vagyunk arra, hogy az Equilor kézel negyed évszazados
térténete alatt a hazai tékepiac nehéz idészakaiban is képes volt
megtartani, sét ndvelni tgyfelei bizalmét. Munkank sikerességét
aldtdmasztja, hogy tgyfélalloméanyunk és az dltalunk kezelt vagyon
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Szécsényi Bélint Gereben Andrés

az évek soran folyamatosan novekedett, amelynek eredményekép-
pen az Equilor az egyik legelismertebb flggetlen befektetési vallal-
kozassé vélt Magyarorszagon.

Az Equilor Befektetési Zrt. az elmult évtizedben szamos jelentés
tézsdei és tézsdén kivili értékpapir-kibocsatasban, szindikalt finan-
szirozds megszervezésében, kockazati és magantdke tranzakcidban,
valamint véllalatfelvasarlasi Ugyletben vett részt a nemzetkozi és
hazai gazdasagi élet kiemelkedd szerepléinek oldalan.

Az Equilor Befektetési Zrt. a Budapesti Ertéktézsde alapito, a Befek-
teté-védelmi Alap és Magyar Kockézati és Magantéke Egyesilet
tagja. Céglink nemzetkozi tevékenységét 2011-t6l tovabb erdsitet-
te, hogy a varsoi és a pragai értéktézsdék tagjava valt.

sereben Andrds Szécsényi Balint
elnék vezérigazgato
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OSSZEFOGLALO PENZUGYI ES TARSASAGI INFORMACIOK

Kiemelt pénzUtgyi adatok

2007 (ezer Ft) 2008 (ezer Ft) 2009 (ezer Ft) 2010 (ezer Ft) 2011 (ezer Ft)
Mérlegf6osszeg 6.689.598 3.683.299 4.422.846 6.590.672 9.465.737
Sajat téke 913.259 985.408 1.151.722 1.266.719 1434721
Jegyzett t6ke 500.000 500.000 500.000 1.000.000 1.000.000
Befektetési szolgéltatas eredménye 538.594 538.111 702.996 878.880 1.389.315
Addzas el6tti eredmény 288.820 147.810 196.477 130.589 184.699
Addzott eredmény 231.056 118.248 166.314 114.997 168.002
Ertékpapir dsszforgalom (millié Ft) 458520 302.393 557484 403.739 1.307.026
Deviza 6sszforgalom (millio Ft) 5.175.040 4.410.658 2.051.800 2.703.492 7.246.992
Alkalmazottak szdma 35 45 50 52 65
Sajat téke ardnyos eredmény 42% 16% 20% 11% 15%
Eredményadatok Tulajdonosi szerkezet
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A Management beszamoldja




A Management beszamoldja

A tézsde vildgat 201 1-ben a kettdsség jellemezte. Az év elején még optimizmus uralkodott a vildg borzéin, a mésodik félévben azonban a
parketten mutatkozod pesszimizmussal parhuzamosan a kockézatok kerultek a szalagcimekbe. Nyugat-Eurépaban és Amerikdban a masodik
féléves GDP-adatokban a lassulés jelei mutatkoztak meg, ami a vildag minden tajan elétérbe helyezte a recesszids félelmeket. Ennek nyoman
a befekteték az dllamaddssagok fenntarthatdsagat és az orszagok pénzigyi helyzetét vették gorcso ald. A mar évek 6ta hizodo hellén fe-
szUltség mellett az olasz és a spanyol dllam adossaghelyzete flszerezte a 2011-es évet a tézsdéken, de a ciklikussdg mentén nem egyszer
Amerika, Japan vagy éppen Németorszag is fokuszba kerult.

A magyar téke- és pénzpiac szintén kétfelé arcat mutatta 2011-ben. Az év elején vérakozdsunknak megfelel6en remekil szerepeltek a ha-
zai részvények és kotvények vildgpiaci 6sszehasonlitdsban, a forint marciusban éves mélypontra, 266-ig er6sodott az eurdval szemben. A
masodik félévben azonban megvéltozott a hangulat és szamos gazdasagpolitikai dontést (pl. végtorlesztés) negativan értékeltek a kulfoldi
befektetdk. Az év utolséd két hdnapjaban még tovabb romlott hazénk befektetéi megitélése, miutan a nagy nemzetkozi hitelmindsiték bovli
kategoridba vagtak Magyarorszag hitelbesorolasat.

A befektetdk kockazatker(ilé magatartdsa a részvénypiacokon is jéI megfigyelheté volt, tlagosan 30-40%-kal csokkent a forgalom a vildg
tézsdéin. A csokkend forgalom ellenére, a sz(ikilé hazai lehetéségekkel és a diverzifikacids torekvésekkel Gsszhangban egyre komolyabb
mértékl érdeklédést tapasztaltunk a magyar maganbefekteték részérdl a kdzép-kelet-eurdpai, elsésorban lengyel tézsdei befektetések
irant. Erre az igényre reagalva, 2011-ben az Equilor a varséi és a pragai tézsde teljes jogu tagjava valt, igy biztositva hazai és nemzetkozi
Ggyfeleinek szamara, hogy Tarsasdgunkon keresztll kozvetlendl hozzéférienek a lengyel ésa cseh tékepiacokhoz. Pragai tézsdetagsdgunk
kilonos biszkeséggel tolt el minket, hiszen a kulfoldi székhellyel rendelkezé bankok és brokercégek kozul elséként biztositunk hatékony
elérést ehhez a piachoz.

%2 EQUILOR.  EVES BESZAMOLO 2011




Tisztdban vagyunk azzal, hogy a pénzlgyeirél mindenki szeret sajat maga donteni és a lehet legtébb informaciot az anyanyelvén megsze-
rezni, igy a kalfoldi részvények kereskedéséhez kapcsolddo szolgaltatasunk csak abban az esetben lehet teljes, ha erre az informéacidéhségre
is képesek vagyunk érdemben reagdlni. Ennek megfelel6en majustdl rendszeresen tesziink k6zzé magyar nyelv( hireket, informaciokat

és elemzéseket a varsoi tézsdén jegyzett legnagyobb és legizgalmasabb részvényekkel kapcsolatban. Célunk, hogy az Equilor a varsdi és
pragai tézsde tagjaként a BET-hez hasonld helyismeretet nyujtson az érdeklédéknek, magyar nyelvi informaciokkal és magyar brokerekkel,
hazai befektetési szamlan keresztul.

A maganszemélyeken kivil az intézményi befektetdkre is nagy hangsulyt kivanunk forditani a jovében, ezért kibévitve szolgaltatasi koriin-
ket, 2011 januéarjdban beinditottuk nemzetkozi és belfoldi intézményi tzletdgunkat is. Hazai és nemzetkozi bankok, valamint befektetési
alapkezel6k részére kivanunk magas szinvonald, hatékony befektetési szolgaltatdsokat nyujtani.

Folyamatos, magas szint( Ggyfélkiszolgalasunknak és bévilé szolgaltatasi palettanknak koszonhetden idén mérlegfédsszeglink és a befek-
tetési szolgaltatasi tevékenységiink eredménye is jelendsen bévilt 2010-hez viszonyitva. A Tarsasagunk altal lebonyolitott értékpapir forga-
lom latvanyosan béviilt, meghaladta az 1,3 milliard forintot, amivel stabil 7. helyet szereztiink a BET azonnali piaci rangsoraban a tavalyi 19.
hellyel szemben. A devizaforgalom bévilése ennél is latvanyosabb volt. Kozel 7,25 millidrd forint dsszforgalmat bonyolitottunk le, ami tébb
mint 2,5-szerese az el6zé évi értéknek.

Nem csak kereskedési, hanem corporate finance részlegiink is meghatarozé bévilésen van tul. Megnyitottuk elsé kilfoldi irodédnkat Zégrab-
ban azon vérakozésok kézepette, hogy a délszlav orszégokban felgyorsulo felzarkdzasi folyamatnak intenziv hatésa lesz az infrastrukturélis
fejlesztésekre, s ez ndveli a tékebevondas irdnti igényt. A kindlkozo alkalmak a magyar és nemzetkozi befektetéknek egyarant kiemelkedd
befektetési lehetdségeket teremtenek, ami a vallalatfelvasarlasok piacén is éreztetheti hatdsat. Corporate finance részlegtink ezekben a
folyamatokban kivan katalizatorként részt venni a zagrabi irodan keresztil.

Vdllalati tandcsadas részlegiink a hazai piacon is jelentds aktivitdst mutatott. A nehéz piaci kornyezet ellenére 7,5 mrd Ft értékd kotvény nyil-
vanos forgalomba hozataldban mukodtink kozre, finanszirozasi forrdsokat teremtve ezzel az E-Star, az Alteo és a Business Telecom részére.
Kotvénypiaci aktivitasunk elismeréseként 2011-ben a Budapesti Ertéktézsde, Az év tézsdei hitelpapir kibocsétas szervezéje” dijjal jutalmazott
minket.

A tézsdéken a megeléz6 idészakokhoz képest markans valtozast hozott ez az év: politikai nyilatkozatok, ad hoc bejelentések dominaltak
az esztenddt, ami jelentds kihivasok elé allitotta a befektetdket. llyen kdrnyezetben jéval nehezebb hosszu tavra tervezni és komplexebb
befektetési stratégidkat megvaldsitani. Célunk, hogy az Equilor szakembereinek segitségével ezek a problémak a tézsdei kereskedésben
konnyen &thidalhatéva véljanak, elsésorban termékek és orszagok kozotti diverzifikacio révén. Ezért 2012 folyaman is arra fogunk torekedni,
hogy egyre jobb elemzésekkel és ajanlasokkal, valamint egyre szélesebb termékkorrel segitstink tgyfeleinket a legjobb befektetési donté-
sek meghozataldban.

A véllalati beszdmoldkbdl kiolvashatd, hogy az Uzleti tervek elkészitését negativan érintette az Uj gazdasdgi, gazdasagpolitikai kornyezet.
Ebben érdemi javulds nem varhatd 2012 folyaman, ezért az amugy is kihivasokkal teli Gzleti kornyezet Ujabb feladatokat r6 a véllalati szektor
résztvevdire. Ezekre a kihivasokra tovébbra is proaktiv, innovativ megoldésokkal kivanunk reagélni, elsésorban a finanszirozés szervezés,
tékeszerzés és M&A tranzakciok tekintetében.

Meggydz&désiink, hogy a legmagasabb értékteremtést abban az esetben tudjuk megvaldsitani, ha Ggyfeleinknek a szolgaltatdsok bévuld
palettdjat kindljuk a minéség folyamatos fenntartdsa mellett. Ezzel 8sszhangban, 2012-ben egy Uj tevékenység, a befektetési alapkezelés
irdnyaba tervezzik béviteni aktivitdsunkat 6nallo lednyvallalati formaban.
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Vavrek Zsolt

Retail ertékpapir kereskedelem

Az elmilt években uralkodé f6bb tendencidk 2011-ben is megfigyelhetéek voltak, folytatddott a BET és a regiondlis t6zsdék forgalmanak a csok-
kenése, aminek kovetkeztében szamos, eddig a hazai részvénypiacon aktiv befektetd figyelme Uj termékek irdnydba fordult. Elsésorban a
devizakereskedés, azon belll az online trading kapott kériikben kilénds népszertiséget, amivel parhuzamosan a kilfoldi részvénypiacokon
bonyolitott forgalom is névekedni tudott. A kamat-, és arfolyamkérnyezet véltozésa a hosszabb papirok irdnydba terelte a befektetéket,
kuldnosen az euréban denominalt kotvények kereskedése élénkult.

Tovdbbra is érz6dik az erés bizonytalansdg a piacokon, amit jél jelez, hogy a befektetési dontések sordn kiemelt szerepet kaptak a napon belli
Ugyletek és a likvidités, elsésorban a megndvekedett tékepiaci bizonytalansdg miatt.

Ugyféldllomdnyunk tovdbb béviilt 201 1-ben, az Uj Ugyfelek megjelenése mellett jellemzd volt meglévé tigyfeleink tartds befektetési szamla
(TBSZ) nyitésa és aktiv kereskedése is. Az Uigyfeleink dltal tartott instrumentumok piaci értéke kismértékben a tavalyi évi érték alatt maradt,
elsésorban egyes, a portfolidikban nagy sullyal szereplé értékpapirok negativ arfolyamvaltozasa miatt. Mindez azonban nem nyomta rd a
bélyegét Ugyfeleink kereskedési aktivitdsara, igy az Uzletdg 4ltal elért drbevétel jelentésen emelkedett.

A piacok forgalmdt és a befektetSk kockdzatvdillaldsi kedvét tekintve a kovetkezd években sem vdrunk jelentds vdltozdsokat. Varakozésaink szerint
folytatédik az tigyfelek portfélidjanak a szélesitése. A BET forgalmanak vérhatd stagnalasa miatt ez jo eséllyel a kiilfoldi piacokon valé keres-
kedés irdnyéba tereli a befektetéket.
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Koérossy Krisztidn

Intézményi értékpapir kereskedelem

A befektetési banki tevékenység eddig hidnyzd részeként az Equilor 2011 janudridban elinditotta nemzetkézi és belféldi intézményi lizletdgdt is.
Ennek keretében kiilfoldi és hazai bankoknak, valamint befektetési alapoknak nyujtunk elemzési és kereskedési szolgaltatasokat a kelet-ko-
zép-eurdpai piacokon. A magyar tézsde mellett el8szor a varsoi, majd az év végén a pragai tézsdéhez is csatlakoztunk. Ez utdbbi kapcsén
kulondsen buszkék vagyunk arra, hogy az Equilor elséként rendelkezik drjegyzéi kereskedési jogot biztositd pragai tézsdetagsaggal azon
bankok és brokercégek kozott, melyek kulfoldi székhellyel rendelkeznek.

A 2012-es év legfontosabb feladatai kbzé tartozik Uj piacok keresése, Uigyfeleink tovébbra is elsé osztalyu kiszolgalasa és bevételeink stabilizalasa
mellett.
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Szant6 Andras

Deviza kereskedelem

2011-ben a névekvé verseny ellenére mind online, mind offline deviza (igyleteink megdrizték jelentSségliket az Equilortevékenységében, igy
forgalomban és arbevételben egyarant jelentésen novelni tudtuk deviza tGzletdgunk eredményeit. A Metatrader platform, melynek beve-
zetésében Uttorék voltunk Magyarorszagon, teljes mértékben bevéltotta varakozésainkat. Az itt bonyolitott devizaforgalom meghaladta az
évek ota kedvelt Equilor Trader forgalmat. Ez utdbbi fellleten szervezett kereskedési versenyeink segitségével a deviza tranzakciokon kivil a
hatdridds- és részvényalapu termékek népszerlségét is ndvelni tudtuk.

Buszkék vagyunk arra, hogy szamos munkatarsunk a hazai média visszajelzései alapjan a devizapiac elismert hazai szakértéjének szamit, akik
véleménye hangadd a hazai piacon.

2012-ben tovdbb kivdnjuk béviteni az ligyfeleinknek kindlt termékek és szolgdltatdsok kérét, és 6sszhangban az el6zé év tendencidjaval, ndvelni
fogjuk kereskedési fellleteink vonzerejét.
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Bardti Viktor

Lakossagi és intézmeényi vagyonkezelés

A 201 1-es évet két kiilénb6zé tendencia hatdrozta meg, augusztusig a korrekciokkal terhelt, de dinamikus ndvekedés, majd augusztustél az
eurdpai addssagvalsag kiterjedése miatti jelentds visszaesés. Elemzéseink mér az év elején azt sejtették, hogy az arfolyamok kezdenek elru-
gaszkodni a realitastol, ugyanis nem tkrozik azokat a hosszu tavu bizonytalansagokat, amelyek a kordbbi idészak sikertelen valsagkezelésé-
nek kovetkeztében felléptek. Ennek megfeleléen az elsé fél év sordn azokat a lehetéségeket kerestik, amelyek segitségével komolyabban
profitdlhatunk egy jelentésebb visszaesés alkalmaval. A vagyonkezelt ligyfelek esetében ez a részvények radikalis alulstlyozasat, a portfolio-
kezelt Ugyfelek esetében pedig a kildnbdzé piacokon felépitett short poziciok kialakitasat jelentette.

Ugyféldllomdnyunkat idén is sikertilt béviteniink, melyben nagy szerepe volt a hazai biztositasi piac egyik meghatarozé szerepléjével kialaki-
tott, egyes eszkdzalapok kezelésére irdnyuld egytttmikodéstnknek.

A legtébb tgyfeliink esetében tovdbbra is sikerdilt feliilmulnunk a benchmark hozamelvdrdsokat. Valamennyi vagyonkezelt és portfolidkezelt
Ugyfellink esetében meghaladtuk a benchmark hozamokat. 2072-ben terveink szerint megkezdi a mikédését az Equilor Alapkezelé Zrt, ami
jelentés valtozast hoz vagyon-, és portfolidkezelési tevékenységlnket illetéen. A jelenlegi vagyon és portfélidkezelt Ggyfelek kiszolgélasa
mellett lehetdséglink lesz befektetési alapok kibocsatasara is, amelyek révén egy teljesen Uj piaci szegmensben jelentink meg szolgéltatasa-
inkkal.
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Nagy Bertalan

Private banking

Viharos idészakon van tul a hazai privdtbanki szektor, melynek kordbban nem latott kihivésokkal kellett szembenéznie a 2011-es esztendé-
ben. A hazai fizetéeszkdzben, a hozamokban és a tékepiacon tapasztalhato turbulencidk szinte az egész év folyaman éreztették hatdsukat.

Mikézben megingd lgyfélbizalomrdl és tékekivondsrdl lehetett olvasni a sajtéban, az Equilor Private Banking tzletdga mind tgyfélszamban
(+11,7%), mind a kezelt vagyon tekintetében (+15,4%) piaci atlag feletti nbvekedést ért el. Kiemelt figyelmet forditottunk arra, hogy egy
ilyen turbulens idészakban az Ggyfeleink barmikor bizalommal fordulhassanak hozzénk a benntk felmertlé kérdéstikkel, aggodalmukkal.
Célunk nem lehetett més, minthogy likvid, diverzifikdlt portfoliokat alakitsunk ki igyfeleinknek, és redlhozam feletti ndvekedést érjink el
portfélidszinten a biztonsdg maximalis szem eldtt tartdsa mellett.

Az elmdlt évben azon dolgoztunk, hogy az lgyfeleket a legmagasabb szinten szolgdljuk ki, ezzel megalapozva a jévébeni szektoratlag feletti no-
vekedést. Véleményiink szerint a,torta” nem fog érdemben bévilni a jovében, a szeletek nagysédga azonban valtozhat. Mondjuk ezt annak
ellenére, hogy 2012-ben is éIni fog az adéamnesztia, és a statisztikak szerint kdzel akkora hazai vagyon van ma kilféldén, mint amit jelenleg
itthon kezel az egész Private Banking szektor.

2012-ben tovdbb folytathatja térhdditdsdt a Tartds Befektetési Szdmla, aminek pozitiv hatdsa mar az elmult években is megfigyelhetd volt a
befektetdk hosszabb tavu befektetések irdnyadba torténd orientacidjdban. 2012-tél mar nem csak forint alapu eszkdzok tarthatéak ezen a
szamlan, igy nagyobb teret kaphatnak majd az euréban vagy akar az amerikai dolldrban denominalt termékek, ndvekedhetnek a deviza
alapu megtakarftasok.
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Varga Miklos

Corporate Finance

Az Equilor vallalati pénztigyekkel foglalkozd Uzletdga tékepiaci tranzakcidk szervezésével, M&A, valamint pénzlgyi és finanszirozasi tanacs-
addssal foglalkozik, a nemzetkozi befektetési banki szokdsoknak megfeleléen a Tarsasdg mas lzletdgaitdl teljesen elkilonitett szervezeti
struktdraban.

A pénzlgyi-gazdasagi valsag 2011-ben is éreztette negativ hatdsat az Uizletdgra, a corporate finance csoport ennek ellenére tdbb jelentds
megbizést is sikerrel teljesitett. Megfigyelheté volt, hogy a jelenlegi tékepiaci helyzetben Ugyfeleink figyelme a részvények helyett elsésor-
ban a kdtvénykibocsatésokra irdnyult, igy 2010 utdn 2011-ben is aktiv szerepldi voltunk a kotvénypiacnak. Ennek elismeréseként a Budapesti
Ertéktézsde csapatunkat,Az év tézsdei hitelpapir kibocsatas szervezéje” dijjal jutalmazta. Kiemelendé volt az E-Star és a Business Telekom
kotvényprogramja, amelyek keretében 2011-ben 6sszesen tdbb mint 7 Mrd Ft névértékd kotvény kerult kibocsatésra. Az E-Star szamara

ez egyben a 2010-ben inditott 10 mrd Ft keretdsszeg( kdtvényprogramjanak sikeres lezarasét jelentette, mig az utébbi kibocsatas sikerét
tovébb noveli, hogy a kdtvényprogram induldsakor a Btel még korlatolt felel6sségl tarsasagként miikodott. Azdta a tarsasag részvénytarsa-
s4gga alakult, amelynek részvényei bevezetésre keriltek a BET-re. Az ALTEO Nyrt. kétvényprogramjanak keretében idén 570 millié Ft értékd
kotvényt értékesitettiink. A kdtvénykibocsatasok népszerliségének oka, hogy a banki finanszirozas a nemzetkdzi tékepiaci valsdg kovetkez-
tében tovabbra is nehézkes és lassu, mig a kdtvény alternativ finanszirozasként sokkal rugalmasabb feltételek mellett érheté el. Ennek meg-
feleléen az elébbi, kiemelt tranzakcidkon kiviil az Equilor szdmos kisebb, zartkord kotvénykibocsatasban is kdzremikodott.

A véllalatfinanszirozas egyéb terlletein is aktivak voltunk, tébbek kozott kozremkddtink az EETEK 25 millié eurd értékd akvizicidjanak lebo-
nyolitédsaban.

Az Equilor corporate finance Uzletdga egy Uj, zagrabi irodaval is bévilt, ezzel is segitve tgyfeleinket horvatorszagi, szlovén, szerbiai és
egyéb, a volt Jugoszlavia terlletén tervezett tranzakcidk el6készitésében és megvaldsitdsdban. Ezzel egy idében elinditottuk ingyenes hir-
levél szolgaltatasunkat, melynek keretében rendszeres idékdzonként aktudlis véllalati tranzakciokrdl, vallalatfinanszirozasi megoldasokrol és
piaci tendencidkrol szamolunk be partnereinknek.
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Dr. Gereben Katalin

Equilor Fine Art

Az Equilor 2007 6ta kilon tarsasdgon keresztil foglalkozik a mUkincsbefektetések irdnt érdeklédé Ggyfelek kiszolgaldsaval. Tevékenységink
magaban foglalja a gyljtemények felértékelését, kezelését, miitargy adas-vételek lebonyolitdsat, kidllitdsok szervezését, hazai és nemzetkozi
eredetiségvizsgalat megszervezését valamint a mUtargyakkal kapcsolatos hitelezési és biztositasi Ugyintézést is. A figgetlen befektetési
banki hattér és az elkotelezett, személyre szabott tandcsadas egyre tobb Ugyfél érdeklédését kelti fel ezen egyedi szolgéltatas irant.

2011-ben a cég folytatta a 2010-ben megkezdett szinhdz és filmtdmogatasok altal biztositott addmegtakaritd strukturaval kapcsolatos
tandcsado tevékenységét is, tovabbd bekapcsolddott a 2012 nyardn rendezendd ART MOMENTS kortdrs vizuélis mUvészeti fesztivél szerve-

zésébe is.
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MERLEG Eszkozok (aktivak) / BALANCE SHEET (assets)

(adatok eFt-ban) / in thousand HUF

Ssz. A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31
No. Title 31.12.2010 31.12.2011

A) Befektetett eszk6zok (02+10+18 sorok)
1 A) Invested assets (lines 02-10-18) 166439 Lt

. IMMATERIALIS JAVAK (03 - 09 sorok)
- I. INTANGIBLE ASSETS (lines 03-09) 16724 PR

Alapitas atszervezés aktivalt értéke

: Capitalised value of foundation/restructuring 0 0
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

4 ) ) 0 0
Activated value of experimental development

5 Vagyoni értéku jogok 0 0

Property rights

6 Szellemi termékek 16724 24 739
Intellectual assets

Uzleti vagy cégérték

/ Goodwill 0 0
Immateridlis javakra adott elélegek

8 ) ) 0 0
Prepayments for intangible assets

9 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0

Value adjustment of intangible goods

IIl. TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok)
E II. TANGIBLE ASSETS (lines 11-17) 122754 P/ ey

Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értéki jogok

11 14775 21081
Real estates
Muszaki berendezések, gépek, jarmuvek

12 . . . . 0 0
Technical equipment,machines and vehicles

13 Egyéb bergndezesek, felszerelesek,Ja'rmuvek 107 979 116 003
Other equipment, machines and vehicles
Tenyészéllatok

14 Breeding stock 0 0

15 Beruhazasok, felujitasok 0 0
Investments
Beruhazasokra adott elélegek

16 ) 0 0
Prepayments for investments

17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0

Value adjustment of tangible assets

IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-25. sorok)
18 III. INVESTED FINANCIAL ASSETS (lines 19-25) 26 961 ST

Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban

19 ) ) 2900 2900
Long term shares in related companies

20 Tartdsan adott kolcson kapcsolt véllalkozésban 0 0
Long term given loans to related companies

N Egyéb tartds részesedés 11518 11805
Other long term shares

P Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozésban 0 0
Long term given loans to companies with other share relation

3 Egyéb tartdsan adgtt kolcson 12543 23269
Other long term given loans

24 Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
Securities representing long term loans

2 Befektetett pénzligyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0

Value adjustment of invested financial assets
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B) Forgdeszk6zok (27+34+46+51)

& B) Current assets (lines 27-34-46-51) DELEL el
57 . KESZLETEK (28-33 sorok) 0 0
|. STOCKS (lines 28-33)

)8 Anyagok ' 0 0
Raw matreials
Befejezetlen termelés és félkész termékek

29 : 0 0
Semifinshed goods

30 Noyendek—, hizé- és egyéb éllatok 0 0
Animals
Késztermékek

3 Finished goods 0 0
Aruk

32 Goods 0 0

3 Készletekre adott elélegek 0 0
Prepayments for stocks

34 Il. KOVETELESEK (35-45. sorok) 364713 710 757

IIl. RECEIVABLES (lines 35-45)

35 Vevékovetelések ' 65616 252
Trade account receivables

Kovetelések tigyfeleknek nyuijtott szolgaltatasbol

36 ) ) ) 94832 312349
Account receivables from service supplied to customers
Kovetelések tézsdei Ugyletek elszamolasaibol

37 ) ) 0 0
Account receivables from settlement of stock market transactions

38 Kovetelések tézsdén kivil kotott tgyletek elszamolasaibol 0 0
Account receivables from settlements of over the counter transactions
Elszdmoldhdzzal és elszdmolohdzi tev.-t végzo szerv. szembeni kodvetelések

39 A , tvegeo , A A 67 365 257 866
Receivables from clearing houses and institutions offering clearing services
a) elszdmolodhazzal szembeni kdvetelés

40 ) : ) ; 67 365 257 866
a) Claims against clearing houses

1 b) elszamolohazi tevékenységet végzé szervezettel szembeni kdvetelések 0 0
b) Claims against institutions offering clearing services
Kovetelések kapcsolt véllalkozassal szemben

42 : ; 0 0
Receivables from related companies

43 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0

Receivables from companies with other share relation

Véltokovetelések
Receivables from bills of exchange

Egyéb kovetelések

® Other receivables 136900 140290
III. ERTEKPAPIROK (47-50. Sorok)

e IIl. SECURITIES (lines 47-50) 1635091 LD
Részesedés kapcsolt véllalkozésban

47 L ) 0 0
Paricipations in related companies
Egyéb részesedés

e Other shares 0 10

49 Sajat részvények, sajat Uizletrészek 36 000 0
Own shares

50 Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1599 091 1406 282

Securities bought for resale

IV. PENZESZKOZOK (52-53. sorok)
! IV. CASH AND BANK (lines 52-53) 4386837 IR

Pénztar, csekkek

> Cash, cheques

18470 31530
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Bankbetétek

53 Bank deposit 4368 367 7070508
a) tézsdeforgalmi szamla 426 988 313914
a) stock exchange account
b) egyéb bankbetétek
b) Other bank deposit 3041379 6756594
54 C) Aktiv id6beli elhatarolasok (55-57. Sorok) 37502 46 853
C) Prepayments
55 Bevetelelfaktlv idébeli elhatarolasa 35318 41492
Accrued income
56 Koltségek, raforditasok aktly idébeli elhatdrolasa 2974 5361
Accured costs and expenditures
57 Halasztott rafordl.tasok 0 0
Deffered expenditures
58 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+26+54. sorok) 6590 672 0465737

TOTAL ASSETS (lines 01+26+54)

Budapest, 2012. dprilis 26.
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MERLEG Forrasok (passzivak) / BALANCE SHEET (liabilities)

(adatok eFt-ban) in thousand HUF

Ssz. A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31
No. Title 31.12.2010 31.12.2011
D) Sajat téke (60-67.sorok)
59 D) Equity (lines 60-67) 1266719 1392721
. JEGYZETT TOKE
o0 I. SUBSCRIBED CAPITAL 11000000 11000000
Ebbdl: visszavasarol tulajdoni részesedés névértéken 0 0

of which: repurchased own shares at face value

61 IIl. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
Il. SUBSCRIBED, BUT NOT PAID CAPITAL

IIIl. TOKETARTALEK
o Ill. CAPITAL RESERVE 21369 21369

IV. EREDMENYTARTALEK
% IV. PROFIT RESERVE 130353 245 350

64 V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
V. CAPITAL DEPOSIT

65 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
VI.VALUATION RESERVE

66 VII. ALTALANOS TARTALEK 0 0
VII. GENERAL RESERVE

VIIIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY
o/ VIII. RETAINED EARNINGS 114997 126002

E) Céltartalékok (69-71 sorok)

= E) Provisions 55052 Eles

69 Céltartalék varhaFg ‘kotelezettsegekre 48 702 0
for expected liabilities

20 Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
for future costs

71 Egyéb céltartalék 6350 6035
other provisions

72 F) Kotelezettségek (73+77+85) 5248 370 8039423

F) Liabilities (lines 73-77-85)

. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (74-76 sorok)
73 ) e 0 0
I. Subordinated liabilities

Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt véllalkozéssal szemben

4 Subordinated liabilities towards related companies 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben

75 : o : X i 0 0
Subordinated liabilities towards companies with other share relation
Hatrasorolt kotelezettségek gazdalkoddval szemben

76 ) e ) L 0 0
Subordinated liabilities to other economic entities

Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (78-84)

7 Il. LONG-TERM LIABILITIES (lines 78-84) 800000 200000

78 HosszU lejaratra kapott kolcson 800 000 200 000
Long-term loans

- Atvaltoz'tathato kotvények 0 0
Convertible bonds
Beruhdazasi és fejlesztési hitelek

80 0 0
Investment and development loans

81 Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0

Other long-term loans
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Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

82 o ) 0 0
Long term liabilities towards related companies

83 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
Liabilities towards companies with other share relation
Egyéb h i lajaratd kotel Sgek

84 gyéb hosszu lajératu kdtelezettsége 0 0

Other long-term liabilities

IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK. (86-97. sorok)
& Il. SHORT-TERM LIABILITIES (lines 86-97) 4448370 7839423

Rovid lejaratu kolcsonok

86 906 051
Short-term loans
87 Rovid lejératu theIek 0 0
Short-term credits
Vevotdl kapott eldlegek
88 ) 0 0
Advance payments received from customers
Stel . . laaltatasbol (szallits
89 Kotelezettségek druszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 59320 154 250
Trade payables
Ugyfelekkel i kotel 5gek
90 Ugyfelekkel szembeni kotelezettsége 4335124 6 665 899
Liabilities towards customers
Kotelezettségek tézsdei Uigyletek elszamolasaibol
91 R ) 0 0
Liabilities from settlement of stock market transactions
0 Kotelezettségek tézsdén kivili tgyletek elszamoldsaibdl 0 0
Liabilities from settlement of over the counter transactions
%3 Elszdmoldhézzal és elszdmoldhdzi tev.-t végzo szerv.-vel szembeni kotelezettségek 0 0
Liabilities towards clearing houses and institutions offering clearing services
a) elszdmolodhazzal szembeni kdtelezettség 0 0
a) Liabilities towards clearing houses
b) elszamolohazi tevékenységet végzo szervezettel szembeni kotelezettség 0 0
b) Liabilities towards institutions offering clearing services
9 Rovid lejératu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Short-term liabilities towards related companies
95 Rovid lejératu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozéssal szemben 0 0

Short-term liabilities towards companies with other share relation

Véltotartozasok
% Bill of exchange payable 0 0

Egyéb rovid lejératu kotelezettségek

o7 Other short-term liabilities 53926 13214
08 G) Passziv id6beli elhatarolasok (99-101. sorok) 20531 27 558
G) Accruals
Bevételek passziv idébeli elhatdroldsa
99 ) 0 0
Deferred income
100 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 20531 27558

Deferred expenditures

101 Halasztot't bevételek ) 0
Accrued income

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (59+68+72+98)
1o TOTAL LIABILITIES (lines 59+68+72+98) 6390672 ey

Budapest, 2012. &prilis 26.
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EREDMENYKIMUTATAS “A” tipusti / PROFIT AND LOSS STATEMENT

(adatok eFt-ban) in thousand HUF

Ssz. A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31

No. Title 31.12.2010 31.12.2011

2) Bizomanyosi tevékenység bevetelgl. ' 677018 1347 336
Incomes from stock brokerage activities

b) Kereskedelmi tevekenysgg beygtg\el 341237 537220
Incomes from commercial activities

9 Ertekpaplrforgalompa lhozgtall teygkenyseg bevételei 385 608 171 292
Incomes from security issuing activities

d) Letétkezelési, 6rzési, portfoho kez§|e5| tevékenység be(v(etle|e| 60 634 84903
Incomes from deposit and portfolio management activities

0 Egyéb befektetési szglgaltataa tevekgnyseg pgvetele\ 115092 952534
Incomes from other investment service activities

1 Befektetési szc.:algaltatasn tevek.enyseg l?e.vete.lel (a+b+c+d+e) 1588 589 2383285
Incomes from investment service activities (lines a-b-c-d-e)

f B\zomahyoa tevékenység rafordltasz.al. ' 123 508 303167
Expenditures of stock brokerage activities

9 Kereskedelm| tevekemyseg rafor.dl.tz_asal 380 124 497 502
Expenditures of commercial activities

h Ertekpaplr forgalombcta hgzatah tgygkenyseg raforditasai 122517 6303
Expenditures of share issuing activities
Letétkezelési, 6rzési, portfolié kezelési tevékenység raforditasai

D) . . ) o 6338 11167
Expenditures of deposit and portfolio management activities

) Egyéb pefektetey szolga\tata5| teveker?yseg rlafqrdltasal 77922 175331
Expenditures of other investment service activities

2 Befekte?:esn szolgaltatasn teveken.yseg r.af.o.rdlta.sal (f+g+h.+.|+1) 709 709 993 970
Expenditures of investment service activities (lines f-g-h-i-j)
Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye (01-02. sorok)

& Profit on investment service activities (lines 01-02) LI UELEEL L

. Egyéb bevételek 180987 68220
Other incomes
EbbdI: visszairt értékvesztés 0 0
including: reversed impairment loss

I Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 0

’ Incomes from non-investment service activities

Aktivalt sajat teljesitmények értéke

IV. g 0 0
Own performance capitalized

3 Anyagkltség 15191 27150
Materials

4 Igénybe vett szglgaltatasok értéke 86 735 376527
Contracted services

5 Egyéb szolga\tata.sglf értéke 3462 5305
Other service activities

6 Eladott druk beszerzési értéke 0 0
Cost of goods sold

7 Eladott (kozvetitett) szolgéltatasok értéke 0 0
Value of services sold (intermediated)

V. Anyag}ellegu rafordlt?sok (03-07 sorok) 305388 409 067
Material type expenditures

3 Bérkoltség 186 992 360 488
Wages
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Személyi jellegUl egyéb kifizetések

4 Other personnel-related payments 39362 62410

5 Bérarulekok o 54218 103 362
Social insurance contributions
Személyi jellegii raforditasok (03-05. sorok)

VI' Personnel-related expenditures (lines 03-05) 280572 L

VL. Ertekcs?k!(ene5| leiras 41352 33038
Depreciation

I CORSORIEIEE S 412673 352550
Other expenses
Ebbdl: er.tek\(eszte's 1671 0
from which: impairment loss

X Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0

. Non-investment service activities expenditures

UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (I-IX. sorok)

5 TRADING PROFIT (lines I-IX) 19882 [Eclod
Kapott (jaré) osztalék és részesedés

© Dividends and profit-sharing 2059 1910
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
including: from related companies

7 Részesedések értékesitésének arfolyam nyeresége 0 0
Capital gains on investments
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
including: from related companies

8 Befektetett eszkdzoknek mindsilé hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamnyeresége 0 0
Interest and capital gains on financial investments
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
including: from related companies

9 Kapott kamarok és ka‘matjellegu bevételek 102705 127 657
Interest and interest-like revenues
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
. ) . 0 0
including: from related companies

10 Penzugyl mUveletek egyeb'bevete\el . 29073 87507
Other incomes from financial transactions

X. Nem forgalmazasi penz.ugyl muv.eletek beve.telel (96-1 0. sorok) 133837 217074
Incomes from non-trading financial transactions (lines 6-10)

. Befektetett pénzligyi eszkozok drfolyamvesztesége 0 0
Losses on financial investments
Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
including: fromrelated companies

- F\;etgtt (ﬁzetendo). kamatok és kamatjellegU kifizetések 3604 80873
Paid interests and interest-like payments
Ebbdl: kapcsolt véllalkozésnka adott
) ) ) 0 0
including: from related companies
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése

13 ) o 0 0
Write-off of financial investments

14 Pénzugyi muyeletek egyéb rafordltasal ' 92736 88122
Other expenditures of financial transactions
Nem forgalmazasi pénziigyi mtiveletek raforditasai (11-14. sorok)

s Expenditures of non-trading financial transactions (lines 11-14) L)Ec ) [
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE ( X-XI. sorok)

E PROFIT ON FINANCIAL TRANSACTIONS (lines X-XI) 107497 ey

C SZOKASOS VALLAKOZASI EREDMENY (+/-A+/-B) 127 379 184 699

PROFIT ON ORDINARY BUSINESS ACTIVITY (lines A+B)
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Rendkivili bevételek

XIl. . ) 3210 0
Extraordinary incomes

il Rendkwgll raforditasok 0 0
Extraordinary expenses

D RENDKIVULI EREDMENY (XlI-XlIl.sorok) 3210 0
Extraordinary profit (lines XII-XIII)
ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-C+/- D)

g PROFIT BEFORE TAXES 130589 Liah e

XIV. Adofizetési kotelezettség 15592 16 697
Tax payable
ADOZOTT EREDMENY (+/-E-XIV)

2 PROFIT AFTER TAXES 114997 fosR02
Altalanos tartalék képzés, felhasznalas (+/-)

XV. . 0 0
General reserve creation (+) /usage (-)

15 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
Using of profit reserves for dividends and shares
Jovéhagyott osztalék részesedés

10 Paid (approved) dividends, shares 0 42000

G MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-F+/-XV+15-16) 114 997 126 002

PROFIT FORTHE YEAR

Budapest, 2012. aprilis 26.
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CASH-FLOW KIMUTATAS

2010.12.31 2011.12.31
1. MUKODESI CASH-FLOW 378 265 2473636
1. Addzas el6tti eredmény +/- 128 530 182789
2. Elszédmolt amortizécié + 41222 33038
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairads +/- 11671 46 790
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 22357 -49017
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/-
6. Szallitdi kotelezettség valtozésa +/- -14 378 94 939
7. Ugyfelekkel szembeni ktelezettség valtozas +/- 1244017 2330775
8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozésa +/- 29 366 59288
9. Passziv id6beli elhatéroldsok véltozésa +/- -28534 7027
10 Vevokovetelés véltozésa +/- -6 308 65 364
11. Forgoeszkdzok (vevo és pénzeszkdz nélkil) véltozasa +/- -1044 627 -229399
12. Aktiv idébeli elhatérolésok valtozasa +/- 10 541 -9 261
13. Fizetett ad6 (nyereség utan) - -15592 -16 697
14. Fizetett osztalék, részesedés - 0 -42 000
Il. BEFEKTETESI CASH-FLOW -39014 -64 486
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -38 469 -66 398
15. Befektetett eszkdzok eladésa + -2 604 2
16. Kapott osztalék, részesedés + 2059 1910
l1l. PENZUGYI CASH-FLOW 800 000 306 051
17. Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) +
18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele +
19. Hitelfelvétel + 0 906 061
20. HosszU lejératra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megszlintetése, bevaltasa +
21.Véglegesen kapott pénzeszkoz +
22. Részvénybevonds (t6keleszallitas) -
23. Kotvényvisszafizetés -
24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés- -10
25. Hosszu lejdratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek -
26.Véglegesen atadott pénzeszkoz -
27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejératu kotelezettségek véltozasa +/- 800 000 -600 000
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA 1139251 2715201

0 0

2011. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
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1677 BUDAPEST, IZABELLA L. 218,
Telefon: 342-54828, 342-5561 )
EGEREAER FUGGETLEN KONYVVIZSGALOT JELENTES

ag EQUILOR Befekterési 7t
(1037 Budopest Montevideo u. 2/c.)

tulajdonosainal

A 2012, mdrcius 31-én Jadot! |, Fiiggeilen Konywvizsgdlor Jelentés”-t a Tdrsasdg 2012,
dprilis 26-1 éves rendes kozgyiilésén elfogadott, az addroii eredmeény terhére fizetendd 42,000
eft ossialék kifizetés miatt modositjuk.

Elégerriik oz EQUILOR Befektetési Zrt. mellékell 2011 évi éves beszdmoiaj(inﬂfc
kednywigsgalatdt, amely éves beszémolé a 2011, december 31-i forduldnapra ellészitets
mérlegh8l — melyben az esthdzok és forrdsok egyerd vépdsszege 9.465.737 eFt a mérleg
szerinti eredmény 126 002 et nyereség -, és az ezen iddpontial végzddd évre vonaikozo
eredménykinmutaiasbol, valaming o szémvitell politika meghaidrozd elemeit és az egpéb
magyoardsd informacickar tartalmazd kiegészitd meliéklerbd! dil

A vezzrés feleldssége az éves beszdmolodre

A vezetés  Jelelds oz éves beszdmolomak o szdmviteli iorvémyben fogloltakkal ds o
Magyarorszagon elfogadoti ditaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban orténd elkészitéséért
és valds bemuicatasdér? valomint oz olvan belsd kortro [o/fceff ameljekel a vezelés
szit f’mwcmek lart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akar csalashdl, akdr hibdbol  eredd,
lénveges hibds alllidsokid! mentes mérleg elkészilése.

A kiimypvvizsgdld feleldssége

A mid feleldssdgink  az  duee heg : Clemdnyezise  adnywvizsgdlatunk  alapjan,
Kinpwizsgdlabmbar o magyar Nemgefl f{mwwu spalati Standurdok &5 « J-'(O??}Amzz\sgmm‘m
vonathozo — Magyaroyszagon érvényes - [irvények és egyéh jogszabdlyok alapjdn hajlornk
vegre. Lzek o standardok megkivetelik, hogy mebfe!ﬂgrm/( hizowpos etifad kdverelményeknef,
verlaming # rogy a kimpvizsgaiaiot ugy lervezziik meg és végezzitk ef, hogy kelld bizoryossigot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolo menies-¢ o lenyeges hibds dllitdsoktol

A kénywizsgdlal  magdban  foglalja olyem  eljdrdsok  végrehajidscy,  amelyek  célja
korypvvizsgdlall  bizonyitékot szerezmi az éves beszdmoloban yzerepld  dsszegekrdl és
izziidiglekrdl A ldvdiasziofi efjdrdsok, beledrive az éves beszamold olcr csaldshol, aker
hibdhdl eredd, Iémyeges hibds dllliasal kockdzatanak felmérését is, o kompwizsgdld
megiiélésétdl figenek. A kockdzetok ilyen felmérésekor a kormywvizsgdld az éves Deszdmolo
guzaddlkods egység dliali elkészitése és valds bemuiaidsa szemponijabol relevins belsé
csgabant eljdrdasokal tervezzen meg, amelbyek az

konirolll azéri mérlegedi, hogy ofvan fq‘)zzmﬁ
adeti koriitények kézon megfelelGek. de nem azért, hogy o willadkazis belsd kontrolijanak

hatéhomesagare vongilosz o véleimsner menedion,
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lao tovabbd  ar  afkalinazon  saanviredi o politikck

A4 kdmowizsedlar  mageboan fogla
miegjeleloségenel s o vezeids dlral készitenr szdmvirell becslések éssrerdségénel, valoomm oz
eves bessamolo difogd prezentilidscnak ériékelésér is. MegoySzddésiink, hogy a megszayzert

inagitlati bizonylték elegendd és megfeleld alapot myiljt o konywizsgdldi sdrodékunk

kémy

rme gadisithios.

¥

Zidék

A kdnpvvizsgdlad sordn ay BQUILOR Befekieiési Zri 2011, éves beszdmoldjdt, annck
résgeir és tételeit, agok kimyvelési és bizonmpluti oldidmaszidsal az émvényes nemzeti
kinywvigsgalati standardolkban foglaltalk szerint feliilvizsoaliuk, és ennel alapjin elegendd
és megfeleld bizomyossdgot szeregiiink arrvdl, hogy az dves besgdmioldt n szdwmivitell
térvénpben  foglaltuk, ar dltalinos szamwiteli elvele ds o 23172000 (XTI 24
Kormdényrendeletben elfivtaknal megfelelien késziteiték el

Véleményiink szerint a 2011. éves besgamold nz EQUILOR Befektetési Zrt. 2011 december
31-dn fenndlld vagyoni, pénziigyt és jivedelmi helypzetér8l megbizhatd és valis képet ud

Egyéh jeleniéstétell kotelezettség az iizleli jelentésrdl

Elvégeztith az EQUILOR Bejekieiési Zri. mellékelt 2011, évi tizleti jelentésének vizsgalaidr.
A vezeids felells «r uzleri jelemidsnel o szdmviteli  thrvémybern foglaliakkal és o
Magyarovszagon elfegadort dlaldros szamvireli elvekkel dsszhangban [Oriénd ellésziidsésdri
A mi feleldségiink az dizieti jelentés és az ugyamazon Hzleti évre vonatkozd éves beszdmols
dsszhangjdnak megitélése. Az dizleti jelentéssel kapcsolaios numkdnd az tzleti jelentés és az

dves beszdmolo Osszhangionak megitélésére korldtozddott és wmem lartalmozia egyéh, o
Tarsascyg nem audizdli seamvitell nyilvanioridsaibdl levezetell informdciok dttekiniésér

Véleményiink szerint az EQUILOR Befektetési Zri 2011, évi dizleti jelentése o 2071 évi dves
beszdmolt adataival dsszhangban vom.

Budapest. 2012 dprilis 26.

AU 0

Dy, Horvath Jdzsaf Dy, Horvath Jézsef
Ugyuezeld igozgaté Bejegyzett kiinnnizsgdlo, kamoral tag
AUDIT Kanyvszakérid éy Tandcsads Kit Tagsdgr i szdma (03438

Budapest 1077 Izabelic u.2
Tarsascg myilv szdm 000025
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