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Bloomberg kéd GRANIT HB

Osszefoglalas

e A varakozasokat meghaladd nettd profitot jelentett a Granit Bank

o A kamatbevételek elmaradtak a varakozasoktol, ami az alacsonyabb kamatkérnyezetnek
e A hitelallomany tovabbra is dinamikusan né

o A terveknek megfelel6en osztalék kifizetését nem javasolja a bank

Tdzsdei jelenléte soran tegnap elészor tette kozé éves szamait a Granit Bank. Az adézas utani profit
kis mértékben elmaradt az el6z8 évi értéktdl, és 21,2 milliard forint lett a 2024-es év egészét tekintve.
Ezzel joval felilmulta a 14,9 milliard forintos varakozasunkat, de a bank altal bemutatott stratégiai
tervben szerepl6 értéket is 37 szazalékkal haladta meg.

A f6bb bevételi sorok kozil a netté kamatbevétel csokkent a legnagyobb mértékben, éves alapon
17,6 szazalékkal, és 31,9 milliard forintot értek el az év egészét vizsgalva. Ennek 6 oka, hogy a bank a
konzervativ hitelezési politikaja miatt sok likviditast tart, a hitel / betét arany csupan 61,2 szazalék. igy
a csOkkend kamatkornyezetben ezeket a forrasokat joval alacsonyabb kamatratak mellett tudta
elhelyezni az MNB-ben. Azonban a hiteladllomany novekedése tovabbra is dinamikus. A vallalati
hitelallomany 36,4 szazalékkal 662,1 milliard forintra nétt. A lakossagi hitelek ennél valamivel lassabban,
de igy is kiugré mértékben — tdbb mint 17,8 szazalékkal tudtak néni, és 53,5 milliard forintot értek el
2024 végére. A kamatkdrnyezetben lathaté csdkkenés megtorpandsa, és a hitelkbnyv bdvilése a
tovabbiakban segitheti a netté kamatbevételek emelkedését.

A netté dij és jutalék eredmény majdnem duplazédott egy év alatt, és a varakozasainknal is
magasabb lett 0,6 milliard forinttal. Féleg a pénzforgalmi dijak, és az alapkezel6i dijak alakultak
kedvez6en. Az egyéb Uzleti eredmény kdzel 2,6 milliard forinttal nétt, ami féként a devizamiveletek
eredmeényében lathato javulasnak készdnheté
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A kockazati koltség tovabb tudott csokkenni, és 1,4 milliard forint volt a tavalyi évben. Ez annak
koészdnhetd, hogy a hitelportfolid minésége tovabbra is kivalé. A nemfizet6 hitelek aranya tovabbra is
0,21% szazalék, ami messze a bankrendszer atalga alatt van.

A mikodeési koltségek nagyjabdl a varhaté mértékben emelkedtek, és 30 milliard forintot tettek ki a
tavalyi évben. A bank a ndvekedési tervei miatt jelentés mértékben bdvitette az alkalmazottak szamat,
igy a személyi jellegl kiadasok 56,1 szazalékkal néttek. Az altalanos és adminisztrativ koltségek 26,2
szazalékkal néttek, féleg az IT koltségek és a tranzakcios illetéknek koszénhetéen.

A bankadé 1,7 milliard forint volt a tavalyi évben, ami kdzel 0,4 millidrd forintos névekedés 2023-hoz
képest. Azonban az extraprofit ado kotelezettség csokkent tavaly, és csupan 2,1 milliard forint volt,
szemben a 2,3 milliardos bazisértékkel szemben. A nyereség adok is csokkentek 2,2 milliard forintra a
bazis idészaki 3,3 milliard forintrdl, f6ként a tarsasagi adéban elért kedvezményeknek kdszdnhetben.

A bank tokehelyzete tovabbra is kivalo. A visszaforgatott eredmény és a tavalyi évben végrehaijtott
tékeemeléseknek koszonhetben a sajat téke értéke 81,6 szazalékkal nétt egy év alatt, és 148,1 milliard
forintot ért el tavaly év végén. A tékemegfelelési mutatd 27 szazalék volt, azonban az MNB szabalyai
szerint ez még csak az elsé félév eredményét veheti figyelembe. A bank szerint a 2024-es év masodik
féléves id6szak eredményével kalkulalva a t6kemegfelelési mutatdé varhatd értéke 28,7 szazalék.
Azonban a bankszektor atlagat meghalado érték ellenére tovabbra sem javasol osztalékfizetést a bank
igazgatésaga. A tobblet t6kére szikség van mind a belfdldi, mind a kuilféldi terjeszkedés biztositasa
érdekében.

Ami az idei évi kilatasokat illeti a bank tovabbra is a piaci atlagot meghaladé névekedést tervez
a vallalati és a lakossagi lizletagban egyarant. Ennek megalapozasara jelent8s IT fejlesztéseket és
Uj szolgaltatasokat jelentett be a Granit Bank. Tobbek kdzott elérhetéveé valik a fedezetlen hiteltermékek
kozott a hitelkartya, valamint az Ggyfélélmény javitdsa érdekében az azonnali fizetésen alapuld
innovativ megoldasok varhatéak. Tovabba egyre tobb terlileten kezdik el alkalmazni a generativ
mesterséges intelligencia megoldasokat. A romld gazdasagi kérnyezet ellenére a vartnal jobb
eredmények, és a konzervativ hitelezési gyakorlat miatt tovabbra is fenntartjuk vételi ajanlasunkat
18 306 forintos célar mellett.

mrd FT 2023 2024 E 2024 év/év
tény varakozas tény valtozas
Nettd kamatjovedelem 38,7 37,1 31,9 -17,6%
Nettd dij- és jutalékeredmény 7,8 17,8 18,4 135,9%
Egyéb Uzleti eredmény 1,4 3,0 4,2 200,0%
Netto uzleti eredmény 47,9 57,9 54,5 13,8%
Egyéb eredmény -0,1 0,0 0,3 -400,0%
Kockazati koltség -1,5 -2,3 -1,4 -6,7%
Netté miikodési eredmény 46,3 55,6 53,4 15,3%
Mikodési koltségek 21,4 -30,8 -30,0 40,2%
Adozas elétti eredmény 24,9 24.8 23,4 -6,0%
Joévedelemadok -3,3 -9,9 -2,3 -30,3%
Adoézas utani eredmény 21,6 14,9 21,2 -2,3%

Forras: Granit Bank
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EQUILOR Befektetési Zrt.
A Budapesti, a Varsoi és a Pragai Ertéktézsdék tagja

1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.
Telefon: 430 3980 | Fax: 430 3981
equilor@equilor.hu

www.equilor.hu
Elemzés Intézményi Uzletag Ertékpapir Uzletag
Muhi Gergely Szabo Attila Jozsef Vavrek Zsolt

Vezetd elemzé
(+36 1) 436 9539
gergely.muhi@equilor.hu

Sales Trader
(+36 1) 808 9200
attila.szabo@equilor.hu

Prémium Befektetési
Szolgaltatasok Igazgato
(+36 1) 430 3991

zsolt.vavrek@equilor.hu

Private Banking

Szile Maté

Private Banking

(+36 1) 808 9221
mate.szule@equilor.hu

Jogi nyilatkozat

Jelen befektetési elemzést az EQUILOR Befektetési Zrt. (1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.; Cg. 01-
10-041431; a tovabbiakban: EQUILOR) készitette. Az EQUILOR a Magyar Nemzeti Bank (1013
Budapest, Krisztina krt. 55; a tovabbiakban: MNB) altal felligyelt befektetési vallalkozas. A befektetési
elemzés nem a GRANIT BANK Nyrt] (a tovabbiakban: GRANIT Bank) megbizasabdl, illetve nem a
GRANIT Bank 4ltal fizetett dij ellenében késziilt. A befektetési elemzést az EQUILOR fiiggetleniil,
objektiv szempontok alapjan készitette a vonatkozé jogszabalyoknak megfeleléen. Amennyiben az
EQUILOR a befektetési elemzés tervezetét a kozzététel elétt az EQUILOR tényszer( ellendrzés céljabadl
megkiildte a GRANIT Banknak, a tényszeri ellenérzés céljabol a GRANIT Banknak megkiildétt tervezet
nem tartalmazott értékelést, befektet6i 6sszefoglaldt, ajanlast, célarat.

Elemzés készitéséért felelés személy: Muhi Gergely, vezet6 elemzé

Elemzés készitésében résztvevd személyek: Muhi Gergely, vezet6 elemzé

A dokumentumban foglalt informaciék nem helyettesitik a pénziigyi eszk6zh6z kapcsolédé, a
GRANIT Bank, mint Kibocsaté altal kiadott, és a feliigyeleti szerv altal jovahagyott hivatalos
Tajékoztatot, illetve a befektetési ligyleteket bemutaté ismertetdket, jogszabalyi hattér ismeretét,
ezért a megalapozott befektetési doéntés meghozataldhoz kiemelten fontos ezek
attanulmanyozasa, megértése, pontos ismerete, szilkség szerint megfelelé szakértéi segitség
igénybevétele.

7] EQUILOR | 1990 &asemreresex



http://www.equilor.hu/
mailto:zsolt.vavrek@equilor.hu

GRANIT Bank 2024-es eredmény

A jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen az érintett vallalat tényszerl ellenbérzése kizardlag az
elemzésben szerepld adatok helyességének ellendrzésére korlatozédik. Jelen befektetési elemzés
2025. aprilis 09. napjan 16 6ra 48 perckor készilt el, és publikalasanak hatarideje 2025 aprilis 09. napja
23 6ra 00 perc

Az EQUILOR befektetési elemzéseiben megfogalmazott ajanlasok jelentése a kdvetkez6:

VETEL: a részvény varhatéan 20 szazalék feletti 6sszesitett hozamot ér el a kdvetkezd 12 hénapban.
TARTAS: a részvény varhatéan 0-20 szazalék kozétti dsszesitett hozamot ér el a kovetkezd 12
honapban.

ELADAS: a részvény varhatéan negativ 6sszesitett hozamot ér el a kdvetkez6 12 hénapban.
KORLATOZOTT: A pénziigyi elérejelzéseket és/vagy mindsitést és/vagy a célarfolyam kozzétételét
korlatozzak Compliance vagy egyéb szabalyozasi/jogi megfontolasok, példaul tilalmi idészak vagy
Osszeférhetetlenség.

bekovetkezd valtozas indokolja.

ATMENETILEG FELFUGGESZTVE: Az elemzést végz6 személyi kdrben bekdvetkezett valtozasok
miatt a részvények mingsitésének és/vagy arfolyamcéljanak és/vagy pénzlgyi elbrejelzéseinek
kdzzététele atmenetileg felfiggesztésre kerdl.

Jelen befektetési elemzésben szerepld pénziigyi eszkdz ara — eltéré rendelkezés hianyaban — az el6z8
napi, Budapesti Ertéktézsde (BET) zardarfolyam alapjan keriilt meghatarozasra. A célarfolyam
meghatarozasahoz hasznalt médszerek és az arfolyamcél elérésével kapcsolatos kockazatértékelés az
elemzéssel érintett vallalatrol, kibocsatordl rendelkezésre allo legfrissebb jelentések, gyorsjelentések
alapjan kerulnek osszeallitasra. A multbéli teljesitményekre vonatkozoé elérejelzések nem megbizhato
mutatoi a jovébeli teljesitményeknek

Jelen elemzés nem minésul a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint a
tevékenységlik szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIII. torvény 5. § (1) e. pontja szerinti befektetési
tanacsadasnak.

Az EQUILOR egyes befektetési, pénziigyi elemzéséhez kapcsolé jogi nyilatkozatok

Tarsasag Jogi nyilatkozat
GRANIT Bank 1;3;5;12
1 /A tarsasag jelenleg vagy az elmult 12 honapban vallalati tanacsadasi vagy pénziigyi szolgaltatast

kapott az EQUILOR-tdl, vagy annak kapcsolt vallalkozasatdl.

Az EQUILOR vagy annak kapcsolt vallalkozasa az elmult 12 hénapban vallalati pénzlgyi vagy
befektetési szolgaltatasokat kapott a vallalattdl, dij ellenében.

Az EQUILOR vagy annak kapcsolt vallalkozasa az elmult 12 honapban forgalmazéja, vezetd
3 [szervezdje vagy tars-forgalmazédja, tars-szervezdje volt a vallalat pénzigyi eszkdzeinek
nyilvanosan kdzzétett ajanlatnak.

Az EQUILOR vagy kapcsolt vallalkozasa az elmult 12 hénapban koézvetitéként jart el a vallalat

2

4 szamara.
Az EQUILOR vagy annak kapcsolt vallalkozasa az elmult 12 hénapban az Eurdpai Parlament és
5 [ Tanacs 2014/65/EU iranyelvének A. vagy B. szakaszaban vagy |. mellékletében felsorolt

szolgaltatasokat nyujtotta a vallalat szamara, illetve a vaéllalattdl dijat kapott ilyen
szolgaltatasokért.

Jelen befektetési elemzés elkészitéséért felelds személyek, elemz8k vallalati részvényeket
6 |vasaroltak/kaptak a részvények nyilvanos ajanlattétele elbtt; a beszerzési aruk és a beszerzés
datuma fent megadasra kerlltek.

Jelen befektetési elemzés elkészitéséért felel6s személyek, elemz8k kdzvetlenul birtokolnak a
vallalat altal kibocsatott értékpapirokat.

Az EQUILOR vagy annak kapcsolt vallalkozasanak partnere, igazgatdja, tisztségviselgje,
8 [alkalmazottja vagy meghatalmazottja, illetve azokkal egy k6zos haztartasban €16 személyek, a
vallalat tisztségviselbje vagy igazgatoja, illetve a vallalat tanacsaddja vagy vezetdségeének tagja.
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Az EQUILOR vagy annak kapcsolt vallalkozasa olyan netté hosszu vagy rovid pozicidval
rendelkezik, amely meghaladja a vallalat altal kibocsatott, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
236/2012/EU rendeletének 3. cikke, illetve a Bizottsag 918/2012/EU felhatalmazason alapuld
rendeletének Ill. és IV. fejezete szerint meghatarozott részvénytékéjének 0,5%-at.

A vallalat az EQUILOR vagy annak kapcsolt vallalkozasa teljes kibocsatott részvénytékéjének
tdbb mint 5%-at birtokolja.

Az EQUILOR vagy annak kapcsolt vallalkozasa a vallalat pénzigyi eszkézeinek arjegyzéje, vagy
likviditas-biztositéja.

A vallalat az EQUILOR vagy annak kapcsolt vallalkozasa ajanlas készitésére vonatkozodan kotott
megallapodast.

A vallalat tobbségi részvénytulajdonosi csoportjat iranyitdé szemeély kdzvetett tulajdonosi
részesedéssel rendelkezik az EQUILOR-ban vagy annak kapcsolt vallalkozasaban.

10

11

12

13

Az EQUILOR ajanlasainak teljes listaja a https://www.EQUILOR.hu/wp-
content/uploads/2019/11/ajanlasok.pdf weboldalon talalhaté. Az EQUILOR a befektetési elemzés
aktualizalast az adott vallaltra, agazatra vagy piacra iranyulé olyan események bekdvetkezte esetén
végzi el, melyek a befektetési elemzésben kifejtett varakozasokra Iényeges hatast gyakorolhatnak.

Jelen befektetési elemzés elkészitéséért felelés személyek, elemzék dijazasa az EQUILOR
Osszbevételeibdl, igy befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok bevételeibdl eredd Uzleti
eredményen alapul. Az elemz6k sem a multban sem a jovében nem részesilhetnek olyan kilén
dijazasban, mely kozvetlenil a befektetési elemzésben szereplé ajanlason alapul, vagy ahhoz
kapcsolodik. Az EQUILOR és kapcsolt vallalkozasai egyéb Uzleti kapcsolatban allhatnak a befektetési
elemzés targyat képez6 vallalattal, és johiszemlien, a jogszabalyi keretek figyelembevételével
kereskedhetnek az elemzés targyat képez6 pénzigyi eszkdzokkel, akar mint megbizok, sajat szamlas
kereskedés tekintetében vagy megbizéik, Ugyfeleik megbizasai alapjan. Ennek megfeleléen az
EQUILOR vagy kapcsolt vallalkozasaik, megbizoik és alkalmazottaik (kivéve a jelen befektetési
elemzést készitdk, illetbleg az esetleges kereskedési korlatozasban érintett személyeket) barmikor
rendelkezhetnek vételi vagy eladasi pozicioval az elemzés targyat képezd pénzigyi eszkdzokben, vagy
ezeken alapulé opcids, hataridés termékekben, vagy mas szarmaztatott eszkdzokben. Az EQUILOR az
elemzések készitése és kozzététele soran felmerllé Osszeférhetetlenségi helyzeteket elkllonitett
adatbazisok, hozzaférések hasznalataval, az informacidéaramlas szabalyozasaval és a Belsé
ellendrzési, Compliance teriletek altal feligyelt kinai falakkal és megfeleld szervezeti megoldasokkal
kezeli. Tovabbi informacidok honlapunkon a https://www.EQUILOR.hu/mifid/ cimen érhetdk el. A jelen
befektetési elemzésben szerepl informaciokat az EQUILOR megbizhaténak vélt forrasbadl allitotta
0ssze, azonban az EQUILOR-ra vonatkozo informaciok kivételével az EQUILOR, annak kapcsolt
vallalkozasai vagy barmely mas személy nem vallal és vallalhat felelésséget az informaciok
pontossagara, teljességére vagy helyességére vonatkozdéan. Az elemzésben szerepld tények,
feltételezések, becslések EQUILOR altali figgetlen ellenérzésére nem kertilt sor. A jelen befektetési
elemzésben szerepld valamennyi becslés, vélemény és egyéb informacio az EQUILOR a jelen
befektetési elemzés id6épontjaban érvényes értékelésén alapul, amelyeket az EQUILOR el6zetes
értesités nélkil megvaltoztathat. A befektetési elemzésben foglalt vélemény mddosulasarél az
EQUILOR az érintettek értesitésére jogosult, azonban nem koteles és ezért vald felel6sségét kizarja.
Az EQUILOR értékesit6i, kereskedbi és egyéb szakemberei olyan szobeli kommentarokat vagy
kereskedési stratégiakat fogalmazhatnak meg, adhatnak at Ggyfeleknek, amelyek a jelen befektetési
kutatasban kifejtett véleményekkel ellentétes véleményt tikréznek. Az EQUILOR, annak kapcsolt
vallalkozasai hozhatnak olyan befektetési dontéseket, amelyek nem allnak 6sszhangban a jelen
befektetési kutatasban kifejtett ajanlasokkal vagy véleményekkel. Jelen dokumentum sem énmagaban,
sem részben nem képez ajanlatot vagy felhivast semmilyen pénziigyi eszkdéz jegyzésére vagy
megvasarlasara, tartasara, értékesitésére és sem maga a dokumentum, sem annak barmely tartalma
nem tekinthetd semmilyen szerzédéskotésre, vagy kotelezettségvallalasra torténd 6sztonzésként, igy a
dokumentumban szerepl§ informaciok csak sajat felelésségre hasznalhatok fel. Az EQUILOR Zrt. nem
vallal felel8sséget arra, hogy a dokumentumban megfogalmazott el6érejelzések és kockazatok a piaci
varokozasokat tikrozik és a valésagban is beigazolédnak. A dokumentumban foglalt szamszer( adatok
kizardlag tajékoztato jelleggel birnak, csak a szerz8(k) adott id8pontban készitett véleményét tikrozik
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és késébbi médositas targyat képezhetik. Jelen befektetési elemzés nem minésithetd, és semmilyen
korlimények kdzott nem értelmezhet barmely joghatésag alatt mikods, az adott joghatdsag szabalyai
szerinti szolgaltatasnyujtashoz szikséges engedéllyel nem rendelkezé személy vagy szervezet
felhivasaként brokeri, értékpapirkereskedelmi tevékenység végzésére.

A dokumentumban deklaralt tajékoztatasok kapcsan nem Kkerlltek figyelembevételre az egyes,
dokumentumhoz hozzaféré befekteték pénzigyi ismeretei, egyedi befektetési céljai, kockazatvallald
képessége.

Az EQUILOR nem vallal felel6sséget a jogszabalyi valtozasokbdl eredd jogkdvetkezményekért, tovabba
az addzassal kapcsolatos vonatkozd jogszabalyi rendelkezések a kiadvanyban szerepl6tdl eltérd
értelmezésébdl adddo esetleges kdvetkezményekért sem. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az
addjogszabalyok értelmezése és azok alkalmazasa kizarélag az addézéd feleléssége, ugyanis a
tényleges, pontos adokotelezettség mértékére szamos egyedi tényezd lehet hatassal, ezért ezt minden
esetben egyedi vizsgalatnak, felmérésnek kell megel&znie.

A dokumentumhoz kapcsoloédo teljes jogi nyilatkozat honlapunkon a
http://www.EQUILOR.hu/mifid/ cimen Jogi nyilatkozat az EQUILOR altal kuildott hirlevelekhez,
tajékoztatasokhoz, kiadvanyokhoz pontban érhetdé el. Kérjiik, hogy a dokumentumban foglaltak
helyes értelmezése érdekében a teljes jogi nyilatkozatot olvassa el!
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