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altal kezelt befektetési alapok,

CONCORDE CEE SMALLCAP SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PB1 BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PB2 BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PB3 BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE NEMZETK®zI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP*
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE R6VID FUTAMIDEIU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE USD PENZzZPIACI BEFEKTETESI ALAP
CoNcORDE EURO PENzPIACI BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE KOzEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
SIGNAL RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE RUBICON SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
COoNCORDE EURO PB3 BEFEKTETESI ALAP

AVIVA MAGYAR RESZVENY INDEXKOVETO ZARTKORU BEFEKTETESI ALAP

egységes szerkezetbe foglalt

FELEVES JELENTESE
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1. A Befektetési Alapok

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde CEE Smallcap Nyiltvég(i Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott
nyiltvégli szarmaztatott Ggyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartédsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde PB1 Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde PB1 Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott
nyiltvégl befektetési alapba befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartédsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde PB2 Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde PB2 Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan |étrehozott
nyiltvégl befektetési alapba befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde PB3 Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde PB3 Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott
nyiltvégl befektetési alapba befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde 2000 Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan |étrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartédsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Columbus Globalis Ertékalapl Szarmaztatott Befektetési
Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott
nyiltvégli szarmaztatott Ggyletekbe befektetd befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartédsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Kotvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Kotvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart



Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Kdzép-Europai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl szarmaztatott ligyletekbe befekteté befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Rovid Futamidejli Kotvény Befektetési Alap
(korabbi nevén: Concorde Fedezeti Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Részvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartédsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Nemzetk&zi Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartédsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde-VM Abszolit Szarmazatott Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
nyiltvégl szarmaztatott ligyletekbe befekteté befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartédsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Signal Részvény Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Signal Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon zartkorl forgalomba hozatal Gtjan
nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart
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Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap megnevezése:Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott
nyiltvégl szarmaztatott tigyletekbe befektet6 befektetési alap

N4

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartédsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap
Az Alap megnevezése:Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan |étrehozott
nyiltvégl szarmaztatott tigyletekbe befekteté befektetési alap

4

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkorl Befektetési Alap

Az Alap megnevezése:AVIVA Magyar Részvény Indexkdvet6 Zartkorl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon zartkérl forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel8 zrt. (1123 Budapest, Alkotés u. 50.)
e 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
12%-ban az Aduton Kft. (székhely: 1111. Budapest, Barték Béla ut 14.)

[ ]
e 8%-ban a Setinvest Szolgaltaté Rt. (1123 Budapest, Alkotas ut 50.)
[ ]

5%-ban Moricz Daniel (an.: Kiss
tulajdonaban lévé tarsasag

Margit,

A Letétkezeldk

1062 Budapest, Aradi u.

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)
Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Alap neve

Letétkezel6 neve

Concorde CEE Smallcap Szadrmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde PB1 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde PB2 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde PB3 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Részvény Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde 2000 Nyiltvégl Befektetési alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Koétvény Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Rovid Futamidej(i Kétvény Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde Columbus Globélis Ertékalapti Szarmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

Signal Részvény Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AVIVA Magyar Részvény Indexkovetd Zartkorl Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Unicredit Bank Hungary Zrt.




Igénybe vett forgalmazok

Vezet6 forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.).; tel: +36 (1) 489-2222)

Forgalmazok:

BNP Paribas Hungaria Bank Rt. (1055 Budapest, Honvéd u. 20.; tel: +36 (1) 374-

6300) és fickjai

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. (1122 Budapest, Pethényi k6z 10.) és (igynokei
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fiokjai

Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054. Budapest Szabadsag tér 5-6.)
Equilor Befektetési Rt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
CIB Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.)
Sopron Bank Zrt. (9400 Sopron, Kossuth Lajos utca 19.)

Commerzbank Zrt. (1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
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Concorde PB1 Befektetési
alap

Concorde PB2 Befektetési
alap

Concorde PB3 Befektetési
alap

Concorde CEE Smallcap
Szarmaztatott Befektetési
alap

Concorde Részvény
Befektetési Alap

Concorde Nemzetkozi
Részvény Befektetési Alap

x

x

x

Concorde-VM Abszollt
Szarmaztatott Befektetési
Alap

x

x

Concorde 2000 Nyiltvégl
Befektetési alap

Concorde Kotvény
Befektetési Alap

Concorde Rovid Futamidejl
Kotvény Befektetési Alap

Concorde Pénzpiaci
Befektetési Alap

X | X | X | X

X | X | X | X

X | X | X | X

Concorde Columbus Globalis
Ertékalapu Szarmaztatott
Befektetési Alap

x

Concorde Kozép-Eurodpai
Részvény Alap

Concorde EURO Pénzpiaci
Befektetési Alap

Concorde USD Pénzpiaci
Befektetési Alap

Signal Részvény Befektetési
Alap

X | X | X | X

Concorde Rubicon
Szarmaztatott Befektetési
Alap

x

AVIVA Magyar Részvény
Indexkovetd Zartkord
Befektetési Alap

X

Concorde Euro PB3
Befektetési Alap

X

* Csak a privatbanki tgyfelek részére.




3. A konyvvizsgalo

Az Alapkezel6 az Alapok éves beszamoldjanak ellen6rzésével a Gold Bridge 95 Kft-t
(1022 Budapest, Ruszti u. 6, kamarai ig. szama: 000142) és a GENERALTAX
Konyvvizsgalé és Addétanacsadd Kft, (6456 Madaras, Bathory u. 35., nyilvantartasi szam:
1038; PM engedély szam: KE-1089/97/V) és a SALDO-MINOR Konyvvizsgald és
Gazdasagi Szakért6 Kft.-t (1074 Budapest, Csengery u 11. 2. em. 201., cégjegyzék
szam: 01-09-260986, MKVK tagsagi szam: 000294 ) és az Eco-tax Ad6 és Pénzligyi,
Koényvszakérté Kft-t (1145 Budapest, Arany Janos u. 128.; cégjegyzékszam: 01-09-
162185; MKVK nyilvantartasi szam: 000095 ) és az ABN Konyvvizsgalé Irodat (1223
Budapest, Rozsakert u. 36., kamarai ig. szama: 000002) és a Konyv-Profit Kényvvizsgald
Kft.-t (1067 Bp. VI., Teréz krt. 33.; cégjegyzék szam: 01-09-269076) (tovabbiakban
Konyvvizsgald) bizza meg az alabbi tablazat szerint.

Befektetési Alap Konyvvizsgalo
Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap Generaltax
Concorde PB1 Befektetési Alap Eco Tax
Concorde PB2 Befektetési Alap Eco Tax
Concorde PB3 Befektetési Alap Eco Tax
Concorde Részvény Befektetési Alap Generaltax
Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap Gold Bridge 95
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap Saldo Minor
Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési alap Generaltax
Concorde Kotvény Befektetési Alap Gold Bridge 95
Concorde Rovid Futamidej(i Kotvény Befektetési Alap Generaltax
Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap Gold Bridge "95
Concorde’ (_Zolumbus Globalis Ertékalapl Szédrmaztatott Eco Tax
Befektetési Alap
Concorde Kozép-Eurdpai Részvény Alap ABN Koényvvizsgalé Iroda
Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap ABN Konyvvizsgald Iroda
Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap ABN Konyvvizsgalé Iroda
Concorde Euro PB3 Befektetési Alap Kényv-Profit Kft.
Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap Konyv-Profit Kft.

A konyvvizsgaléi feladatokat a Gold Bridge 95 Kft-nél Lukacsi Margit, (1024 Budapest,
Retek u. 7. fszt. 1, okl. szdma: KI-0591/93/1V, kamarai ig. szama: 003569), a
GENERALTAX Koényvvizsgalé és Addtandcsadd Kft-nél Mundweilné Csbke Eva, (1148
Budapest, Lengyel u. 41/b; engedély szam: KE-1089/97/V) a SALDO-MINOR
Konyvvizsgald és Gazdasagi Szakértd Kft.-nél pedig Palatitz Laszl6 (MKVK tagsagi szama:
002701) az Eco-tax Ado és Pénziigyi, Konyvszakértd Kft-nél Hahn Laszlé (kamarai ig.
szama: 003364), az ABN Koényvvizsgald Iroda Kft-nél Dr. Tessényi Kornél (kamarai ig.
szama: 000002), a Koényv-Profit Konyvvizsgald Kft.-nél dr. Csaki Bertalan (1112
Budapest, Fatra Tér 4.; MKVK tagsagi szama: 003083) latja el.



4. Az Alapok befektetési eszkozeinek osszetétele

Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap

a sajat toke

a sajat toke

Nyit6é allomany szazalékaban 2Zar6 allomany szazalékaban
Megnevezés (Ft) (%) (Ft) (%)
Kotelezettségek -40,539,127 -0.61% -177,402,411 -2.84%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -44,133,219 -0.66% -29,573,381 -0.47%
AlapkezelGi és forgalmazoéi dij -34,915,360 -0.52% -27,415,580 -0.44%
Letétkezeldi dij -455,508 -0.01% -415,063 -0.01%
Alapitési ktg. 0 0% 0 0.00%
Kozzétételi koltség -11,276 0.00% 0 0.00%
Konyvvizsgaloi dij ** -419,081 -0.01% -632,241 -0.01%
PSZAF dij -470,416 -0.01% -380,771 -0.01%
KonyvelSi dij ** -296,740 0.00% -480,068 -0.01%
Marketing ktg. 0 0% -249,658 0.00%
Sikerdij 0 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 3,594,092 0.05% -147,829,031 -2.37%
Eszk6zok 6,693,499,222 100.61%  6,426,576,903 102.84%
Foly6szamla, készpénz 6,596,754 0.10% 143,657,684 2.30%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok 4,705,321,751 70.73% 4,926,080,635 78.83%
Diszkontkincstarjegyek 484,477,701 7.28% 516,167,335 8.26%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkotvények 2,657,179,358 39.94%  2,495,252,404 39.93%
Vallalati kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 668,042,510 10.04% 675,083,998 10.80%
Jelzéloglevelek 439,352,455 6.60% 401,134,411 6.42%
Kulfldi kotvények 456,269,727 6.86% 838,442,487 13.42%
Részvények 1,983,775,896 29.82%  1,365,601,847 21.85%
Hazai részvények 1,716,746,020 25.80%  1,031,501,524 16.51%
Kilfsldi részvények 267,029,876 4.01% 334,100,323 5.35%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Karpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) 2,195,179 -0.03% -8,763,263 -0.14%
(Hatarid8s tigyletek) 2,195,179 -0.03% -8,279,440 -0.13%
(Opciék) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott Ugyletek) 0 0.00% -483,823 -0.01%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 6,652,960,095 100.00%  6,249,174,492 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 598,341,500 73,872,365
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk5z6k 0 0
Egy jegyre juté netté eszkozérték 3.572580 3.960572




Concorde Kotvény Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke

Zaro allomany

a sajat toke

Megnevezés (Ft) széz?sol;éban (Ft) szézazLil;éban
Kotelezettségek -14,452,226 -0.47% -360,441,297 -12.61%
Hitelallomany 0 0.00% 0.00%
Koltségek -14,264,076 -0.46% -10,919,271 -0.38%
Alapkezeldi és forgalmazoi dij -11,336,834 -0.37% -9,841,856 -0.34%
LetétkezelSi dij 0 0.00% -248,234 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0.00% 0 0.00%
Kozzétételi kéltség 0 0.00% 0 0.00%
Konyvvizsgaloi dij ** 0 0.00% -155,876 -0.01%
PSZAF dij -313,142 -0.01% -175,750 -0.01%
Konyvelsi dij ** -158,600 -0.01% -497,555 -0.02%
Marketing ktg. 0 0% 0 0.00%
Sikerdij o 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -188,150 -0.01% -349,522,026 -12.23%
Eszkozok 3,105,613,442 100.47% 3,219,135,670 112.61%
Foly6észamla, készpénz 384,592 0.01% 1,207,557 0.04%
Egyéb kovetelés 188,929 0.01% 237,883,173 8.32%
Lekotétt bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 3,106,319,235 100.49% 2,980,044,940 104.24%
Diszkontkincstarjegyek 12,046,073 0.39% 24,501,964 0.86%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 2,384,485,494 77.14% 2,237,119,147 78.26%
Véllalati kétvények 0 0.00% 132,655,116 4.64%
Egyéb kétvények 231,901,083 7.50% 224,337,528 7.85%
Jelzéloglevelek 387,514,888 12.54% 361,431,185 12.64%
Kulfoldi kétvények 90,371,697 2.92% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Karpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) -1,279,314 -0.04% 0 0.00%
(Hatarid8s tigyletek) -1,279,314 -0.04% 0 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott Ggyletek) 0 0.00% (1] 0.00%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 3,091,161,216 100.00% 2,858,694,373
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 52,956,000 (1]
Az Alap hitelfelvétele o 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6zok o 0
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.637334 1.674725

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatarolt koltségeket is.




Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Nyit6é allomany

a sajat toke

Zaro6 allomany

a sajat toke

Megnevezés (Ft) szézazLil;éban (Ft) szézazLil;éban
Kotelezettségek -38,182,897 -0.35% -586,490,595 -5.93%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -38,182,897 -0.35% -28,516,277 -0.29%
AlapkezelGi és forgalmazoi dij -30,478,867 -0.28% -26,500,151 -0.27%
LetétkezelGi dij -680,225 -0.01% -561,567 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0.00% 0 0.00%
Kozzétételi koltség -11,276 0.00% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** -419,080 0.00% -266,325 0.00%
PSZAF dij -687,505 -0.01% -602,275 -0.01%
Konyvel6i dij ** -286,661 0.00% -479,093 0.00%
Marketing ktg. -5,619,283 -0.05% -106,866 0.00%
Sikerdij 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% -557,974,318 -5.64%
Eszk6zok 10,878,612,729 100.35% 10,475,165,929 105.93%
Foly6észamla, készpénz 20,855,490 0.19% 142,074,814 1.44%
Egyéb kovetelés 1,013,014,781 9.34% 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 9,508,449,522 87.71% 10,288,521,485 104.04%
Diszkontkincstarjegyek 701,365,257 6.47% 634,793,765 6.42%
MNB-ko6tvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkbtvények 5,652,352,670 52.14% 6,763,176,594 68.39%
Vallalati kotvények 0 0.00% 150,045,454 1.52%
Egyéb kétvények 1,496,946,487 13.81%  1,010,520,154 10.22%
Jelzaloglevelek 1,440,779,369 13.29% 1,411,630,113 14.28%
Kulfoldi kotvények 217,005,739 2.00% 318,355,405 3.22%
Részvények 292,470,000 2.70% 40,031,500 0.40%
Hazai részvények 292,470,000 2.70% 40,031,500 0.40%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 53,535,007 0.49% 0 0.00%
Karpoétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) -9,712,071 -0.09% 4,538,130 0.05%
(Hataridés tgyletek) -3,661,000 -0.03% 420,750 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott Ggyletek) -6,051,071 -0.06% 4,117,380 0.04%
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 10,840,429,832 100.00% 9,888,675,334 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 292,470,000 182,528,000
Az Alap hitelfelvétele )] 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6zok 0 0
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2.478178 2.608508

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatarolt koltségeket is.




Concorde Részvény Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke

Zaro6 allomany

a sajat toke

Megnevezés (Ft) szézazLil;éban (Ft) széz?!sol;éban
Kotelezettségek -126,475,980 -2.25%  -97,973,680 -1.89%
Hiteldllom&ny 0 0.00% 0.00%
Koltségek -38,307,722 -0.68% -30,371,274 -0.59%
AlapkezelGi és forgalmazoi dij -28,173,509 -0.50% -28,484,830 -0.55%
Letétkezeli dij -828 0.00% -565,230 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0% 0 0.00%
Kozzétételi koltség -609,090 -0.01% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** -3,310,623 -0.06% -266,314 -0.01%
PSZAF dij -139,690 0.00% -339,108 -0.01%
Kényvelsi dij ** -333,553 -0.01% -491,365 -0.01%
Marketing ktg. 0 0% 224,427 0.00%
Sikerdij o 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -88,168,258 -1.57% -67,602,406 -1.31%
Eszkozok 5,758,486,385 102.25% 5 272,650,039 101.89%
Folyészamla, készpénz 12,665,892 0.22% 73,481,694 1.42%
Egyéb kévetelés 69,945,754 1.24% 78,285,657 1.51%
Lekétott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,957,600,072 34.76% 2,637,527,494 50.97%
Diszkontkincstarjegyek 761,738,516 13.53% 956,079,467 18.48%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 489,537,912 8.69% 568,746,070 10.99%
Véllalati kétvények 30,228,360 0.54% 942,374,277 18.21%
Egyéb kétvények 0 0.54% 29,258,046 0.57%
Jelzaloglevelek 115,021,542 2.04% 141,069,634 2.73%
Kulfsldi kétvények 561,073,742 9.96% 0.00%
Részvények 3,700,119,768 65.70%  2,504,530,272 48.40%
Hazai részvények 2,916,571,594 51.79% 1,756,268,428 33.94%
Kilfoldi részvények 783,548,174 13.91% 748,261,844 14.46%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
K&rpétlési jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szérmaztatott iigyletek) 18,154,899 0.32% -21,175,078 -0.41%
(Hataridés tigyletek) 18,154,899 0.32% -22,106,500 -0.43%
(Opcidk) 0 0.00% 0.00%
(Egyéb szarmaztatott ligyletek) 0 0.00% 931,422 0.02%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 5,632,010,405 100.00% 5 174,676,361 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 1,429,252,190 292,181
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6z6k 0 0
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2.401266 2.815147

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatérolt koltségeket is.




Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke

Zar6 allomany

a sajat toke

Megnevezés (Ft) szézazLil;éban (Ft) szézazLil;éban
Kotelezettségek -148,221,181 -4.96%  .118,402,415 -3.08%
Hiteldllom&ny 0 0.00% 0.00%
Koltségek -68,961,172 -2.31% -14,223,840 -0.37%
AlapkezelGi és forgalmazoi dij ~7,439,474 -0.25% -12,472,483 -0.32%
Letétkezeli dij -1,001 0.00% -416,911 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0% 0 0.00%
Kozzétételi koltség -158,600 -0.01% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** 761 0.00% -446,801 -0.01%
PSZAF dij 0 0.00% -239,850 -0.01%
KényvelSi dij ** -58,258,200 -1.95% -502,816 -0.01%
Marketing ktg. 0 0% -144,979 0.00%
Sikerdij o 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -79,260,009 -2.65%  -104,178,575 -2.71%
Eszkozok 3,134,693,367 104.96% 3 960,236,985 103.08%
Folyészamla, készpénz 1,355,256 0.05% 21,347,998 0.56%
Egyéb kévetelés 105,771,673 3.54% 8,925,941 0.23%
Lekétott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 144,302,102 4.83% 234,736,946 6.11%
Diszkontkincstarjegyek 144,302,102 4.83% 234,736,946 6.11%
MNB-kétvények 0 0.00% 0.00%
Allamkétvények 0 0.00% 0.00%
Véllalati kétvények 0 0.00% 0.00%
Egyéb kétvények 0 0.00% 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 0.00%
Kulfsldi kétvények 0 0.00% 0.00%
Részvények 31,154,304 1.04%  3,695,118,083 96.18%
Hazai részvények 0 0.00% 0.00%
Kilfoldi részvények 31,154,304 1.04%  3,695,118,083 96.18%
Kollektiv befektetési értékpapirok 2,851,992,099 95.50% 0.00%
K&rpétlési jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szérmaztatott iigyletek) 117,933 0.00% 108,017 0.00%
(Hataridés tigyletek) 117,933 0.00% 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% 0.00%
(Egyéb szarmaztatott ligyletek) 0 0.00% 108,017 0.00%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 2,986,472,186 100.00% 3 841,834,570 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 3,307,216 57,981
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6z6k 0 0
0.853901
| Egy jegyre juté nett6 eszkozérték 0.906927

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatérolt koltségeket is.




Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke

Zar6 allomany

a sajat toke

Megnevezés (Ft) széz?sol;éban (Ft) széz?!sol;éban
Kotelezettségek -18,451,728 -0.60% -978,532,315 -19.58%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Kéltségek -18,442,627 -0.60% -23,863,926 -0.48%
Alapkezeldi és forgalmazoi dij 0 0.00% -22,306,696 -0.45%
Letétkezeldi dij 0 0.00% -436,463 -0.01%
Alapitési ktg. 0 0% 0 0.00%
Kozzétételi koltség 0 0.00% 0 0.00%
Konyvvizsgaloi dij ** 0 0.00% -155,895 0.00%
PSZAF dij -253,985 -0.01% -265,556 -0.01%
KonyvelSi dij ** -158,600 -0.01% -479,807 -0.01%
Marketing ktg. 0 0.00% -219,509 0.00%
Sikerdij o 0% 0 0.00%
Egyéb kitelezettség -9,101 0.00% -954,668,389 -19.10%
Eszk6zok 3,068,547,547 100.60% 5,977,302,088 119.58%
Folyészémla, készpénz 269,413 0.01% -43,524,292 -0.87%
Egyéb kévetelés 149,848,784 4.91% 0 0.00%
Lekététt bankbetét 502,302,083 16.47% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2,416,127,267 79.21% 6,020,826,380 120.45%
Diszkontkincstarjegyek 2,202,439,482 72.21% 4,649,863,769 93.02%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 213,687,785 7.01% 1,370,962,611 27.43%
Vallalati kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kilfsldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
K&rpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) 0 0.00% 0 0.00%
(Hatarid8s tigyletek) 0 0.00% 0 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott tgyletek) 0 0.00% 0 0.00%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 3,050,095,819 100.00% 4,998,769,774 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 0 1]
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6z6k 0 0
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1.941646 2.012385

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatérolt koltségeket is.




Concorde-VM Abszolit Szarmazatott Befektetési Alap

Nyito

a sajat toke

Zaro6 allomany

a sajat toke

Megnevezés allomany (Ft) széz?sol;éban (Ft) széz?!sol;éban
Kotelezettségek -8,498,607 -0.41%  .40,396,888 -1.89%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -8,421,055 -0.41% -40,396,888 -1.89%
AlapkezelGi és forgalmazoi dij -5,382,496 -0.26% -5,186,116 -0.24%
Letétkezeli dij -131,661 -0.01% -129,726 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0% 0 0.00%
Kozzétételi koltség -11,276 0.00% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** -24,500 0.00% -196,800 -0.01%
PSZAF dij -134,562 -0.01% -129,655 -0.01%
KényvelSi dij ** -550,272 -0.03% -504,608 -0.02%
Marketing ktg. 0 0% -1,612,505 -0.08%
Sikerdfj 0 0.00% -32,637,478 -1.53%
Egyéb kotelezettség -77,552 0.00% 0 0.00%
Eszkozok 2,086,850,371 100.41%  2,176,999,470 101.89%
Folyészamla, készpénz 204,623,602 9.85% 336,952,727 15.77%
Egyéb kévetelés 0 0.00% 15,812,371 0.74%
Lekotstt bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,855,604,731 89.28% 1,775,836,308 83.11%
Diszkontkincstarjegyek 34,774,949 1.67% 0 0.00%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 1,820,829,782 87.61%  1,775,836,308 83.11%
Véllalati kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulfsldi kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 866,265 0.04% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 866,265 0.04% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Karpotlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) 25,755,773 1.24% 48,398,064 2.27%
(Hataridés tigyletek) 25,755,773 1.24% 0 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott ligyletek) 0 0.00% 48,398,064 2.27%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 2,078,351,764 100.00% 2,136,602,582 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 1,217,927,330 328,559,000
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6z6k 0 0
1.233267
| Egy jegyre juté nett6 eszkozérték 1.367956

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatérolt koltségeket is.




Concorde PB1 Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke

Zar6 allomany

a sajat toke

Megnevezés szazalékaban szazalékaban
(Ft) o (Ft) o
- - 0,
Kotelezettségek S LD -1,474,577 -0.02%
)
Hitelallomany 0 0,00% 0 0.00%
- - 0,
Kéltségek 1.864.327 0,03% -1,474,577 -0.02%
Alapkezel6i és forgalmazéi dij nincs nines 0 0.00%
- - 0,
Letétkezeldi dij 501.622 0,01% -425,250 -0.01%
)
Alapitési ktg. 0 0% 0 0.00%
- 0,
Kozzétételi koltség 11.276 0,00% 0 0.00%
- 0,
Kénywvizsgal6i dij ** 274.488 0,00% -111,706 0.00%
PSZAF dij ~482.578 -0,01% -428,746 -0.01%
- - 0,
Konyveldi dij ** 594.363 0,01% -508,875 -0.01%
. 0 0%
Marketing ktg. 0 0.00%
Sikerdij 0 0% 0 0.00%
- - 0,
Egyéb kotelezettség 29.999.998 0,41% V] 0.00%
0,
Eszkozok LA 100,44% ¢ 918 616,166 100.02%
0,
Foly6szamla, készpénz 2.213.860 0,03% 2,689,417 0.04%
o . 0 0,00%
Egyéb kovetelés 0 0.00%
0,
Lekététt bankbetét 0 0,00% 0 0.00%
)
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 209.452.016 2,89% 314,026,496 4.54%
)
Diszkontkincstarjegyek 68.685.255 0,95% 114,213,828 1.65%
MNB-kétvények 0 0,00% 0 0.00%
Allamkétvények 0 0,00% 5,298,411 0.08%
0,
Vallalati kétvények 0 0,00% 0 0.00%
0,
Egyéb kétvények 0 0,00% 0 0.00%
0,
Jelzéloglevelek 0 0,00% 0 0.00%
0,
Kulfldi kitvények 140.766.761 1,94% 194,514,257 2.81%
Részvények 12.427.844 0,17% 14,454,920 0.21%
Hazai részvények 3.191.890 0,04% 3,340,350 0.05%
Kilféldi részvények 9.235.954 0,13% 11,114,570 0.16%
0,
Kollektiv befektetési értékpapirok 7:060.161.171 97,36% g 586,958,759 95.23%
0,
Karpétlasi jegy 0 0,00% 0 0.00%
- - 0,
(Szarmaztatott iigyletek) 978.628 0,01% 486,574 0.01%
- - 0,
(Hatéridés tgyletek) 978.628 0,01% 0 0.00%
(Opci6k) 0 0,00% 0 0.00%
)
(Egyéb szarmaztatott ligyletek) 0 0,00% 486,574 0.01%
[»)
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 7.251.411.938 100,00% g 917,141,589 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 20.007.253 15,279,000
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6z6k 0 0
; VR . 1,086275
Egy jegyre juto netto eszkbzérték 1.147364

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatérolt koltségeket is.




Concorde PB2 Befektetési Alap

a sajat toke

a sajat toke

a Nyité Ry Zaro6 allomany PRy
Megnevezés = Y szazalékaban szazalékaban
allomany (Ft) (%) (Ft) (%)
- - 0,
Kotelezettségek Lzl ity L -1,035,962 -0.03%
Hitelallomany 0 0,00% 0 0.00%
Kéltségek -1.355.299 -0,04% -1,035,962 -0.03%
AlapkezelGi és forgalmazoi dij nines nines 0 0.00%
Letétkezeldi dij ~232.578 -0,01% -202,345 -0.01%
e 0 0%
Alapitasi ktg. 0 0.00%
- 0,
Kozzétételi koltség 11.276 0,00% 0 0.00%
- - 0,
Konywvizsgali dij ** 274.493 0,01% 119,443 0.00%
’ - - 0,
PSZAF dij 219.494 0,01% -203,060 -0.01%
- - 0,
Konyveldi dij ** 617.458 0,02% 511,114 -0.02%
Marketing ktg. nincs nines 0 0.00%
0,
Sikerdij 0 0% 0 0.00%
- 0,
Egyéb kotelezettség 1 0,00% 0 0.00%
0,
Eszkozok St d bl 100,04% 3 556,269,642 100.03%
0,
Folyészamla, készpénz 382.003 0,01% 1,050,192 0.03%
o ) 0 0,00%
Egyéb kovetelés 0 0.00%
Lekétott bankbetét 0 0,00% 0 0.00%
)
Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok 121.568.608 3,62% 221,424,491 6.74%
)
Diszkontkincstarjegyek 56.098.710 1,67% 129,617,413 3.95%
0,
MNB-kétvények 0 0,00% 0 0.00%
’ 0,
Allamkatvények 0 0,00% 0 0.00%
0,
Vallalati kétvények 0 0,00% 0 0.00%
0,
Egyéb kétvények 0 0,00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0,00% 0 0.00%
Kulfoldi kotvények 65.469.898 1,95% 91,807,078 2.79%
Részvények 31.383.575 0,93% 32,214,393 0.98%
Hazai részvények 8.615.867 0,26% 9,016,605 0.27%
0,
Kilfoldi részvények 22.767.708 0,68% 23,197,788 0.71%
0,
Kollektiv befektetési értékpapirok 3.208.518.515 95:47% 3 030,003,843 92.23%
0,
Karpétlasi jegy 0 0,00% 0 0.00%
0,
(Szarmaztatott iigyletek) 433.894 0,01% 1,576,724 0.05%
o 0 0,00%
(Hataridos ugyletek) 0 0.00%
)
(Opci6k) 0 0,00% 0 0.00%
)
(Egyéb szarmaztatott tgyletek) 0 0,00% 1,576,724 0.05%
[»)
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 3.360.931.295 100,00% 3 >g5,233,680 100.00%
Szarmaztatott ligyletek nettositott értéke 45.346.976 37,473,000
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk5z6k 0 0
; o s 1,005636
Egy jegyre juté nettd eszko6zérték 1.075450

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatarolt koltségeket is.




Concorde PB3 Befektetési Alap

a sajat toke

a sajat toke

Megnevezés éllonl\:z::\?(Ft) széze;Lil;éban Zaro ?ll::)manv SZéza(Li';éban
Kotelezettségek -1,710,232 -0.03% -1,458,647 -0.02%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -1,710,232 -0.03% -1,458,647 -0.02%
AlapkezelGi és forgalmazoi dij 0 0.00% 0 0.00%
LetétkezelGi dij -421,814 -0.01% -420,075 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0.00% 0 0.00%
Kozzétételi koltség -11,276 0.00% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** -274,513 0.00% -119,463 0.00%
PSZAF dij -395,214 -0.01% -408,970 -0.01%
Koényvel6i dij ** -607,415 -0.01% -510,139 -0.01%
Marketing ktg. 0 0.00% 0 0.00%
Sikerdij 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% 0 0.00%
Eszk6zok 6,315,650,746 100.03% 6,774,862,109 100.02%
Folyészamla, készpénz 3,837,048 0.06% 22,043,359 0.33%
Egyéb kovetelés 1,986,017 0.03% 120,591,752 1.78%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok 424,818,565 6.73% 842,545,183 12.44%
Diszkontkincstarjegyek 116,251,675 1.84% 276,129,963 4.08%
MNB-ko6tvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 161,481,822 2.56% 180,412,529 2.66%
Vallalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi kotvények 147,085,068 2.33% 386,002,691 5.70%
Részvények 233,262,867 3.69% 252,994,869 3.74%
Hazai részvények 64,015,003 1.01% 72,842,445 1.08%
Kulfoldi részvények 169,247,864 2.68% 180,152,424 2.66%
Kollektiv befektetési értékpapirok 5,624,585,563 89.08% 5,517,422,724 81.46%
Karpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) 27,160,686 0.43% 19,264,221 0.28%
(Hataridds ugyletek) 0 0.00% 0 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott Ugyletek) 27,160,686 0.43% 19,264,221 0.28%
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 6,313,940,514 100.00% 6,773,403,462 100.00%
Szarmaztatott ligyletek nettositott értéke 536,362,098 417,202,000
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk5z6k 0 0
Egy jegyre jutd nett6 eszkodzérték 0.712395 0.812373

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatarolt koltségeket is.




Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap

a sajat toke

a sajat toke

Megnevezés éllonI:z::;)(Ft) szézaz!;",l;éban Zaré a(l::smanv széza;!)il;éban
Kotelezettségek -3,569,341 -0.98% -7,057,387 -2.30%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -3,569,341 -0.98% -7,057,387 -2.30%
AlapkezelGi és forgalmazoi dij -1,545,716 -0.42% -1,143,880 -0.37%
Letétkezeldi dij -55,076  -0.02% -38,271 -0.01%
Alapitasi ktg. -708,309  -0.19% 0 0.00%
Kozzétételi koltség -22,552  -0.01% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** -335,055  -0.09% -182,300 -0.06%
PSZAF dij -24,087  -0.01% -19,066 -0.01%
Kényvelsi dij ** -631,380  -0.17% -512,460 -0.17%
Marketing ktg. 0 0% -182,299 -0.06%
Sikerdij 0 0% -4,979,111 -1.62%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Eszkozok 369,072,207 100.98% 313,498,055 102.30%
Folyészamla, készpénz 35,693,744 11.65%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 3,096,556 1.01%
Lekétott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 165,655,413 45.32% 128,934,611 42.07%
Diszkontkincstarjegyek 61,122,997 16.72% 46,264,072 15.10%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 93,762,900  25.65% 70,173,848 22.90%
Véllalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi kétvények 10,769,516 2.95% 12,496,691 4.08%
Részvények 201,140,147 55.03% 152,761,067 49.85%
Hazai részvények 100,251,790 27.43% 80,619,313 26.31%
Kiilfoldi részvények 100,888,357  27.60% 72,141,754 23.54%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Karpotlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) -1,268,784  -0.35% -6,987,923 -2.28%
(Hataridés tigyletek) -1,268,784  -0.35% 0 0.00%
(Opci6k) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott iigyletek) 0 0% -6,987,923 -2.28%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 365,502,866  100.00% 306,440,668 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 132,390,000 36.22% 310,297,770
Az Alap hitelfelvétele 0 0.00% (]
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6zok 0 0.00% 0
_ . . L 0.666213 i
[Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 0.737298
Egy jegyre jutoé nett6 eszkozérték DR EUR 7.359989




Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke

Zaro allomany

a sajat toke

Megnevezés (Ft) szézazLil;éban (Ft) szézazLil;éban
Kotelezettségek -17,424,642 ~1.04% -47,224,113 -2.56%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -9,854,958 -0.59% -10,815,085 -0.59%
Alapkezeldi és forgalmazoi dij ~7,234,482 -0.43% -9,384,189 -0.51%
Letétkezeldi dij -130,118 -0.01% -153,491 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0% 0 0.00%
Kozzétételi kéltség -11,276 0.00% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** -274,499 -0.02% -125,749 -0.01%
PSZAF dij 92,739 -0.01% -111,729 -0.01%
Konyvelsi dij ** 435,448 -0.03% -493,496 -0.03%
Marketing ktg. 0 0% -546,431 -0.03%
Sikerdij 0 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -7,569,684 -0.45% -36,409,028 -1.98%
Eszk6zok 1,688,915,925 101.04% 1,889,508,547 102.56%
Foly6észamla, készpénz 100,374,282 6.01% 158,989,117 8.63%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Lekotétt bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 634,225,287 37.94% 1,093,888,890 59.38%
Diszkontkincstarjegyek 297,721,890 17.81% 256,258,653 13.91%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 214,963,797 12.86% 428,174,041 23.24%
Véllalati kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 16,526,512 0.99% 0 0.00%
Kulfoldi kétvények 105,013,088 6.28% 409,456,196 22.23%
Részvények 596,023,133 35.66% 504,938,022 27.41%
Hazai részvények 83,925,199 5.02% -19,905,815 -1.08%
Kilfoldi részvények 512,097,934 30.64% 524,843,837 28.49%
Kollektiv befektetési értékpapirok 337,876,099 20.21% 97,815,756 5.31%
Karpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) 20,417,124 1.22% 33,876,761 1.84%
(Hatarid8s tigyletek) 19,528,224 1.17% -92,576 -0.01%
(Opcidk) 888,900 0.05% -1,506,000 -0.08%
(Egyéb szarmaztatott iigyletek) 0 0.00% 35,475,337 1.93%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 1,671,491,283 100.00%  1,842,284,434 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 910,440,571 492,204,401
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6zok 0 0
0.672400
Egy jegyre jutoé netté eszkozérték 0.755465

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatarolt koltségeket is.




Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke

Zaro6 allomany

a sajat toke

Megnevezés (Ft) széza;!))éol;éban (Ft) széza(Lt;aol;éban
Kotelezettségek 484,648,815 -20.20%  .2,595,735,353 -60.72%
Hiteldllomany 0 0.00% 0.00%
Kéitségek -18,911,528 -0.79% -14,050,488 -0.33%
Alapkezeldi és forgalmazoi dij -4,930,564 -0.21% -12,102,065 -0.28%
LetétkezelSi dij -20,250 0.00% -582,751 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0% 0 0.00%
Kozzétételi koltség 0 0.00%
Konyvvizsgaloi dij ** 664,571 -0.03% -115,000 0.00%
PSZAF dij 12,472,270 -0.52% -275,108 -0.01%
Konyvelsi dij ** -1,473 0.00% -485,408 -0.01%
Marketing ktg. 0 0% -490,156 -0.01%
Sikerdij 0 0% 0 0.00%
Egyéb kitelezettség -465,737,287 -19.41% .2 581,684,865 -60.39%
Eszkozok 2,883,841,310 120.20% 6,870,512,731 160.72%
Folyészémla, készpénz 38,148,293 1.59% 10,347,410 0.24%
Egyéb kévetelés 20,345,534 0.85% 1,158,863,408 27.11%
Lekététt bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 133,323,837 5.56% 369,430,974 8.64%
Diszkontkincstarjegyek 133,323,837 5.56% 213,514,028 4.99%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Véllalati kétvények 0 0.00% 155,916,946 3.65%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 2,692,023,646 112.21% 5,331,539,090 124.72%
Hazai részvények 599,216,824 24.98% 1,181,003,755 27.63%
Kilfsldi részvények 2,092,806,822 87.23% 4,150,535,335 97.09%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
K&rpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szédrmaztatott iigyletek) 0 0.00% 331,849 0.01%
(Hatarid8s tigyletek) 0 0.00% 0 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott iigyletek) 0 0.00% 331,849 0.01%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 2,399,192,495 100.00% 4,274,777,377
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 0 0.00% 14,711
Az Alap hitelfelvétele 0 0.00% 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6z6k 0 0.00% 0
0.590111
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0.637087




Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Nyité a sajat toke Zaro a sajat toke
Megnevezés allomany szazalékaban allomany szazalékaban
(EUR) (%) (EUR) (%)
Kotelezettségek -30,079 -0.33% -40,151 -0.31%
Hiteldllomany 0 0.00% 0.00%
Kéltségek -30,079 -0.33% -40,151 -0.31%
Alapkezeldi és forgalmazoi dij 22,584 -0.25% -33,017 -0.25%
Letétkezeldi dij -545 -0.01% -915 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0.00% 0 0.00%
Kozzétételi kéltség -346 0.00% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** -46 0.00% -460 0.00%
PSZAF dij -4,350 -0.05% -750 -0.01%
Konyvelsi dij ** -545 -0.01% -1,801 -0.01%
Marketing ktg. 0 0% -3,208 -0.02%
Sikerdij o 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% 0 0.00%
Eszkozok 9,212,454 100.33% 13,116,304 100.31%
Folyészamla, készpénz 45 0.00% 9,720 0.07%
Egyéb kovetelés 8,366 0.09% 8,266 0.06%
Lekététt bankbetét 2,223,018 24.21% 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6,944,412 75.63% 13,098,318 100.17%
Diszkontkincstarjegyek 1,516,769 16.52% 10,568 0.08%
MNB-kétvények 0 0.00% 0.00%
Allamkétvények 0 0.00% 0.00%
Véllalati kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi kétvények 5,427,643 59.11% 13,087,750 100.09%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
K&rpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) 36,613 0.40% 0 0.00%
(Hatarid8s tigyletek) 36,613 0.40% 0 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott Ggyletek) 0 0.00% 1] 0.00%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 9,182,375 100.00% 13,076,153
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 2,115,300 1]
Az Alap hitelfelvétele o )]
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6zok o 0
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0.010163 0.010178




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Nyité allomany

a sajat toke

Zaro allomany

a sajat toke

Megnevezés (USD) szézazLil;éban (USD) szézazLil;éban
Kotelezettségek -11,180 -0.59% -8,198 -0.32%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Kéltségek -11,180 -0.59% -8,198 -0.32%
Alapkezeldi és forgalmazoi dij -5,275 -0.28% -2,658 -0.10%
Letétkezeldi dij -1,307 -0.07% -174 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0.00% 0 0.00%
Kozzétételi kéltség 0 0.00% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** -134 -0.01% -645 -0.03%
PSZAF dij -487 -0.03% -133 -0.01%
Konyvelsi dij ** -134 -0.01% -2,538 -0.10%
Marketing ktg. 0 0% -2,050 -0.08%
Sikerdij Y 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% 0.00%
Eszkozok 1,912,009 100.59% 2,540,134 100.32%
Folyészamla, készpénz 992,294 52.20% 1,712 0.07%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Lekététt bankbetét 341,857 17.98% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 573,573 30.17% 2,567,259 101.40%
Diszkontkincstarjegyek 153,651 8.08% 524,300 20.71%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Véllalati kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0.00%
Kulfoldi kétvények 419,922 22.09% 2,042,959 80.69%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
K&rpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) 4,286 0.23% -28,837 -1.14%
(Hatarid8s tigyletek) 4,286 0.23% 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott iigyletek) 0 0.00% -28,837 -1.14%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 1,900,830 100.00% 2,531,936 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 490,000 496
Az Alap hitelfelvétele 0 )]
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6zok 0 0
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0.010125 0.010066

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatarolt koltségeket is.




Signal Részvény Befektetési Alap

Nyit6 allomany

a sajat toke

Zar6 allomany

a sajat toke

Megnevezés (Ft) széza;!;")l;éban (Ft) széza(LiI;éban
Kotelezettségek -3,063,028 -0.59% -8,207,003 -1.36%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -4,178,009 -0.80% -4,356,821 -0.72%
AlapkezelGi és forgalmazoi dij 0 0.00% -2,815,575 -0.47%
Letétkezeldi dij -2,477,284 -0.48% -39,694 -0.01%
Alapitasi ktg. -35,615 -0.01% 0 0.00%
Kozzétételi koltség -949,035 -0.18% 0 0.00%
Konyvvizsgaloi dij ** 34,413 -0.01% 0 0.00%
PSZAF dij -681,662 -0.13% -35,193 -0.01%
Konyvelsi dij ** 1,114,981 0.21% -517,324 -0.09%
Marketing ktg. 0 0% -949,035 -0.16%
Sikerdij o 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -3,063,028 -0.59% -3,850,182 -0.64%
Eszk6zok 523,455,510 100.59% 611,364,523 101.36%
Foly6szamla, készpénz 4,484,743 0.86% 481,554 0.08%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Lekotétt bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 184,924,846 35.54% 391,854,064 64.97%
Diszkontkincstarjegyek 36,279,974 6.97% 121,510,278 20.15%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 78,474,879 15.08% 100,826,423 16.72%
Véllalati kétvények 0 0.00% 30,008,982 4.98%
Egyéb kotvények 7,268,107 1.40% 7,031,055 1.17%
Jelzéloglevelek 16,759,256 3.22% 37,368,390 6.20%
Kulfoldi kétvények 46,142,630 8.87% 95,108,936 15.77%
Részvények 333,710,962 64.13% 221,992,905 36.81%
Hazai részvények 330,742,096 63.56% 216,615,284 35.91%
Kilfsldi részvények 2,968,866 0.57% 5,377,621 0.89%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Karpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) 334,959 0.06% -2,964,000 -0.49%
(Hatarid8s tigyletek) 334,959 0.06% -2,964,000 -0.49%
(Opcidk) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott Ggyletek) 0 0.00% 0 0.00%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 520,392,482 100.00% 603,157,520 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 34,950,960 9,192,000
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6z6k 0 0
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 0.608931 0.705777

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatérolt koltségeket is.




Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Nyit6 allomany DEE RO

Zar6 allomany

a sajat toke

Megnevezés (Ft) széza;!;")l;éban (Ft) széza(LiI;éban
Kotelezettségek -773,713 -0.22% -77,813,452 -19.51%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek 773,713 -0.22% -2,477,176 -0.62%
AlapkezelGi és forgalmazoi dij -638,137 -0.18% -2,007,879 -0.50%
LetétkezelSi dij -21,808 -0.01% -26,588 -0.01%
Alapitasi ktg. 0 0% 0 0.00%
Kozzétételi koltség -11,284 0.00% 0 0.00%
Konyvvizsgaloi dij ** -41,000 -0.01% -183,500 -0.05%
PSZAF dij -8,184 0.00% -23,909 -0.01%
Konyvelsi dij ** -53,300 -0.02% -235,300 -0.06%
Marketing ktg. 0 0% 0 0.00%
Sikerdij 0 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% -75,336,276 -18.89%
Eszkozok 350,952,035 100.22% 476,615,434 119.51%
Foly6szamla, készpénz 644,861 0.18% 67,384,412 16.90%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 0 0.00%
Lekotétt bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 144,960,859 41.40% 287,017,066 71.97%
Diszkontkincstarjegyek 113,549,772 32.43% 103,346,768 25.91%
MNB-kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 0 0.00% 40,105,400 10.06%
Véllalati kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi kétvények 31,411,087 8.97% 143,564,898 36.00%
Részvények 154,627,673 44.16% 102,312,089 25.65%
Hazai részvények 38,113,275 10.88% 27,043,875 6.78%
Kilfsldi részvények 0 0.00% 75,268,214 18.87%
Kollektiv befektetési értékpapirok 49,550,439 14.15% 15,848,208 3.97%
Karpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) 1,168,203 0.33% 4,053,658 1.02%
(Hatarid8s tigyletek) 0 0.00% 0 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% -343,700 -0.09%
(Egyéb szarmaztatott iigyletek) 0 0.00% 4,397,358 1.10%
Netté eszkdzérték (sajat téke) 350,178,322 100.00% 398,801,981 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 63,370,650 74,912,966
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6z6k 0 0
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.021339 1.223220

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatérolt koltségeket is.




Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Megnevezés a sajat toke a sajat toke
Nyit6é allomany szazalékaban Zaro6 allomany szazalékaban
(EUR) (%) (EUR) (%)
Kotelezettségek -345 -0.01% -1,924 -0.05%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek =345 -0.01% -1,924 -0.05%
AlapkezelGi és forgalmazoi dij 0 0.00% 0 0.00%
Letétkezeldi dij -95 0.00% -212 -0.01%
Alapitasi ktg. -43 0.00% 0 0.00%
Kozzétételi kéltség -76 0.00% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** -34 0.00% -637 -0.02%
PSZAF dij -98 0.00% -211 -0.01%
Konyvelsi dij ** o 0.00% -864 -0.02%
Marketing ktg. 0 0% 0 0.00%
Sikerdij 0 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -345 -0.01% 0 0.00%
Eszk6zok 3,506,146 100.01% 3,655,163 100.05%
Foly6szamla, készpénz 451 0.01% 453 0.01%
Egyéb kovetelés 0 0.00% 75,956 2.08%
Lekotétt bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 110,403 3.15% 33,843 0.93%
Diszkontkincstarjegyek 110,403 3.15% 33,843 0.93%
MNB-kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Véllalati kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulféldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 3,428,706 97.80% 3,704,111 101.39%
Karpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) -33,413 -0.95% -159,200 -4.36%
(Hatarid8s tgyletek) -33,413 -0.95% 0 0.00%
(Opcidk) 0 0.00% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott iigyletek) 0 0.00% -159,200 -4.36%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 3,505,801 100.00% 3,653,239 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 3,522,000 7,101,000
Az Alap hitelfelvétele 0 0
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6zok o 0
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0.009990 0.011076

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatarolt koltségeket is.




AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkori Alap

Megnevezés Nyit6 a sajat toke a sajat toke
allomany* szazalékaban Zar6 allomany szazalékaban
(Ft) (%) (Ft) (%)
Kételezettségek 0 0% -25,936,631 -1.06%
Hiteldllomany 0 0% 0 0.00%
Koltségek 0 0% -8,968,553 -0.37%
Alapkezel6i és forgalmazoi dij 0 0% -8,571,346 -0.35%
Letétkezeldi dij 0 0% -81,447 0.00%
Alapitési ktg. 0 0% 0 0.00%
Kozzétételi kéltség 0 0% 0 0.00%
Kényvvizsgaloi dij ** 0 0% 0 0.00%
PSZAF dij 0 0% -142,860 -0.01%
Konyveldi dij ** 0 0% -172,900 -0.01%
Marketing ktg. 0 0% 0 0.00%
Sikerdij 0 0% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0% -16,968,078 -0.70%
Eszk6zok 200,000,000 100%  2,461,380,911 101.06%
Foly6észamla, készpénz 200,000,000 100% 1,094,710 0.04%
Egyéb kovetelés 0 0% 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok 0 0% 171,072,368 7.02%
Diszkontkincstarjegyek 0 0% 171,072,368 7.02%
MNB-kétvények 0 0% 0 0.00%
Allamkotvények 0 0% 0 0.00%
Vallalati kétvények 0 0% 0 0.00%
Egyéb kétvények 0 0% 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0% 0 0.00%
Kulfldi kétvények 0 0% 0 0.00%
Részvények 0 0%  2,289,213,833 94.00%
Hazai részvények 0 0%  2,289,213,833 94.00%
Kilfoldi részvények 0 0% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0% 0 0.00%
Karpétlasi jegy 0 0% 0 0.00%
(Szarmaztatott iigyletek) 0 0% 0 0.00%
(Hatarid8s tgyletek) 0 0% 0 0.00%
(Opciék) 0 0% 0 0.00%
(Egyéb szarmaztatott tgyletek) 0 0% 0 0.00%
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 200,000,000 100%  2,435,444,280 100.00%
Szarmaztatott iigyletek nettésitott értéke 0 )]
Az Alap hitelfelvétele 0 )]
Zarolt vagy 6vadékba adott eszk6zok 0 0
Egy jegyre juté nettdé eszkozérték 1.000000 1.425587

* Nyité dllomény: 2009.02.16.

** Tartalmazza az el6z6 évben ki nem fizetett, de elhatarolt koltségeket is.




5. Az Alapok befektetési jegyeinek forgalma, allomanya, a portféliok

nettd eszkozértéke, az egy jegyre jutd netto eszkozértékek

Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde 2000 Nyiltvégl
Befektetési Alap / 1111-42

A targyidGszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidOszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

1,862,228,276

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szédma

61,810,964

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma

346,192,679

A targyidOszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

1,577,846,561

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

6,249,174,492

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

3.960572

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Kotvény Befektetési

Alap / 1111-112

A targyidGszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidOszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

1,887,923,998

A targyid6szakban eladott befektetési jegyek szama

125,202,613

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szama

306,163,121

A targyidGszak végén forgalomban lévd befektetési jegyek szédma

1,706,963,490

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

2,858,694,375

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

1.674725

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Rovid Futamidejl
Kotvény Befektetési Alap /
1111-61

A targyidGszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidOszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

4,374,354,905

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama

242,222,101

A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma

825,645,590

A targyidGszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

3,790,931,416

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

9,888,675,334

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték a targyidészak végén

2.608508




Concorde Részvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Részvény Befektetési
Alap / 1111-113

A targyidGszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidOszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

2,345,434,068

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama

100,118,179

A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma

607,397,468

A targyidGszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

1,838,154,779

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

5,174,676,365

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

2.815147

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Nemzetkozi Részvény
Befektetési Alap / 1111-120

A targyiddszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidGszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

3,497,446,361

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama

2,141,510,287

A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma

1,402,856,948

A targyidOszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

4,236,099,700

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

3,841,834,577

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték a targyidészak végén

0.906927

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszadma

Concorde Pénzpiaci Befektetési
Alap / 1111-89

A targyidGszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidOszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

1,570,881,259

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szédma

4,693,394,949

A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma

3,780,273,337

A targyidGszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

2,484,002,871

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

4,998,769,774

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

2.012385

Concorde-VM Abszollit Szarmazatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszadma

Concorde-VM Abszolut
Szarmaztatott Befektetési Alap /
1111-160

A targyiddszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidGszak elején forgalomban |évé befektetési jegyek szama

1,685,240,509

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama

94,336,283

A tdrgyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma

217,713,103

A targyidGszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szédma

1,561,893,689

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

2,136,602,582

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a targyidészak végén

1.367956




Concorde PB1 Befektetési Alap

. L e Concorde Alapkezel6 zrt./
Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Befektetési alap neve / Lajstromszdma S?T;?;%% PB1 Befektetesi Alap /
A targyidGszak 2008/12/31-2009/06/30
A targyidOszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 6,675,483,757
A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama 434,882,358
A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma 1,081,639,622
A targyidGszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 6,028,726,493
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 6,917,141,589
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.147364

Concorde PB2 Befektetési Alap

. L e Concorde Alapkezel6 zrt./
Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Befektetési alap neve / Lajstromszama (1:(1)T(1:(-)£d8e9 o2 Befelcetest Alap /
A targyidGszak 2008/12/31-2009/06/30
A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 3,342,094,244
A targyid6szakban eladott befektetési jegyek szama 98,805,658
A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szama 386,148,041
A targyidOszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 3,054,751,861
Az alap nettd eszkozértéke a targyidoszak végén 3,285,233,680
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidoszak végén 1.075450

Concorde PB3 Befektetési Alap

. L e Concorde Alapkezel6 zrt./
Befektetesi alapkezel6 / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Befektetési alap neve / Lajstromszama (1:(1)?1:(-);(19% B3 Befelcetest Alap /
A targyidGszak 2008/12/31-2009/06/30
A targyiddszak elején forgalomban |évd befektetési jegyek szédma 8,862,982,846
A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama 680,369,033
A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szama 1,205,552,761
A targyidGszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szédma 8,337,799,118
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 6,773,403,462
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén | 0.812373

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap "A” sorozat (HUF)

- Y o g Concorde Alapkezeld zrt./

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Concorde CEE Smallcap

Befektetési alap neve / Lajstromszama Szarmaztatott Befektetési Alap
,A” sorozat (HUF) / 1111-197

A targyidGszak 2008/21/31-2009/06/30

A targyidOszak elején forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 82,679,788

A targyidGszakban eladott befektetési jegyek szédma 10,479,388

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma 30,251,920

A targyidOszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek széama 62,907,256

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 306,440,668

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén | 0.737298




Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap "B” sorozat (EUR)

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde CEE Smallcap
Szarmaztatott Befektetési Alap
,B” sorozat (EUR) / 1111-197

A targyidGszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyiddszak elején forgalomban lévd befektetési jegyek szédma 171,336

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama 0

A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szama 41,636

A targyidGszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 129,700
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 954,590.57
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén | 7.359989

Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Columbus Globalis
Ertékalapu Befektetési Alap /
1111-242

A targyidGszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidGszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

2,485,857,143

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama

110,997,970

A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma

158,244,519

A targyidGszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

2,438,610,594

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

1,842,284,434

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték a targyidészak végén

0.755465

Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszadma

Concorde Kozép-Eurodpai
Részvény Befektetési Alap /
1111-259

A targyidGszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidGszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

4,065,662,306

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama

5,184,952,776

A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma

2,540,730,277

A targyidOszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

6,709,884,805

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

4,274,777,377

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkoézérték a targyidészak végén

0.637087

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszéma

Concorde Euro Pénzpiaci
Befektetési Alap/ 1111-245

A targyidGszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidGszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

903,499,939

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama

1,076,248,537

A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma

695,026,546

A targyidGszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

1,284,733,930

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén

13,076,155.32

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén

0.010178




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Concorde Alapkezel6 zrt./

Befektetesi alapkezel6 / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01

Concorde USD Pénzpiaci

Befektetési alap neve / Lajstromszama Befektetési Alap/ 1111-246

A targyidGszak 2008/12/31-2009/06/30
A targyidGszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 187,741,011
A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szédma 167,446,142
A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma 103,650,219
A targyidGszak végén forgalomban lév6 befektetési jegyek szédma 251,536,934
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 2,531,935.72

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén [ 0.010066

Signal Részvény Befektetési Alap

Concorde Alapkezel6 zrt./

Befektetesi alapkezel / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01

Signal Részvény Befektetési

Befektetési alap neve / Lajstromszama Alap/ 1121-14

A targyidGszak 2008/12/31-2009/06/30
A targyidOszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 854,600,345

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama 0

A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szama 0

A targyidGszak végén forgalomban lévd befektetési jegyek szédma 854,600,345

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 603,157,520

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén | 0.705777

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Concorde Alapkezel6 zrt./

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01

Concorde Rubicon Szarmaztatott

Befektetési alap neve / Lajstromszama Befektetési Alap/1111-304

A targyidGszak 2008/12/31-2009/06/30
A targyidOszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 342,861,964

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama 1,571,805

A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma 18,407,479

A targyidOszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 326,026,290

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 398,801,981

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén 1.223220

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkori Befektetési Alap

- " C e g Concorde Alapkezeld zrt./

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel 11929389-6523-114-01
Aviva Magyar Részvény

Befektetési alap neve / Lajstromszama Indexkoévetd Zartkord
Befektetési Alap/1121-29

A targyidGszak 2009/02/16-2009/06/30

A targyidOszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 200,000,000

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama 1,783,282,756

A targyidOszakban visszavaltott befektetési jegyek szama 274,902,916

A targyidGszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 1,708,379,840

Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 2,435,444,280

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén | 1.425587




Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Befektetési alapkezeld / Statisztikai szamjel

Concorde Alapkezel6 zrt./
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Euro PB3 Befektetési
Alap/ 1111-307

A targyiddszak

2008/12/31-2009/06/30

A targyidGszak elején forgalomban |év6 befektetési jegyek szama

350,939,503

A targyidOszakban eladott befektetési jegyek szama 66,690,884
A targyidGszakban visszavaltott befektetési jegyek szédma 87,791,679
A targyidOszak végén forgalomban |év6 befektetési jegyek szama 329,838,708
Az alap nettd eszkozértéke a targyidészak végén 3,653,294
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a targyidészak végén | 0.011076




6. Az Alapok részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapoknak a targyfélévben felvett hitelallomanya nem volt.

7. Az Alapok sajat tokéjének és az egy jegyre jutdé netto
eszkozértékének valtozasa, kifizetett hozamok

Az Alapok hozamot nem fizettek.

Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap

HO Sajat téke (Ft) Fay Jegyre rgglio(gte)tto
2008.12.31 6,652,960,095 3.572580
2009.01.30 6,456,885,670 3.525203
2009.02.27 5,787,288,130 3.309724
2009.03.31 5,673,593,711 3.448951
2009.04.30 5,909,693,701 3.646661
2009.05.29 6,240,534,153 3.901119
2009.06.30 6,249,174,492 3.960572

Concorde PB1 Befektetési Alap

HO Sajat téke (Ft) Fay Jegyre rgglio(gte)tto
2008.12.31 7,251,411,938 1.086275
2009.01.30 7,348,497,420 1.082049
2009.02.27 7,005,791,244 1.055290
2009.03.31 6,751,364,608 1.066424
2009.04.30 6,868,198,635 1.102332
2009.05.29 6,961,094,485 1.135021
2009.06.30 6,917,141,589 1.147364

Concorde PB2 Befektetési Alap

HO Sajat téke (Ft) Fay Jegyre rgglio(gte)tto
2008.12.31 3,360,931,295 1.005636
2009.01.30 3,364,860,972 1.001666
2009.02.27 3,167,852,705 0.968039
2009.03.31 3,179,542,427 0.984971
2009.04.30 3,235,041,052 1.024300
2009.05.29 3,296,018,962 1.064268
2009.06.30 3,285,233,680 1.075450




Concorde PB3 Befektetési Alap

Egy jegyre jutd nettd

HO Sajat tdke (Ft) eszkozérték (Ft)
2008.12.31 6,313,940,514 0.712395
2009.01.30 6,109,039,599 0.709006
2009.02.27 5,665,467,582 0.659673
2009.03.31 5,098,888,031 0.696411
2009.04.30 6,354,530,131 0.743831
2009.05.29 6,725,200,884 0.803765
2009.06.30 6,773,403,462 0.812373

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap "A"” sorozat (HUF)

Egy jegyre jutd nettd

Ho Sajat téke (Ft) eszkozérték (Ft)
2008.12.31 365,502,866 0.666213
2009.01.30 381,264,225 0.692090
2009.02.27 286,653,723 0.653408
2009.03.31 304,784,985 0.694315
2009.04.30 296,427,160 0.719248
2009.05.29 304,506,860 0.737061
2009.06.30 306,440,668 0.737298

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap "B” sorozat (EUR)

Egy jegyre jutd nettd

H6 Sajat toke (Ft) eszkézérték (EUR)
2008.12.31 365,502,866 6.842534
2009.01.30 381,264,225 6.317810
2009.02.27 286,653,723 5.903465
2009.03.31 304,784,985 6.106299
2009.04.30 296,427,160 6.802987
2009.05.29 304,506,860 7.119042
2009.06.30 306,440,668 7.359989

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Egy jegyre jutd nettd

Ho Sajat téke (Ft) eszkozérték (Ft)
2008.12.31 3,091,161,216 1.637334
2009.01.30 2,971,040,258 1.589983
2009.02.27 2,920,776,061 1.502401
2009.03.31 2,765,385,971 1.468062
2009.04.30 2,805,819,884 1.595191
2009.05.29 2,838,489,549 1.642052
2009.06.30 2,858,694,375 1.674725




Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Ho Sajat téke (Ft) Egg SJZekggz r: rgglt(o(;‘te)tto
2008.12.31 10,840,429,832 2.478178
2009.01.30 10,593,843,679 2.462366
2009.02.27 10,014,838,089 2.411301
2009.03.31 9,499,648,501 2.430368
2009.04.30 9,529,638,571 2.509680
2009.05.29 9,724,921,889 2.568941
2009.06.30 9,888,675,334 2.608508

Concorde Részvény Befektetési Alap

Ho Sajat téke (Ft) Egg SJZekggz r: rgglt(o(;‘te)tto
2008.12.31 5,632,010,405 2.401266
2009.01.30 5,543,825,244 2.340165
2009.02.27 4,877,343,509 2.147590
2009.03.31 5,185,164,285 2.285592
2009.04.30 5,489,116,728 2.474125
2009.05.29 5,411,130,237 2.748043
2009.06.30 5,174,676,365 2.815147

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

HO Sajat téke (Ft) Fay Jegyre rgglio(pf)tto
2008.12.31 2,986,472,186 0.853901
2009.01.30 4,212,507,705 0.927268
2009.02.27 3,591,850,962 0.858291
2009.03.31 3,811,966,203 0.908441
2009.04.30 3,821,654,696 0.940148
2009.05.29 3,764,624,387 0.951404
2009.06.30 3,841,834,577 0.906927

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

HO Sajat téke (Ft) Fay Jegyre rgglio(pf)tto
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646
2009.01.30 2,925,611,001 1.951850
2009.02.27 2,577,861,554 1.960572
2009.03.31 2,907,002,334 1.974978
2009.04.30 4,039,905,099 1.988137
2009.05.29 5,176,524,761 1.999076
2009.06.30 4,998,769,774 2.012385




Concorde-VM Abszolit Szarmazatott Befektetési Alap

Hs Sajét tice (F) | E9Y JoQYTe Jut6 nettd
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267
2009.01.30 2,106,883,135 1.261077
2009.02.27 1,978,914,695 1.254653
2009.03.31 1,987,702,281 1.265677
2009.04.30 2,083,750,821 1.327374
2009.05.29 2,091,919,146 1.339363
2009.06.30 2,136,602,582 1.367956

Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Hs Sajét e (Fr) | E9Y JoQYTe Jut6 nettd
2008.12.31 1,671,491,283 0.672400
2009.01.30 1,676,122,636 0.672752
2009.02.27 1,561,853,885 0.630942
2009.03.31 1,636,242,050 0.663514
2009.04.30 1,735,172,872 0.708888
2009.05.29 1,851,031,470 0.756247
2009.06.30 1,842,284,434 0.755465

Concorde Kozép Eurdpai Részvény Alap

HO Sajat téke (Ft) Fay Jegyre rgglio(pf)tto
2008.12.31 2,399,192,495 0.590111
2009.01.30 3,963,631,577 0.558586
2009.02.27 3,410,010,029 0.467196
2009.03.31 4,482,309,545 0.545130
2009.04.30 4,569,657,611 0.620002
2009.05.29 4,120,791,189 0.631900
2009.06.30 4,274,777,377 0.637087




Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

H6 Sajat téke Egy je.gy’re juté netto
(EUR) eszkdzértek (EUR)
2008.12.31 9,182,374 0.010163
2009.01.30 7,354,202 0.010180
2009.02.27 8,357,746 0.010179
2009.03.31 9,629,108 0.010184
2009.04.30 10,886,130 0.010182
2009.05.29 13,074,297 0.010176
2009.06.30 13,076,155 0.010178

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

H6 Sajat téke Egy jggy,re ’juté netto
(USD) eszkdzértek (USD)
2008.12.31 1,900,830 0.010125
2009.01.30 1,778,661 0.010086
2009.02.27 1,544,118 0.010058
2009.03.31 1,613,473 0.010070
2009.04.30 1,721,869 0.010075
2009.05.29 2,362,523 0.010069
2009.06.30 2,531,936 0.010066

Signal Részvény Befektetési Alap

Hs Sajét e (Fe) | E9Y JoQYTe Jut6 nettd
2008.12.31 520,392,482 0.608931
2009.01.30 512,238,968 0.599390
2009.02.27 470,979,500 0.551111
2009.03.31 492,424,018 0.576204
2009.04.30 529,521,904 0.619613
2009.05.29 584,680,675 0.684157
2009.06.30 603,157,520 0.705777




Aviva Magyar Részvény Indexkoveto Befektetési Alap

HO Sajat téke (Ft) Fay Jegyre rgglio(pf)tto
2009.02.16 200,000,000 1.000000
2009.03.31 1,882,590,844 1.061941
2009.04.30 2,107,780,648 1.203640
2009.05.29 2,382,380,945 1.385985
2009.06.30 2,435,444,280 1.425587

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Hs Sajét e (Fr) | E9Y JoQYTe Jut6 nettd
2008.12.31 350,178,322 1.021339
2009.01.30 364,968,409 1.060646
2009.02.27 336,379,800 0.977563
2009.03.31 357,450,658 1.037896
2009.04.30 363,029,455 1.110260
2009.05.29 399,391,744 1.221774
2009.06.30 398,801,981 1.223220

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

H6 Sajat téke Egy je__gy,re juté nettd
(EUR) eszkozerték (EUR)
2008.12.31 3,505,801 0.009990
2009.01.30 2,821,434 0.009864
2009.02.27 2,680,305 0.009208
2009.03.31 2,800,872 0.009628
2009.04.30 3,176,936 0.010257
2009.05.29 3,638,005 0.011030
2009.06.30 3,653,239 0.011076




8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol
szamitva

Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap*

) Nettd eszkézérték I:jgyl jegyr’e B’rutté hgzam Brutto hqzam az Benchmark
Datum (Ezer Ft) Juto"n(?ttc,) éves szmt,en adott _ev,b_en ] hoza_m
eszkdzértéek (annualizalt) (nominalis) (éves szinten)

1997.08.29 120,000 100,000.00
1997.12.31 221,801 109,423.58 9.42%
1998.12.31 347,576 127,317.31 16.35% 16.35% 0.21%
1999.12.31 768,637 154,624.40 21.45% 21.45% 19.58%
2000.12.31 1,264,798 1.720546 11.24% 11.27% 3.15%
2001.12.31 851,344 1.887694 9.71% 9.71% -1.94%
2002.12.31 1,509,236 2.123609 12.50% 12.50% 8.02%
2003.12.31 2,725,683 2.420051 13.96% 13.96% 6.68%
2004.12.31 3,202,850 3.121053 28.89% 28.97% 22.47%
2005.12.31 5,417,795 3.660939 17.30% 17.30% 20.19%
2006.12.31 8,970,639 4.284074 17.02% 17.02% 13.14%
2007.12.31 15,643,800 4.658318 8.74% 8.74% 9.92%
2008.12.31 6,652,960 3.572580 -23.31% -23.31% -16.12%
2009.06.30 6,249,174 3.960572 10.86%

indulastél (3958 nap) 6,249,174 3.960572 12.32% 8,18%

* Az alap nettd hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadd terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szédmlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerilé egyéb
kéltségek levonasaval tehet6ek, melyek forgalmazasi helytdl fliggden eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak
soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfeleléen legfeljebb
30 szazalék lehetett.

Concorde PB1 Befektetési Alap*

Egy jegyre juté Brutté hozam Brutté hozam az Benchmark
Datum Netté eszkézérték netto éves szinten adott évben hozam (éves
eszkbzérték (annualizalt) (nominélis) szinten)
2006.08.18 200,000,000 1.000000
2006.12.31 7,174,186,873 1.021053 2.11%
2007.12.31 9,578,803,306 1.093184 7.06% 7.06% 7.67%
2008.12.31 7,251,411,938 1.086275 -0.63% -0.63% 8.43%
2009.06.30 6,917,141,589 1.147364 5.62%
indulstdl (1047 nap) 7,251,411,938 1.147364 4.91% 8.33%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6é egyéb
koltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl fliggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak
soran tartalmazott szarmaztatott Ugyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési poilitkanak megfelelt, és
legfeljebb 20 szazalék lehetett.




Concorde PB2 Befektetési Alap*

Eav ieavre iuté Brutté hozam Bruttdé hozam az Benchmark
Datum Netto eszkézérték gy jegyre juto éves szinten adott évben hozam** (éves
netto eszkézértek oz o .
(annualizalt) (nominalis) szinten)
2006.08.18 200,000,000 1.000000
2006.12.31 3,153,292,276 1.028827 2.88%
2007.12.31 4,246,231,708 1.104605 7.37% 7.37% 7.67%
2008.12.31 3,360,931,295 1.005636 -8.94% -8.96% 8.43%
2009.06.30 3,285,233,680 1.075450 6.94%
induldstdl (1047 nap) 3,285,233,680 1.075450 2.57% 8.33%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb

kéltségek levona

saval tehetGek,

Concorde PB3 Befektetési Alap*

) ) o Egy jegyre jutd B’rutté hgzam Brutté hqzam az Benchmgrk
Datum Nettd eszkézérték netté eszkozérték éves SZI!’)t:en adott 'ev,b'en hozam (éves
(annualizalt) (nominalis) szinten)
2006.08.18 200,000,000 1.000000
2006.12.31 5,540,597,494 1.057902 5.79%
2007.12.31 8,395,461,726 1.149229 8.63% 8.63% 7.67%
2008.12.31 6,313,940,514 0.712395 -37.91% -38.01% 8.43%
2009.06.30 6,773,403,462 0.812373 14.03%
indulastél (1047 nap) 6,773,403,462 0.812373 -6.99% 8.33%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szintlvé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb
koltségek levonasaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl fliggbéen eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak
soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési poilitkdnak megfelelt, és
legfeljebb 40 szazalék lehetett.

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap*

3 Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott
Datum Netto eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) Benchmark hozam
eszkbzérték (nominalis)
HUF EUR HUF EUR HUF EUR

2006.10.05 309,350,000 1.007819 9.990025

2006.12.31 342,788,707 0.962422 10.373788 -4.50% 3.84%

2007.12.31 599,208,384 1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866 0.666213 6.842534 -18.44% -19.80% -36.93% -39.66% 8.45%
2009.06.30 306,440,668 0.737298 7.359989 10.67% 7.56%

indulastol

(818 nap) 306,440,668 0.737298 7.359989 -10.79% -10.56% 8.51%
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a forgalmazasi dij,
vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb koltségek levonasaval tehetbek,




Concorde Kotvény Befektetési Alap*

] ; o Egy jegyre juté B,rutté hpzam Bruttd hqzam az Benchmark
Datum Netto eszkdzértek p I éves szinten adott évben hozam
netto eszkoézérték oz o ey
(annualizalt) (nominalis) (nominalis)
2001.03.29 100,141,276 1.001794
2001.12.31 885,546,937 1.079308 7.74% 10.10%
2002.12.31 1,731,627,524 1.193645 10.59% 10.59% 10.11%
2003.12.31 3,496,035,697 1.202165 0.71% 0.71% 1.17%
2004.12.31 2,985,190,324 1.354265 12.65% 12.65% 13.44%
2005.12.31 2,130,723,760 1.460675 7.86% 7.86% 8.57%
2006.12.31 3,653,574,356 1.549314 6.07% 6.07% 6.96%
2007.12.31 3,826,126,418 1.620191 4.57% 4.57% 6.11%
2008.12.31 3,091,161,216 1.637334 1.06% 1.06% 2.59%
2009.06.30 2,858,694,375 1.674725 2.28%
indulastdl (3015 nap) 2,858,694,375 1.674725 6.42% 7.38%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6é egyéb
koltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl fliggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt id6szak
soran tartalmazott szarmaztatott Ugyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikanak megfelelt, és
legfeljebb 30 szazalék lehetett.

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap*

] ; o Egy jegyre juté B,rutté hpzam Bruttd hqzam az Benchmark
Datum Netto eszkdzértek p s éves szinten adott évben hozam
netto eszkézérték oz o ey
(annualizalt) (nominalis) (nominalis)
1998.05.12 100,000,000 1.000000
1998.12.31 258,292,179 1.124467 12.45% 10.73%
1999.12.31 323,406,310 1.285064 14.28% 14.28% 16.09%
2000.12.31 538,272,600 1.421465 10.59% 10.61% 12.54%
2001.12.31 415,488,979 1.558651 9.65% 9.65% 11.54%
2002.12.31 355,512,686 1.686941 8.23% 8.23% 9.51%
2003.12.31 1,678,622,264 1.745343 3.46% 3.46% 5.99%
2004.12.31 2,785,383,476 1.948081 11.62% 11.62% 12.10%
2005.12.31 6,038,655,574 2.106089 8.11% 8.11% 8.20%
2006.12.31 14,277,991,987 2.223633 5.58% 5.58% 6.71%
2007.12.31 16,307,453,255 2.377957 6.94% 6.94% 7.36%
2008.12.31 10,840,429,832 2.478178 4.21% 4.21% 7.32%
2009.06.30 9,888,675,334 2.608508 5.26%
indulastdl (4067 nap) 9,888,675,334 2.608508 8.99% 10.08%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb
koltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl fliggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak
soran tartalmazott szarmaztatott Ugyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikanak megfelelt, és
legfeljebb 40 szazalék lehetett.




Concorde Részvény Befektetési Alap*

p p R Egy jegyre jutd B’r utto hgzam Brutto hqzam az Benchmark
Datum Netto eszkézérték nettd eszkizérték éves szmt,en adott 'evlb.en hozam(nomindlis)
(annualizalt) (nominalis)

2001.03.29 100,141,276 1.001413
2001.12.31 1,389,671,148 1.130620 12.90% -5.46%
2002.12.31 2,023,458,010 1.290110 14.11% 14.11% 6.11%
2003.12.31 2,254,860,707 1.637279 26.91% 26.91% 7.57%
2004.12.31 3,788,626,424 2.360043 44.14% 44.14% 35.79%
2005.12.31 3,199,473,792 3.022362 28.06% 28.06% 35.46%
2006.12.31 5,265,888,390 3.997888 32.28% 32.28% 21.39%
2007.12.31 8,579,814,911 4.419794 10.55% 10.55% 12.40%
2008.12.31 5,632,010,405 2.401266 -45.67% -45.67% -40.71%
2009.06.30 5,174,676,365 2.815147 17.24%

induldstél (3015 nap) 5,174,676,365 2.815147 13.33% 8.13%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb kéltségek
levonasaval tehetbéek, melyek forgalmazasi helytdl fliggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak soran
tartalmazott szarmaztatott tgyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfeleléen legfeljebb 40
szazalék lehetett.

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap*

Egy jegyre juté | Brutté hozam  Brutté hozam az Benchmark
Datum Netté eszkbzérték nettoé éves szinten adott évben hozam
eszkozérték (annualizalt) (nominélis) (nominélis)
2002.08.01 208,493,851 1.001163
2002.12.31 264,956,001 0.891813 -10.92% -11.21%
2003.12.31 296,857,432 1.034091 15.95% 15.95% 20.06%
2004.12.31 521,885,111 1.010181 -2.31% -2.31% -1.45%
2005.12.31 1,984,370,517 1.254242 24.16% 24.16% 26.47%
2006.12.31 3,625,233,237 1.321243 5.34% 5.34% 5.91%
2007.12.31 2,687,869,968 1.275356 -3.47% -3.47% -2.97%
2008.12.31 2,986,472,186 0.853901 -33.05% -33.05% -35.12%
2009.06.30 3,841,834,577 0.906927 6.21%
induléstdl (2525 nap) 3,841,834,577 0.906927 -1.42% -0.68%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok nettd szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb
koltségek levonasaval tehetéek, melyek forgalmazasi helytdl fliggben eltéréek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak
soran tartalmazott szarmaztatott Ugyleteket, melyek maximalis aranya a befektetési politikanak megfeleléen legfeljebb
30 szazalék lehetett.




Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Egy jegyre Brutto hozam Brutté hozam az Benchmark
Déatum Netté eszk6zérték jutd netto éves szinten adott évben hozam
eszkbzérték (annualizalt) (nominélis) (nominalis)
1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.06.30 4,998,769,774 2.012385 3.64%
indulastél (3509 nap) 3,050,095,819 2.012385 7.55% 3.04%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6é egyéb
koltségek levonasaval tehetbek.

Concorde-VM AbszolUt Szarmazatott Befektetési Alap*

. p Ny Eg y ,j egyre B’r utto hgzam Brutto hqzam 4% | Benchmark hozam
Datum Nettd eszkézérték Juto"ne,zttq éves SZI!’)t:en adott _ev,b_en (nominélis)
eszkozérték (annualizalt) (nominalis)

2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253 0.63%
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.06.30 2,136,602,582 1.367956 10.92%

indulastél (1174 nap) 2,136,602,582 1.367956 8.81% 7.75%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szintlvé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6é egyéb
koéltségek levonasaval tehetbek,




Concorde Columbus Globalis Ertékalapa Szarmaztatott Befektetési Alap*

Egy jegyre juté | Brutté hozam Brutto hozam az Benchmark
Datum Netté eszkézérték netté éves szinten adott évben hozam
eszkébzérték (annualizalt) (nominélis) (nominélis)
2007.09.04 200,000,000 1.000000
2007.12.31 1,278,009,759 0.978421 -2.16%
2008.12.31 1,671,491,283 0.672400 -31.28% -31.28% 8.45%
2009.06.30 1,842,284,434 0.755465 12.35%
induléstdl (665 nap) 1,842,284,434 0.755465 -14.27% 8.61%
Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap*
Egy jegyre juto Brutté hozam Brutto hozam az Benchmark
Datum Netté eszkézérték nettoé éves szinten adott évben hozam
eszkbzérték (annualizalt) (nominélis) (nominalis)
2008.01.18 398,753,695 0.996884
2008.12.31 2,399,192,495 0.590111 -40.80%
2009.06.30 4,274,777,377 0.637087 7.96%
induldstél (529 nap) 4,274,777,377 0.637087

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb
koltségek levonasaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl fliggbéen eltérdek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak
soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési politikdnak megfeleléen
legfeljebb 30 szazalék lehetett.

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap*

Netts eszkézérték ELgI t)“/éJ ig {trg Bruttd hozam Bruttd hozam az Benchmark
Datum Juto netto éves szinten adott évben hozam
(EUR) eszkbzérték lizélt indli indli
(EUR) (annualizalt) (nominalis) (nominalis)
2007.10.26 1,010,000 0.010000
2007.12.31 4,488,280 0.010046 0.46%
2008.12.31 9,182,374 0.010163 1.16% 1.16% 0.96%
2009.06.30 13,076,155 0.010178 0.15%
induldstél (432 nap) 13,076,155 0.010178 1.06% 0.80%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb
koéltségek levonasaval tehetbek.




Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap*

. Netto eszkézérték Eg y’j egyre j,u tq Brutté hozam éves Brutto hozam az adott
Datum netto eszkézérték . oz p L
(USD) (USD) szinten (annualizalt) évben (nominalis)

2007.10.26 1,210,000 0.010000

2007.12.31 3,175,865 0.010055 0.55%
2008.12.31 1,900,830 0.010125 0.70% 0.70%
2009.06.30 2,531,936 0.010066 -0.58%

induldstél (432 nap) 2,531,936 0.010066 0.39%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6é egyéb
koltségek levonasaval tehetbek.

Signal Részvény Befektetési Alap*

Egy jegyre Brutto hozam Brutto hozam az Benchmark
Déatum Netté eszk6zérték jutd netté éves szinten adott évben hozam (éves
eszkbzérték (annualizalt) (nominalis) szinten)
2007.03.27 300,000,000 1.000000
2007.12.31 933,465,760 1.092283 9.23%
2008.12.31 520,392,482 0.608931 -44.25% -44.25% -40.71%
2009.06.30 603,157,520 0.705777 15.90%
induldstél (826 nap) 603,157,520 0.705777 -14.27% -10.01%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb
koltségek levonasaval tehetbek, melyek forgalmazasi helytdl fliggben eltérdek lehetnek. Az alap a vizsgalt idészak
soran tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési poilitkdnak megfeleléen
legfeljebb 40 szazalék lehetett.

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap*

Egy jegyre juté Brutté hozam Brutté hozam az Benchmark
Datum Netté eszkézérték netto éves szinten adott évben hozam
eszkbzérték (annualizalt) (nominalis) (nominalis)
2008.11.20 200,000,000 1.000000
2008.12.31 350,178,322 1.021339 2.13% 3.24%
2009.06.30 398,801,981 1.223220 19.77
induléstdl (222 nap) 398,801,981 1.223220

* Az alap netté hozamat indulastdl 20 szdzalékos kamatado terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb
koltségek levonasaval tehetbek.




Concorde Euro PB3 Befektetési Alap*

Netté Egy jegyre juto Brutté hozam Brutto hozam az Benchmark
. etto < p . y p
Datum eszkozérték netto éves szinten adott évben hozam (éves
eszkézérték (annualizalt) (nominalis) szinten)
2008.12.11 1,000,037 0.010000
2008.12.31 3,505,801 0.009990 -0.10% 0.04%
2009.06.30 3,653,239 0.011030 10.41%
induldstdl (201 nap) 3,653,239 0.011030

* Az alap netté hozamat indulastol 20 szazalékos kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szintlvé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6é egyéb
koltségek levonasaval tehetéek,

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Zartkorii Befektetési Alap*

Egy jegyre juto Brutté hozam Brutto hozam az Benchmark
Datum Netté eszkézérték netté éves szinten adott évben hozam
eszkézérték (annualizalt) (nominalis) (nominalis)
2009.02.16 200,000,000 1.000000
2009.06.30 2,435,444,280 1.425587 42.56%
indulastdl (134 nap) 2,435,444,280 1.425587

* Az alap netté hozamat indulastol 20 szazalékos kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szintlvé a
forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerild egyéb
koéltségek levonasaval tehetbek.




9. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezo valtozasok

Az Alapkezel6 vezetése a 2. pont szerint moédosult az id6szak soran, melynek
kovetkeztében Modricz Danielnek nott a részesedése, a Setinvest Szolgaltaté Rt.-nek
pedig csOkkent. Az Alapkezel6 fobb dontéshozd szerveként tovabbra is a haromtagu
Igazgatosag (Szabo Laszld, Jaksity Gyorgy, Streitmann Norbert) mikédik, ami mellett az
operativ vezetést egy személyben Bilibdk Botond latja el. A portfoliokezelésben kovetett
stratégiai irdnyvonalakat a négytagu Befektetési Bizottsag (Szabd Laszld, Jaksity Gyorgy,
Méré Tamas, Moéricz Daniel) hivatott meghatarozni. Az Alapkezel6 |étszama egy fével
béviilt.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy egy Uj befektetési alapot hozott
létre 2009 februarjaban. Az AVIVA Magyar Részvény Indexkdvet6 Zartkorl( Befektetési
Alap els6dleges célja, hogy lekdvesse a benchmarkul szolgdlé BUX indexet.

2009. junius végén az Alapkezel6 altal kezelt vagyon (pénztaraknak,
maganszemélyeknek, biztositoknak, befektetési alapokban) meghaladta a 2008
december végi szintet.

2009 elso negyedév
Kotvénypiacok, kamatok

Az els6 negyedév eseménydls volt a kotvénypiacok tekintetében. A nemzetkozi
kotvénypiacok teljesitményét alapvetéen két tényezd hatarozta meg. Az egyik, hogy
éppen mekkora a panik a tékepiacokon. Nagy panik és es6 részvényarfolyamok esetén a
fejlett orszagok (Németorszag, USA, Japan) allampapirpiacai er0sdodtek, mivel a
befektetOk ezekbe az eszkdzdokbe meneklltek. Emelkedd, euforikus tékepiacon pedig
pont forditott volt e kétvénypiacok teljesitménye. A masik befolyasold tényezd az, hogy
az egyes allamok éppen mennyi pénzt terveznek nyomtatni.

Az USA iranyado jegybanki alapkamata éves 0,25 szazalékon, mig Japané 0,1 szazalékon
allt az id6szak végén. Az elsé negyedév soran az ECB (Eurdpai Kozponti Bank) tudott
még kamatvagasban kettét 1épni 2,5 szazalékrol 1,5 szazalékra csokkentve ezzel
irdnyadd kamatldbat. Iigy azonban a jegybankoknak - a szébeli kampényoldson tul -
mind&ssze egy eszkozilk maradt a gazdasagélénkités tdmogatasara: a pénznyomtatas és
ezzel 6sszefliggésben a jegybankok kotvényvasarlasa. Ez utdbbiban nagy bejelentéseket
is hozott a negyedév.

Japan tobbszor is beszélt gazdasagélénkité programjardl, mely informacidink szerint
meghaladhatja a GDP 2 szazalékat. Az Eurdpai Unid nagybankjai (szinte kivétel nélkil)
kaptak mar allami vagy tartomanyi segitséget. Az Egyesllt Kirdlysag szinte minden
bankjat részben vagy egészben allamositottak. A legnagyobb pénznyomda az Egyesiilt
Allamokban épllt ki és a bejelentések alapjan joggal allithatjuk, hogy ez még csak a
kezdet. Az USA koltségvetési hianya 2009-ben tullépheti az 1000 millidard dollart, mig
2010-ben az Gjonnan megvalasztott Barack Obama nagyjabdl 3600 milliard dollart tervez
elkélteni. E felfoghatatlan méreti Gsszegek legnagyobb része pedig csak
pénznyomtatassal teremthetd eld.

A fejlett vilag allampapirpiacai az els6é negyedévben Ugy néztek ki, mintha az elkdvetkezd
10-30 évben soha nem talalkoznank arszinvonal emelkedéssel. A 10 éves allampapirok
Japanban pusztan 1,3%, USA-ban 2,7%, Németorszagban 3,0 szazalékos éves hozamon
cseréltek gazdat, de még a 30 éves allampapirhozamban sem lattunk 3,8 szazalékos
hozamnal magasabbat.



A bizonytalansag és a biztonsagba valé menektlés mindekdzben olyan szintet Oltott,
hogy ha éven bellli lejarattal a fenti orszagok allampapirjat szerettiik volna megvenni,
akkor ezért cserébe csupan éves (!) 0,2% (Japan), 0,2% (USA), 0,4% (Németorszag)
hozamot fizetett neklink az adott orszag allama. Vagyis az a furcsa helyzet alakult ki,
hogy a fejlett orszagok egyre nagyobb Osszegeket nyomtatnak ki, amelyet a befektet6k
egyre kevesebbért is hajlanddak voltak finanszirozni, mikézben a vallalatok mindinkabb
forrashianyossa valtnak.

A fejlédo6 orszagok egy részének megitélése — beleértve Magyarorszagot is - persze teljes
ellentettje volt a fejletteknek. Allamaddssagukat csak egyre nagyobb prémium mellett
voltak hajlanddak finanszirozni a befektet6k, s6t a deviza gyengilésének megnovekedett
veszélye miatt sokszor még ugy sem.

Az AKK az elsé negyedévben nem bocsatott ki hosszabb lejaratt &llampapirokat, sét
egyre nagyobb méretli visszavasarlasi aukciokat hirdetett, jelentésen javitva ezzel a
hazai allampapirpiac megcsappant likviditdsan. Tavaly december végére a magyar
allampapirok az év végi rally kovetkeztében jelent6sen felértékel6dtek az oktdberi
meélypontokhoz képest, ahonnan az idén februarban elindult globalis tékepiaci panik miatt
megint visszaestek. Igy lathattunk olyat is, hogy egyes lejaratokra éves 14 szdzalék
folotti hozamot is fizettek. Marcius kozepétdl azonban Ujabb rally kezd6dott a nemzetkozi
piacokon. A lett kormany februarban felbomlott, marciusban a magyar miniszterelnck
mondott le, a cseh kormanytdl pedig megvonta a bizalmat a parlament. Ennek ellenére
ebben az id6szakban mind a régiés részvény-, mind a kotvénypiac jelentésen javult. A
forint nem gyengult tovabb az els6é negyedévben, a miniszterelnokiink lemondasa utani
napon még erésodott is.

Magyar és régios részvénypiacok

2009 els6 negyedévének elsé felében - hasonléan az egy évvel korabbihoz -
nagymeértékl arfolyamesés zajlott a vilag részvénypiacain. A térség t6zsdéi tovabbra is
egyltt mozogtak a fejlett vildg piacaival, jelent6s aringadozas (volatilitds) mellett.
Folytatodott a régios fizet6eszk6zOk gyengilése a fejlett piaci devizdkkal (euroval,
dollarral) szemben, ami szamos kozép-eurdpai tbézsdei cég eredményére is hatast
gyakorolt. Az eurdval szemben a cseh korona 2 szazalékkal, a lengyel zloty tobb mint 12
szazalékkal, a forint 16 szazalékkal értékelodott le. Tovabb nétt a kamatklilénbozet a
magyar és a régiés jegybanki alapkamatok k&zott. Mig e mutato értéke Csehorszagban
1,75 szazalékig, Lengyelorszagban 3,75 szazalékig csokkent, addig Magyarorszagon
9,5% maradt.

Az olaj vilagpiaci ara az els6 negyedév soran hordonként 40 dollar alatt is jart, de
O0sszességében az iddszak soran dollarban 20 szazalékot, eurdban pedig kozel 40
szazalékot emelkedett. A fekete arany arfolyam-emelkedésének készonhetéen az OMV
kozel 35 szazalékal értékelddott fel. Tovabb csokkent a finomitott termékeken realizalt
arrés, mely az olajtarsasagok szamara meghatarozé mutatd, de egy-két rendkivil pozitiv
vallalatspecifikus hir is napvilagot latott. A lengyel kormany bejelentette, hogy a PKN-nél
tarolt stratégiai olajkészleteinek egy részét kivasarolna a vallalatbol, ami jelent&sen
javitand az olajtarsasag pénzugyi stabilitdsat csokkentve a vallalat nettd
adossagallomanyat. A vallalat arfolyama 20 szazalékot szarnyalt a bejelentést kévetden,
de a negyedév végére igy is Osszességében 8 szazalékkal kerllt lejjebb az év végi
zaréarhoz képest. A MOL januarban megegyezett a horvat kormannyal az INA
veszteséges gazizletaganak kiszervezésérol, és egyuttal a stratégiai iranyitdi poziciét is
megszerezte a horvat olajoriasban. Az els6 negyedév végén bombaként robbant a hir,
hogy az OMV a MOL-ban Iévl tobb mint 20 szazalékos részesedését eladta a negyedik
legnagyobb orosz olajcégnek a Szurgutnyeftegaz-nak. A részvénypakett részvényenként
tobb mint 19.000 forintért cserélt gazdat (marcius 31-én az arfolyam 10.355 Ft-on zart,
és az elsd negyedév soran 5 szazalékot emelkedett). A MOL egyelére nem latja vildgosan
az orosz cég szandékait és pénzigyi befektetOként tekint a vallalatra. A kézép-eurdpai
bankok piacain hatalmas eladdi nyomas soport végig az idészakban. A magyar allam 1.4
milliard eurd érték(i devizaforrast nyujtott az OTP-nek. A hitelosszeg els6 részletének



folyositasara 2009 aprilisdaban, a masodikra 2009 juniusaban kerllt sor, lejarata pedig
2012 novemberében lesz. A megallapodasért cserébe az OTP azt vallalta, hogy az érintett
forrast magyarorszagi vallalati Ugyfélkornek helyezi ki. A bank rendkivil szigora
koltségkontrollt alkalmazott és novelte céltartalékait. Az arfolyam 32 szazalékkal
értékelddott le az els6 negyedév folyaman.

A globalis gyogyszerszektor értékeltsége is esett az emlitett id6szak soran (annak
ellenére, hogy egy kifejezetten defenziv szektorrdl van szd). A térségben harom
meghatarozé gydgyszeripari vallalat mikodik: Zentiva, Richter, Egis.

A Zentiva arfolyama gyakorlatilag stabil maradt a folyamatban lévé felvasarlas miatt. A
Richter és az Egis eredményére a forint gyenglilése kedvezden hatott, mivel jelentds
export kitettséggel rendelkeznek, ugyanakkor nincs devizahitellik. A Richter vezet6sége
arrol szamolt be, hogy 2008-ban a két legfontosabb régioban realizalt arbevétel (Kelet-
Eurdpa, USA) valtozadsa kiegyenlitette egymast. Az USA-ban nétt, Kelet-Eurdpaban
csOkkent az arbevétel. A hazai piacon a cég bevétele kismértékben csokkent, a termékek
arai pedig mérséklédtek. Az Egis az orosz és az ukran piacokon fizetési nehézségekrdl
szamolt be.

A vérzivataros idékben defenzivnek mindsitett telekom szektor, az év elsé hdnapjaiban
megvédte a befektetbket a nagy aresésektol. A Magyar Telekom arfolyama is stagnalt az
id6észak soran. A cég bejelentette, hogy részvényenként 74 forint osztalékot fog fizetni
majusban, ami korantsem tekintheté6 elhanyagolhatd mértéklinek. Montenegrdi és
macedon leanycégei révén a Magyar Telekomnak van (eurds) devizakitettsége, mely
bevételének tébb mint 15 szdzalékdt adja. A menedzsment 1 szdzalékos
bevételcsokkenést var 2009-re.

A lengyel TPSA elhalasztotta sajatrészvény vasarlasi programjat, amit a befektetok
negativan fogadtak. A vallalatot emellett a zloty gyengilése is negativan érinti, mivel
hitelei eurdéban denominaltak. A TPSA kozleménye szerint 1.5 zloty osztalékot fog
kifizetni a részvényeseknek és 18.8 zlotyn zarta a negyedévet.

Az informatikai szektort is elkerllték a vevdk az az els6 negyedév soran. A Sygnity
arfolyama kozel 30 szazalékkal értékel6dott le. A lengyel vallalat 2009-es arbevételét
tekintve 2008-hoz hasonld évet var. A szintén lengyel Asseco 2008-ban megvasarolt tobb
horvat és szerb software céget, melyekre optimista varakozassal tekint. A cég arfolyama
megkozelitleg 8 szazalékot esett. A krakkdi Comarch értékesitési adatai pozitiv
meglepetést tartogattak az elemzdék szamara, ennek ellenére kozel 5 szazalékot
vesztettek értékikbdl. Fordulatokkal tarkitott negyedévet tudhatnak maguk mogott a
régioban mikodd ingatlanfejlesztd cégek is, melyek teljesitménye a makrogazdasagi
kilatasoktdl, annak bérl6kre gyakorolt hatasaitdl és a banki hitelezés alakulasatol fligg. A
térség legnagyobb ingatlan-portfolioval rendelkezé ingatlanfejlesztéje, az Immoeast
tobb, mint 130 szdzalékot emelkedett a targyalt id6szakban. A cég menedzsmentjének
sikerult megallapodnia hitelezGivel a torlesztés tovabbi feltételeirdl.

Az ORCO a negyedév utolsé heteiben hat hénapra vonatkozé csédvédelmet kért maga
ellen. Arfolyama a targyalt idészakban 35 szazalékot esett.

2009 masodik negyedév
Kotvénypiacok, kamatok

Az Egyesiilt Allamokban tovabb folytatédott a pénznyomtatds. Az amerikai kdzponti bank
szerepét betdlté FED minden id6k egyik legnagyobb befektetési portfolidjat épitette fel
allampapirokbdl és kulonbozd toxikus eszkozokbdl. Erdekes, hogy a vildg legnagyobb
amerikai allampapir vevéje az elmult fél évben nem Kina, hanem az USA sajat
jegybankja volt. Kérdés, hogy vajon vissza tudja-e és akarja-e Onteni a piacra a
felvasarolt készleteket, ha a globalis likviditas javulasat tapasztalja.

Az ECB (Eurodpai Kozponti Bank) nem folyamodott ilyen mérték(i kotvényvasarlashoz.
Ellentétben az USA-val, az eurdpai jegybanknak még volt némi puskapora az alapkamat
csOkkentésére. Tobbé-kevésbé el is I6tte azt, hiszen két mddositassal a marcius végi 1,5
szazalékrdl 1 szazalékig cstkkentette iranyadd kamatlabat.



A kamatvagasoknak, a pénznyomtatasnak és a relativ j6 negyedéves eredményeknek
készonhetéen, némi megnyugvast hozott a masodik negyedév mind a koétvény-, mind a
részvénypiacokon. Ugyanakkor ez a megnyugvas a fejlett orszagok allampapirpiacan
arfolyamesést eredményezett. Amig a februari panik kovetkeztében hatalmas tokét
vontak ki a befektet6k a részvénypiacokbdl, melynek jelent6s része fejlett piaci
(els8sorban amerikai €s német) dllampapirokba aramlott, jelentésen felértékelve azokat,
addig ez a trend a negyedévben megfordulni latszott. Mind az Egyesllt Allamokban, mind
Németorszagban jelentésen emelkedtek a hozamok. Egy 10 éves amerikai allamkotvényt
tartva a negyedév végén éves 3,5 szazalékos kamatot kaptunk (ellentétben a negyedév
eleji 2,7%-al), mig egy 10 éves német allampapir hozamszintje a marcius végi 3,0%-rol
3,4%-ra emelkedett. Vagyis a negyedév sordan a menekilésnek szamitd
allampapirpiacokon, arfolyamértéken inkabb bukni lehetett, mint keresni.

Fontos fejlemény, hogy a javuld hangulatnak készénhet6en nagyon sok vallalat tudott Uj
kotvényeket kibocsatani, ezzel lejard hiteleit refinanszirozni, illetve poétlidlagos forrasokat
gyUljteni. Kezdetben csak a jobb besorolast addsok jelentek meg Gjabb kotvényekkel,
kés6bb azonban mar a spekulativ kategoridba tartozé cégek friss kibocsatasait is
megvették a befektetok. Ennek eredményeképpen rekord kozeli volt 2009 els6 felében az
Gj vallalati kétvénykibocsatasok volumene. A jegybankok mentdakcidja tehat jol tetten
érhetd formaban mar nagy konnyitést hozott a vallalati szektornak. A vallalati kotvények
(ktlondsen a rosszabb mindsitésliek) a sok Uj kibocsatas (tehat kinalat) ellenére az egyik
legjobb befektetésnek szamitottak az elsé félévben, hiszen a kilfoldi vallalati
koétvényalapokba oriasi pénzek aramoltak be. Ez az eszkodzosztaly volt a befektet6k egyik
kedvence. A tavaly Osszel még rekord magassagban tartézkodd hitelkockazati felarak
gyakorlatilag megfelezddtek, igaz, jelenlegi szintjik is rekord magas, ha nem szamitjuk
az elmult 8 hénapot, illetve a Nagy Gazdasagi Vilagvalsagot.

A hazai allampapirpiac - a fejlett orszagokban tapasztalhaté tendenciakkal szemben -
emelkedni tudott a negyedév soran. (Valdjaban a magyar allampapirok kockazatukat
tekintve inkabb a kulfoldi vallalati kotvényekhez, mintsem a német-, amerikai
allampapirokhoz allnak ko6zelebb.) A kedvezd nemzetkdzi befektetdi hangulat mellett a
javulas legfontosabb oka volt, hogy a magyar allampapir-kinalat (a lejardé tételek miatt)
tovabb szlkiilt.

Tekintettel arra, hogy a magyar koétvényalapokban legutébb tobb mint tiz éve volt olyan
kevés pénz, mint a masodik negyedév végén, valamint, hogy a kulfoldiek is tobb mint
egyharmadaval cstkkentették magyar koétvényallomanyukat az elmult masfél évben, a
magyar allamkotvények a legtobb befektet6 szemében kifejezetten kerlilendé
eszkdzosztalynak (mostohagyereknek) szamitanak. Pedig rég volt ennyire szigord és
hiteles a koltségvetési politika, és a korabbiaknal joval kedvez6bb a kils6é egyensulyi
helyzet is (csokkend folyd fizetési mérleg hidny). Raadasul az AKK az elmult
negyedévben megvette a ,gyenge kezekbdl” a felesleges allamkotvényeket, drasztikusan
csOkkentve a kindlatot. A tiz szazalék koruli allampapirhozamok pedig hosszabb tavon
igen magas realhozammal kecsegtetnek. Kérdés, hogy a forint arfolyama segit-e az
inflacié alacsony szinten tartdsdban. Az MNB - az elmult idészakban tapasztalhaté
megnyilvanulasai alapjan - ismét kiemelten fontosnak tartja, hogy a hazai deviza
arfolyama ne gyengliljén szamottevéen. Igy a jo hangulat ellenére sem cstkkentette 9,5
szazalékos alapkamatat.

A hazai allampapirpiacon az év elején egy 5 éves magyar allampapirt 9 szazalék kortili
lejaratig szamitott hozammal lehetett megvenni, addig marcius végére - amikor a panik
miatt a hozamok elszakadtak - a hozamgorbe (pont ennél a lejaratnal) 13 szazalék korili
hozammal cslcsosodott (vagyis 13 szazalékos hozammal lehetett 5 éves allampapirt
venni). A helyzet a félév végére sokat javult. Az is jol latszik az abran, hogy a javulas
ellenére nem vagyunk még ott, ahol tavaly év végén voltunk. Bar a 3 évnél révidebb
papirok hozamai hasonldéak az év eleji értékekhez, a februar-marciusi panik nagyon
magas hosszU hozamai a mai napig sem korrigaltak az év eleji szintekig. Az 5 évnél
hosszabb lejaratokat nézve szétnyilt az oll6, megvaltozott a hozamgé6rbe alakja.
Osszességében a helyzet mégis sokkal jobb lett, mint marcius végén volt.



Magyar és régios részvénypiacok

A masodik negyedévben a vilag tGkepiacain élénkilt a kockazatvallalasi hajlanddsag, igy
rovid id6 leforgasa alatt meglep6en gyors és nagymérték(i arfolyam emelkedést
produkaltak a régiés részvényindexek és a vallalatok altal kibocsatott kotvények. Toértént
mindez annak ellenére, hogy 2009 elsé harom hdnapja utan, a masodik negyedévben
sem javultak szamottevéen a régio és a vildg makrogazdasagi kilatasai.

Tovabb nétt a kamatklilonbdzet a magyar és a régids jegybanki alapkamatok kozott. Mig
e mutato értéke Csehorszagban 1,5 szazalékig, Lengyelorszagban pedig 3,5 szazalékig
csOkkent, Magyarorszagon 9,5 szazalék maradt. Az olaj vilagpiaci ara dollarban
megkozelit6leg 40 szazalékkal, eurdban pedig tébb mint 32 szazalékkal kertlt feljebb.
Ennek hatasara az OMV arfolyama 6 szazalékot emelkedett a masodik negyedévben. A
cég 5 éves futamidejli kotvényt bocsatott ki eurdéban, 6% feletti euréhozamon.
(Osszehasonlitdsképpen: a MOL eurds kétvényei a negyedév sordn 11-15 szdzalékos
hozammal forogtak.) A MOL majus kdzepén 10 szazalékos részesedést vasarolt egy iraki
gaztermel6 cégben. A pakettért a magyar olajtarsasag 6 szazaléknyi sajat részvénnyel
fizetett. A MOL szerint ez a projekt egyedilalld lehetdséget biztosit arra, hogy termelésbe
allitsdk Irak kurdisztani régidjanak két legjelentésebb gazmezG6jét az elkbvetkezd
években. A hirt a piac pozitivan fogadta, igy a MOL arfolyama 15 szazalékot emelkedett.
Az idGszakban tovabb cs6kkent az Ural (orosz) és a Brent (északi-tengeri) olaj kozotti
arrés, mely kedvezltlenll érintette a finomité tarsasagok profitabilitasat. A masodik
negyedév egyik nagy ,nyertese” a lengyel KGHM volt, melynek arfolyama 80 szazalékot
emelkedett a vizsgalt idGszak soran. A tarsasag arbevételének meghatarozd része,
mintegy 80 szdazaléka rézbanyaszatbdl szarmazik, igy az emlitett nyersanyag aranak
valtozdsa nagymértékben meghatarozza a jovObeli eredménytermel6 képességet. A
targyalt idészak sordn a réz ara szarnyalt, koszonhet6en a kinai rézimport dinamikus
novekedésének.

A régioban mukoédé bankok eredménytermel6 képessége nem javult a masodik
negyedévben. Tovabbra is gond volt a hitelezés ledllasa, melynek komoly
makrogazdasagi hatdsai  érz6dtek. Az emlitett tarsasagok forrasgyljtésre
(betétgyljtésre) koncentraltak, hogy ne kerlljén veszélybe t6kemegfeleléslik.

Az OTP aprilisban megtartotta éves kozgyllését és kedvezb szamokat tett kozzé, mely az
elemzdi varakozasokat is felilmulta. Az eredményt nagymértékben javitotta a cég sajat
kotvényeinek visszavasarlasa lényegesen a névérték alatt. Az éves kozgyllésen nem
kapott tamogatast az a javaslat, amelynek értelmében egy részvényes az altala birtokolt
csomag értékétdl flggetlenil legfeljebb 10 szazalékkal szavazhatott volna. A bankok
esetében tovabbra is kérdéses, hogy a nem teljesité hitelek aranya a jévoben hogyan
alakul majd, de a szamok egyel6re arrdl arulkodnak, hogy az OTP esetében nem nagy az
arany. A bank arfolyama 80 szazalékot emelkedett a masodik negyedévben. A PKO bank
(lengyel OTP) arfolyama kozel 20 szazalékkal kertlt feljebb. A lengyel bank koril nagy
volt a bizonytalansag. A cég tékét szeretne bevonni, melyre varhatdéan julius kozepéig
kerulhet sor. A tékeemelésben a legnagyobb tulajdonos, az allam és maganbefektetdk is
részt vehetnek majd. A szektortarsak kozlil a lengyel Pekao Bank arfolyama 37
szazalékot emelkedett.

A régios gydgyszerszektorban mikodd cégek piacait is a vevék dominaltdk a masodik
negyedévben, igy az Egis 54 szazalékkal, a Richter pedig 38 szazalékkal értékel6dott fel.
A piac szamara kérdés volt, mi lesz a Richter 25+1%-o0s allami részvénypakettjével az
atvaltoztathatd kotvények szeptemberi lejaratat kovetéen. A részesedés tovabbra is az
allam kezében fog maradni, mely egy esetleges felvasarlas lehet6ségét gyakorlatilag
megszlnteti. A menedzsment évek 6ta az allami tulajdon megtartasat preferalja. A cég
kelet-eurdpai és belfoldi értékesitése csokkent, az amerikai forgalom stabil maradt. A
szektortars Egis kedvez6 eredményekr6l szamolt be. A szamokat a régidoban meglepben
jo értékesités magyarazta.

A régios tavkozlési szektorban a Magyar Telekom a varakozasoknak megfeleld szamokat
tett kozzé és kifizetett 74 forintnyi osztalékot részvényenként a 2008-as évre
vonatkozdan. A cég telefon és az internet szolgaltatasbdl szarmazd bevétele csékkent az
idészakban. A Telekom arfolyama osztalékhozammal korrigdlva 20 szazalékot



emelkedett. A szektortars TPSA 4 szazalékkal kerllt feljebb. A cég eredményét
kedvezltleniul befolyasolhatja, hogy a lengyel szabalyozd befolyassal fog birni a mobil
végzodtetési dijakra.

Az ingatlanpiaci vallalatok nagymértékl arfolyam emelkedésen mentek keresztil a
vizsgalt id6szakban. Tortént ez annak ellenére, hogy a szektor kilatasai nem kedvezéek,
hiszen varhatoan tobbletkinalat kerll majd a piacra, ami novelheti az Uresedési ratakat.
A Graphisoft Park kozzétett eredménye a vartnak megfeleld volt.

Az iroda kihasznaltsagi ratdk nem valtoztak. A vallalat arfolyama 31 szazalékot
emelkedett a masodik negyedévben. A szektortarsak piacait is a vevok dominaltak, igy
az osztrak Immoeast arfolyama 67 szazalékkal ker(lt feljebb.

Az elmult negyedévekben a fejlett orszdgok kodzponti bankjai elszédntan vették fel a
harcot a recesszioval szemben: rendkivil alacsony alapkamatokrél dontottek, allampapir
visszavasarlasok torténtek, a pénzcsapok beindultak, a politikusok pedig a gazdasag
élénkitésének érdekében laza koltségvetési politikat folytattak. Az érintett orszagok belsé
allamaddssaga belathatdo idén belil meg fogja haladni egy évnyi bruttd hazai
Ossztermékiik (GDP) 100%-at, ha folytatddik a pénznyomtatas.

A kozép-eurdpai régid helyzete nem konnyl: a térség orszagai kifejezetten nyitott,
export vezérelt gazdasagok, igy a névekedési kilatasaik nagymértékben fliggnek nyugati
szomszédaiktdl. Magyarorszagon a kivitel noOvekedése hosszi éveken keresztil
meghaladta a GDP bdGvllését. 2007-ben a megszoritd intézkedések hatdsara hazank
gazdasagi ndovekedése 2% alatt volt, mikdzben a kivitel kétszamjegyl bévilést mutatott.
A régids export partnereknek viszont sulyos nehézségekkel kell szembenéznilik, melynek
negativ hatdsai érezhetéek, még akkor is, ha a kedvez6bb hangulat és a
kockazatvallalasi hajlandésag élénkilésének eredményeképpen emelkedtek az
arfolyamok az utobbi hédnapokban.

Alapok befektetési politikaja

Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap

Az Alapkezel6 2009-ben is koOvetkezetesen az eddig alkalmazott befektetési
stratégiat kovette, mely szerint a befektetési lehet6ségek figyelembevételével a Concorde
2000 Nyiltvégl Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) forrasainak atlagosan egyharmadat
forditotta részvények vasarlasara.

A kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezel6 az Alap
portfolidjaban atlagosan 30-40 szazalék részvényhanyadot megkozelité részvényaranyt
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dontd részben allampapirokba, illetve azokhoz
hasonl6 kockazatl eszkdzokbe (vallalati kotvények, jelzaloglevelek) kivanja fektetni.

A részvénykivalasztas soran az Alapkezel6 aktiv portfolidkezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolioGsszetételét. Az idei
évben az Alap portfoliéjaban szereplé részvényeken belll a hazai blue chip részvények
mellett jelentds sulyt képviselt néhdny — a BET-en jegyzett — kevésbé likvid részvény
(Danubius, Graphisoft Park), valamint par kulfoldi, az Alapkezeld altal alulértékeltnek
tartott vallalat, amelyektdl a piaci atlagteljesitmény tulteljesitését varja hosszatavon.

A részvényportfolibban az alacsony hataridés kamattartalomnak készénhet6en az
Alapkezel6 indexarbitrdzs Ugyleteket nyitott (az azonnali részvényeket hataridésre
cserélte), ezzel is javitva a részvényportfolio relativ teljesitményét.

Az Alap részvényaranya 2009 elsé félévében is ellentétesen mozgott a
tozsdeindexszel: a csokkenés esetén (februar-marciusban) az Alapkezeld dvatosan
novelte az Alap részvényaranyat.

A részvények mellett kockadzatos eszkdzként az Alap mintegy 10-15 szazalék
erejéig eurdban denominalt vallalati kotvényeket is tartalmazott.



Az Alap mintegy kétharmadat kitevé kotvényportfolidjanak maddositott atlagideje
év elején 1,8 év volt, ez majusra 1,5 évre csokkent, majd a félév végére pedig hosszabb
allampapirok vasarlasa kovetkeztében 1,9 évre nétt. A forintban és devizaban denominalt
vallalati kétvények, jelzaloglevelek egyittes sulya az Alap portfolidjaban a félév végére
20 szazalék folé emelkedett. A hazaiakon kivil az Alapkezel6 kisebb-nagyobb sullyal
folyamatosan tartott eurd és dollar alapu német allampapirokat.

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 2009 els6é felében is kovetkezetesen az eddig alkalmazott
befektetési stratégiat kdvette, mely szerint a befektetési lehetéségek figyelembevételével
az Alap portfoliéjanak dént6 tobbségét forintban denominalt fix vagy valtozé kamatozasu,
alacsony (hitel)kockazatu értékpapirokba fektetve igyekezett magas hozamot elérni.
Ennek érdekében az Alapkezel6 elsGsorban a magyar allampapirpiaci befektetéseket
igyekezett a befektetési jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.

A kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezel6 az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam &ltal kibocsatott allamkdtvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazatd fix és valtozo
kamatozasu vallalati kétvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatl tdke- és pénzpiaci eszkézokbe, Ugyletekbe fektetheti.
Megfelel6 nemzetk6zi t6kepiaci kdornyezet esetén az Alap portfolidjanak 30 szazalékig
kulfoldi kibocsatasu allampapirokat és vallalati kétvényeket vasarolhat az Alapkezeld.

Az év elején az Alap moddositott atlagideje 4 év volt, amit januarban 3,7 évre
csOkkentettlink. Marciusban a hozamemelkedés kovetkeztében leértékel6dtek az alap
hosszU &llampapirjai, igy 6sszességében az atlagidd 3,4 évre csokkent. Aprilisban a javuld
nemzetkozi hangulatnak koszénhetéen hosszi kotvényeket vasaroltunk az Alapba.
Osszességében a portfdélié duration-je az id6szak végén 3,8 év volt. A félév utolsé
heteiben 2017/B és 2019/A jelli kotvényeket vasaroltunk.

A félév soran tobb kedvezd alkalom is nyilott eurdban denominalt vallalati
kotvények vasarlasara, igy azok sulya junius végén megkdzelitette a 6 szazalékot.

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

A kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési politika szerint az Alapkezeld
els6sorban rovid (kisebb mértékben hosszabb) lejaratd, diszkont- fix és valtozé
kamatozasu allampapirokba és vallalati kotvényekbe fekteti az Alap tékéjét. Emellett
megfeleld piaci alkalom esetén a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvényeket is vesz,
egyidejd hataridés eladasokkal vagy opcidkkal fedezve. Az Alap egy hagyomanyos
kotvényalapnal alacsonyabb kockazatl befektetési lehetGséget jelent, relativ kis
arfolyam-ingadozassal,  kisbefektet6k  szempontjabdél alternativat teremtve a
kincstarjegyekbe torténd befektetéseknek.

Az Alapkezel6 2009 els6é féléve soran a befektetési politikdnak megfeleléen
alapvetGen allampapirokat és kisebb sullyal jelzalogleveleket, vallalati kotvényeket tartott
az Alap portfolidjaban.

Az év elején az Alap mddositott atlagideje 1,3 év volt, amit januarban 1,2 évre
csokkentettlink. Marciusban emelkedett az euréban denominalt befektetések sulya,
valamint részvény alapu arbitrazs (gyleteket is kotottink és az alap kamatlab
érzékenysége is csokkent. Az idGszak utolsé heteiben 2 és 6 éves papirok vasarlasaval
megemeltlk az alap atlagidejét, igy az id6szak végére az 1,3 évre nott.

A félév soran tobb kedvezd alkalom is nyilott eurdban denomindlt vallalati
kotvények vasarlasara, igy azok sulya junius végén megkézelitette az 5 szazalékot.
JelentGsen lecsokkent ugyanakkor az Alapban a részvény alapu arbitrazs Ggyletek sulya.



Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 a 2001-ben inditott Concorde Részvény Befektetési Alap
(tovabbiakban: Alap) esetében egy addig nem alkalmazott befektetési stratégiat kovet,
mely szerint a befektetési lehetdségek figyelembevételével az Alap forrasainak 50-95
szazalékat forditja részvények vasarlasara, mig a fennmaraddé hanyadot dont6 részben
allampapirokba, illetve azokhoz hasonld kockazatu eszkzdkbe kivanja fektetni.

A 2009-es év els6 felében a részvényportfolidét a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett
értékpapirok és néhany kuilféldi, els6sorban régids, illetve amerikai vallalat részvénye
alkotta, mig az Alap eszkdzeinek fennmarado részét kitevd kotvényportfolidt alapvetéen
euréban denominalt vallalati kotvények, valamint rovid hazai és kisebb sullyal deviza
(EUR, USD) koétvények alkottak.

A részvénykivalasztdas soran az Alapkezelo aktiv portfoliokezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolid6sszetételét. Az idei
évben az Alap portfolidjaban szerepl6 részvényeken belll a hazai blue chip részvények
mellett jelentds sulyt képviselt néhdny - a BET-en jegyzett — kevésbé likvid részvény
(Danubius, Graphisoft Park), valamint par kulf6éldi, az Alapkezel6 altal alulértékeltnek
tartott vallalat, amelyekt6l a piaci atlagteljesitmény talteljesitését varja hosszatavon. A
hazai papirok mellett kisebb mértékben kilféldi részvények is a portfdlié részét alkottak.

A részvényportfolioban az alacsony hataridés kamattartalomnak készénhetb6en az
Alapkezel6 indexarbitrazs Ugyleteket nyitott (az azonnali részvényeket hataridGsre
cserélte), ezzel is javitva a részvényportfolio relativ teljesitményét.

Az Alap részvényaranya 2009 elsé félévében is ellentétesen mozgott a
t6zsdeindexszel: a csOkkenés esetén (februar-marciusban) az Alapkezel6 dvatosan
novelte az Alap részvényaranyat.

Concorde Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 a 2002-ben inditott Concorde Nemzetk6zi Részvény Befektetési

Alappal egy Uj befektetési lehetdséget kindlt a befektetéknek: kulféldi részvénypiacok
teljesitményét kovetd termékkel blvitve a palettat szélesebb diverzifikacios lehet6séget
prébalt nydjtani.
Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével az Alap
forrasainak atlagosan 50-100 szazalékat forditsa kulféldi  kollektiv  befektetési
értékpapirok vasarlasara, és ezaltal egy diverzifikalt, a kulfoldi részvénypiacok
teljesitményétdl fliggé portféliot alakitson ki Diverzifikacidés, koltséghatékonysagi és
likviditasi megfontolasokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok
is az Alap részét képezhetik.

Az Alapba kerul6 kollektiv befektetési értékpapirok Ugy lettek kivalasztva, hogy az
altaluk megtestesitett részvénybefektetések szinte tokéletesen lefedik az MSCI World
indexet kitev6 mintegy 1500, a vildg legnagyobb tézsdei tarsasagat. Ezzel a magyar
alappiacon egyedulalld nemzetkodzi részvény diverzifikacids lehetoséget koltséghatékony
maodon hozott létre az Alapkezel6.

Az Alap induldasa 6ta az Alapkezel6 dontéen az alapkezelési szabalyzatban
megfogalmazott referenciahozamot (benchmark) képezi le, passziv portféliokezelést
folytat, ett6l csak kis mértékben térve el az egyes részpiacokon.

A félév folyaman a részvényaranyt végig a 95 szazalékos mérték kozelében
tartottuk.

A részvénykitettség dont6 része volt kollektiv befektetési értékpapirokba fektetve,
de az Alap atlagosan 1-2 szazalékban tartott az Alapkezel6 altal alulértékeltnek vélt
egyedi részvényeket is. A portfdli6 maradéka legnagyobb részt hazai
diszkontkincstarjegyekbe volt befektetve.



Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

A hatalyos torvények értelmében az értékpapir forgalmazast folytaté cégek nem
fizethetnek kamatot Ugyfeleik pozitiv szamlaegyenlege utan. A részvényportfolidjukat
gyakran atstrukturalé befektetOk rovidtadvon rendelkezésre all6 forrasaikat nem tudjak
hatékonyan lekotni, ugyanis a néhany napi kamatot meghaladja az esetleges allampapir
befektetés eladasi és vételi ara kdzotti kilonbség. Szintén nem gazdasagos a rovidtavon
rendelkezésre allo forrasok kereskedelmi banki szamlara valé utaldsa, hiszen az atlagos
utalasi koltségek tobb napi kamatot emésztenek fel. Az Alapkezel6 az Alapot a
forgalmazasi hely(ek) befektet6inek rovidtavon rendelkezésre allé forrasai hatékony
lekotése érdekében hozta létre. A cél az, hogy a befektet6k az Alap befektetési jegyeinek
megvasarlasaval legalabb az atlagos banki latra szolé6 kamatnak megfeleld szintl nettd
hozamot érjenek el.

Ennek érdekében az Alapkezel6 térekszik arra, hogy az Alap netto
eszkozértékének valtozékonysdga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel6 az Alap
vagyonat belfoldi pénzpiaci eszkézokbe - allampapirokba, allampapir alapu repo-
megallapodasokba, az Alap vagyonat érinté kamatkockazat csGkkentését szolgald egyéb
pénzpiaci eszk6zbkbe - fekteti. Az Alap portfélidja kizarolag legfeljebb 365 napon belll
hatralévé atlagos futamideje a 90 napot ne haladja meg.

Az Alap médositott atlagideje a félév elején 0,19 év volt. Marciusban csokkent az
Alap kamatlab érzékenysége és egy jelent6sebb nagysagu bankbetétet képzett az
AlapkezelG. Juniusban folyamatosan né6tt az Alap atlagideje. A honap utolsd napjaiban
2010/C jelli kétvényeket vasaroltunk szamottevé mértékben. Osszességében az id8szak
végén a modositott atlagid6é 0,24 év volt.

Concorde-VM Abszollit Szarmazatott Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis:
bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb
befektetési eszktzok valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkodztaron tul abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehet6sége hozamot elérni.

A befektetési dontéseket az Alapkezel6 technikai alapon hozza, az
instrumentumok kivalasztasaban kisebb sullyal fundamentalis szempontok is szerepet
kaphatnak. Az Alapkezel6 az alacsony kockazatl instrumentumokra (bankbetét, rovid
lejaratu allampapir) mint alapveté és kiinduld befektetésre tekint. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionadlis kockazat
vallalasa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen technikai alapl idoGzitéssel, az
eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezeld nem lat megfelel
lehet6séget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu
eszkozOkbe fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi
lehet6ségek nem adddnak.

Az Alap 2009 els6 felében eszkézeinek nagyobb részét magyar allampapirokban
tartotta, mig a portfélid kisebbik hanyadan rovidtavl részvénypiaci pozicidkat nyitott
technikai alapon, els6sorban az amerikai piacokon. A magyar allampapirok atlagos
futamidejét juniusban megemelte az AlapkezelG.

Concorde PB1 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,



emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetk6zi részvények illetve koétvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tigyletek.
Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatu instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvet6en fundamentalis alapon torténd elemzésekre tamaszkodva, de
a technikai idézitést is figyelembe véve, az eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfeleld lehet6séget magasabb kockazatl instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatl eszkdzokbe (doéntéen kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
adddnak.

Az Alap 2009 elsé felében eszkdzeinek tébb, mint 90 szazalékat tartotta kollektiv
befektetési értékpapirokban. Ezen bellil a részvénypiaci kockazattal rendelkez6 alapok
aranya csekély mértékli, a kollektiv befektetési eszk6z6k donté része kotvény tipusu
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kilfoldi és hazai allampapirok, valamint minimalis sullyal egyedi részvények alkottak.

Concorde PB2 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legaldabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,
emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények,
devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tgyletek.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatl instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre tdmaszkodva, de
a technikai idozitést is figyelembe véve, az eszk6zbket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehetGséget magasabb kockazatu instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatu eszkozokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap tOkéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
adodnak.

Az Alap 2009 elsGé felében eszkozeinek atlagosan mintegy 90-95 szazalékat
tartotta kollektiv befektetési értékpapirokban. A kollektiv befektetési eszk6z6k nagyobbik
mellett kis mértékben kiulféldi és hazai allampapirok, valamint egyedi részvények
alkottak (Conoco, Graphisoft Park, Pegas, Valero).

Concorde PB3 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,
emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tigyletek.
Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatu instrumentumokat (dontden kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre tamaszkodva, de
a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehetGséget magasabb kockazatu instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatl eszkdzokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
addédnak.

Az Alap 2009 elsG felében eszkozeinek atlagosan mintegy 80-85 szazalékat
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formak mellett kis mértékben kulfoldi és hazai allampapirok, egyéb kétvények, valamint
egyedi részvények alkottak (Ablon, Conoco, Graphisoft Park, Pegas, Tesoro).

Concorde CEE Smallcap Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap célja, hogy befektet6i szamara elsGsorban a fejlett piacokénal magasabb
novekedési potencidllal rendelkez6 kelet-k6zép-eurdpai részvénypiacokon, elsésorban
kis- és koOzepes vallalatok részvényeibe fektetve hosszatavon lehetbleg az
allampapiroknal magasabb hozamot érjen el. Az Alapkezeld kis- és kdzepes vallalatoknak
tekinti azon tarsasagokat, melyek piaci kapitalizaciéja nem haladja meg az 1 milliard
eurot. Az Alapkezel6 azonban megfelel§ lehetéségek esetén az Alap eszkdzértékének 20
szazalékaig 1 millidard eurdét meghaladd piaci kapitalizaciéju tarsasagok részvényeibdl is
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soran abszolut hozam elérésére torekszik. Ha az Alapkezel6 nem lat megfelel6
befektetési lehetGségeket a részvénypiacokon, akkor alacsony kockazatl eszkozokbe
fekteti az Alap tOkéjét egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
addédnak. Az Alapkezeld célja hosszUtdvon az datlagosan 60 szdazalék kordli
részvénykitettség elérése. Az Alapkezel6 a részvénypiacokon korlatozott mértékben rovid
(short) poziciot is felvehet. Azonban az Alap Osszesitett nettd részvénypozicidéja nem
lehet negativ. Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyleteteket is kothet,
elsGsorban a befektetések deviza- és arfolyam-kockazatanak csdkkentése céljabdl.

Az Alap 2006 oktdoberében indult valamivel 300 millié forint feletti netto
eszkozértékkel. 2009 elejére-kozepére az Alap tOkéje ismét 300 millié kozelébe esett
arfolyamvaltozas és tOkekivonasok hatdsara. Az alap eszkozeinek mintegy felét hazai
allampapirokban és vallalati kotvényekben tartottuk, mig a maradék eszkozok hazai,
cseh, lengyel és roman részvényekbe voltak fektetve. A legnagyobb részvénypozicidk az
Allami Nyomda, Egis, Graphisoft Park, Pegas voltak. Valsadgban a kis vallalatok altaldban
sériilékenyebbnek bizonyulnak a bluechipeknél, ezért dévatossagbol mindvégig a célul
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Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap potencialis befektetési terilete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési
eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott lgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - es6 piacon is van lehet6sége hozamot
elérni. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap 0Osszetételén belil a nemzetkozi
részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az allampapirok altal
biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldsa mellett. A
tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatlu instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu
id6zitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal
értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan arazott eszkézoket vasarolva a portfdlidba.
Ennek érdekében az Alap jelent6s mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju
részvényekbe, ahol a kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.
Az Alap kezelGje az év els6 néhany hénapjaban el6allo rossz tékepiaci hangulatot az Alap
kockazati kitettségének novelésére hasznalta fel. Ennek koszénhetbéen nagyjabol 70
szazalékra emelkedett a kockazatos eszk6zO6k aranya, melynek koértlbelll negyede
vallalati kotvényekbe volt befektetve. A félév végéhez kozeledve a befektet6k kockazati
étvagya ismét megélénkilt. Az igy kialakult optimista hangulatban az Alap értékesitette
részvénypiaci befektetéseinek egy részét, melynek kovetkeztében nagyjabdl 60
szazalékra cs6kkent az Alapon belll talalhaté kockazatos eszk6zok aranya.



Concorde Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezeld az Alap eszkozeit legféképpen Kozép-Eurdopaban kibocsatott,
t6zsdén jegyzett részvényekbe fekteti. Emellett magyar és kilfoldi allamkotvényekben és
diszkontkincstarjegyekben, valamint alacsony kockazatu fix és valtozd6 kamatozasu
vallalati  kotvényekben, jelzadloglevelekben, egyéb hitelviszonyt = megtestesitd
értékpapirokban és egyéb alacsony kockazatl téke- és pénzpiaci eszkdzokben,
Ugyletekben tarthatja. Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szarmaztatott ligyletet
kothet, amely csokkenti a kulféldi befektetések devizakockazatat, a részvények
arfolyamkockazatat, valamint a kotvények kamatlabkockazatat (fedezeti Ugylet) és
egyéb befektetési kockazatot, illetve arbitrazs célokat szolgal, illetve csokkenti az Alap
befektetési céljainak megfeleld portfolié kialakitasanak koltségeit (portfélio hatékony
kialakitasa). A szarmaztatott Ggyletek nem nettositott, Gsszesitett értéke az Alap nettd
eszkozértékének 30%-at nem haladhatja meg. E korlatba nem szamitandd bele az
arfolyamkockdzat csokkentésére kotott szarmaztatott (gylet és a hitelintézettel
allampapirra kotott repd tgylet.

Az Alap elsédleges célja, hogy lekdvesse a benchmarkul szolgald régids bluechip
CETOP indexet, de alacsony mértékben az alapkezel6 altal alulértékeltnek tartott kisebb
kapitalizacioju régids részvények is a portfdlio részét alkotjak. 2009 elsé felében igy a
benchmarkelemeken kivil a portfolié részét alkotta a cseh Pegas és néhany régids
ingatlanfejlesztd vallalat részvénye. Emellett a portfolié részét alkotta néhany az
Alapkezel6 altal vonzo befektetésnek tartott eurdban denominalt vallalati kotvény is.

Az Alapba els6sorban nyugdijpénztaraktdl 2009 els6é felében komoly mennyiségi
tOke érkezett, igy a nettd eszkozértéke a félév soran kozel duplajara emelkedett.

Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap hatarozatlan futamidejl, nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.
Az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazd cégeknél kulfoldi részvények adasvételét folytato
befektetOk az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval rovid tdvon be nem fektetett
pénzik utdn banki latra szold betét szint(i hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap netté eszkozértékének valtozékonysaga a lehetd
legkisebb legyen, ezért az Alapkezel6 az Alap vagyonat dontd részben révid lejarata
europai pénzpiaci eszkdzokbe, allampapirokba, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repoligyletekbe, hataridés
deviza Ulgyletekbe, valamint az Alap vagyonat érint6 kamatkockazat cstkkentését
szolgalé egyéb pénzpiaci eszkozokbe fekteti. Nem jelentds sullyal, de az Alapkezel6
alacsony kockazatu vallalati és egyéb kotvényeket, valamint jelzalogleveleket is
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360 napot ne haladja meg. Az alap eurdéban denominalt, dematerializalt, egyenként 0,01
eurd névértékl, visszavalthatd befektetési jegyként vasarolhatdé meg.

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap hatarozatlan futamidejl, nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap.
Az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazd cégeknél kilfoldi részvények adasvételét folytato
befektetOk az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval rovid tdvon be nem fektetett
pénzik utdn banki latra szo6ld betét szint(i hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az
Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének valtozékonysaga a lehetd
legkisebb legyen, ezért az Alapkezelé az Alap vagyonat dontd részben révid lejarata
amerikai  pénzpiaci  eszkozokbe, allampapirokba, hitelviszonyt = megtestesitd
értékpapirokba, devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repolgyletekbe, hatarid6s



deviza Ugyletekbe, valamint az Alap vagyonat érinté kamatkockazat cstkkentését
szolgalé egyéb pénzpiaci eszkozokbe fekteti. Nem jelentds sullyal, de az Alapkezel6
alacsony kockazatu vallalati és egyéb kotvényeket, valamint jelzalogleveleket is
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napot ne haladja meg. Az alap USD-ben denominalt, dematerializalt, egyenként 0,01
USD névértékd, visszavalthatd befektetési jegyként vasarolhaté meg.

Signal Részvény Befektetési Alap

Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a BAMOSZ kategorizadlasa alapjan hazai
részvénytulsulyos befektetési alap. Az Alapkezelé aktiv portfdlidkezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolioosszetételét. Az
Alapkezel6 a befektetési lehetGségek figyelembevételével az Alap forrasainak 50-95
szazalékat forditja részvények vasarlasara, mig a fennmaraddé hanyadot dont6 részben
allampapirokba, illetve azokhoz hasonld kockazatl eszk6zokbe kivanja fektetni.

A 2009-es év elsd felében a portfoliét nagyobb részt a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett részvények alkottdk, mig az Alap eszkdzeinek fennmaradd hanyadat kitevé
kotvényportfoliot alapvetéen eurdban denominalt vallalati kétvények, valamint hazai
allampapirok és jelzaloglevelek alkottak.

A részvénykivalasztas soran az Alapkezel6 aktiv portfoliokezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolid6sszetételét. Az idei
évben az Alap portfolidjaban szerepl6 részvényeken bellil a hazai blue chip részvények
mellett jelentés sulyt képviselt néhdny - a BET-en jegyzett — kevésbé likvid részvény
(Danubius, Graphisoft Park), amelyekt6l a piaci atlagteljesitmény tulteljesitését varja
hosszutavon.

A részvényportfolidban az alacsony hataridés kamattartalomnak készénhetben az
Alapkezel6 indexarbitrazs Ugyleteket nyitott (az azonnali részvényeket hataridGsre
cserélte), ezzel is javitva a részvényportfolio relativ teljesitményét.

Az Alap részvényaranya 2009 elsé félévében is ellentétesen mozgott a
t6zsdeindexszel: a csOkkenés esetén (februar-marciusban) az Alapkezel6 Odvatosan
novelte az Alap részvényaranyat.

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv  befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzdk, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az
Alap 6sszetételén belll a részvények ardanya meghaladja az 50 szazalékot.

Az Alap célja hosszU tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam
elérése addicionalis kockazat vallaldsa mellett, dontéen fundamentadlisan alularazott
részvények vasarlasaval. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva, de technikai alapu id6zitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes
értékpapirok kivalasztasanal értékalapl szemléletet kdvet, alacsonyan arazott eszkdzoket
vasarolva a portfoliéba, igy egy-egy részvény sulya az Alapon belil akar a 10-15
szazalékot is megkozelitheti. Az értékalapld szemlélet tlkrében az Alap jelent6s
mértékben fektethet alacsonyabb kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi
lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Tekintve, hogy egy-egy részvény
stlya az Alapon belll egy atlagos, jol diverzifikalt részvényalaphoz képest magasabb is
lehet, az Alap egy atlagos részvényalapnal nagyobb kockazatu.

2009 els6 negyedében az Alap kockazati kitettsége a piacok esésével parhuzamosan
folyamatosan novekedett, melynek kovetkeztében a részvény tipusu befektetések és a



vallalati kétvények egylttes ardnya marcius végére meghaladta a 80 szazalékot. Az Alap
a félév végéhez kozeledvén kis mértékben csokkentette részvénypiaci pozicidit.

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (atlagosan legaldabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok,
emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények,
devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tigyletek.
Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamndal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatl instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon torténd elemzésekre tdmaszkodva, de
a technikai idozitést is figyelembe véve, az eszk6zOket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehetGséget magasabb kockazatl instrumentumokban,
akkor alacsony kockazatu eszk6zokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba)
fekteti az Alap tOkéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem
addédnak.

Az Alap 2009 elsG felében eszkozeinek atlagosan mintegy 80-85 szazalékat
formak mellett kis mértékben kulfoldi és hazai allampapirok, egyéb kotvények, valamint
egyedi részvények alkottak (Ablon, Conoco, Graphisoft Park, Pegas, Tesoro). Az Alapnak
teljes eurd kitettsége volt az id6szak soran.

AVIVA Magyar Részvény Indexkoveto Alap

Az Alap indexkovet6 befektetési alap, ezért az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési
lehetGségek figyelembevételével az Alap hazai részvények vasarlasaval a kovetkez6
index teljesitményét kovesse (illetve lehetdség szerint haladja meg): 86% BUX index,
11% BUMIX index, 3% ZMAX index. Az Alap tehat t6kéjének dontd részét a Budapesti
Ertéktézsdére (BET) bevezetett magyar részvényekbe fekteti, igy befektetési politikajat
tekintve tiszta hazai részvényalap.

Az idGszak soran az Alapkezel6 jelentés mértékben nem tért el a benchmarktdl,
részvénykitettsége 95 és 99 szazalék kozott mozgott.

Budapest, 2009. augusztus 10.

Bilibok Botond
vezérigazgatod
Concorde Alapkezel6 zrt.



