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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Targynap (T nap) 2009.01.05 2009.06.30

Sajat téke 18,451,746,296 6,715,667,915
Egy jegyre juté NEE 1.4213 1.1843
Darabszam 12,981,928,725 5,670,772,298
Adoéhitelkorrekcios tényezd 1 1
I. Kételezettségek 16,929,777 6,354,358
1/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0
1/2. Kéltségek (6sszes) 16,929,777 6,354,358
Alapkezeloi dij 9,876,358 3,199,697
Fellgyeleti dij 1,421,594 559,457
Koényvvizsgaldi dij 484,508 474,841
Letétkezeloi dij 5,117,745 2,014,048
I/3. Egyéb kotelezettségek (0sszes) 0 0
Il. Eszkdzok 18,468,676,073 6,722,022,273
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 105,869,539 47,855,428
II/2. Egyéb kdvetelés (6sszes) 140,277 0
11/3. Lekotott bankbetétek 3427345667 0
[1/3.1. Max 3 ho lekotésu (6sszes) 3427345667 0
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésu (Osszes) 0 0
[1/4. Ertékpapirok 14,935,320,590 6,674,166,845
[1/4.1. Allampapirok (8sszes) 0 0
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes) 0 0
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (0sszes) 0 0
11/4.2. Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép. 0 0
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0 0
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes) 0 0
11/4.2.3. Tozsdén kivuli (6sszes) 0 0
11/4.3. Részvények 0 0
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0 0
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0
[1/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes) 0 0
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0 0
[1/4.4.2. Tozsdén kivuli (6sszes) 0 0
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes) 14,935,320,590 6,674,166,845
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0 0
11/4.5.2. Tozsdén kivili (6sszes) 14935320590 6,674,166,845
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0 0
II/5. Szarmazékos Ugyletek 0 0
11/5.1. Hataridos 0 0
[1/5.1.1. Futures (6sszes) 0 0
11/5.1.2. Forward (6sszes) 0 0
11/5.2. Opcids 0 0
11/5.2.1. Tozsdei opcios (6sszes) 0 0
[1/56.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0
Eszkdzok 6sszesen: 18,468,676,073 6,722,022,273
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idé6szakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

Tajékoztatasi id6szak Tajékoztatasi Tajekoztatasi id6szak
elején (2009. januar 5.) idészakban végen (2009. junius 30.)

forgalomban Iévé befektetési jegyek

, 12,981,928,725 5,670,772,298
darabszama

eladott befektetési jegyek

darabszama 2,621,437

visszavaltott befektetési jegyek 7.313.777.864

darabszama
a portfolid Osszesitett nettd
. 18,451,746,296 HUF 6,715,667,915 HUF
eszkozértéke
az egy befektetési jegyre jutd nettd 14213 1.1843

eszkozérték

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az Alap sajat tokéje az eg’éé‘;%rzeeﬁ;i netto
2009/01/05 18,451,746,296 HUF 1.4213
2009/01/30 18,003,599,576 HUF 1.3868
2009/02/27 17,560,092,935 HUF 1.3526
2009/03/31 15,320,771,167 HUF 1.1801
2009/04/30 9,240,136,111 HUF 1.1860
2009/05/29 7,937,383,789 HUF 1.1821
2009/06/30 6,715,667,915 HUF 1.1843
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A 2009. év kedvezétlen piaci korilmények kdzott indult mind az alapkezelési, mind a vagyonkezelési tevékenységet
illetéen, ennek kdszonheten az Alapkezel6 altal befektetési alapokban 2009. januar 1-én kezelt 143,8 milliard HUF
értéki vagyon 2009. junius 30-ara 137.2 milliard HUF-ra csékkent.

Az Alapkezel6nél medfigyelt trendhez hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap-piacon kezelt vagyon is.
A BAMOSZ adatai szerint, a masodik negyedév a tékepiacok nagy visszakorrekciéjat hozta, mind a 2008-as év
részvénypiaci mélyrepilése, mind a hazai kdtvénypiacok elsé negyedéves zuhanasa utan. A hazai részvények BUX
indexe a 2008-ban elért -53 % utan az els6é félévben tébb mint 25 %-ot, mig a negyedévben tébb mint 38 %-ot
emelkedett, de a negyedévben a globdlis részvénypiacok teljesitményét mutaté MSCI WF index is kdzel 20 %-ot
emelkedett a 2008-as -42 % utan, igaz év eleje 6ta kevesebb, mint 5 %-ot. A hazai kétvénypiacon a MAX index 9,4 %-os
elsé negyedéves zuhanasat kdvetéen a negyedévben 13 %-kal emelkedett, bar év eleje 6ta igy is mindéssze 2,4 %-ot
er6sodott. Ugyanakkor az elsé negyedéves forintgyenglilést a masodik negyedévben jelentds forinter6sodés kovette, igy
példaul az MSCI WF index esetében a dollarban mért jelentés negyedéves emelkedés forintban eltlint, igaz, év eleje 6ta
a forint 6sszességében gyengiilt, azaz a nemzetkdzi diverzifikacié igy is pozitiv eredményt hozott (az MSCI WF index
forintban mért teljesitménye kdzel 8 % volt). Ennek megfeleléen mind az alapok, mind a vagyonkezelt portfoliok hozamai
Osszességében pozitivak voltak, és a negyedévben kimondottan magasak. A tékekivonas lteme az alapokbdl tovabb
lassult az el6z negyedévekhez képest, és a kezelt vagyon is csak kis mértékben csdkkent. 2009. masodik
negyedévében az alapok 6sszvagyona 1 %-kal, az els6 félévben 2,4 %-kal csdkkent, a negyedév végén 2 465 milliard
forintot tett ki. A duplikacié nélkil szamitott nettd vagyon az alapok esetében 2 369 milliard forint volt junius végén (ez 0,6
%-kal alacsonyabb a negyedév eleji, és 1,2 %-kal az év eleji értéknél). A leggyorsabb ndvekedést a zartkorli alapok
produkaltak: a negyedévben a szarmaztatott alap (52 %), a félévben a zartkdrli egyéb alap (ez tobb mint
hetvenszeresére nétt), a nyilvanos alapok koziil pedig a tiszta részvény alapok béviltek a leggyorsabban (atsorolasok
hatasat kiszlirve a negyedévben 11 %-kal, a félévben 16 %-kal). A legtdbb friss tékét a negyedévben a pénzpiaci alapok,
a félév soran a zartkorl értékpapiralapok és a likviditasi alapok vonzottak, mig a legnagyobb tékekivonas az ingatlan- és
a garantalt alapokbdl volt. A negyedévben és a félév soran is a részvényalapok hozama volt a legmagasabb. A BAMOSZ
tagok altal kezelt vagyon a negyedév végén 3 994 milliard forint, alapokkal egyttt 6459 milliard. A duplikacio nélkili nettd
vagyon a kezelt vagyon esetében 3 500 milliard forint, a vagyonkezelt vagyon és az alapok egyulttes vagyona esetében 5
868 milliard. A negyedévben 12 %-kal nétt a kezelt vagyon (alapok nélkiil), leggyorsabban a pénztari vagyonok néttek
14,7 %-kal. A duplikacio nélkil szamolt kezelt vagyon (alapok nélkiil) 13,2 %-kal nétt. A kezelt vagyon 57 %-a pénztari
vagyon, 35 %-a biztositoi, 7 %-a egyéb tulajdonosok vagyona.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore az év elején 33 befektetési alapbdl tevédott 0ssze, melyek
szama a félév soran 31 befektetési alapra valtozott, annak készénhetéen, hogy a CIB Eurd Profitmix 2 Tékegarantalt
Szarmaztatott Alap és CIB Dollar Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap 2009. januar 5-én megsziintek. Az alapok
a 1,5 éves futamidejiik alatt a kibocsatasi tajékoztatéjaban meghatarozott kifizetési szabalyok szerint a lejaratkor a CIB
Eurd Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap esetében a teljes futamidére vetitett, bruttd 1.1841%-os (amely 0,77%
éves hozamnak felel meg), a CIB Dollar Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap esetében a teljes futamidére
vetitett, bruttdé 1.5776%-os (amely 1,04% éves hozamnak felel meg) hozamot fizetettek ki. A CIB Bank Zrt. Retail
Uizletagaval harmonizalt termékfejlesztés elsGsorban a befektetési alapokban kezelt vagyon megtartasaban tolt be fontos
szerepet.

A 2008. évi beszamolé elfogadasat kdvetd idészakban nem tortént olyan Iényeges esemény, illetve folyamat, amely az
Alapkezeld vagyoni, pénzlgyi, jovedelmez&ségi helyzetét jelentdsen befolyasolna. Kallai Zoltan, igazgatosagi tag 2009.
marcius 20-an lekdszént az Alapkezel® igazgatésagaban viselt tagi tisztségérél. Az Alapkezeld kozgylilése egyhangu
dontéssel, a 6/2009. (VI. 11.) szamu kozgy(ilési hatarozat alapjan 2009. junius 11-t6l 2010. marcius 31-ig tartd hatarozott
idétartamra Alain Dory urat, a CIB Bank Zrt. Piaci és mikodési kockazatkezelés teriilet vezet6jét Alapkezel6
igazgatésagi tagjava valasztotta.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap célja, hogy kényelmes megtakaritasi format biztositson azok szamara, akik az allampapiroktdl varhaté hozam
feletti teljesitményt szeretnének elérni, és szivesen részesednének az ingatlan-befektetésekkel elérhet6 haszonban, de
nem szeretnék vallalni az ingatlanok kozvetlen birtoklasaval jard terheket. Egy ingatlan megvasarlasa szamos
nehézséggel jarhat, mivel megfelel6 t6ke és szakértelem nélkil nehezebb kihasznalni az ingatlanbefektetési
lehetéségeket. Az ingatlan megszerzése, fenntartdsa, bérbe adasa, értékesitése pénzlgyi terheket jelent, id6- és
munkaraforditast, valamint jartassagot, szaktudast igényel. Az alap egyszerre kinalja az ingatlanok és a befektetési
alapok elényeit, mint értékpapir-befektetés a fenti terheket leveszi az Ggyfelek vallardl, és kényelmet, biztonsagot nyujtva,
teszi elérhetévé az ingatlanpiac magasabb hozamait. Az alapban elhelyezett megtakaritdsai kdvetik az ingatlanéarak,
piaci tendenciak alakulasat, az ingatlanok hasznositasabdl szarmazé jévedelmeket. igy az alap ligyfelei ingatlanpiaci
ismeretek nélkil is eredményes ingatlan-befektetévé valhatnak. Az alap, mint befektetési alapokba fekteté alap a
mindenkori ingatlanpiaci tendenciak alapjan kilonb6zé ingatlan-alapok befektetési jegyeit vasarolja meg, igy az eltérd
befektetési stratégiakat kdvetd ingatlan-alapok kdzott hatékony kockazatmegosztast tesz lehetévé. Az alap altal kovetett
referenciahozamot 100%-ban a BIX index alkotja.

A befektetési politika alakulasara hatd fontosabb tényezék kdzé sorolandok az ingatlanalapokkal jar6 fébb kockazatok,
melyek attételesen éreztethetik hatasukat a CIB Ingatlan Alapok Alapjaval kapcsolatban is.

1. Likviditasi kockazat

Mivel az ingatlanalapok portfoliéjaban jellemzéen nagy értékl ingatlanok talalhaték, igy azok likviditasa is sokkal
alacsonyabb mas befektetési formakénal, azaz nagymértékii tékekivonasnal csak hosszu idé alatt és magasabb
tranzakcios koltségekkel lehet azokat értékesiteni, ezért ez az egyik legfontosabb kockazati tényez6. A tékekiaramlas
hasonld sulya problémat jelent. Az alapok likvid eszkdzeinek értékét meghaladd befektetési jegy visszavaltas az
ingatlanok kényszerértékesitéséhez vezethet, amely akar komoly veszteséget okozhat a befektetési jegyeket vissza nem
valtd befektetbknek, egyrészt a feltételezhetéen nyomott értékesitési ar, masrészt az ingatlanbefektetéseknél
alacsonyabb hozam likvid eszk6zok ujbdli jelentds allomanyndvekedése miatt.

2. Eszkdzkockazat

Tekintettel arra, hogy egy ingatlan adasvétele bonyolultabb és iddigényesebb tranzakcié, mint egy értékpapiré, az
alapkezel6k az ingatlanalapokba rovid id6 alatt bearamlé vagyont csak lassan tudjak ingatlanokba fektetni. Egyes
esetekben hénapok is eltelnek, mig megfelelé befektetési lehetéséget, ingatlant talalnak, és a tranzakcié lebonyolitasa -
fokozott kériiltekintéssel kell eljarni a jogi kockéazatok optimalizalasa miatt -is hosszadalmas folyamat. igy eléfordulhat,
hogy a befektet6 befektetése huzamosabb ideig nem ingatlanban, hanem egyéb értékpapirban van.

3. Piaci kockazat

A befektetési alapok is ki vannak téve a piac mindenkori valtozasabdl eredd kockazatoknak. A portfolio értékét
alapvetéen befolyasoljak az ingatlanok értékében bekodvetkezett valtozasok. Megjelenik devizakockazat is, kilénos
tekintettel arra, hogy a hazai ingatlanpiacon a bérleti dijakat jellemz&en eurdban szamitjak, a befekteték viszont forintban
varnak megtérilést. Befolyasolo tényezd lehet tovabba a portfolioba bevonhaté ingatlanok rendelkezésre allasa az adott
piacon.

4. Jovedelmez8ségi kockazat

Az ingatlanalap jévedelmez8ségét az alap hozaméanak alakulasa jelenti. Ezt befolyasolhatja az eszkézok allokacidja, a
valasztott pénzligyi eszk6zok, az alap altal fizetendd koltségek, dijak, és azok elszamolasa.

5. Az alapban Iévé ingatlanok és az azok értékelésébdl fakadd kockazat

Az ingatlanpiacon nincsen nyiltpiaci arképzés, amely jelentésen befolyasolhatja az ingatlanok értékét.

A CIB Ingatlan Alapok Alapjanak portfolidjaban talalhaté ingatlanbefektetési alapokat érint6 ingatlanpiaci kockazatrél, az
alapok értékelési szempontjairdl, fébb jellemzéirdl tovabbi informacidk talalhaték az ingatlanalapokat kezel6 alapkezel&k
alabbi elérhetéségi helyein:

FirstFund Intézményi Ingatlanbefektetési Alap A sorozat

FirstFund K&zép-Eurdpai Befektetési Alapkezeld Zrt.

Cim: 1032 Budapest, Bécsi ut 165.

Telefon: +36 (1) 880-1800

Fax: +36 (1) 880-1809

E-mail cim: info@firstfund.hu

Honlap: www firstfund.hu

Biggeorge's-NV 4. Ingatlanforgalmazoé Befektetési Alap

Biggeorge's-NV Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Cim: 1036 Budapest, Lajos u. 48-66. B/4.

Telefon: + 36(1) 225-2525

Fax: +36 (1) 225-2521

E-mail cim: info@alapkezelo.biggeorges-nv.hu

Honlap: www.biggeorges-nv.hu/alapkezelo

Az ingatlanalapokkal kapcsolatos kockazati tényez6k az alapok tajékoztatdjaban talalhatok meg. Az alapok tajékoztatait,
portfolié jelentéseit, éves, féléves jelentéseit az Alapkezel6k az alapok forgalmazoé helyein és a honlapjukon teszik
elérhetdvé.
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A magyar ingatlanalapok piaci helyzete

Az ingatlanbefektetési alapok sajatos tulajdonsagokkal rendelkeznek, hosszu tavu befektetések. A CIB Ingatlan Alapok
Alapja a hazai ingatlanbefektetési alapok befektetési jegyeibdl all. Az ingatlanalapokon és pénzpiaci alapokon kivil az
alap portfolidja tartalmazhat latra sz6l6 és lekotott bankbetétet, illetve OECD-tagallam altal kibocsatott allampapirt is. Az
alap befektetési jegyeinek arfolyama a PSZAF altal 2008. november 7-én elrendelt 10 munkanapos forgalmazasi
szlinetet kdvetd idészakban jelentésen csdkkent. Ennek hatterében az allt, hogy az alapban Iévé ingatlan alapok ingatlan
befektetéseit a flggetlen ingatlanértékeld cégek a megvaltozott piaci kérilmények hatasara jelentésen leértékelték. Ez
azzal jart, hogy az alapban |évd ingatlan alapok arfolyama kulénb6z6 id6pontokban, kulénb6z6 mértékben, de kivétel
nélkil csokkent. Az ingatlan alapokban 1év6 ingatlanok leértékelésének legfébb oka a likviditasi helyzet jelent6s romlasa
volt. Az ingatlanértékel6knek azt a szakmai szempontot kellett az ingatlan alapok portfoliéjaban lévd ingatlanok
értékelése soran figyelembe vennilik, hogy milyen hatassal lenne az alapokra az a kdérilmény, ha a bennik lévé
ingatlanokat révid idén belil értékesiteni kellene. Ez a jelenlegi piaci helyzetben igen nehéz lenne, tekintettel arra, hogy a
vildaggazdasagi valsag hatasainak egyikeként jelentésen csdkkent az ingatlanok iranti kereslet, és igy az értékesitéskor
elérhetd ar is. A hazai ingatlan alapok és ingatlan alapok alapjainak eszkdzértéke mind jelentésen leértékel6dtek mara.
Az eddig lezajlott ingatlan portfolid leértékelések utan remélhetéen tovabbi jelentds ingatlan leértékelés nem lesz a
piacon, legalabbis azon alapoknal, amelyek megtalalhatdk az alap befektetései kozott. Természetesen az ingatlanok
tovabbi leértékelése, igy az ingatlan alapok befektetési jegyei arfolyamanak csdkkenése sem zarhatd ki, amennyiben a
gazdasagi valsag kapcsan a hazai ingatlan piac tovabb hanyatlik. A tovabbi ingatlan leértékelések nélkul az alapban
talalhatod ingatlanalapok arfolyama vagy stagnal, vagy ismét emelkedésnek indulhat, és kell§ emelkedés utan ismét
pozitiv megtérilést biztosithat azon befektet6knek, akik bent tartjiagk a megtakaritasaikat az alapban. A BAMOSZ
adatbazisa szerint (www.bamosz.hu) az ingatlanalapokbdl 6sszesen juniusban 3,8 milliard forint t6két vontak ki, ami
kevesebb, mint harmada a majusinak, és nem éri el az aprilisi 10%-at. Tébb mint 1 milliard forint volt az atalakitott és
atsorolt alapok vagyona, az alapok dsszvagyonat viszont tobb mint 1 milliard forint hozam névelte. Az ingatlanalapok
szama 2 ingatlanalapok alapja atalakitasaval 21-re csokkent, vagyonuk 1,4%-kos csOkkenésével a a félév végén 269
milliard forintot tett ki, ez az alapok Osszvagyonanak 11%-a. A hazai ingatlanalapok alapjainak vagyona juniusban -
részben az atalakitdsok miatt - 10,8%-kal csdkkent, vagyonuk mintegy 35 milliard forintot tett ki. Fontos, hogy a CIB Bank
Zrt. lehetévé teszi ligyfelei szamara, hogy a mar korabban beadott visszavaltasi megbizasaikat vissza tudjak vonni. Egy
ilyen dontéssel annak lehetéségét teremtik meg az alap tgyfelei, hogy nem szallnak ki az alapbdl, tehat nem realizaljak a
felhalmozodott veszteséget. Azzal, hogy az alapban tartjak befektetésiiket, szamolnak azzal a lehet6séggel, hogy egy
késlObbi visszavaltas alakalmaval, az arfolyamok magasabbak lehetnek a jelenlegihez képest.

Magyar koétvény- és pénzpiac

A KSH szerint 2009 els6é harom hénapjaban éves szinten 6,7%-kal zsugorodott a magyar gazdasag. Az els6 negyedéves
GDP adat részletes bontasa megerésitette, hogy a magyar gazdasag recesszioba slllyedt. A negyedéves adatokat
szemlélve ez mar sorban a negyedik negativ érték, és a varakozasok szerint a masodik negyedévben még tovabb
csokken a gazdasag hozzaadott értéke. Mikdzben export piacaink dsszeomlottak, a bels6é kereslet is mélyrepiilésbe
kezdett. Termelési oldalon az ipar mélyrepllése huzta le a ndvekedési ratat. Felhasznalasi oldalon a haztartasok végs6é
fogyasztasa 5,9%-kal, a beruhazasok pedig 6,9%-kal csokkentek. Az export 18,6%-kal esett vissza, a bels6 kereslet
drasztikus zsugorodasaval parhuzamosan azonban az import ennél jéval nagyobb mértékben, 22%-kal csékkent, aminek
kdvetkeztében a nettd export 6sszességében pozitivan jarult hozzd a teljes névekedéshez. A rendelkezésre allo
informaciok alapjan Magyarorszagon elhizédd, mély gazdasagi valsaggal kell szembenézni. 2009-ben a gazdasag 6-
7%-kal csokkenhet, és 2010-ben is csak stagnalas varhatd. A belsé keresletet tartdsan visszafogja a fogyasztast terheld
addk emelése, amit nem tud ellensulyozni a tavalyinal kortlbelll 10%-kal gyengébb forint exportot 6szténzd hatasa sem.
Hazank gazdasagi visszaesése régios 0sszehasonlitasban is jelent6s lesz, és nagyjabdl megegyezik majd Németorszag
gazdasaganak zsugorodasaval. Mikbzben azonban a tObbi régiés orszagban viszonylag rovid lefutasu recessziora és
gyors felivelésre lehet szamitani, Magyarorszagon tartds depresszid varhaté. Az amerikai mintanak megfeleléen a
gazdasag Osszehluzédasat a fiskalis és monetaris 0sztonzék egylttesével mérsékelni lehetne, de Magyarorszag
esetében a magas addssagszint megakadalyozza, hogy az allam szamottevéen segitse a realgazdasagot. A monetaris
lazitasnak, vagyis a kamatcsdkkentésnek azonban van tere, hiszen az MNB alapkamata régiés viszonylatban az egyik
legmagasabb. Varakozasunk szerint ez meg is térténik 2009 masodik félévében. Jelenleg a piaci elemz&k 8,5% kordli év
végi alapkamatra szamitanak, de kedvez§ globalis hangulat esetén ennél alacsonyabb szint is kialakulhat. Jelenleg a
kétvénypiac még nagyon Ovatosan csak kisebb kamatcsdkkentést araz, ami valdszinlileg az elmult idészakban
elszenvedett sulyos veszteségek miatti bizonytalansagnak készdnhetd. A kilféldi befekteték sem mutatnak érdeklédést a
magyar kétvénypiac irant, ami szintén nem segit a piac Ujjaélesztésében. Ennek ellenére az Allamaddssag Kezel6
Kozpont (AKK) mindent megtesz, hogy életet leheljen a forintban denominalt allampapirok piacaba. Ujrainditottak, igaz
csak kis mennyiségekkel az aukcidkat, és folyamatosan prébaljadk ndvelni a piacra dobott 6sszegeket. Ekdzben a
nemzetkdzi piacon marketing kampany indul, és varhatéan &sszel Uj eurd kétvény kibocsatasaval probalkozik a magyar
allam. A rendkivil mély gazdasagi recesszio és a globalis kockazatkerilés miatt hozott megszorit6 intézkedések sokat
javitanak Magyarorszag egyes makrogazdasagi mutatéin. A kovetkezd id6szakban latvanyosan javul a folyd fizetési
mérleg hianya, a koltségvetés hianya pedig a GDP 4%-a korll stabilizalédhat. Ek6zben az inflacid is nyomott lesz, hiszen
keresleti oldalrol nem lesz nyomas az arakon. A politikai kockazatokat mérsékelte, hogy az orszaggytlési tObbség
megszavazta a kormany el6terjesztéseit, igy a nyaron a politikai kockazatok lekerliinek a teritékrél. Ezért az orszag
kockazati megitélése el6relathatéoan sokat javulhat a jovében. A forint rovid tava stabilizacidja szempontjabdl a hazai
folyamatok mellett a globalis hatdsok tovabbra is meghatarozd szereppel birnak Az év végére a forint jelenlegihez
hasonlé szintje alakulhat ki, de a globalis és regionalis hangulat térékenysége miatt ezt még jelentésebb korrekcio(k)
elézheti(k) meg. A makrogazdasagi adatok alatamasztjak azokat a varakozasokat, mely szerint az MNB kovetkez6
Iépése a kamatszint mérséklése lesz. Ugyanakkor a piaci hangulat még mindig bizonytalan, a forint arfolyamanak a
volatilitasa pedig relative magas maradt. A monetaris politika a kdvetkez6 id6szakban is rendkivil évatos marad.
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok hozamadatai

2009/06/30-t61 visszaszamitott . L, L L, L . B
. —— — indulastol szamitott naptari évre szamitott évesitett hozamok
az egyes alapokra vonatkoz6é hozamok nominalis évesitett
3honap] 6honap| 1év | 2ev | 3év | 5eév | évesitett]nominalis| 2008 2007 2006 2005 2004
CIB Hozamgarantalt Betét Alap 217%  4.45%| 8.78% 7.85% 7.47% -l 667%, -l 7.70%| 7.01%| 5.44% g -
CIB Pénzpiaci Alap 272% 397%| 869% 6.87% 6.86% 6.93%| 7.68% -| 6.81%| 6.46%| 5.70%| 6.37%| 10.68%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap 0.22% 0.80% 2.95% 3.27% 3.02% - 2.66% - 3.98% 3.24% 1.70% - -
CIB Konvergencia Kétvény Alap - -| -0.18% 1.48% 347% -|  4.85% -| -3.62%| 553%| 5.19%| 7.43% -
CIB Ingatian Alapok Alapja - -| -19.30% -7.29% -2.73% 1.64% 2.94% -| -0.08% 7.01% 6.61% 8.02%| 11.76%
CIB Kincsem Kaétvény Alap - -| -1.32% -3.19% 1.28%  4.04%| 7.64%) -| -3.06%| 4.11%| 4.57%| 5.23%| 12.53%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap - -| -31.49% -22.99% -1091%  4.27%| 3.59%) -| 43.64%| 7.87%| 18.24%| 36.75%| 37.86%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja = -| -15.69% -17.30% -9.17% -0.15%| -1.84% -| 40.35% 470%| 21.93% 7.47% 2.22%
CIB Feltérekvé Részvénypiaci Alapok Alapja - - -27.74% - - - -21.75% - - - - - -
CIB Bankszektor Részvény Alapok Alapja - - - - - - -l 14.97% - - - - -
CIB Indexkovets Részvény Alap - -| -26.33% -28.87% -1257% -l 297%, -| -63.58%| 3.42%| 19.18%| 38.88% -
CIB Nyersanyag Alapok Alapja - -| -45.19% -5.24% -7.56% -| -7.13%) -] -31.56%| 24.85% - | -
CIB Gétika Private Banking Alapok Alapja - | 412%  4.43% - -l 529% -l 1.97%| 6.38% - g -
CIB Reneszansz Private Banking Alapok Alapja - -| -0.88% -1.08% - - 1.56% -| -6.90% 5.58% - - -
CIB Impresszi6 Private Banking Alapok Alapja - -| -13.36% -7.29% - -l -2.86%) -l -11.80%| 5.53%) - - -
CIB Euré Reneszansz Private Banking Alapok Alapja - -l -7.47%  -3.99% - -l -1.87%) -l -9.25%| 2.62%) - - -
CIB Tékegarantalt Szarmaztatott Zartvégi Alap - -1 067% 3.79% 512% -l 4.21%)| -l 5.30%| 5.72%| 3.43% - -
CIB Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - -| -15.73% -0.95%  3.68% -|  6.60% -| -2.79%| -0.95% - - -
CIB Profitmix 3 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - - -0.28% -2.59% - -l -221% - -5.98% - - - -
CIB Profitmix 4 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - -l 7.60% - - -l 426% -l 5.75% - - - -
CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja - -1 097% -7.64% -1.20% -l -0.35%) -l -14.09%| 0.19%) - - -
CIB Eur6 Profitmix Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - -| 3.53% 1.15%  231% -l 257% -l -1.29%| 3.76%) - - -
CIB Dollar Profitmix T6kegarantalt Szarmaztatott Alap - -l 1.20% 1.35% 2.80% -l 296% -l -1.02%| 5.12% - - -
CIB Trendkovetd Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - -1 8.61% 2.09% - - 2.82% - 1.30% - - - -
CIB Alternativ Energia Tékevédett Szarmaztatott Alap - -l 061% - - -l -5.95%) -1 -10.57% - - - -
CIB Uj Perspektiva Tékevédett Szarmaztatott Alap - -1 0.77% - - -| -564% - - - - - -
CIB Koktél 1 Alapok Alapja - 1.69%| 208% 2.32% - -l 279%) -| 0.95% g - g -
CIB Koktél 2 Alapok Alapja - | -7.96% -5.81% - -l -3.19% - -14.32% - - - -
CIB Koktél 3 Alapok Alapja - -| -14.38% -10.83% - -l -7.25% -| -25.46% g - g -
az egyes alapok ref':e;ezarjgi—}i(ndexeire vonatkozo eferencia-index pe— 200906/3049l eves"'t:t;‘ indulastd szamitott naptar évre szamitott évesitett hozamok

3honap[6honap| 1év | 2év | 3év | 5év |eévesitett]nominalis| 2008 | 2007 | 2006 | 2005 [ 2004
CIB Hozamgarantalt Betét Alap - - - - - - - - - - - - - -

CIB Pénzpiaci Alap 100%RMAX index 249% 4.61%| 984% 838% 826% 842%| 9.10%| -| 843%| 7.67%| 6.92%| 7.62%| 11.97%
CIB Eurd Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - -
CIB Konvergencia Kétvény Alap 75%RMAX+25%CMAX index - - 945% 7.38% 8.00% - 8.17%) A 714%| 7.36%| 6.65%| 8.41% -
CIB Ingatian Alapok Alapja 100%BIX index - - -819% -0.81% 2.02% 530%| 5.98% | -0.16%| 7.83%| 7.54%| 9.10%| 12.63%
CIB Kincsem Kotvény Alap 100%MAX index - | 752% 319% 6.36%  7.40%| 10.21%) -| 258% 6.11%| 6.96%| 8.80%| 13.49%
CIB Kézép-eurdpai Részvény Alap 80%CETOP20+20%ZMAX inde] - -| -26.87% -20.69% -8.73%  7.14%| 1.22% -| -38.28%| 10.45%| 19.26%| 39.12%| 33.75%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZMAX index - -| -26.75% -23.20% -14.08% -12.77%| -12.21% -| -44.13%| 7.98%| 9.23%| 22.81%| 9.50%
CIB Feltdrekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%ZMAX - -| -25.99% - - -| 21.72% - - - - - -
CIB Bankszektor Részvény Alapok Alapja 90%MSCIWF+10%ZMAX index] - - - - - - - - - - - - -
CIB Indexkovets Részvény Alap 100%BUX index - -| -24.86% -27.17% -10.54% -| 4.88% -| -53.19%| 5.60%| 19.53%| 41.56% -
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCI+10%ZMAX Index - -| -4333% -3.16% -2.12% -| -3.55% -| -26.87%) - - = -

CIB Gotika Private Banking Alapok Alapja - - - - - - - - - | - i | B
CIB Reneszansz Private Banking Alapok Alapja - - - - - = ] - - ] - | i J
CIB Impresszié Private Banking Alapok Alapja - - - - - - - - N - - i - -
CIB Euré Reneszénsz Private Banking Alapok Alapja |- - E = = = ] E i ] 4 - ] -
CIB Tékegarantalt Szarmaztatott Zartvégli Alap - - - - - - - - R - - i N B
CIB Profitmix 2 Tékegarantalt Szamaztatott Alap - - - - B = e 4 - ] i - i -
CIB Profitmix 3 Tékegarantalt Szamaztatott Alap - - - - - - - - - - - i - -
CIB Profitmix 4 Tékegarantalt Szamaztatott Alap - o g = o o i ] i i 4 i i -
CIB Alapok T6kegarantalt Szamaztatott Alapja - - - - - - - - i - - i - -
CIB Eurd Profitmix Tékegarantalt Szarmaztatott Alap |- - - - - B g g 4 i i i i -
CIB Dollar Profitmix Tékegarantalt Szarmaztatott Alap |- - - - - B g g 4 i E 4 . -
CIB Trendkovet6 Tokegarantalt Szarmaztatott Alap |- - - - - B ] e - ] 4 - ] -
CIB Alternativ Energia Tékevédett Szarmaztatott Alap |- - - - - - - - i i - i i -
CIB Uj Perspektiva Tokevédett Szarmaztatott Alap - - - s o ] -] - R -] ] i -
CIB Koktél 1 Alapok Alapja - - - - - - - - i | - i | -
CIB Koktél 2 Alapok Alapja - - - - B B ] E - . .| - ] -
CIB Koktél 3 Alapok Alapja - - - - - - - - i - - i | -

idéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitdsakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6zokbdl szarmazoé
hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel kijelenti, hogy az Alap kiilénbdz6 idészakokra szamitott hozamait az
osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelhetd forrdsadd levonasa utan, illetve a visszaigényelhetd forrasado figyelembe
vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal torténd visszavaltdsakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat
jovedelemnek mindsiil, ami a kamatadd hatalya alé tartozik, hasonldéan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték,
valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolédé jarulékos kéltségek kiildnbsége. Az adé mértéke az Eves jelentés készitésének iddpontjaban 20%.
A 2006. augusztus 31-e el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiiinek a kamatadd hatalya aldl. Jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok
esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkodteles arbevételiiket ndveli. Ez utan a mindenkor érvényes tarsasagi
addjogszabalyok szerint kell az adét medfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem addéalany, befektetései utan forrasadot nem fizet, illetve nem igényelhet
vissza. Az Alap teljesitményének bemutatdsahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 dsszegyUjti és megdrzi. A féléves jelentésben szereplé hozamok
a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, illetve az alapok miikddési koltségeinek, gy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij,
kényvvizsgaléi dij stb. felszamitasa utani nettd hozamként keriiltek meghatarozasra. Az Eves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek
garanciat az Alap jovébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriiinek megallapitasra, felhivjuk
szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a
BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Sz6vetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elirasaival 6sszhangban kerll sor. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az alapok egyszeres t6keattételt
alkalmaznak. Az Alap Tajékoztatoja és kezelési szabalyzata megtekinthetd a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atvehet6
a forgalmazasi helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

az Alap részére igénybe vett hitel feltételei az Alap nem vett igénybe hitelt

az Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok az Alap nem fizetett hozamot

[ CIB ausecazec
Gyt ajprinl ® 0 ¢ ¢ U



	1. Alapadatok 
	1.1. A CIB Ingatlan Alapok Alapja 
	1.2. Az alapkezelő 
	1.3. A forgalmazó 
	1.4. A letétkezelő 
	1.5. Forgalmazási helyek 
	1.6. A könyvvizsgáló 
	2. A befektetési eszközállomány összetétele 
	3. Az Alap forgalmi adatai 
	3.1. A tájékoztatási időszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai 
	3.2. A tájékoztatási időszakban az Alap saját tőkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközértékének a változása havi bontásban 

	4. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások 
	5. A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők 
	6. Az Alap és az Alapkezelő által kezelt további alapok hozamadatai 
	7. Az Alap további adatai 


