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1. Alapadatok

1.1. A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja

Megnevezése:
Az Alap tipusa:

Az Alap fajtaja:
Az Alap futamideje:

Besorolasa:
1.2. Az alapkezel6
Neve:

Székhelye:

1.3. A forgalmazé
Neve:
Székhelye:
Neve:
Székhelye:
Neve:
Székhelye:
Neve:
Székhelye:

1.4. A letétkezelo
Neve:
Székhelye:

1.5. Forgalmazasi helyek
Neve:

Székhelye:
Neve:
Székhelye:
Neve:
Székhelye:
Neve:

Székhelye:
1.6. A konyvvizsgalé
Neve:

Székhelye:
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CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja (a tovabbiakban:
Alap)

nyilvdnos, azaz nyilvanos forgalombahozatal utjan
létrehozott

nyiltvégl, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthaté

az Alap hatarozatlan futamiddre jott létre, azaz nincs
lejarata

részvénytulsulyos alap

CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban:
Alapkezel)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazé)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.

H-1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.

Concorde Ertékpapir Zrt.

H-1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.

H-1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezeld)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. kézpontja és PSZAF engedéllyel rendelkez6
fiokjai

H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.

H-1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.

Concorde Ertékpapir Zrt.

H-1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Zrt. internetes kereskedési
rendszere

H-1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.

Pé6tz Nagy Laszloné (Kamarai tagsagi szam: MKVK-004096)
Ernst & Young Kényvvizsgalo Kift.
H-1163 Budapest, Szolnoki ut 14/A.
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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

@ CIB ALAPKEZELO

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Targynap (T nap)

Sajat téke

Egy jegyre juté NEE

Darabszam

Addhitelkorrekcios tényezd

|. Kételezettségek

1/1. Hitelallomany (6sszes)

1/2. Koltségek (Osszes)

Alapkezeloi dij

FelUgyeleti dij

Konyvvizsgaloi dij

Letétkezeloi dij

1/3. Egyéb kotelezettségek (6sszes)

1. Eszk6z6k

I1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes)
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes)

11/3. Lekotott bankbetétek

11/3.1. Max 3 hé lekotésu (6sszes)
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésu (0sszes)
11/4. Ertékpapirok

11/4.1. Allampapirok (&sszes)

11/4.1.1. Kétvények (Osszes)

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes)
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes)
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes)

11/4.2. Gazdalkodoé és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.

11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes)
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes)
11/4.2.3. Tozsdén kivili (0sszes)
11/4.3. Részvények

11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (0sszes)
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes)
11/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes)
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes)
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes)
11/4.4.2. Tozsdén kivili (0sszes)
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes)
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes)
11/4.5.2. Tozsdén kivili (0sszes)
11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes)

11/5. Szarmazékos lgyletek

11/5.1. Hataridos

11/5.1.1. Futures (0sszes)

11/5.1.2. Forward (6sszes)

11/5.2. Opciods

11/5.2.1. Tozsdei opcids (0sszes)
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes)
Eszk6zok dsszesen:

Gyyitt, a Jovdrdl. .

2009.01.05
1785 765 340
0,7181

2 486 685 401
1

4 898 477

0

4898 477
3550 724
122 486

484 793

734 902

0

1790 663 817
154 443 420
12 540 567

0

0

0
1561751790

[oNeoNeoNeoNolNoNeNolNolNolNolNoNolNeNolNo]

1561 751 790
1561751790
0

0

61 928 040

61 928 040

0

61 928 040

0

0

0

1790 663 817

2009.12.31
2086 765 967
0,9989

2 088 988 589
1

15 142 802

0

5109 076
3561573
128 758

521 196

772 549

10 033 726
2101 908 769
297 409 277
9784 914

0

0

0

1 856 602 288
0

[eNeolNoNoNelNolNolNolNolNolNolNollolNolNol

1 856 602 288
1 856 602 288
0

0

-61 887 710
-61 887 710

0

-61 887 710

0

0

0

2101 908 769
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idé6szakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

Tajékoztatasi id6szak elején Tajékoztatasi Tajékoztatasi id6szak végén

(2009. januar 5.) id6szakban (2009. december 31.)
forgalom’ban |évd befektetési jegyek 2 486 685 401 2 088 988 589
darabszama
eladott befektetési jegyek darabszama 1 050 691 637
wsszava]tott befektetési jegyek 1 448 388 449
darabszama
a portfélio 6sszesitett nettd eszkozértéke 1785 765 340 HUF 2 086 765 967 HUF

az egy befektetési jegyre jutdé netto

eszkozérték 0,7181 0,9989

3.2. A tajékoztatasi idé6szakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

ey en a az egy jegyre jutd netto
az Alap sajat tékéje gié z%zéjrték

2009/01/05 1785 765 340 HUF 0,7181
2009/01/30 1574 719 366 HUF 0,7343
2009/02/27 1343 897 498 HUF 0,6767
2009/03/31 1403 680 163 HUF 0,7132
2009/04/30 1552 772 344 HUF 0,7755
2009/05/29 1646 875 686 HUF 0,8290
2009/06/30 1624 689 127 HUF 0,8300
2009/07/31 1715 668 307 HUF 0,8925
2009/08/31 1 860 226 635 HUF 0,9292
2009/09/30 1921 901 355 HUF 0,9567
2009/10/30 1991 080 449 HUF 0,9431
2009/11/30 2 075 819 107 HUF 0,9772
2009/12/31 2 086 765 967 HUF 0,9989
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Tokepiac alakulasa

A globalis gazdasagi valsag az Egyesiilt Allamokbol indult, kialakulasat elsésorban a lakossag felelétlen hitelfelvételei
és a bankok korlatlan hitelkinelyezései okoztak, amik egyfajta 6ssznépi piramisjatékként vezettek az ingatlanpiaci
buborék kialakulasahoz. Ez a fajta ingatlan arrobbanés altalanos eszkdzar-buborékot okozott, melynek kipukkanasa
olyan redlgazdasagi karokkal jart, amelyre a kamatcsdkkentések énmagukban nem jelenthettek gyogyirt. A globalis
befektetdi bizalom visszaallitasa hosszu és fajdalmas folyamat, amelyhez a pénziigyi leirasi hullamok lezarulasa
sziikséges, a gazdasag talpra dllitdsaban pedig a fiskalis politikdknak megkeriilhetetlen a szerepe. Az Egyesiilt
Allamok makrogazdasagi kérnyezetérél megjelent legutolsé adatok a helyzet lassti normalizalédasara utalnak,
raadasul az iranyadd Fed Funds rata 0 szazalék koruli szinten tartasa valdsziniileg tovabb javit a helyzeten a
kovetkez6 6-12 honapban. A piac egyértelml varakozasa szerint a monetaris 0sztonzok, illetve a likviditasjavito
intézkedések hozzajarulhatnak a stabil, de lassu és visszafogott ndvekedési Gtem eléréshez 2010-ben. Az Euré-
dvezet a recessziobol vald kildbalasban kdveti az Egyesiilt Allamokat. A pénzromlasi item hasonléan a tengeren
tulihoz 0% kortli, a k6zds eurdpai jegybank a FED-hez hasonldéan a lehetd legtovabb kitart az alapkamat alacsony
szinten tartasa mellett (az Euro-Ovezetben ez a kamatminimum 1%). Az MNB elemzései szerint a magyar
gazdasagot a 2010-ben a stagnalas, 2011-t6l a lassi ndvekedés és mindvégig az alacsony (2,00% kortli) inflacio
jellemezi. A kévetkez6 években tehat Magyarorszagon az inflacio Gtemének lassu, fokozatos siillyedése varhato, bar
az energiahordozok vilagpiaci artrendjei komoly bizonytalansagi tényezét jelentenek. Az MNB decemberben 6,25%-ra
csokkentette alapkamatat, és az elemz@i varakozasok tovabbi kamatcsOkkentést vetitenek elére a kdvetkez6 fél
évben, amennyiben azonban az energia hordozok ara nem emelkedik szamottevéen, a forint arfolyam stabil marad,
és a befekteték kockazatvallalasi hajlandésaga sem valtozik meg drasztikusan. Az bizonyosan allithatd, hogy a
jegybank odvatos kamatpolitikat fog kévetni, és nem sieti el a monetaris lazitast. Az elsd negyedévi mélypontot
kovetden a részvénypiacok toretlenll emelkedtek a harmadik negyedév végeéig. A tékepiaci szarnyalast folyamatosan
alatamasztottak a javuld makrogazdasagi adatok, eléretekinté gazdasagi mutatdk. A fejlett gazdasagok példa nélkili
monetaris és fiskalis lazitasait a fejl6dd piacok is kovették, amennyire mozgasterik ezt engedte. Nagyszabasu
kormanyzati beruhazasi, fogyasztast serkent6 intézkedések Iéptek életbe (hitelprogramok, infrastruktiura-fejlesztés,
megujulé energiahoz kapcsol6dd beruhazasok, roncsprémium stb.). A pénzigyi rendszer megszilardult, mar nem a
bankok csédkockazata a kérdés, hanem a jovébeli eredménytermeld képessége. A kdzponti bankok pénziigyi eszkdz
visszavasarlasi programjai pozitiv hatast valtottak ki a likviditasnovelés, és a befagyott piacok felélesztése
(quantitative easing, TARP, TALF programok) révén. Nagyszabasu bankmentd csomagok, garanciavallalasok, a
pénzigyi szektor megszilarditasat célzé intézkedések kerliltek bevezetésre. A bankok folyamatosan fizetik vissza a
TARP programbol kapott forrasokat, allami tulajdon nélkdl, ismét fuggetlenil mikddnek. A majusi stressz-teszt
eredmények pozitivak lettek, a sziikséges t6kebevonasok megvaldsultak (f6képp piaci forrasbdl). A szamviteli
értékelési szabalyok modositasra kerlltek (mar nem piaci alapon értékelnek) melynek készdnhetéen a bankok
mérlegére nehezedé nyomas csokkent, az eredményekre ez is jelent6és hatast gyakorolt. A 2009. II. ill. 1l
negyedéves eredmények is a varakozasok felett alakultak, a bankok nyeresége fedezi a hitelveszteségeket.
Mindezeknek kdszdnhetéen a részvenypiacok is elhagytédk a rendkivul nyomott értékeltségi szinteket és jelentds
emelkedést produkaltak. A globalis kockazatkertlést mutatd indexek ismét megkozelitették a Lehman-cséd elétti
értékeket. Fentiek ellenére még szamos tényez6 ad okot az aggodalomra. Bar az amerikai lakaspiacrél hosszu id6
utan pozitiv jelek érkeztek (a lakasarak stabilizalodtak, az értékesités emelkedik), a banki mérlegek eszkdzoldalara a
késedelembe esett jelzaloghitelek (10,00%), fogyasztasi hitelek (5,00%) tovabbra is nyomast gyakorolnak. Az
ingatlanhoz kapcsol6do hitelek értéke még mindig 30,00%-al haladja meg a fedezetll szolgal6 ingatlanok értékét, és
Osszességében a lakaspiaccal 6sszefliggé korabbi problémak még mindig fennallnak, de javulé tendencidk
figyelheték meg. 2009. IV. negyedévében ujbdl jelentds aremelkedés tértént a nyersanyagpiacon. A Goldman Sachs
elemz6i szerint az idei aremelkedés még csak egy hosszabbtavi emelkedé trend elsé Iépcséjét jelenti, és a
hosszutavon gondolkoddknak vételre ajanljak a nyersanyagokat. A Barclays szakeértéi is egyetértenek abban, hogy
magas nyersanyag arakra szamithatunk a jévében. A kinalati oldal sziikdssége tébb piacon most rosszabb helyzetet
eredményezett, mint egy évvel ezel6tt, mert a kereslet visszaesésére a kinalat/kitermelés tulsagosan erfs
visszavagasaval valaszoltak a termel6k. Tovabba arra is figyelmeztetnek, hogy az arupiac viselkedése a mostani
gazdasagi ciklusban jelentésen megvaltozott: mig korabban inkabb késéssel kbvette a ciklusokat, jelenleg inkabb az
eléremutatd indikatorok kézé sorolhatd. Varakozasunk szerint elsésorban az arany és az energia szektor termékei
teljesitenek j6l a kdvetkez6 id6szakban.

Vagyonkezelési tevékenyséq alakulasa
A 2009. év a fentiekben leirt felemas piaci koriilmények kozott telt mind az alapkezelési, mind a vagyonkezelési
tevékenységet illetéen. Az Alapkezel6 altal befektetési alapokban 2009. januar 1-én kezelt 142,903,386,428 HUF
értékl vagyon 2009. december 31-ére 160.193.163.332 HUF-ra névekedett. Az Alapkezel6nél medfigyelt trendhez
hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap-piacon kezelt vagyon is és az év elején meglévé 2.330
milliard HUF vagyon 2009. december kozepéig 2.585 milliard HUF-ra ndvekedett, egyuttal az Alapkezeld piaci
részesedése az 5,77%-rol 5,98%-ra valtozott. Az oOnkéntes és magannyugdij-pénztarak, egyéb intézményi,
maganszemély illetve vallalati Ggyfelek szdmara kezelt portféliok szama 25-r6l 21-re csdkkent, a kezelt vagyon
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86.447.950.899 HUF-rél 10.76%-os csokkenést kdvetéen 78.047.647.640 HUF-ra valtozott. A 2009. év a fentiekben
leirt felemas piaci kérilmények koézott telt mind az alapkezelési, mind a vagyonkezelési tevékenységet illetéen. Az
Alapkezel6 altal befektetési alapokban 2009. januar 1-én kezelt 142,903,386,428 HUF érték(i vagyon 2009.
december 31-ére 160.193.163.332 HUF-ra novekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez hasonléan alakult a
telies magyarorszagi befektetési alap-piacon kezelt vagyon is és az év elején meglévé 2.330 milliard HUF vagyon
2009. december kdzepéig 2.585 milliard HUF-ra névekedett, egyuttal az Alapkezeld piaci részesedése az 5,77%-rol
5,98%-ra valtozott. Az Onkéntes és magannyugdij-pénztarak, egyéb intézményi, maganszemély illetve vallalati
ugyfelek szamara kezelt vagyon 86.447.950.899 HUF-rél 10.76%-os csdkkenést kovetéen 78.047.647.640 HUF-ra
valtozott.

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek koére 2009. év eleje és 2010. marcius kdzotti idészakban, idérendi sorrendben az
alabbiak szerint valtozott:

1.) A CIB Eurdé Profitmix 2 Toékegarantalt Szarmaztatott Alap és a CIB Dollar Profitmix 2 Tdékegarantalt
Szarmaztatott Alap 2009. januar 5-én, valamint a CIB Dollar Profitmix Tékegarantalt Szarmaztatott Alap 2009.
julius 31-én megsziintek. Az alapok a 1,5 éves futamidejik alatt a kibocsatasi tajékoztatéjaban meghatarozott
kifizetési szabalyok szerint a lejaratkor a CIB Eurd Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap esetében a
teljes futamidére vetitett, bruttd 1.1841%-os (amely 0,77% éves hozamnak felel meg), a CIB Dollar Profitmix 2
Tékegarantalt Szarmaztatott Alap esetében a teljes futamidére vetitett, brutté 1.5776%-os (amely 1,04% éves
hozamnak felel meg) hozamot fizetettek ki. A CIB Dollar Profitmix T&kegarantalt Szérmaztatott Alap
befektetési jegyeinek tékevédett értékén (0,01,- USD) tul az alap a 3 éves futamideje alatt kamatado-levonas
el6tti, bruttd 9,41%-os teljes futamidbre vetitett (2,92% éves hozam), dollarban szamitott hozamot ért el,
annak koszonhetéen, hogy az Alapkezel6 a futamidd els6 1,5 évének végén érvényesitette az alap
portfélidjaban talalhaté opcidval megvéasarolt vételi jogot. A CIB Dollar Profitmix Tékegarantalt Szarmaztatott
Alap futamidejének masodik 1,5 évében az alap portfélidjaba ujra megvasarolt opcié 0% hozamot ért el. 2009.
januar 12. napon az Alapkezel6 rendelkezést adott a forgalmazé CIB Bank Zrt. szamara befektetési
jegyenként a CIB Eurd Profitmix 2 T6kegarantalt Szarmaztatott Alap esetében 0.01011847,- EUR, a CIB
Dollar Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap esetében 0.01015779,- USD 6sszegeknek a befektetési
jegy tulajdonosok Ugyfélszamlajara térténd jovairasara. A CIB Dollar Profitmix Tokegarantalt Szarmaztatott
Alap esetében 2009. augusztus 3. napon az Alapkezeld rendelkezést adott a forgalmazé CIB Bank Zrt.
szamara befektetési jegyenként 0.01094087,- USD 0&sszegeknek a befektetési jegy tulajdonosok
tgyfélszamlajara torténd jovairasara.

2.) 2009. oktober 19., 2009. oktéber 20., 2009. oktéber 21. és 2009. oktéber 22. beolvadas hatarnapokon a CIB
Bankszektor Részvény Alapok Alapja, CIB Koktél 1 Alapok Alapja, CIB Koktél 2 Alapok Alapja, CIB Koktél 3
Alapok Alapja, CIB Eur6 Profitmix Alap, CIB Profitmix 4 Alap és CIB Konvergencia Kétvény Alap befektetési
alapok sikeresen beolvadtak a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja, a CIB Hozamgarantalt Betét Alap és
CIB Euré Pénzpiaci Alap jogutdd befektetési alapokba. A beolvadas egyarant szolgalta a beolvadd és a
jogutdd alapok BefektetSinek érdekét:

— A CIB Koktél 1 Alapok Alapja, CIB Koktél 2 Alapok Alapja, CIB Koktél 3 Alapok Alapja, CIB Konvergencia
Kétvény Alap, CIB Profitmix 4 Alap és CIB Euré Profitmix Alap beolvadasa esetében egy kockazatmentes
hozamtermelést biztositd CIB Hozamgarantalt Betét Alapba illetve CIB Euré Pénzpiaci Alapba torténd
befektetésre nyilt lehetdség.

- A CIB Bankszektor Részvény Alapok Alapja beolvadasa esetében egy azonos varhaté hozam -
kockazatvallalasi hajlandésag profillal rendelkez6, de Iényegesen magasabb foku iparagi diverzifikacids
lehetéséget nyujtd CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja jelent a befekteték szamara tovabbi
hozamszerzési lehet6séget.

— A CIB Euroé Profitmix Alap és CIB Profitmix 4 Alap befektetési jegyei beolvadasa a CIB Euré Pénzpiaci Alap
illetve a CIB Hozamgarantalt Betét Alap jogutéd befektetési alapokba a befektet6k szamara a CIB Bank Zrt.
orszagos fidkhalozatan tulmenden elektronikus csatornakon keresztili elérési, forgalmazasi lehetéséget is
jelent.

- A CIB Euré Profitmix Alap valamint a CIB Konvergencia Kétvény Alap kibocsatasakor jegyzett illetve a
2006. augusztus 31-t6l érvényes Uj addjogszabalyok hatalyba lépése el6tt megvasarolt befektetési
jegyeken elért arfolyamnyereség utan a 20%-os mértéklii kamatadot még nem kell medfizetni. A beolvadas
az adomentes befektetési lehetéség tovabbi megtartasanak elényével jar.

— A beolvadas befekteték szamara koltségmentesen, ligyfélbarat médon, automatikusan keriilt végrehajtasra.

- A jogutéd alapok tovabbi mikddtetése, vagyonkezelése még hatékonyabban, magasabb
méretgazdasagossagi érték mellett valdsithatd meg.

3.) A CIB Gotika Private Banking Alapok Alapja, CIB Reneszansz Private Banking Alapok Alapja, CIB Impresszio
Private Banking Alapok Alapja és CIB Eurdé Reneszansz Private Banking Alapok Alapja befektetési alapok
valamennyi befektetési jegyének visszavaltasara kerilt sor 2009. november 3-ai teljesitési datummal, igy a
tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. tv. 255.§ e) pontja alapjan a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009.
november 12-én kelt hatarozataival torolte az alapokat nyilvantartasabdl.

4.) A CIB Trendkoveté Toékegarantalt Szarmaztatott Alap 2010. januar 8-an megsz(int. A befektetési jegyek

tékevédett értékén (10 000,- HUF) tal az Alap a 3 éves futamideje alatt kamatadé-levonas el6tti, bruttd
11,00%-o0s teljes futamiddére vetitett (3,52% éves hozam), forintban szamitott minimum hozamot ért el. A

i_qf"' | CIB aarezas = - . =

PeEtt, a jovarol.
v,

= E— - /14



I 1
| CIB aarxezaes

futamidd alatt az Alap portfélidjaba megvasarolt opcié 0,0817% hozamot ért el. Az Alap a létrehozasat
megel6z6 évek piaci trendjeire optimalizalt hozamtermel6 képessége nem jutott érvényesilésre a 2007. IV.
negyedévben a masodlagos jelzalogpiacokon kirobbant hitelpiaci valsagnak kdészonhetéen, amely rendkiviil
sulyos globalis pénziigyi recessziéva terebélyesedett, és vilagszerte komoly kihivasokkal jar6é altalanos
gazdasagi helyzet eredményezett a pénz- és tékepiacok szinte minden szegmensében. 2010. januar 13.
napon az Alapkezeld rendelkezést adott a forgalmazé CIB Bank Zrt. szamara befektetési jegyenként 11 100,-
HUF 6sszegeknek a befektetési jegy tulajdonosok lgyfélszamlajara torténd jovairasara.

Tarsasagi események

Az Alapkezelé mikddését 2009-ben a kdvetkezd személyi valtozasok kisérték: Kallai Zoltan, igazgatésagi tag 2009.
marcius 20-an lekdszont az Alapkezel6 igazgatésagaban viselt tagi tisztségérdl. Az Alapkezel6 kézgyllése egyhangu
dontéssel, a 6/2009. (VI. 11.) szamu kozgy(lési hatarozat alapjan 2009. junius 11-t6l 2010. marcius 31-ig tartd
hatarozott idétartamra Alain Dory urat, a CIB Bank Zrt. Piaci és miikddési kockazatkezelés teriilet vezetdjét Tarsasag
igazgatésagi tagjava véalasztotta. Partl Zoltan a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tv. (Tpt.) 11. szadmu mellékletének 2.
pontja alapjan a portfoliokezelés és befektetési eszk6zOk kereskedésével kapcsolatos feladatokra vonatkozo
személyi el6irasok alapjan bejelentett személy munkaviszonya az Alapkezelénél k6z6s megegyezéssel 2009. julius
14-i hatallyal megsz(int. Az Alapkezelé kozgylilése egyhangu dontéssel, a 7/2009. (VII. 27.) szamu kozgydlési
hatarozat alapjan 2009. julius 27-ei hatallyal elfogadta dr. Cseh Gybrgy lemondasat vezérigazgatdi tisztségérél és
igazgatésagi tagsagarol. Az Alapkezel6 kdzgylilése egyhangu doéntéssel, a 9/2009. (IX. 01.) szamu koézgydlési
hatarozat alapjan 2009. szeptember 1-t6l az Alapkezel6 Igazgatésagi tagjai kozil az Alapkezelé Vezérigazgatojava
Komm Tibort nevezte ki. A tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv. (Tpt.) 11. szamu mellékletének 2. pontja alapjan a
portféliokezeléssel, a befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedésével kapcsolatos tevékenység ellatasara
vonatkozé személyi el6irasok alapjan 2009. szeptember 15-t6l Hajdu Egon kertilt bejelentésre.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap 23 fejlett eurdpai, amerikai és azsiai orszag legnagyobb tézsdei vallalatainak részvényeibe fektet, kiilénds
hangsulyt helyezve az egyes orszagok és a kiilonb6z6 gazdasagi agazatok kozotti kockazatmegosztasra. Az alap
vagyonanak részvénykitettsége 90%-os célaranyt kdvet. A fennmaradd részt allampapirok és bankbetétek alkotjak.
Ennek megfeleléen az alap altal kdvetett referenciahozamot 90% MSCI World index + 10% ZMAX index alkotja. Az
alappal kedvez6 tranzakcios koltségek mellett hatékony portfolidhoz juthat a fejlett részvénypiacokra fokuszalva. Az alap
optimalis megoldast jelent az egyes t6zsdei tarsasagok egyedi értékpapir-kockazatainak megosztasara, mert a sokféle
véllalat részvényeinek megvasarlasaval az egyes vallalatok teljesitményét egy atlagos részvénypiaci teljesitménnyé
alakitja. Ezzel a modszerrel kivédhet6 a vallalatok teljesitményének széls6séges ingadozasabdl eredd kockazat. A alap
hangsulyozottan nem révid id6tavra ajanlott termék. Altalanos tapasztalat, hogy mig rovidtavon az egyes részvények
arfolyama jelent6sen ingadozhat, sét atmenetileg akar veszteséget is mutathat, hosszu tavon a részvénybefektetések az
allampapir-piaci hozamokat meghaladé teljesitményt nyujthatnak. Az alap a vagyonat nem forintban kibocsatott kiilfoldi
értékpapirokba is befektetheti, igy az alap hozamat a devizaarfolyam-nyereség illetve -veszteség is befolyasolhatja. A
devizaarfolyam-mozgasok hatasanak csokkentésére az alapkezel6nek-devizalgyletek kotésével- a mindenkori piaci
varakozasok szerint lehetésége van.

A 2009. eleji mélypontot kdvetéen a részvénypiacok szinte téretlenitl emelkedtek a negyedik negyedév folyaman is. A
fejl6d6 piacok a fejlett piacokhoz hasonl6 teljesitménnyel jutalmaztak a befektetéket, ez egyik esetben sem haladta meg
a 10%-ot. A befektetbk jelenleg a V-alaku fellendiilésnek adnak nagy valdszinlséget, optimista jovoképet araznak. Az
MSCI World Index 3,7%-ot, az amerikai S&P500 Index 5,5%-ot, a német DAX Index 5%-ot, a francia CAC40 Index 3,7%-
ot emelkedetett az elmult negyedév folyaman. A fejl6dd piacok hasonlé hozamokat nyujtottak, az MSCI Emerging
Markets Index 8,3%-ot, a régids CETOP20 Index 3,5%-ot, a hazai BUX Index 4,9%-ot teljesitett sajat devizaban
szamolva a IV. negyedévben. A fenti kivald teljesitményeket némiképp moddositja, hogy a forint 0,4%-ot gyenglilt az
eurohoz, 2,8%-ot a dollarhoz képest. A piacok immar haromnegyed éve emelkednek, melyet csak kisebb visszaesések
tarkitanak. Tobb tényezdnek kbészénhetd az elmult id6szakban bekdvetkezett jelentSs fordulat. A marciusi mélypontot
kévetben nagyszabasu kormanyzati akciok tanui lehettiink, a szarnyalast folyamatosan alatdmasztottak a javulod
makrogazdasagi adatok, eléretekintd gazdasagi mutatdk. A globalis kockazatkerllést mutatd indexek ismét
megkozelitették a Lehman-cséd elétti értékeket. igy a VIX Index 20 pont kdzelébe tudott siillyedni, jelentéset estek az
amerikai nagybankok CDS felarai is. A f6bb kérdésekben tovabbi javulds tortént 2009. negyedik negyedévben, de a
korabban fennalld6 kockazatok tovabbra is léteznek. A pénziligyi szektor megszilarditasa folytatodott, az amerikai
lakaspiac a stabilizalodas jeleit mutatja, a munkanélkiliség varhatéan 2010. els6 negyedévben tetdzik, a piaci szerepl6k
kockazatvallalasi hajlandésaga nétt. A nagybankok folyamatosan fizetik vissza a TARP program keretében kapott
Osszegeket, igy ismét fliggetlenil, allami segitség nélkil mikddhetnek. A kormanyzat fontolgatja a Citigroup tulajdon
eladasat. A kévetkez6 a Bank of America és a Wells Fargo lehetnek a sorban, miutan 6k is visszafizették a kormanyzati
tokejuttatast. Ezek utan a nagybankok mar csak privat t6két hasznalva mikédnek ugy, ahogy azt a valsag elétt tették. A
pénziigyminisztérium a piacok megnyugtatasa végett kiterjesztette a TARP programot 2010 oktéberéig, valamint
szeretné szélesiteni a program mozgasterét is. Az igy rendelkezésre allé 700 milliard USD elegend® 6sszeg a likviditas
fenntartasahoz, az esetleg t6két igénylé szereplSk kisegitéséhez. Nem sirgetik a bankokat a visszafizetésre, de a cél a
magantékébdl vald finanszirozas elérése és a gazdasag megfelel6 mennyiségl hitellel vald ellatasa. Azonban nem
minden szerepld helyzete ennyire kedvezd. A kormanyzat szerint hosszi tavon maradnak tulajdonosok az AIG
biztositéban, a GM, valamint a Chrysler autégyarakban. A Fannie Mae és Freddie Mac szamara rendelkezésre allé 400
milliard USD-s tékejutatasi keretet is kiszélesitették 2012-ig. A j6vd szempontjabdl kulcskérdés a pénzigyi szektor
megerdsitése, az, hogy a jelenlegi t6keszerkezettel tuléljék ezt a nehéz idészakot, pozitiv eredményeket mutassanak fel
negyedévrdl negyedévre. Mar nem a csédveszély az elsédleges kérdés, hanem a jovébeli eredménytermel6 képesség. A
majusi pozitiv stressz-tesztek utani, féként piaci forrasbol torténd feltékésités, TARP, TALF programok, a szamviteli
szabalyok modositdsa megtették a hatasukat. A bankok negyedévrdl negyedévre pozitiv meglepetésekkel szolgalnak a
gyorsjelentési szezonban. Ugy tiinik a pénziigyi szektornak csak ,idére van sziiksége”, ahhoz hogy a keletkezd
eredmények fedezzék a hitelportfoliokon, a ,fert6z8” eszkdzokon folyamatosan elszenvedett veszteségeket. Ugyanis a
késedelembe esett lakossagi jelzaloghitel és fogyasztasi hitel allomany folyamatosan emelkedik, az értékpapir
formajaban tartott .fert6zd eszkdzok” értékesitése, értékelése kérdéses. A kormanyzattdl ezt az id6t meg is kapjak, a
szabdlyozas valtozasa, a likviditds ndvelése mind ebbe az irdnyba mutat. Az elmult negyedévekben szamos nagy
szerepl6 jelent6s nyereségre tett szert a kereskedési eredménysoron, ami j6 hir, fenntarthatésaga azonban kérdéses. A
hagyomanyos banki tevékenységi agazatok nyereséges pdlyara allitasaval lehet csak kijelenteni, hogy a pénzugyi
szektor megszilardult. Bar a lakasarak stabilizalodtak még mindig 30%-al alacsonyabbak a 2006-os csucshoz képest. A
lakossag jelzaloghitel allomanya jelentésen meghaladja a fedezetiil szolgalé ingatlanok dsszértékét. Allami segitségre
van szikség ezen a fronton is, ezt lathatjuk a Freddie Mac-en és Fannie Mae-n keresztiil torténd ,korlatlan” lakaspiaci
finanszirozason is. El szeretnék kerliini a kényszerértékesitéseket, a lakaspiaci stabilizalasra is hajlandék nagy
Osszegeket forditani. A munkanélkiliség esetében is javulast figyelhettiink meg az elmult negyedév folyaman. Az el6szor
munkanélkili segélyért folyamodok szdma folyamatosan csokken, kdzelitve ezzel a 400 ezer f6t hetente. Az amerikai
gazdasag allapota mar kdzelebb all az uj munkahelyek teremtéséhez, igy 2010 végére ismét 10% alatti munkanélkiliség
lehet az Egyesiilt Allamokban a pénziigyminiszter szerint. Osszességében tehat a problémak enyhiilése vezetett az
elmult id6szak részvénypiaci szarnyalasahoz, de még mindig szamos tényezd ad okot az aggodalomra. A fejlett piacok
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eredmény elbrejelzéseit nézve azt latjuk, hogy az elbrejelzések stabilizalodtak. Az MSCI World esetében a varhato
eredmények névekedése V-alaku felpattanast mutat, ez alapjan 2011-re érhetjik el ismét a 2007-es szinteket (2010-ben
29%-0s, 2011-ben 21%-0s EPS ndvekedés). A befekteték bearaztak ezt az optimista jévéképet, az index az elére tekintd
eredmény 15-szorosén all jelenleg, mely megfelel a historikus atlagnak. Nemsokara indul a negyedik negyedéves
gyorsjelentési szezon. Amennyiben ismét pozitiv meglepetések sziiletnek, azok tovabbi szarnyalast valthatnak ki a fejlett
piacokon. Az elmult idészakban inkabb alulbecslilték az eredményeket, ez lathatd pozitiv meglepetéseket mutaté abran
is. Az eredmények palyaja tehat felfelé ivel, ezt a befekteték be is arazzak. A legnagyobb kockazat erre nézve a
monetaris és fiskalis lazitas idd el6tti visszavétele. A FED kommunikaciéjabdl ugy tlinik, hogy ovatosan és jol id6zitve
fogjak csak kivonni a likviditast a piacrél, a kelletténél korabban nem kivannak lépni. Erre szerencsére az inflacids
elérejelzések is esélyt adnak, nem varhaté inflaciés nyomas a kdvetkezd id6szakban. Ami a részvénypiaci kilatasokat
illeti, a fejlett részvénypiacok eredmény elbrejelzései stabilizalddtak, a konszenzus dinamikus V-alaku fellendulést tikroz
(2011-re elérjik a 2007-es EPS szinteket). Ezt alatamasztjak a negyedéves eredmények is, az S&P500 Index esetében
a Q3-as eredmények is pozitiv meglepetést. A negyedik negyedévre varhatoéan elhagyjuk a mélypontot és ismét pozitiv
év/év eredményeket lathatunk. A befekteték is optimista jovéképpel rendelkeznek, bearaztdk a dinamikus EPS
ndvekedési utemet az elkdvetkezendd évre vonatkozéan. Az MSCI World Index jelenleg az egy éves el6retekintd
eredmény 15-szo6résén forog, ami megfelel a historikus atlagnak. A fejl6dé piacokon is hasonléan pozitiv jovékép alakult
ki. Az EPS varakozasok jelentsen felfelé moddosultak (2010-re meghaladjuk a 2007-es szinteket), szintén V-alaku
visszapattanas varhaté az elemzdk szerint. Az elmult id6szak dinamikus részvénypiaci szarnyaldsanak kdszénhetéen az
értékeltségi diszkont mindéssze 10% az MSCI EM estében. A befektet6k a gazdasagi névekedési és kockazati megitélés
tikrében differencidlnak a fejl6dé piacok kozott, igy a CEE3 és EMEA régiok jelentésebb diszkonttal forognak. A
feltérekvé piacok kockazatkeriilést mutaté indexei jelentésen javultak, az év elején nyomas alatt 1évé helyi devizak
erésddni tudtak. Osszességében a fundamentumok jelentésen javultak, de még mindig nagyon sok a kockézat a V-alaku
fellenduléssel kapcsolatban. A fejlett gazdasagok, féképp Amerika nagy O0sszegeket pumpal a gazdasagba, szamos
fiskalis és monetaris 0sztdénz6 rendszer lépett életbe a kozelmultban. Varhatéan ezek az intézkedések még egy darabig
életben maradnak, azonban el6bb utdbb korlatokba fognak Utkdzni. A tézsdéken véleménylink szerint az optimista
hangulat addig nehezen térhet meg, ameddig a javuldé makrogazdasagi adatok és a fiskalis intézkedések folyama éri a
piacokat. Az elemz&k altal vart EPS becsléseket és az ehhez parosuld értékeltségi szinteket optimistanak véljik. A piac
nincs tularozott allapotban, még egy ideig tarthatnak a nagyszabasu kormanyzati akciok. Egy tékepiaci korrekciét nem
tartunk kizartnak a kdzeljdvében, de a hangulat gydkeres fordulasat nem indokoljak a fundamentumok. Osszességében
a részvénypiacok tekintetében benchmark szint(i kitettséget javaslunk.

lm‘ CIB ALAPKEZELO

Gt i ® @ ® e

914




I | CIB aarxezaes

6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok hozamadatai

2009/12/31-ig elért indulastol o PR
. — - - Py naptari évre szamitott évesitett hozamok
az egyes alapokra vonatkozé hozamok nominalis évesitett szamitott
3honap | 6honap| 1év | 2év | 3év | 5év [evesitett| 2009 | 2008 | 2007 [ 2006 | 2005

CIB Hozamgarantalt Betét Alap 162% 3,72%| 842% 806% 7,71% 714%| 6,77%| 842%| 7,70%| 7,01%| 544% -
CIB Pénzpiaci Alap 1,78%  4,92%| 936% 807% 7,54% 7,08%| 7,83%| 9,36%| 6,81%| 646%| 570%| 637%
CIB Euré Pénzpiaci Alap 0,39%  0,85%| 167% 282% 296% 2,64%| 255%| 167%| 3,98%| 3,24%| 1,70% -
CIB Ingatlan Alapok Alapja - -l -1481% -7,70% -3,09% -0,75%| 3,07%| -14,81%| -0,08%| 7,01%| 6,61%| 8,02%
CIB Kincsem Kotvény Alap - -l 736% 199% 265% 3,12%| 8,23%| 7,36%| -3,06%| 4,11%| 4,57%| 5,23%
CIB Kbzép-europai Részvény Alap - -| 3442% -1317% -6,74% -1,04%| 557%| 34,42%| -43,64%| 7,87%| 18,24%| 36,75%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja - -| 42,13% -8,14% -4,00% -0,35%| -0,03%| 42,13%| -40,35%| 4,70%| 21,93%| 7.,47%
CIB Feltorekvo Részvénypiaci Alapok Alapja - -| 67,36% - - - -3,23%| 67,36% - - - -
CIB Indexkoveté Részvény Alap - -| 68,75% -11,80% -7,19% -1,21%| 8,92%| 68,75%| -53,58%| 3,42%| 19,18%| 38,88%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja - -| 18,37% -10,13%  0,08% -| -3,63%| 18,37%| -31,56%| 24,85% - -
CIB T6kegarantalt Szarmaztatott Zartvégl Alap - -| 034% 280% 3,77%  3,68%| 3,82%| 0,34%| 530%| 572%| 3,43% -
CIB Profitmix 2 T6kegarantalt Szarmaztatott Alap - -l 743% 2,16%  0,96% -l 6,85%| 7,43%| -2,79%| -0,95% - -
CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja - -l 1545% -0,49% -0,15% - 1,80%| 15,45%| -14,09%| 0,19%

CIB Alternativ Energia T6kevédett Szarmaztatott Alap - -l 495% -3,16% - -l -2,60%| 4,95%| -10,57% -

CIB Uj Perspektiva Tokevédett Szarmaztatott Alap - - 10,93% - - -l 0,20%| 10,93% -

- ) ) 2009/06/30-t6| visszaszamitott indulastol s PR
az egyes alapok referencia-indexeire vonatkozd referencia-index il Svosioll szamitott naptari évre szamitott évesitett hozamok

hozamok

3 honap | 6honap| 1év 56év | évesitett] 2009 2008 2007 2006 2005
CIB Hozamgarantalt Betét Alap - -

CIB Pénzpiaci Alap 100%RMAX index 1,50% 3,38%| 852% 7,93%| 9,01%| 10,52%| 8,43%| 7,69%| 6,94%| 7,62%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - - - - E - - - - - -
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100%BIX index - -l 753% 444%| 6,28%| -050%| -0,16%| 7,87%| 7,52%| 9,10%
CIB Kincsem Kotvény Alap 100%MAX index - -| 34,74%  833%| 11,10%| 13,97%| 2,58%| 6,22%| 6,71%| 8,80%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 80%CETOP20+20%ZMAX inde| - -| 59,40%  6,88%| 3,66%| 34,47%| -38,28%| 10,58%| 19,34%| 39,12%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZMAX index - -| 45,04% -10,59%| -9,26%| 25,18%| -44,13%| 7,69%| 9,96%| 22,81%
CIB Feltérekvo Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%ZMAX - -| 70,39% -l -291%| 67,95% - - - -
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100%BUX index - -[118,98%  6,85%| 13,14%| 73,40%]| -53,19%| 6,12%| 19,55%| 41,56%

CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCI+10%ZMAX Index - -| 19,69%  3,44%| -0,76%| 15,80%]| -26,87%| 29,91%| 0,86%
CIB T6kegarantalt Szarmaztatott Zartvégli Alap - - - - . - R
CIB Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - - - - 4 o d - 4
CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja - - B - . - - - i
CIB Alternativ Energia Tokevédett Szarmaztatott Alap
CIB Uj Perspektiva Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - i

Az Alap portfolicjaban 1évé elemek értékelésének forrasait és mddszereit az Alap PSZAF altal elfogadott kezelési
szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkozértékének megallapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabalyzataban

tipusu értékpapirokbdl, valamint minden eszkdzbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6éaranyos kamat
figyelembe van véve az Alap eszkozértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkdzokbdl
szarmaz6 hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap
kilonbodz6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem
igényelheté forrasaddé levonasa utan, illetve a visszaigényelhetd forrasadd figyelembe vételével szamitjia ki.
Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal torténd visszavéltdsakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam
kamat jovedelemnek min&sil, ami a kamatadd hatalya ala tartozik, hasonldéan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé
alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez
kapcsol6do jarulékos kéltségek killdnbsége. Az adé mértéke az Eves jelentés készitésének idépontjaban 20%. A 2006.
augusztus 31-e el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesllnek a kamatadd hatalya aldl. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkili tarsasagok esetében a befekietési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokoteles
arbevételiket noveli. Ez utan a mindenkor érvényes tarsasagi adojogszabalyok szerint kell az adot megfizetni. Az Alap
Magyarorszagon nem adodalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap
teliesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezelé 6sszegylijti és megérzi. Az Eves jelentésben
szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alapok muakodési
koltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, konyvvizsgaloi dij stb. felszamitasa utani nettdé hozamként
keriiltek meghatarozasra. Az Eves jelentésben szerepld multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeni
hozaméara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra,
felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért
eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozo
mindenkor hatalyos el8irasaival 6sszhangban kerul sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk
meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison). Az Alap egyszeres t6keattételt alkalmaz. Az Alap
Tajékoztatdéja és kezelési szabalyzata megtekinthetd a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint
dijmentesen atvehetd a forgalmazasi helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

a befektetésekbdl szarmazo bevételek 805 852 402
egyeéb bevételek 429
az Alapkezel6nek fizetett dijak 34 542 738
a Letétkezel6nek fizetett dijak 2590 701
egyéb dijak és adok 5749 020

a kifizetett és Ujra befektetett bevételek

a befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés

mas, az eszk0zok értékét befolyasolo valtozasok

az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap overnight BUBOR+40 bp kamattal
vett igénybe hitelt

az Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok

az Alap nem fizetett hozamot

az Alap szarmaztatott Ggyleteire vonatozé adatok

az Alap kockazatcsdkkentés céljabdl deviza
szarmaztatott poziciokat tartott

szarmaztatott Ugylet megnevezése

2009/01/05 USDHUF deviza forward ugyletek
2009/01/30 LUINTTUT ©TOo UOUJTTUI UCVILGHIUI \IIVC:I:J
2009/02/27 LUINTTUT ©To UOUUUJTTUI UCVILG.".I:I‘IIVIIVTI:J
2009/03/31 LUINTTUT ©TOo UOUTTUT UCVILGHIUI \IIVTI:J
2009/04/30 LUINTTUT ©TOo UOUTTUT UCVILOHIUI \IIVTI:J
2009/05/29 CUNTTOT TS UODT IUFUUVILGI.IUI wdarua
2009/06/30 LUINTTUT TO UOUTTUIT UUVILGHIUI \'lv:‘:ub
2009/07/31 LUIN\TTUT TO UOUTTUI UUVILGHIUI \:IV(?IEJ
2009/08/31 LUINTTUT ©TOo UOUJTTUIT UCVILGHIUI \IIVC:I:J
2009/09/30 LUINTTUT ©TOo UOUTTUIT UCVILGHIUI \IIVC:I:J
2009/10/30 LUINTTUT ©To UOUUJTTUIT UCVILGHIUI \IIVTI:J
2009/1 1/30 LUIN\TTUT ©TOo UOUTTUT UCVILGHIUI \IIVTI:J
2009/12/31 LUIN\TTUT ©To UOUUTTUT UTVIZAa IUI\IIVTI:J
szarmaztatott tgylet értéke
2009/01/05 61 928 040
2009/01/30 8 848 000
2009/02/27 -8 117 670
2009/03/31 48 609 180
2009/04/30 48 290 150
2009/05/29 76 727 710
2009/06/30 37 839 720
2009/07/31 22 218 390
2009/08/31 -34 934 480
2009/09/30 69 934 770
2009/10/30 14 165 600
2009/11/30 60 542 740
2009/12/31 -61 887 710

az Alapnak az adott naptari évben szamolt utolsé
Osszesitett nettdé eszkdzértéke

2 086 765 967 HUF

az Alapnak az utols6 harom év végére vonatkozdan az
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

2006.12.31 1,1292
2007.12.28 1,1848
2008.12.31 0,7028
az Alapra terhelt tényleges alapkezel6i dij legnagyobb
aranya
befektetési jegyekbe fektetett t6ke utan 2,00%
egyeéb eszk6zokbe fektetett téke utan 2,00%

PYeELT, a jovers
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8. Az Alap konyvvizsgalé altal hitelesitett mérlege

110 130/ 1999
CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA
MERLEG
adatok eFt-ban
Tétel A tetel megnevezese 200812.31 20091231
szam
A BEFEKTETETT ESZKOZOK ] 0
| ERTEKPAPIROK 0 0
1. Erfekpapirok 0 0
2. Entékpapirok ériékelési kulont 1] 0
a) kbal, osztalékbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B FORGOESZKOZOK 1,659,685 2,162,887
| KOVETELESEK 0 ]
1. Koveleléseh 0 0
2 Kovelelések érlékvesziése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénzénékre s20lo k értékeld & 0 0
4. Forintkovelelbsek ériékelési kilénbd 0 0
1. ERTEKPAPIROK 1,505,070 1,865.488
1. Erékpapirok 1,652,947 1,610,851 |
2. Etékpapirok ériékkiilo -147,877 254,637
a) skbdl 12.533 8,885
b) egyéb -160,410 245,752
I PENZESZKOZOK 154,615 297,409
1. Pé 154,610 297.413
2. Valuta, i g1 értékelési kildnbozele 5 -4
c AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 0
1. Aktiv idobeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idobeli arolas énékvesztése () 0 0
] 4 dgyletek értékelési killonbdzet 93,144 61,888
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1,752,829 2,101,009
Tétel A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.12.31
szam
E SAJAT TOKE 1,747,176 2,086,506
. INDULO TOKE 2,486,260 2,088,988
1. Kibocsatoll b Bsi jegyek r & 16,042 424 17.093.541
2. i asarolt asi jegyek névéréke () -13,556,164 -15,004,553
I, TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) -739,084 -2.482
1. Vi asarolt b ési jegyek bevenasi énékkulinbozete 260,974 267,074
2. Ertékelési kil 54,728 192,745
3. Elbzd évek eredmeénye 314,394 -811,952
4. Uzleti évi ¥ -1,250,724 349,651
F CELTARTALEKOK 0 0
G KOTELEZETTSEGEK 5853 14,503
[ HOS52U LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5,653 14,503
. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
H PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1,752,829 2,101,009

Budapest, 2010 februar 11

vallalkozas vezetoje
(képviseldje)

[ CIB sunazmo
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9. Az Alapra vonatkozé konyvvizsgaloi jelentés

Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

A CIB Befektetési Alapkezeld részére

1.) Elvégeztik a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja ("Alap™) mellékelt 2009. évi éves
beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérleghol — melyben az eszkozok és forrasok egyez végdsszege 2 101 009 eFt, a mérleg szerinti eredmény
349 651 eFt nyereség —, az ezen idéponttal végz6do évre vonatkozd eredménykimutatisbol és a szamviteli

politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazé kiegészitd mellékletbil
all.

2.) Az Alap 2008. évi éves beszamoldjarol 2009. aprilis 6-an korldtozis nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés felelossége. Ez a feleldsség
magdban foglalja az akdr csalasbol, akdr hibabol eredd, Iényeges hibds allitasoktol mentes éves beszamold
elkészitése és valés bemutatisa szempontjabdl relevins belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését,
fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazisat, valamint az adott koriilmények
kozitt ésszerli szamviteli becslések elkészitését.

A kinyvvizsgdl6 felelossége

4.) A mi felelésségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett kinyvvizsgilat alapjn, valamint az
lizleti jelentés ¢és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardok és a kinyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — tirvények és
egyeb jogszabdlyok alapjin hajlottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot ligy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibds allitasokat.

5.) A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszimoloban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasziott
eljarasok, beleértve az ¢éves beszamold akdr csaldsbol, akar hibabol eredd, lényeges hibds dllitsai
kockazatinak felméréseit, a konyvvizsgald megitélésétol fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgild az éves beszamolo ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevins
belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adou
koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a viéllalkozas belsd ellenbrzésének hatékonysdgdra
vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli
alapelvek megfeleléségének és az figyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves
beszamold dtfogd bemutatasanak értékelését, Az tizleti jelentéssel kapesolatos munkénk az tizleti jelentés
és az éves beszdmold dsszhangjanak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza egychb, a Tarsasig
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgdldi véleményiink megadisdhoz.

CIB ALAPKEZELO
@dt‘z‘, a /Ea‘a'ril . . . @ _
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Vélemény

7.) A konyvvizsgalat sordn a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja éves beszamol6jat, annak részeit és
teteleit, azok konyvelési és bizonylati alatimasztasat az érvényes magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokban foglaltak szerint felillvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigot
szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon
alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a CIB
Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 2009. december 31-én fennallo vagyoni, pénziigyi és jivedelmi
helyzetérol megbizhatd és valos képet ad. Az lizleti jelentés az éves beszamolo adataival §sszhangban van.

Budapest, 2010. februdr 11.
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Ptz Nagy Liszloné
Bejegyzett kényvvizsgalo
Kamarai tagsagi szam: 004096
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