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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Targynap (T nap) 2009.01.05 2009.12.31
Sajat téke 45 247 556,87 48 091 562,30
Egy jegyre juté NEE 0,01 0,01
Darabszam 4129 875 686 4319650773
Adodhitelkorrekcios tényezd 1,00 1,00
|. Kbtelezettségek 41 690,94 44 620,86
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00
1/2. Koltségek (Osszes) 41 690,94 44 620,86
Alapkezeloi dij 29 515,66 33 355,69
Fellgyeleti dij 3 408,06 2 979,91
Konyvvizsgaldi dij 1 805,40 1 865,57
Letétkezeloi dij 6 816,16 5 959,84
I/3. Egyéb kotelezettségek (6sszes) 0,00 0,00
Il. Eszk6zok 45 289 247,81 48 136 183,16
[I/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 3 557 541,25 3967 301,24
11/2. Egyéb kovetelés (Gsszes) 1 134,67 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek 41730 571,89 44 168 881,92
[1/3.1. Max 3 ho lekdtésu (6sszes) 30730 571,89 44 168 881,92
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésu (Osszes) 11 000 000,00 0,00
/4. Ertékpapirok 0,00 0,00
[1/4.1. Allampapirok (&sszes) 0,00 0,00
[1/4.1.1. Kétvények (Osszes) 0,00 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0,00 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2. Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép. 0,00 0,00
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kbtvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.3. Tozsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3. Részvények 0,00 0,00
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.3. Tozsdén kivili (0sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.2. Tozsdén kivili (0sszes) 0,00 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes) 0,00 0,00
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.2. Tozsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0,00 0,00
11/5. Szarmazékos Ulgyletek 0,00 0,00
11/5.1. Hataridos 0,00 0,00
11/5.1.1. Futures (0sszes) 0,00 0,00
11/5.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00
11/5.2. Opcios 0,00 0,00
11/5.2.1. Tozsdei opcids (dsszes) 0,00 0,00
[1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0,00 0,00
Eszkdzok dsszesen: 45 289 247,81 48 136 183,16
@ CIB ALAPKEZELO
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idé6szakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

Tajékoztatasi id6szak elejen
(2009. januar 5.)

Tajékoztatasi
idészakban

Tajékoztatasi id6szak végén
(2009. december 31.)

darabszama

forgalomban 1évd befektetési jegyek

4129 875 686

4319650 773

eladott befektetési jegyek darabszama 15089 935 611

visszavaltott befektetési jegyek 14 900 160 524

darabszama

eszkozérték

a portfélio dsszesitett nettd eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutdé netto

45 247 556,87 EUR

0,01095615

48 091 562,30 EUR

0,01113321

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

P az egy jegyre jutd nettd
az Alap sajat tékéje gié z%zéjrték
2009/01/05 45 247 556,87 EUR 0,01095615
2009/01/30 42 486 769,68 EUR 0,01097817
2009/02/27 43 433 587,42 EUR 0,01099753
2009/03/31 47 435 908,35 EUR 0,01101357
2009/04/30 49 761 609,96 EUR 0,01102236
2009/05/29 46 265 237,12 EUR 0,01103011
2009/06/30 41 119 389,82 EUR 0,01103797
2009/07/31 46 040 149,53 EUR 0,01105281
2009/08/31 41 867 033,31 EUR 0,01106914
2009/09/30 39 136 216,35 EUR 0,01108960
2009/10/30 46 452 383,00 EUR 0,01110586
2009/11/30 51 500 647,01 EUR 0,01111970
2009/12/31 48 091 562,30 EUR| 0,01113321
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Tokepiac alakulasa

A globalis gazdasagi valsag az Egyesiilt Allamokbol indult, kialakulasat elsésorban a lakossag felelétlen hitelfelvételei
és a bankok korlatlan hitelkinelyezései okoztak, amik egyfajta 6ssznépi piramisjatékként vezettek az ingatlanpiaci
buborék kialakulasahoz. Ez a fajta ingatlan arrobbanés altalanos eszkdzar-buborékot okozott, melynek kipukkanasa
olyan redlgazdasagi karokkal jart, amelyre a kamatcsdkkentések énmagukban nem jelenthettek gyogyirt. A globalis
befektetdi bizalom visszaallitasa hosszu és fajdalmas folyamat, amelyhez a pénziigyi leirasi hullamok lezarulasa
sziikséges, a gazdasag talpra dllitdsaban pedig a fiskalis politikdknak megkeriilhetetlen a szerepe. Az Egyesiilt
Allamok makrogazdasagi kérnyezetérél megjelent legutolsé adatok a helyzet lassti normalizalédasara utalnak,
raadasul az iranyadd Fed Funds rata 0 szazalék koruli szinten tartasa valdsziniileg tovabb javit a helyzeten a
kovetkez6 6-12 honapban. A piac egyértelml varakozasa szerint a monetaris 0sztonzok, illetve a likviditasjavito
intézkedések hozzajarulhatnak a stabil, de lassu és visszafogott ndvekedési Gtem eléréshez 2010-ben. Az Euré-
dvezet a recessziobol vald kildbalasban kdveti az Egyesiilt Allamokat. A pénzromlasi item hasonléan a tengeren
tulihoz 0% kortli, a k6zds eurdpai jegybank a FED-hez hasonldéan a lehetd legtovabb kitart az alapkamat alacsony
szinten tartasa mellett (az Euro-Ovezetben ez a kamatminimum 1%). Az MNB elemzései szerint a magyar
gazdasagot a 2010-ben a stagnalas, 2011-t6l a lassi ndvekedés és mindvégig az alacsony (2,00% kortli) inflacio
jellemezi. A kévetkez6 években tehat Magyarorszagon az inflacio Gtemének lassu, fokozatos siillyedése varhato, bar
az energiahordozok vilagpiaci artrendjei komoly bizonytalansagi tényezét jelentenek. Az MNB decemberben 6,25%-ra
csokkentette alapkamatat, és az elemz@i varakozasok tovabbi kamatcsOkkentést vetitenek elére a kdvetkez6 fél
évben, amennyiben azonban az energia hordozok ara nem emelkedik szamottevéen, a forint arfolyam stabil marad,
és a befekteték kockazatvallalasi hajlandésaga sem valtozik meg drasztikusan. Az bizonyosan allithatd, hogy a
jegybank odvatos kamatpolitikat fog kévetni, és nem sieti el a monetaris lazitast. Az elsd negyedévi mélypontot
kovetden a részvénypiacok toretlenll emelkedtek a harmadik negyedév végeéig. A tékepiaci szarnyalast folyamatosan
alatamasztottak a javuld makrogazdasagi adatok, eléretekinté gazdasagi mutatdk. A fejlett gazdasagok példa nélkili
monetaris és fiskalis lazitasait a fejl6dd piacok is kovették, amennyire mozgasterik ezt engedte. Nagyszabasu
kormanyzati beruhazasi, fogyasztast serkent6 intézkedések Iéptek életbe (hitelprogramok, infrastruktiura-fejlesztés,
megujulé energiahoz kapcsol6dd beruhazasok, roncsprémium stb.). A pénzigyi rendszer megszilardult, mar nem a
bankok csédkockazata a kérdés, hanem a jovébeli eredménytermeld képessége. A kdzponti bankok pénziigyi eszkdz
visszavasarlasi programjai pozitiv hatast valtottak ki a likviditasnovelés, és a befagyott piacok felélesztése
(quantitative easing, TARP, TALF programok) révén. Nagyszabasu bankmentd csomagok, garanciavallalasok, a
pénzigyi szektor megszilarditasat célzé intézkedések kerliltek bevezetésre. A bankok folyamatosan fizetik vissza a
TARP programbol kapott forrasokat, allami tulajdon nélkdl, ismét fuggetlenil mikddnek. A majusi stressz-teszt
eredmények pozitivak lettek, a sziikséges t6kebevonasok megvaldsultak (f6képp piaci forrasbdl). A szamviteli
értékelési szabalyok modositasra kerlltek (mar nem piaci alapon értékelnek) melynek készdnhetéen a bankok
mérlegére nehezedé nyomas csokkent, az eredményekre ez is jelent6és hatast gyakorolt. A 2009. II. ill. 1l
negyedéves eredmények is a varakozasok felett alakultak, a bankok nyeresége fedezi a hitelveszteségeket.
Mindezeknek kdszdnhetéen a részvenypiacok is elhagytédk a rendkivul nyomott értékeltségi szinteket és jelentds
emelkedést produkaltak. A globalis kockazatkertlést mutatd indexek ismét megkozelitették a Lehman-cséd elétti
értékeket. Fentiek ellenére még szamos tényez6 ad okot az aggodalomra. Bar az amerikai lakaspiacrél hosszu id6
utan pozitiv jelek érkeztek (a lakasarak stabilizalodtak, az értékesités emelkedik), a banki mérlegek eszkdzoldalara a
késedelembe esett jelzaloghitelek (10,00%), fogyasztasi hitelek (5,00%) tovabbra is nyomast gyakorolnak. Az
ingatlanhoz kapcsol6do hitelek értéke még mindig 30,00%-al haladja meg a fedezetll szolgal6 ingatlanok értékét, és
Osszességében a lakaspiaccal 6sszefliggé korabbi problémak még mindig fennallnak, de javulé tendencidk
figyelheték meg. 2009. IV. negyedévében ujbdl jelentds aremelkedés tértént a nyersanyagpiacon. A Goldman Sachs
elemz6i szerint az idei aremelkedés még csak egy hosszabbtavi emelkedé trend elsé Iépcséjét jelenti, és a
hosszutavon gondolkoddknak vételre ajanljak a nyersanyagokat. A Barclays szakeértéi is egyetértenek abban, hogy
magas nyersanyag arakra szamithatunk a jévében. A kinalati oldal sziikdssége tébb piacon most rosszabb helyzetet
eredményezett, mint egy évvel ezel6tt, mert a kereslet visszaesésére a kinalat/kitermelés tulsagosan erfs
visszavagasaval valaszoltak a termel6k. Tovabba arra is figyelmeztetnek, hogy az arupiac viselkedése a mostani
gazdasagi ciklusban jelentésen megvaltozott: mig korabban inkabb késéssel kbvette a ciklusokat, jelenleg inkabb az
eléremutatd indikatorok kézé sorolhatd. Varakozasunk szerint elsésorban az arany és az energia szektor termékei
teljesitenek j6l a kdvetkez6 id6szakban.

Vagyonkezelési tevékenyséq alakulasa
A 2009. év a fentiekben leirt felemas piaci koriilmények kozott telt mind az alapkezelési, mind a vagyonkezelési
tevékenységet illetéen. Az Alapkezel6 altal befektetési alapokban 2009. januar 1-én kezelt 142,903,386,428 HUF
értékl vagyon 2009. december 31-ére 160.193.163.332 HUF-ra névekedett. Az Alapkezel6nél medfigyelt trendhez
hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap-piacon kezelt vagyon is és az év elején meglévé 2.330
milliard HUF vagyon 2009. december kozepéig 2.585 milliard HUF-ra ndvekedett, egyuttal az Alapkezeld piaci
részesedése az 5,77%-rol 5,98%-ra valtozott. Az oOnkéntes és magannyugdij-pénztarak, egyéb intézményi,
maganszemély illetve vallalati Ggyfelek szdmara kezelt portféliok szama 25-r6l 21-re csdkkent, a kezelt vagyon
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86.447.950.899 HUF-rél 10.76%-os csokkenést kdvetéen 78.047.647.640 HUF-ra valtozott. A 2009. év a fentiekben
leirt felemas piaci kérilmények koézott telt mind az alapkezelési, mind a vagyonkezelési tevékenységet illetéen. Az
Alapkezel6 altal befektetési alapokban 2009. januar 1-én kezelt 142,903,386,428 HUF érték(i vagyon 2009.
december 31-ére 160.193.163.332 HUF-ra novekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez hasonléan alakult a
telies magyarorszagi befektetési alap-piacon kezelt vagyon is és az év elején meglévé 2.330 milliard HUF vagyon
2009. december kdzepéig 2.585 milliard HUF-ra névekedett, egyuttal az Alapkezeld piaci részesedése az 5,77%-rol
5,98%-ra valtozott. Az Onkéntes és magannyugdij-pénztarak, egyéb intézményi, maganszemély illetve vallalati
ugyfelek szamara kezelt vagyon 86.447.950.899 HUF-rél 10.76%-os csdkkenést kovetéen 78.047.647.640 HUF-ra
valtozott.

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek koére 2009. év eleje és 2010. marcius kdzotti idészakban, idérendi sorrendben az
alabbiak szerint valtozott:

1.) A CIB Eurdé Profitmix 2 Toékegarantalt Szarmaztatott Alap és a CIB Dollar Profitmix 2 Tdékegarantalt
Szarmaztatott Alap 2009. januar 5-én, valamint a CIB Dollar Profitmix Tékegarantalt Szarmaztatott Alap 2009.
julius 31-én megsziintek. Az alapok a 1,5 éves futamidejik alatt a kibocsatasi tajékoztatéjaban meghatarozott
kifizetési szabalyok szerint a lejaratkor a CIB Eurd Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap esetében a
teljes futamidére vetitett, bruttd 1.1841%-os (amely 0,77% éves hozamnak felel meg), a CIB Dollar Profitmix 2
Tékegarantalt Szarmaztatott Alap esetében a teljes futamidére vetitett, brutté 1.5776%-os (amely 1,04% éves
hozamnak felel meg) hozamot fizetettek ki. A CIB Dollar Profitmix T&kegarantalt Szérmaztatott Alap
befektetési jegyeinek tékevédett értékén (0,01,- USD) tul az alap a 3 éves futamideje alatt kamatado-levonas
el6tti, bruttd 9,41%-os teljes futamidbre vetitett (2,92% éves hozam), dollarban szamitott hozamot ért el,
annak koszonhetéen, hogy az Alapkezel6 a futamidd els6 1,5 évének végén érvényesitette az alap
portfélidjaban talalhaté opcidval megvéasarolt vételi jogot. A CIB Dollar Profitmix Tékegarantalt Szarmaztatott
Alap futamidejének masodik 1,5 évében az alap portfélidjaba ujra megvasarolt opcié 0% hozamot ért el. 2009.
januar 12. napon az Alapkezel6 rendelkezést adott a forgalmazé CIB Bank Zrt. szamara befektetési
jegyenként a CIB Eurd Profitmix 2 T6kegarantalt Szarmaztatott Alap esetében 0.01011847,- EUR, a CIB
Dollar Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap esetében 0.01015779,- USD 6sszegeknek a befektetési
jegy tulajdonosok Ugyfélszamlajara térténd jovairasara. A CIB Dollar Profitmix Tokegarantalt Szarmaztatott
Alap esetében 2009. augusztus 3. napon az Alapkezeld rendelkezést adott a forgalmazé CIB Bank Zrt.
szamara befektetési jegyenként 0.01094087,- USD 0&sszegeknek a befektetési jegy tulajdonosok
tgyfélszamlajara torténd jovairasara.

2.) 2009. oktober 19., 2009. oktéber 20., 2009. oktéber 21. és 2009. oktéber 22. beolvadas hatarnapokon a CIB
Bankszektor Részvény Alapok Alapja, CIB Koktél 1 Alapok Alapja, CIB Koktél 2 Alapok Alapja, CIB Koktél 3
Alapok Alapja, CIB Eur6 Profitmix Alap, CIB Profitmix 4 Alap és CIB Konvergencia Kétvény Alap befektetési
alapok sikeresen beolvadtak a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja, a CIB Hozamgarantalt Betét Alap és
CIB Euré Pénzpiaci Alap jogutdd befektetési alapokba. A beolvadas egyarant szolgalta a beolvadd és a
jogutdd alapok BefektetSinek érdekét:

— A CIB Koktél 1 Alapok Alapja, CIB Koktél 2 Alapok Alapja, CIB Koktél 3 Alapok Alapja, CIB Konvergencia
Kétvény Alap, CIB Profitmix 4 Alap és CIB Euré Profitmix Alap beolvadasa esetében egy kockazatmentes
hozamtermelést biztositd CIB Hozamgarantalt Betét Alapba illetve CIB Euré Pénzpiaci Alapba torténd
befektetésre nyilt lehetdség.

- A CIB Bankszektor Részvény Alapok Alapja beolvadasa esetében egy azonos varhaté hozam -
kockazatvallalasi hajlandésag profillal rendelkez6, de Iényegesen magasabb foku iparagi diverzifikacids
lehetéséget nyujtd CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja jelent a befekteték szamara tovabbi
hozamszerzési lehet6séget.

— A CIB Euroé Profitmix Alap és CIB Profitmix 4 Alap befektetési jegyei beolvadasa a CIB Euré Pénzpiaci Alap
illetve a CIB Hozamgarantalt Betét Alap jogutéd befektetési alapokba a befektet6k szamara a CIB Bank Zrt.
orszagos fidkhalozatan tulmenden elektronikus csatornakon keresztili elérési, forgalmazasi lehetéséget is
jelent.

- A CIB Euré Profitmix Alap valamint a CIB Konvergencia Kétvény Alap kibocsatasakor jegyzett illetve a
2006. augusztus 31-t6l érvényes Uj addjogszabalyok hatalyba lépése el6tt megvasarolt befektetési
jegyeken elért arfolyamnyereség utan a 20%-os mértéklii kamatadot még nem kell medfizetni. A beolvadas
az adomentes befektetési lehetéség tovabbi megtartasanak elényével jar.

— A beolvadas befekteték szamara koltségmentesen, ligyfélbarat médon, automatikusan keriilt végrehajtasra.

- A jogutéd alapok tovabbi mikddtetése, vagyonkezelése még hatékonyabban, magasabb
méretgazdasagossagi érték mellett valdsithatd meg.

3.) A CIB Gotika Private Banking Alapok Alapja, CIB Reneszansz Private Banking Alapok Alapja, CIB Impresszio
Private Banking Alapok Alapja és CIB Eurdé Reneszansz Private Banking Alapok Alapja befektetési alapok
valamennyi befektetési jegyének visszavaltasara kerilt sor 2009. november 3-ai teljesitési datummal, igy a
tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. tv. 255.§ e) pontja alapjan a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009.
november 12-én kelt hatarozataival torolte az alapokat nyilvantartasabdl.

4.) A CIB Trendkoveté Toékegarantalt Szarmaztatott Alap 2010. januar 8-an megsz(int. A befektetési jegyek

tékevédett értékén (10 000,- HUF) tal az Alap a 3 éves futamideje alatt kamatadé-levonas el6tti, bruttd
11,00%-o0s teljes futamiddére vetitett (3,52% éves hozam), forintban szamitott minimum hozamot ért el. A

i_qf"' | CIB aarezas = - . =

PeEtt, a jovarol.
v,

= E— - 13



I 1
| CIB aarxezaes

futamidd alatt az Alap portfélidjaba megvasarolt opcié 0,0817% hozamot ért el. Az Alap a létrehozasat
megel6z6 évek piaci trendjeire optimalizalt hozamtermel6 képessége nem jutott érvényesilésre a 2007. IV.
negyedévben a masodlagos jelzalogpiacokon kirobbant hitelpiaci valsagnak kdészonhetéen, amely rendkiviil
sulyos globalis pénziigyi recessziéva terebélyesedett, és vilagszerte komoly kihivasokkal jar6é altalanos
gazdasagi helyzet eredményezett a pénz- és tékepiacok szinte minden szegmensében. 2010. januar 13.
napon az Alapkezeld rendelkezést adott a forgalmazé CIB Bank Zrt. szamara befektetési jegyenként 11 100,-
HUF 6sszegeknek a befektetési jegy tulajdonosok lgyfélszamlajara torténd jovairasara.

Tarsasagi események

Az Alapkezelé mikddését 2009-ben a kdvetkezd személyi valtozasok kisérték: Kallai Zoltan, igazgatésagi tag 2009.
marcius 20-an lekdszont az Alapkezel6 igazgatésagaban viselt tagi tisztségérdl. Az Alapkezel6 kézgyllése egyhangu
dontéssel, a 6/2009. (VI. 11.) szamu kozgy(lési hatarozat alapjan 2009. junius 11-t6l 2010. marcius 31-ig tartd
hatarozott idétartamra Alain Dory urat, a CIB Bank Zrt. Piaci és miikddési kockazatkezelés teriilet vezetdjét Tarsasag
igazgatésagi tagjava véalasztotta. Partl Zoltan a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tv. (Tpt.) 11. szadmu mellékletének 2.
pontja alapjan a portfoliokezelés és befektetési eszk6zOk kereskedésével kapcsolatos feladatokra vonatkozo
személyi el6irasok alapjan bejelentett személy munkaviszonya az Alapkezelénél k6z6s megegyezéssel 2009. julius
14-i hatallyal megsz(int. Az Alapkezelé kozgylilése egyhangu dontéssel, a 7/2009. (VII. 27.) szamu kozgydlési
hatarozat alapjan 2009. julius 27-ei hatallyal elfogadta dr. Cseh Gybrgy lemondasat vezérigazgatdi tisztségérél és
igazgatésagi tagsagarol. Az Alapkezel6 kdzgylilése egyhangu doéntéssel, a 9/2009. (IX. 01.) szamu koézgydlési
hatarozat alapjan 2009. szeptember 1-t6l az Alapkezel6 Igazgatésagi tagjai kozil az Alapkezelé Vezérigazgatojava
Komm Tibort nevezte ki. A tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv. (Tpt.) 11. szamu mellékletének 2. pontja alapjan a
portféliokezeléssel, a befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedésével kapcsolatos tevékenység ellatasara
vonatkozé személyi el6irasok alapjan 2009. szeptember 15-t6l Hajdu Egon kertilt bejelentésre.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap egy folydszamla rugalmassagat nyujtva révid lejarati allampapirokkal versenyképes hozam elérését teszi
lehetévé lekotés nélkil a befekteték szamara. A CIB Hozamgarantalt Betét Alappal szemben az alap t6kéje nem
garantalt és nem fizet minimum hozamot. Az alap t6kéjét leginkabb rovid futamidejl allampapirokba és kétvényekbe
fekteti be, melyek a forintpiachoz képest tobblethozam lehet6ségét kindlja. Ez az alap befektetési jegyeinek arfolyam-
ingadozasat - a tervezhet8ség, kiszamithatésag, biztonsag szem el6tt tartdsa mellett - minimalis mértékben ndvelheti. Az
alapok célja a kiegyensulyozott arfolyam-alakulas, a konzervativ, a biztonsagot el6térbe helyezd befektetési stratégia
kdvetése. Az alap elsGsorban a fejlett eurdpai piacokon megtalalhaté révid allampapirokat, kbtvényeket, eurd pénzpiaci
eszkdzoket vasarolja, igy egy biztonsagos euro-befektetés hozamat tudja elérni.

Nemzetkdzi makrogazdasagi helyzet

A globalis gazdasagi valsag az Egyesiilt Allamokbol indult, kialakulasat elsésorban a lakossag felelétlen hitelfelvételei és
a bankok korlatlan hitelkihelyezései okoztak, melyek egyfajta 6ssznépi piramisjatékként vezettek az ingatlanpiaci buborék
kialakulasahoz. Ez a fajta ingatlan arrobbands altalanos eszk&zar-buborékot okozott, melynek kipukkanasa olyan
realgazdasagi karokkal jart, amelyre a kamatcsdkkentések énmagukban nem jelenthettek gyogyirt. A globalis befektetoi
bizalom visszaallitasa hosszu és fajdalmas folyamat, amelyhez a pénzlgyi leirasi hullamok lezarulasa sziikségeltetik, a
gazdasag talpra Aallitdisaban pedig a fiskalis politikaknak megkeriilhetetlen a szerepe. Az Egyesiilt Allamok
makrogazdasagi koérnyezetérdl megjelent legutolsé adatok a helyzet lassu normalizalédasara utalnak, raadasul az
iranyado Fed Funds rata 0 szazalék korili szinten tartasa és a jelent8s fiskalis lazitas (2009-ben 10,2%-0s GDP aranyos
hianyt produkalhatott az amerikai koltségvetés) valdszinlleg tovabb javit a helyzeten a kdvetkez6é 6-12 hénapban. A
piaci elemz8k varakozasa szerint a fiskdlis és monetaris 06sztonzék, illetve a likviditasjavitd intézkedések
hozzajarulhatnak a stabil, 3,50% korili névekedési Utem eléréshez 2010-ben. Az eurddvezet a recesszidbol valod
kilabalasban koveti az Egyesiilt Allamokat. A pénzromlasi item hasonléan a tengeren talihoz 0% koriili, a kdzds eurdpai
jegybank a FED-hez hasonléan a leheté legtovabb kitart az alapkamat alacsony szinten tartasa mellett (az
eurédvezetben ez a kamatminimum 1%). A kisebb fiskalis és monetaris stimulus kdvetkeztében az eurédvezetben joval
alacsonyabb, csak kérilbelul 1,50% kdérnyéki ndvekedés alakulhat ki. Az inflacié komolyabb felivelésére még varnunk
kell. A kapacitasok és a készletek még leépllében vannak, a realndvekedés lassu megindulasa még sokara fogja a teljes
kapacitas-kihasznaltsagig vinni a termelést, valamint a hitelpiacok is csak lassan lesznek csak annyira expanzivak, mint
a valsag elétt. Az egységnyi munkaer6koltség és a termelékenység ndvekedése kozotti rés mindenesetre jelentésen
kinyilt, ami teret enged az inflacié lassu, fokozatos emelkedésének. A negativ kibocsatasi rés és a nyersanyagarak
drasztikus visszaesése kovetkeztében negativ inflacioval zart tavaly az amerikai gazdasag (-0,40%). Az év egészét
tekintve idén mar atlagosan 1,80% kordli inflacié varhaté. Az eurddvezetben a tavalyi alacsony 0,30%-os inflacios
nyomas 2010-ben 1,20%-ig emelkedhet.

Pénzpiac

A legutolsé FED dontéssel, a 0-0,25%-ra torténd lazitassal maximalis monetaris stimulust ér el az amerikai jegybank.
Ezzel egyutt az amerikai hozamgdérbe soha nem latott mélységekbe csdkkent. 2010-ben varhatéan egész évben ezen a
0 koruli szinten fog maradni a hozamgérbe eleje. Az6ta az amerikai 10 éves hozam 3,20% kéruli szintjérdl 3,70%-ra
korrigalt vissza és még innen is tovabbi emelkedés varhatd év végéig, ahogy a kedvez6ébb ndévekedési kilatasokkal az
amerikai term spread (2-10 éves hozamkulonbozet) is varhatéan emelkedni fog. 2010 év végéig az amerikai 10 éves
hozam 4,10% kornyékére emelkedhet. Eurépaban hasonlé folyamatok varhatdk. Az elsé emeléssel az ECB valoszinileg
megvarja a FED-et, tehat az eurddvezetben még késébb kovetkezhet be a kamatemelés, mint a tengerentulon. A
fokozatosan javuld novekedési kilatasokkal az eurdpai 10 éves hozam kis mértékben szintén felfelé korrigalhat, a
jelenlegi 3,40% kornyékérél 3,80% kornyékeére.
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok hozamadatai

2009/12/31-ig elért indulastol o PR
) — — P naptari évre szamitott évesitett hozamok
az egyes alapokra vonatkozé hozamok nominalis évesitett szamitott
3honap | 6honap| 1év | 2¢év | 3eév | 5eév [évesitett] 2000 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005

CIB Hozamgarantalt Betét Alap 162%  3,72%| 842% 806% 7.71% 7,14%| 6,77%| 8,42%| 7,70%| 7,01%| 544% -
CIB Pénzpiaci Alap 178%  4,92%| 936% 807% 7,54% 7,08%| 7,83%| 9,36%| 6,81%| 6,46%| 570%| 6,37%
CIB Euré Pénzpiaci Alap 0,39% 0,85%| 1,67% 2,82% 2,96%  2,64%| 2,55%| 1,67%| 3,98%| 3,24%| 1,70% -
CIB Ingatlan Alapok Alapja - -l -1481% -7,70% -3,09% -0,75%| 3,07%| -14,81%| -0,08%| 7,01%| 6,61%| 8,02%
CIB Kincsem Kotvény Alap - -l 736% 199% 2,65%  3,12%| 8,23%| 7,36%| -3,06%| 4,11%| 4,57%| 523%
CIB K6zép-europai Részvény Alap - -| 3442% -1317% -6,74% -1,04%| 557%| 34,42%| -43,64%| 7,87%| 18,24%| 36,75%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja - -l 42,13% -8,14% -4,00% -0,35%| -0,03%| 42,13%| -40,35%| 4,70%| 21,93%| 7,47%
CIB Feltérekvé Részvénypiaci Alapok Alapja - -| 67,36% - - -l -3,23%| 67,36% - - - -
CIB Indexkdvetd Részvény Alap - -| 68,75% -11,80% -7,19% -1,21%| 8,92%| 68,75%| -53,58%| 3,42%| 19,18%| 38,88%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja - -| 18,37% -10,13%  0,08% -l -3,63%| 18,37%| -31,56%| 24,85% - -
CIB Tékegarantalt Szarmaztatott Zartvégl Alap - -l 034% 280% 3,77%  3,68%| 3,82%| 0,34%| 530%| 5,72%| 3,43% -
CIB Profitmix 2 T6kegarantalt Szarmaztatott Alap - -l 743% 2,16%  0,96% -l 6,85%| 7,43%| -2,79%| -0,95% - -
CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja - -l 1545% -0,49% -0,15% - 1,80%| 15,45%| -14,09%| 0,19%

CIB Alternativ Energia T6ékevédett Szarmaztatott Alap - -l 495% -3,16% - -l -2,60%| 4,95%| -10,57% -

CIB Uj Perspektiva Tokevédett Szarmaztatott Alap - - 10,93% - - -l 0,20%| 10,93% -

. ) X 2009/06/30-t6l visszaszamitott indulastol L PR
az egyes alapok referencia-indexeire vonatkozd referencia-index ominals evesitotl szamitott naptari évre szamitott évesitett hozamok

hozamok

3 hénap | 6honap| 1év 5év | évesitett| 2009 2008 2007 2006 2005
CIB Hozamgarantalt Betét Alap - - - E - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100%RMAX index 1,50% 3,38%| 852% 7,93%| 9,01%| 10,52%| 8,43%| 7,69%| 6,94%| 7,62%

CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - - - - E - - - - - -
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100%BIX index - -l 753% 444%| 6,28%| -050%| -0,16%| 7,87%| 7,52%| 9,10%
CIB Kincsem Kotvény Alap 100%MAX index - -| 34,74%  833%| 11,10%| 13,97%| 2,58%| 6,22%| 6,71%| 8,80%
CIB Kdzép-eurdpai Részvény Alap 80%CETOP20+20%ZMAX inde - -| 59,40%  6,88%| 3,66%| 34,47%]| -38,28%| 10,58%| 19,34%| 39,12%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZMAX index - -| 45,04% -10,59%| -9,26%| 25,18%]| -44,13%| 7,69%| 9,96%| 22,81%
CIB Feltdrekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%ZMAX - -| 70,39% -l -291%| 67,95% - - - -
CIB Indexkoveté Részvény Alap 100%BUX index - -[118,98%  6,85%| 13,14%| 73,40%]| -53,19%| 6,12%| 19,55%| 41,56%

CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCI+10%ZMAX Index - -| 19,69%  3,44%| -0,76%| 15,80%]| -26,87%| 29,91%| 0,86%
CIB T6kegarantalt Szarmaztatott Zartvégl Alap - - B - . - - - i R
CIB Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - - - - 9 = g - d
CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja - - - - E - - - -
CIB Alternativ Energia Tékevédett Szarmaztatott Alap
CIB Uj Perspektiva Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - -

Az Alap portfélidjaban 1év6 elemek értékelésének forrasait és modszereit az Alap PSZAF altal elfogadott kezelési
szabdlyzata tartalmazza. Az Alap eszkdzértékének megallapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabalyzatdban

tipusu értékpapirokbdl, valamint minden eszkdzbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6éaranyos kamat
figyelembe van véve az Alap eszkozértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkdzokbél
szarmaz6 hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap
kilénbdz6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem
igényelhetd forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitja ki.
Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal torténd visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam
kamat jévedelemnek minésil, ami a kamatad6 hatalya ala tartozik, hasonldéan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ado
alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez
kapcsol6do jarulékos koltségek kiilonbsége. Az adé mértéke az Eves jelentés készitésének idépontjaban 20%. A 2006.
augusztus 31-e el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiliinek a kamatadé hatalya aldl. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokoételes
arbevételiket noéveli. Ez utan a mindenkor érvényes tarsasagi adojogszabalyok szerint kell az adot megfizetni. Az Alap
Magyarorszagon nem addalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap
teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezelé sszegylijti és megérzi. Az Eves jelentésben
szerepld hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alapok mikddési
koltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, konyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani nettd hozamként
kerilltek meghatarozasra. Az Eves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeni
hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megéllapitasra,
felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozétti atvaltéds befolyasolja az Alap altal elért
eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szdvetsége) vonatkozé
mindenkor hatalyos el6irasaival 6sszhangban keril sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk
meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap egyszeres tékeattételt alkalmaz. Az Alap
Téjékoztatdja és kezelési szabalyzata megtekintheté a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint
dijmentesen atvehetd a forgalmazasi helyeken.
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www.cibalap.hu
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LL CIB ALAPKEZELO

7. Az Alap tovabbi adatai

a befektetésekbdl szarmazé bevételek 1489 460 137
egyéb bevételek 71 194 886
az Alapkezelbnek fizetett dijak 97 561 449
a Letétkezelbnek fizetett dijak 6 223777
egyéb dijak és adok 5261118

a kifizetett és Ujra befektetett bevételek -

a befektetett eszkdzdkre elszamolt értékvesztés -

mas, az eszk6zok értékét befolyasold valtozasok -

Az Alap overnight EONIA+120 bp kamattal
vett igénybe hitelt

az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok az Alap nem fizetett hozamot

az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

az Alap szarmaztatott Gigyleteire vonatozé adatok az Alap nem végzett hataridés tgyletet

szarmaztatott dgylet megnevezése
2009/01/05 -
2009/01/30 -
2009/02/27 -
2009/03/31 -
2009/04/30 -
2009/05/29 -
2009/06/30 -
2009/07/31 -
2009/08/31 -
2009/09/30 -
2009/10/30 -
2009/11/30 -
2009/12/31 -

szarmaztatott Ugylet értéke
2009/01/05 -
2009/01/30 -
2009/02/27 -
2009/03/31 -
2009/04/30 -
2009/05/29 -
2009/06/30 -
2009/07/31 -
2009/08/31 -
2009/09/30 -
2009/10/30 -
2009/11/30 -
2009/12/31 -

?z AIa’pnak a; adoEt ’na'ptarl évben szamolt utolso 48 091 562,30 EUR

Osszesitett nettd eszkdzértéke

az Alapnak az utols6é harom év végére vonatkozéan az

egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

2006.12.31 0,01019933
2007.12.28 0,01052751
2008.12.31 0,01095073
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8. Az Alap konyvvizsgalé altal hitelesitett mérlege

110 274-112005
CIB EURO PENZPIACI ALAP
MERLEG

adatok eFt-ban

Tétel A tetel megnevezese
szam 2008 12 31 2009 12 31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK 9,373,212 0
I ERTEKPAPIROK 0 0
1 Enékpapirok 0 0
2 Erlékpapirok énékelés kulonbozete 0 0
a) kamatokbdl. osztalékbol 0 0
b) egyéb a 0
I HOSSZULEJARATU BANKBETETEK 9373212 0
1 Hosszulejaratu bankbetétek 8,854 6852 0
2 Hosszdlejaratu bankbetétek értékelés) kulonbozete 518.560 0
B FORGOESZKOZOK 2,694,268 13,204,167
| KOVETELESEK 0 212.703
1 Kovetelések 0 212.703
2 Kovelelések ériékvesziése (-) 0 0
3 Kulfoldi pénzénékre szolo kovetelések értékelési kulonbozete 4] 0
4 Forintkavetelések érékelés: kulonbozete a 0
[} ERTEKPAPIROK 0 0
1 Erlékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok énékkilonbozete 0 0
a) kamatokba!l osztalékbdl 0 0
b) egyéb 0 0
I PENZESZKOZOK 2,694 268 12,991,484
1 Pénzeszkozok 2632123 12,500,326
2 Valuta, devizabetél ertékelesi kulonbozete 62,145 491,138
C AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 45,740
1 Akliv idobeli elhatarolas 71,076 45,740
2 Aktiv idobeli elhatarolas értékvesztése (-) -71,076 0
o Szar t tgyletek ér lési kilonbozete 0 0
[Eszxt‘yzt‘m (AKTIVAK) OSSZESEN 12,067,480 13,249,907
Tetel A létel megnevezése
szam 20081231 20091231
E SAJAT TOKE 11,903,619 13,237,805
1 INDULO TOKE 9,783,879 10,355,961
1. Kibocsatott befekletés jegyek névértéke 39,738,079 82 269 266
2 Visszavasarolt befekletési jegyek névereéke (-) -29,954.200 -71.913.305
Il TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 2,119,740 2,881,844
1 Visszavasarolt befektelési jegyek bevonasi ertekkulonbozete 392,783 366,075
2 Eriékelési kulonbozet lartaléka 580.705 491,138
3. El6z0 évek eredménye 48,283 1252216
4 Uzlel évi eredmenye 1.097.969 772415
CELTARTALEKOK 0 0
G KOTELEZETTSEGEK 163,861 12,102
[ HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
Il ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 163.861 12,102
Il KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 0
H PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 12,067,480 13,249,907
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9. Az Alapra vonatkozé konyvvizsgaloi jelentés

1399 Budapest 62 Pf. 632, Hungary
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Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

A CIB Befektetési Alapkezeld részére

1.) Elvégeztik a CIB Euré Pénzpiaci Alap ("Alap”) mellékelt 2009. évi éves beszamolojanak a
kinyvvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2009. december 31+ forduldnapra elkészitett mérlegbél -
melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végdsszege 13 249907 eft, a mérleg szerinti eredmény
772 415 eFt nyereséq -, az ezen idéponttal végzédd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli
politika meghatdrozd elemeit és az egyéb maqgyardzé megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbal
all.

2. Az Alap 2008, évi éves beszadmoldjardl 2009, februdr 4-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk
ki.

A vezetés felelossége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altalanos
szamviteli elvek szerint torténé elkészitése és valos bemutatdsa az lgyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség
magaban foglalja az akar csalasbol, akar hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitasoktdl mentes éves beszamold
elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetéseét,
fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivdlasztdsat és alkalmazdasat, valamint az adott kériilmények
kisziitt ésszerii szamviteli becslések elkészitését.

A kbnyvvizsgald felelgssége

4.) A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kinyvvizsgdlat alapjan, valamint az
lizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjdnak meqitélése. A kényvvizsgdlatot a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - torvények és
egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek meakdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot Ggy tervezzitk meg és végezzik el, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibds allitasokat.

5.0 A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrdl, A kivalasztott
eljdrasok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredé, lényeges hibds allitdsai
kockdzatanak felméréseit, a kbnyvvizsgalé megitélésétdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
konywvizsqdld az éves beszamold igyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevdns belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belso ellendrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kbnywvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az
alkalmazott szamviteli alapelvek megleleléségének és az ligyvezetés szamviteli becslései esszeriségének,
valamint az éves beszamold atfogd bemutatasanak értékelését. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkénk
az Gzleti jelentés és az éves beszamold Bsszhangjdnak megitélésére korlatozadik, és nem tartalmazza
egyéb, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintéseét.

6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydijt a
kinyvvizsgaldi véleménylnk megaddasdhoz.
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Vélemény

7.} A kényvvizsgdlat sordn a CIB Eurd Pénzpiaci Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztisdt az érvényes magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokban
foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl,
hogy az éves beszamolot a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott
dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamolé a CIB Eurd
Pénzpiaci Alap 2009. december 31-én fennédllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd és
valos képet ad. Az Gizleti jelentés az éves beszdmolé adataival dsszhangban van.,

Budapest, 2010. dprilis 9.

o .
Barabas Csaba
Bejegyzett kényvvizsgdld
NyHvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005787
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