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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Targynap (T nap) 2009.01.05 2009.06.30

Sajat téke 3,447,969,325 3,095,407,989
Egy jegyre jutd NEE 9,268.1617 9,743.8231
Darabszam 372,023 317,679
Adéhitelkorrekcios tényezd 1 1
|. Kbtelezettségek 1,429,752 3,972,795
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0
I/2. Koltségek (Osszes) 1,429,752 3,972,795
Alapkezeloi dij 0 2705521
Fellgyeleti dij 224,471 189,815
Koényvvizsgaldi dij 486,965 470,062
Letétkezeloi dij 718,316 607,397
I/3. Egyéb kotelezettségek (0sszes) 0 0
Il. Eszkdzok 3,449,399,077 3,099,380,784
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 183,199 101,434,500
Il/2. Egyéb kdvetelés (6sszes) 2,386 0
11/3. Lekotott bankbetétek 3,303,325,116 2,861,305,857
[1/3.1. Max 3 ho lekétésu (6sszes) 3,303,325,116 2,861,305,857
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétésu (Osszes) 0 0
[l/4. Ertékpapirok 0 0
[1/4.1. Allampapirok (8sszes) 0 0
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes) 0 0
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (0sszes) 0 0
11/4.2. Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép. 0 0
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (0sszes) 0 0
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes) 0 0
11/4.2.3. Tozsdén kivuli (6sszes) 0 0
11/4.3. Részvények 0 0
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (0sszes) 0 0
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0
[1/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes) 0 0
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0 0
[1/4.4.2. Tozsdén kivuli (6sszes) 0 0
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes) 0 0
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) 0 0
[1/4.5.2. Tozsdén kivuli (6sszes) 0 0
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes) 0 0
I1/5. Szarmazékos lgyletek 145,888,376 136,640,427
11/5.1. Hatéaridos 0 0
11/5.1.1. Futures (6sszes) 0 0
11/5.1.2. Forward (&sszes) 0 0
11/5.2. Opcids 145,888,376 136,640,427
11/5.2.1. Tozsdei opcios (6sszes) 0 0
[1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 145,888,376 136,640,427
Eszkdzok dsszesen: 3,449,399,077 3,099,380,784
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idé6szakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

Tajékoztatasi id6szak | Tajékoztatasi | Tajékoztatasi idészak
elején (2009. januar 5.) | id6északban |végén (2009. junius 30.)
forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama 372,023 317,679
eladott befektetési jegyek
. 107
darabszama
visszavélltott befektetési jegyek 54,451
darabszama
a  portfolio  Osszesitett  netto| 3 447 969,325 HUF 3,095,407,989 HUF
eszkdzértéke
az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzértek 9,268.1617 9,743.8231

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az Alap sajat tékeje az egg‘;%;eeﬁ‘;i netto
2009/01/05 3,447,969,325 HUF 9,268.1617
2009/01/30 3,368,028,047 HUF 9,083.5067
2009/02/27 3,254,403,966 HUF 8,907.6581
2009/03/31 2,895,250,357 HUF 9,055.1845
2009/04/30 3,023,139,363 HUF 9,466.8359
2009/05/29 3,087,672,010 HUF 9,687.7259
2009/06/30 3,095,407,989 HUF 9,743.8231
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A 2009. év kedvezétlen piaci korilmények kdzott indult mind az alapkezelési, mind a vagyonkezelési tevékenységet
illetéen, ennek kdszonheten az Alapkezel6 altal befektetési alapokban 2009. januar 1-én kezelt 143,8 milliard HUF
értéki vagyon 2009. junius 30-ara 137.2 milliard HUF-ra csékkent.

Az Alapkezel6nél medfigyelt trendhez hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap-piacon kezelt vagyon is.
A BAMOSZ adatai szerint, a masodik negyedév a tékepiacok nagy visszakorrekciéjat hozta, mind a 2008-as év
részvénypiaci mélyrepilése, mind a hazai kdtvénypiacok elsé negyedéves zuhanasa utan. A hazai részvények BUX
indexe a 2008-ban elért -53 % utan az els6é félévben tébb mint 25 %-ot, mig a negyedévben tébb mint 38 %-ot
emelkedett, de a negyedévben a globdlis részvénypiacok teljesitményét mutaté MSCI WF index is kdzel 20 %-ot
emelkedett a 2008-as -42 % utan, igaz év eleje 6ta kevesebb, mint 5 %-ot. A hazai kétvénypiacon a MAX index 9,4 %-os
elsé negyedéves zuhanasat kdvetéen a negyedévben 13 %-kal emelkedett, bar év eleje 6ta igy is mindéssze 2,4 %-ot
er6sodott. Ugyanakkor az elsé negyedéves forintgyenglilést a masodik negyedévben jelentds forinter6sodés kovette, igy
példaul az MSCI WF index esetében a dollarban mért jelentés negyedéves emelkedés forintban eltlint, igaz, év eleje 6ta
a forint 6sszességében gyengiilt, azaz a nemzetkdzi diverzifikacié igy is pozitiv eredményt hozott (az MSCI WF index
forintban mért teljesitménye kdzel 8 % volt). Ennek megfeleléen mind az alapok, mind a vagyonkezelt portfoliok hozamai
Osszességében pozitivak voltak, és a negyedévben kimondottan magasak. A tékekivonas lteme az alapokbdl tovabb
lassult az el6z negyedévekhez képest, és a kezelt vagyon is csak kis mértékben csdkkent. 2009. masodik
negyedévében az alapok 6sszvagyona 1 %-kal, az els6 félévben 2,4 %-kal csdkkent, a negyedév végén 2 465 milliard
forintot tett ki. A duplikacié nélkil szamitott nettd vagyon az alapok esetében 2 369 milliard forint volt junius végén (ez 0,6
%-kal alacsonyabb a negyedév eleji, és 1,2 %-kal az év eleji értéknél). A leggyorsabb ndvekedést a zartkorli alapok
produkaltak: a negyedévben a szarmaztatott alap (52 %), a félévben a zartkdrli egyéb alap (ez tobb mint
hetvenszeresére nétt), a nyilvanos alapok koziil pedig a tiszta részvény alapok béviltek a leggyorsabban (atsorolasok
hatasat kiszlirve a negyedévben 11 %-kal, a félévben 16 %-kal). A legtdbb friss tékét a negyedévben a pénzpiaci alapok,
a félév soran a zartkorl értékpapiralapok és a likviditasi alapok vonzottak, mig a legnagyobb tékekivonas az ingatlan- és
a garantalt alapokbdl volt. A negyedévben és a félév soran is a részvényalapok hozama volt a legmagasabb. A BAMOSZ
tagok altal kezelt vagyon a negyedév végén 3 994 milliard forint, alapokkal egyttt 6459 milliard. A duplikacio nélkili nettd
vagyon a kezelt vagyon esetében 3 500 milliard forint, a vagyonkezelt vagyon és az alapok egyulttes vagyona esetében 5
868 milliard. A negyedévben 12 %-kal nétt a kezelt vagyon (alapok nélkiil), leggyorsabban a pénztari vagyonok néttek
14,7 %-kal. A duplikacio nélkil szamolt kezelt vagyon (alapok nélkiil) 13,2 %-kal nétt. A kezelt vagyon 57 %-a pénztari
vagyon, 35 %-a biztositoi, 7 %-a egyéb tulajdonosok vagyona.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore az év elején 33 befektetési alapbdl tevédott 0ssze, melyek
szama a félév soran 31 befektetési alapra valtozott, annak készénhetéen, hogy a CIB Eurd Profitmix 2 Tékegarantalt
Szarmaztatott Alap és CIB Dollar Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap 2009. januar 5-én megsziintek. Az alapok
a 1,5 éves futamidejiik alatt a kibocsatasi tajékoztatéjaban meghatarozott kifizetési szabalyok szerint a lejaratkor a CIB
Eurd Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap esetében a teljes futamidére vetitett, bruttd 1.1841%-os (amely 0,77%
éves hozamnak felel meg), a CIB Dollar Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap esetében a teljes futamidére
vetitett, bruttdé 1.5776%-os (amely 1,04% éves hozamnak felel meg) hozamot fizetettek ki. A CIB Bank Zrt. Retail
Uizletagaval harmonizalt termékfejlesztés elsGsorban a befektetési alapokban kezelt vagyon megtartasaban tolt be fontos
szerepet.

A 2008. évi beszamolé elfogadasat kdvetd idészakban nem tortént olyan Iényeges esemény, illetve folyamat, amely az
Alapkezeld vagyoni, pénzlgyi, jovedelmez&ségi helyzetét jelentdsen befolyasolna. Kallai Zoltan, igazgatosagi tag 2009.
marcius 20-an lekdszént az Alapkezel® igazgatésagaban viselt tagi tisztségérél. Az Alapkezeld kozgylilése egyhangu
dontéssel, a 6/2009. (VI. 11.) szamu kozgy(ilési hatarozat alapjan 2009. junius 11-t6l 2010. marcius 31-ig tartd hatarozott
idétartamra Alain Dory urat, a CIB Bank Zrt. Piaci és mikodési kockazatkezelés teriilet vezet6jét Alapkezel6
igazgatésagi tagjava valasztotta.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap hozama a CIB alapcsalad jol ismert, legnépszeriibb befektetési alapjaitél fligg, melyek hozamat egylttesen és
tékegarancia mellett teszi elérhetévé az alap a befekteté szamara.

Az alap a CIB befektetési alapokbdl 2 kiilénallé kosarat képez. Az els6 kosar indulaskori Osszetétele:

—> CIB Kincsem Kétvény Alap 40%-ban,

—> CIB Indexkévetdé Részvény Alap 35%-ban,

—> CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja (2008/07/09-ig korabbi elnevezés szerint: CIB Eurdpai Részvény Alap) 15%-
ban,

—> CIB Pénzpiaci Alap (2009/06/19-ig: CIB Ingatlan Alapok Alapja) 10%-ban.

A masodik kosarban 100%-ban a CIB Pénzpiaci Alap talalhato.

Az arfolyamok emelkedését kihasznalva, az elsé kosar egyre nagyobb szerepet kap a hozamtermelésben. Amennyiben
pesszimista piaci hangulat alakulna ki, akkor az alap a biztonsagos, masodik kosar aranyat noveli. Az alap a futamidé
alatt elért hozamabdl az alap tajékoztatdjanak 4.1 pontjaban rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés,
ennek mértéke 100,00%-ban kertlt meghatarozasra.

Magyar koétvény- és pénzpiac

A KSH szamitasai szerint 2009 elsé harom hénapjaban éves szinten 6,7%-kal zsugorodott a magyar gazdasag. Az els6
negyedéves GDP adat részletes bontasa megerésitette, hogy a magyar gazdasag recesszidba sillyedt. A negyedéves
adatokat szemlélve ez mar sorban a negyedik negativ érték, és a varakozasok szerint a masodik negyedévben még
tovabb csokken a gazdasag hozzaadott értéke. Mikdzben export piacaink 6sszeomlottak, a belsé kereslet is
mélyrepllésbe kezdett. Termelési oldalon az ipar mélyrepllése huzta le a ndvekedési ratat. Felhasznalasi oldalon a
haztartasok végs6 fogyasztasa 5,9%-kal, a beruhazasok pedig 6,9%-kal csdkkentek. Az export 18,6%-kal esett vissza, a
belsé kereslet drasztikus zsugorodasaval parhuzamosan azonban az import ennél joval nagyobb mértékben, 22%-kal
csOkkent, aminek kovetkeztében a nettd export Osszességében pozitivan jarult hozza a teljes névekedéshez. A
rendelkezésre allé informaciok alapjan Magyarorszagon elhtizédo, mély gazdasagi valsaggal kell szembenézni. 2009-
ben a gazdasag 6-7%-kal csokkenhet, és 2010-ben is csak stagnalas varhatd. A bels6 keresletet tartésan visszafogja a
fogyasztast terheld adok emelése, amit nem tud ellensulyozni a tavalyinal kérulbelll 10%-kal gyengébb forint exportot
0sztonz6 hatasa sem. Hazank gazdasagi visszaesése régidés Osszehasonlitdsban is jelentdés lesz, és nagyjabol
megegyezik majd Németorszag gazdasaganak zsugorodasaval. Mikézben azonban a tébbi régids orszagban viszonylag
révid lefutasu recessziora és gyors felivelésre lehet szamitani, Magyarorszagon tartds depresszié varhaté. Az amerikai
mintanak megfeleléen a gazdasag 6sszehluzdédasat a fiskalis és monetaris 0sztonzék egyittesével mérsékelni lehetne,
de Magyarorszag esetében a magas addssagszint megakadalyozza, hogy az allam szamottevéen segitse a
realgazdasagot. A monetaris lazitdsnak, vagyis a kamatcsOkkentésnek azonban van tere, hiszen az MNB alapkamata
régioés viszonylatban az egyik legmagasabb. Varakozasunk szerint ez meg is torténik 2009 masodik félévében. Jelenleg
a piaci elemz&k 8,5% koruli év végi alapkamatra szamitanak, de kedvezd globalis hangulat esetén ennél alacsonyabb
szint is kialakulhat. Jelenleg a kétvénypiac még nagyon 6vatosan csak kisebb kamatcsOkkentést araz, ami valészinileg
az elmult idészakban elszenvedett sulyos veszteségek miatti bizonytalansagnak készénhetd. A kiilféldi befekteték sem
mutatnak érdekl6dést a magyar kétvénypiac irant, ami szintén nem segit a piac Ujjaélesztésében. Ennek ellenére az
Allamadéssag Kezels Kdézpont (AKK) mindent megtesz, hogy életet lehelien a forintban denominalt allampapirok
piacaba. Ujrainditottak, igaz csak kis mennyiségekkel az aukcidkat, és folyamatosan prébaljiak névelni a piacra dobott
Osszegeket. Ek6zben a nemzetkdzi piacon marketing kampany indul, és varhatéan 8sszel Uj eurd kdtvény kibocsatasaval
prébalkozik a magyar allam. A rendkivil mély gazdasagi recesszio és a globalis kockazatkerlilés miatt hozott megszoritd
intézkedések sokat javitanak Magyarorszag egyes makrogazdasagi mutatoéin. A kévetkezé idészakban latvanyosan javul
a folyo fizetési mérleg hianya, a koltségvetés hianya pedig a GDP 4%-a koril stabilizalédhat. Ekdzben az inflacié is
nyomott lesz, hiszen keresleti oldalrél nem lesz nyomas az arakon. A politikai kockazatokat mérsékelte, hogy az
orszaggyllési tobbség megszavazta a kormany elbterjesztéseit, igy a nyaron a politikai kockazatok lekeriilnek a
teritékrol. Ezért az orszag kockazati megitélése elérelathatéan sokat javulhat a jovében. A forint révid tavu stabilizacidja
szempontjabdl a hazai folyamatok mellett a globalis hatasok tovabbra is meghatarozé szereppel birnak Az év végére a
forint jelenlegihez hasonlé szintje alakulhat ki, de a globdlis és regionalis hangulat térékenysége miatt ezt még
jelentésebb korrekcid(k) elézheti(k) meg. A makrogazdasagi adatok alatamasztjak azokat a varakozasokat, mely szerint
az MNB kovetkez6 Iépése a kamatszint mérséklése lesz. Ugyanakkor a piaci hangulat még mindig bizonytalan, a forint
arfolyamanak a volatilitdsa pedig relative magas maradt. Osszességében a monetaris politika a kévetkez6 idészakban is
rendkivil 6vatos marad.

Részvénypiacok

A 2009-es év elsd negyedéve ismét egy részvénypiaci mélypontot hozott. Két hénap alatt a fébb indexek kézel 20%-os
veszteséget szenvedtek el sajat devizaban mérve. Ezutan egy fordulat kdvetkezett a tézsdei hangulatban, a befekteték
optimistak lettek a jovét illetéen és az arfolyamok is szarnyalni kezdtek. A marcius 6ta tarté ,bika piac’ a masodik
negyedév végeéig folytatodott, év eleje ota a fejl6dd részvénypiacok jelentés emelkedést produkaltak. Az MSCI World
Index 19,7%-ot, az S&P500 Index 15,2%-ot, a német DAX Index 17,7%-ot emelkedett az elmult negyedév folyaman.
Ezek az indexek igy mar pozitiv teljesitményt mutatnak az év elsé félévét tekintve is. A fejl6d6 piacok ennél magasabb
hozamokat nyujtottak, a BUX Index 38,4%-0s, a régios CETOP20 Index 17%-os, az MSCI Emerging Markets Index
33,6%-0s emelkedést produkalt 2009. masodik negyedévben. A fenti kivalé teljesitményt tovabb erdsiti, hogy a
meélypontot elhagyva a forint 11,6%-ot, a lengyel zlotyi 4%-ot, a cseh korona 5,2%-ot tudott er6sddni az euréhoz képest.

[ﬁﬂ ‘ CIB ALAPKEZELO Gy o

Cqye 17, a Jovorol
/ /

6/10



V| CIB aarxezaes

A fejlett részvénypiacok

A vélemények megoszlanak arrdl, hogy a hdénapok 6ta tarté részvénypiaci szarnyalas egy ,bear market rally” vagy a
valodi fellendiilés kezdete. Az els6 negyedévben a piacok rendkivil nyomott értékeltséggel forogtak, mély depressziot
araztak a befekteték. Ezt azonban ugy tlnik elkeriltik, a piacok visszapattanasa érthetd volt. Az, hogy hénapok o6ta
emelkedésnek lehetlink tanui, f6képp nagyszabasi kormanyzati akcidoknak és a pénzigyi szektor viszonylagos
megerésddésének kdszonhetd. Az el6z6 negyedévben bejelentett 2000 milliard dollaros gazdasagélénkité és pénzugyi
mentécsomag egy része célzottan a pénziigyi szektor megtisztitasara iranyult. A hatasok nem maradtak el a pénzigyi
szektor ,0sszeomlasat” elkeriltik. Majus elején publikaltak hivatalosan is az amerikai nagybankok stressz-teszt
eredményeit, melyek a varakozasok felett alakultak. 19-b8l 10 nagybanknak volt sziiksége Ujabb t6kebevonasra
6sszesen 75 milliard dollar értékben. A legnagyobb tékét (34 milliard dollart) a Bank of America-nak kellett bevonnia, amit
viszonylag gyorsan sikerult megtennie. Pozitiv hir volt, hogy a t6kebevonasok jelentés mértékét sikerult piaci forrasokbdl
megoldani. Szamos nagybank engedélyt kapott a TARP program keretében felvett kdlcsonok visszafizetésére. Ezek a
cégek ez utan mar allami befolyas nélkil, piaci forrasokbdl és tulajdoni szerkezettel mikddhetnek tovabb. A tézsdei
emelkedést tehat nagyban a gazdasag motorjat jelenté pénzigyi szektor megszilardulasa tamasztotta alad. Azonban a
bankokat érint6 alapveté gondok nem oldédtak meg. A lakaspiacrdl tovabbra is negativ hirek érkeznek. Az S&P Case-
Shiller Amerikai lakasar index tovabbra is csokkenést mutat. A 2006 évi csucshoz képest tébb mint 30%-ot estek a
lakasarak az Egyesiilt Allamokban, igy a felvett kdlcséndk értéke mar jelentdsen meghaladja az ingatlanok dsszértékét.
A recesszio kdvetkezményeként problémak vannak a fogyasztdi és vallalati hitelekkel is. A késve, vagy nem fizetd
addsok aranya emelkedik, a bankoknak tartalékképzési kotelezettsége keletkezik, illetve megné a hitelezési veszteségek
aranya is. A bankok konyveiben szereplé ugynevezett fert6z6 eszkozok” értékelési, illetve értékesitési nehézségei
tovabbra is fennallnak. Kormanyzati akcidterv sziiletett arra, hogy a magantéke bevonasaval olyan befektetési alapok
kerlilnek kialakitasra, melyek célzottan ezen eszk6zok befagyott piacait hivatottal Gjraéleszteni. Ezaltal eladhatova, a
mérlegben értékelhetévé valnanak ezek az instrumentumok és a befektetdk tisztabb képet kapnak a bankok eszkdzeirdl.
Osszességében tehat a bankok mérlegeinek eszkdz oldal tovabbra is nyomas alatt van, melyet a ,fert6z6 eszkdzok” és
az egyedi kolcsonok alkotta portfolid romlasa okoz. Szamos akcié sziletett ezen hatasok enyhitésére, ezért nehéz
jelenleg megbecsiilni a pénzigyi szektor jovébeli teljesitményét. A fejlett vilag eredmény-elérejelzéseit nézve azt latjuk,
hogy jelentés az eredmény visszaesés mértéke. Az MSCI World Index esetében korulbelll 34%-al kisebb EPS-ek
lesznek lathatok, mint egy évvel korabban. Két szektor tudott ellenalini a globalis recesszié hatasainak, ezek a nem
ciklikus fogyasztasi javak és az egészséglgyi szektor. Pozitiv tényezd, hogy az elemz&éi EPS elérejelzések
stabilizalédtak. Ezek alapjan varhatéan 2010 végére érjik el ismét a 2008 év végi EPS szinteket és 2011-ben tovabbi
ndvekedés lesz tapasztalhaté. Az eredmény-elbrejelzések V-alaku felpattanast tikroznek, a piacok ezt be is araztak. A
fejlett orszagok a varhatd eredmények 15-sz6résén forognak (MSCI World Index 15x P/E rata), ami megfelel a historikus
atlagnak. A piaci szerepl6k tehat nagy valdszinliséget tulajdonitanak a V-alaku fellendllésnek, ami azonban
bizonytalansagot hordoz. Az S&P500 Index esetében a masodik negyedéves eredmények varhatéan az elsé
negyedéves szamokra fognak hasonlitani. A harmadik negyedévben mar cs6kken az eredmény visszaesés mértéke, év
végére pedig van ra esély, hogy névekvé eredményeket latunk. A jelenleg arazott szcenarié azonban bizonytalan, nem
lehet nagy bizonyossaggal allitani, hogy az eredményszamok gyorsan fognak felfelé ivelni. Amennyiben a fejlett piacokon
fellendiilés lesz tapasztalhatd, a fejlédé piacokon is elindul a részvénypiaci emelkedés. Ugy gondoljuk, az elmult hénapok
részvénypiaci szarnyalasa nem folytatédhat toretlendl. A felvazolt korilmények miatt szerintlink az idei évre is volatilis
kereskedés lesz jellemzd. Amennyiben az év masodik felében kedvezd makrogazdasagi adatok érkeznek, az
eredménypalyak tovabbra is kedvezd képet mutatnak, lesz megalapozott egy részvénypiaci fellendilés. Az
eredménypalyak ndvekedését a részvénypiacok indikator jellegliknél fogva elébb be fogjak arazni, a P/E ratak ki fognak
tagulni. Ez az emelkedés azonban még mindig volatilis és heves negativ korrekcidkkal tarkitott lehet.

A fejl6d6 részvénypiacok

A fejlédd piaci részvénypiacok is idén marciusban érték el lokalis mélypontjukat. A globalis tékepiaci hangulat javulasaval
a fejl6dé piacok irant érzett kockazatok is jelentdsen csékkentek. A befektetdk elkezdték kiarazni a kdzép-kelet eurdpai
orszagok devizapiaci, finanszirozasi ,6sszeomlasat”, valamint Ukrajna és Lettorszag helyzetét sem itélték mar meg olyan
borisan. A makrogazdasagi gondok meg nem oldddtak, a régids fejl6dd orszagok tObbsége mély recesszidban van,
illetve lesz a kovetkezd negyedévekben. Mivel azonban ugy tlnik, a fejlett orszagok az év végére pozitiv ndvekedési
adatot hozhatnak napvilagra, a fejl6dé régio is elindulhat a fellendiilés utjan. Tovabbra is az egyik legnagyobb probléma,
hogy a régidés bankrendszer is egyre romlo hitelportféliokkal kiizd, nehéz elére latni, hogy a jelenlegi t6keszerkezettel
atvészelhetik-e a valsagot, vagy nem. A bankrészvények arazasa tehat tovabbra is konyv szerinti értékiik koril mozog,
néha jelentds diszkontokat is lathatunk. Pozitiv fejlemény, hogy a G20 talalkozon az IMF rendelkezésére all6 forrasokat
megtriplaztak és elfogadtdk a nemzetkdzi kereskedelem tovabbi erdsitésének célkitlizését is. Ezek az intézkedések
enyhitették az egyes nemzetek, illetve a régioés bankrendszer finanszirozasi nehézségeit, igy a fejl6d6 részvénypiacok is
maguk mogott tudtak hagyni a rendkiviil nyomott értékeltségi szinteket. A ndvekedési varakozasok stabilizalédasaval a
fejl6dd piacok eredmény-elbrejelzései sem lettek lefelé mddositva. Az elemzdk a globalis fejlédd piacok estében is az
EPS-ek visszapattanasat prognosztizaljak, tehat azt, hogy 2010 év végére elérjik a 2008-as EPS szinteket. 2011-re
pedig az eredmények tovabbi ndvekedését vetitik elére. A recesszi6 mélységének, illetve a bankrendszert érintd
kockazatok fliggvényében a befektetdk differencialtan kezelik a fejl6dé orszagok részvénypiacait. Ezek alapjan az azsiai
részvénypiacok értékeltsége prémiumot tiikroz a fejlett részvénypiacokhoz képest. A legnagyobb kockazat a kozép-kelet
eurodpai piacok, illetve az EMEA régid részvénypiacai esetében tikrozédik, el6bbi 40%-o0s, utébbi 30%-os P/E diszkonttal
forog jelenleg.

= i

Coveels,
7/

i_qf"' | CIB aarezas = - . =

a fe

= e R — 710



Cl B ALAPKEZELO

o
@
S
-
-
<
=
S
g
i
2
£
-
<
©
o=
3]
(=9
5
0
N
<]
-
S
S
<
<=
&0
]
=]
-
=
g
S
>
£
b=
&
Mm.

F 8C°L0°60

r 82°90°60

r 82°50°60

r 8C%0°60

r 82°¢0°60

r 82°C0°60

r 821060

r 8C°C1'80

r 8C°11°80

r 8C°01'80

r 82°60'80

r 8C'80°80

r 8C°L0'80

r 82°90'80

r 8C°50°80

r 8C%0°80

r 8C°¢0'80

r 8¢°C0'80

r 821080

0.25 4

0.2

0.15

0.1

0.05

8CTI'LO

fe=l

® ® ® ©

74

il /aa‘a'ro

9
g
-
=
)

P




' | CIB aarxezaes

6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok hozamadatai

2009/06/30-t61 visszaszamitott . L, L L, L . B
. —— — indulastol szamitott naptari évre szamitott évesitett hozamok
az egyes alapokra vonatkoz6é hozamok nominalis évesitett
3honap] 6honap| 1év | 2ev | 3év | 5eév | évesitett]nominalis| 2008 2007 2006 2005 2004
CIB Hozamgarantalt Betét Alap 217%  4.45%| 8.78% 7.85% 7.47% -l 667%, -l 7.70%| 7.01%| 5.44% g -
CIB Pénzpiaci Alap 272% 397%| 869% 6.87% 6.86% 6.93%| 7.68% -| 6.81%| 6.46%| 5.70%| 6.37%| 10.68%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap 0.22% 0.80% 2.95% 3.27% 3.02% - 2.66% - 3.98% 3.24% 1.70% - -
CIB Konvergencia Kétvény Alap - -| -0.18% 1.48% 347% -|  4.85% -| -3.62%| 553%| 5.19%| 7.43% -
CIB Ingatian Alapok Alapja - -| -19.30% -7.29% -2.73% 1.64% 2.94% -| -0.08% 7.01% 6.61% 8.02%| 11.76%
CIB Kincsem Kaétvény Alap - -| -1.32% -3.19% 1.28%  4.04%| 7.64%) -| -3.06%| 4.11%| 4.57%| 5.23%| 12.53%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap - -| -31.49% -22.99% -1091%  4.27%| 3.59%) -| 43.64%| 7.87%| 18.24%| 36.75%| 37.86%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja = -| -15.69% -17.30% -9.17% -0.15%| -1.84% -| 40.35% 470%| 21.93% 7.47% 2.22%
CIB Feltérekvé Részvénypiaci Alapok Alapja - - -27.74% - - - -21.75% - - - - - -
CIB Bankszektor Részvény Alapok Alapja - - - - - - -l 14.97% - - - - -
CIB Indexkovets Részvény Alap - -| -26.33% -28.87% -1257% -l 297%, -| -63.58%| 3.42%| 19.18%| 38.88% -
CIB Nyersanyag Alapok Alapja - -| -45.19% -5.24% -7.56% -| -7.13%) -] -31.56%| 24.85% - | -
CIB Gétika Private Banking Alapok Alapja - | 412%  4.43% - -l 529% -l 1.97%| 6.38% - g -
CIB Reneszansz Private Banking Alapok Alapja - -| -0.88% -1.08% - - 1.56% -| -6.90% 5.58% - - -
CIB Impresszi6 Private Banking Alapok Alapja - -| -13.36% -7.29% - -l -2.86%) -l -11.80%| 5.53%) - - -
CIB Euré Reneszansz Private Banking Alapok Alapja - -l -7.47%  -3.99% - -l -1.87%) -l -9.25%| 2.62%) - - -
CIB Tékegarantalt Szarmaztatott Zartvégi Alap - -1 067% 3.79% 512% -l 4.21%)| -l 5.30%| 5.72%| 3.43% - -
CIB Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - -| -15.73% -0.95%  3.68% -|  6.60% -| -2.79%| -0.95% - - -
CIB Profitmix 3 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - - -0.28% -2.59% - -l -221% - -5.98% - - - -
CIB Profitmix 4 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - -l 7.60% - - -l 426% -l 5.75% - - - -
CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja - -1 097% -7.64% -1.20% -l -0.35%) -l -14.09%| 0.19%) - - -
CIB Eur6 Profitmix Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - -| 3.53% 1.15%  231% -l 257% -l -1.29%| 3.76%) - - -
CIB Dollar Profitmix T6kegarantalt Szarmaztatott Alap - -l 1.20% 1.35% 2.80% -l 296% -l -1.02%| 5.12% - - -
CIB Trendkovetd Tékegarantalt Szarmaztatott Alap - -1 8.61% 2.09% - - 2.82% - 1.30% - - - -
CIB Alternativ Energia Tékevédett Szarmaztatott Alap - -l 061% - - -l -5.95%) -1 -10.57% - - - -
CIB Uj Perspektiva Tékevédett Szarmaztatott Alap - -1 0.77% - - -| -564% - - - - - -
CIB Koktél 1 Alapok Alapja - 1.69%| 208% 2.32% - -l 279%) -| 0.95% g - g -
CIB Koktél 2 Alapok Alapja - | -7.96% -5.81% - -l -3.19% - -14.32% - - - -
CIB Koktél 3 Alapok Alapja - -| -14.38% -10.83% - -l -7.25% -| -25.46% g - g -
az egyes alapok ref':e;ezarjgi—}i(ndexeire vonatkozo eferencia-index pe— 200906/3049l eves"'t:t;‘ indulastd szamitott naptar évre szamitott évesitett hozamok

3honap[6honap| 1év | 2év | 3év | 5év |eévesitett]nominalis| 2008 | 2007 | 2006 | 2005 [ 2004
CIB Hozamgarantalt Betét Alap - - - - - - - - - - - - - -

CIB Pénzpiaci Alap 100%RMAX index 249% 4.61%| 984% 838% 826% 842%| 9.10%| -| 843%| 7.67%| 6.92%| 7.62%| 11.97%
CIB Eurd Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - -
CIB Konvergencia Kétvény Alap 75%RMAX+25%CMAX index - - 945% 7.38% 8.00% - 8.17%) A 714%| 7.36%| 6.65%| 8.41% -
CIB Ingatian Alapok Alapja 100%BIX index - - -819% -0.81% 2.02% 530%| 5.98% | -0.16%| 7.83%| 7.54%| 9.10%| 12.63%
CIB Kincsem Kotvény Alap 100%MAX index - | 752% 319% 6.36%  7.40%| 10.21%) -| 258% 6.11%| 6.96%| 8.80%| 13.49%
CIB Kézép-eurdpai Részvény Alap 80%CETOP20+20%ZMAX inde] - -| -26.87% -20.69% -8.73%  7.14%| 1.22% -| -38.28%| 10.45%| 19.26%| 39.12%| 33.75%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZMAX index - -| -26.75% -23.20% -14.08% -12.77%| -12.21% -| -44.13%| 7.98%| 9.23%| 22.81%| 9.50%
CIB Feltdrekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%ZMAX - -| -25.99% - - -| 21.72% - - - - - -
CIB Bankszektor Részvény Alapok Alapja 90%MSCIWF+10%ZMAX index] - - - - - - - - - - - - -
CIB Indexkovets Részvény Alap 100%BUX index - -| -24.86% -27.17% -10.54% -| 4.88% -| -53.19%| 5.60%| 19.53%| 41.56% -
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCI+10%ZMAX Index - -| -4333% -3.16% -2.12% -| -3.55% -| -26.87%) - - = -

CIB Gotika Private Banking Alapok Alapja - - - - - - - - - | - i | B
CIB Reneszansz Private Banking Alapok Alapja - - - - - = ] - - ] - | i J
CIB Impresszié Private Banking Alapok Alapja - - - - - - - - N - - i - -
CIB Euré Reneszénsz Private Banking Alapok Alapja |- - E = = = ] E i ] 4 - ] -
CIB Tékegarantalt Szarmaztatott Zartvégli Alap - - - - - - - - R - - i N B
CIB Profitmix 2 Tékegarantalt Szamaztatott Alap - - - - B = e 4 - ] i - i -
CIB Profitmix 3 Tékegarantalt Szamaztatott Alap - - - - - - - - - - - i - -
CIB Profitmix 4 Tékegarantalt Szamaztatott Alap - o g = o o i ] i i 4 i i -
CIB Alapok T6kegarantalt Szamaztatott Alapja - - - - - - - - i - - i - -
CIB Eurd Profitmix Tékegarantalt Szarmaztatott Alap |- - - - - B g g 4 i i i i -
CIB Dollar Profitmix Tékegarantalt Szarmaztatott Alap |- - - - - B g g 4 i E 4 . -
CIB Trendkovet6 Tokegarantalt Szarmaztatott Alap |- - - - - B ] e - ] 4 - ] -
CIB Alternativ Energia Tékevédett Szarmaztatott Alap |- - - - - - - - i i - i i -
CIB Uj Perspektiva Tokevédett Szarmaztatott Alap - - - s o ] -] - R -] ] i -
CIB Koktél 1 Alapok Alapja - - - - - - - - i | - i | -
CIB Koktél 2 Alapok Alapja - - - - B B ] E - . .| - ] -
CIB Koktél 3 Alapok Alapja - - - - - - - - i - - i | -

idéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitdsakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6zokbdl szarmazoé
hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel kijelenti, hogy az Alap kiilénbdz6 idészakokra szamitott hozamait az
osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelhetd forrdsadd levonasa utan, illetve a visszaigényelhetd forrasado figyelembe
vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal torténd visszavaltdsakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat
jovedelemnek mindsiil, ami a kamatadd hatalya alé tartozik, hasonldéan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték,
valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolédé jarulékos kéltségek kiildnbsége. Az adé mértéke az Eves jelentés készitésének iddpontjaban 20%.
A 2006. augusztus 31-e el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiiinek a kamatadd hatalya alél. Jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok
esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkoételes arbevételiiket ndveli. Ez utdan a mindenkor érvényes tarsasagi
addjogszabalyok szerint kell az adét medfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem addéalany, befektetései utan forrasadot nem fizet, illetve nem igényelhet
vissza. Az Alap teljesitményének bemutatdsahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 dsszegyUjti és megdrzi. A féléves jelentésben szereplé hozamok
a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, illetve az alapok miikddési kéltségeinek, gy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij,
kényvvizsgaléi dij stb. felszamitasa utani nettd hozamként keriiltek meghatarozasra. Az Eves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek
garanciat az Alap jovébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra, felhivjuk
szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a
BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos eléirdsaival 6sszhangban kerll sor. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az alapok egyszeres tokeattételt
alkalmaznak. Az Alap Tajékoztatoja és kezelési szabalyzata megtekinthetd a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atvehet6
a forgalmazasi helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

az Alap részére igénybe vett hitel feltételei az Alap nem vett igénybe hitelt

az Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok az Alap nem fizetett hozamot
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