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A CIB BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT
CIB TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

CIB PROFITMIX 2 TOKEGARANTALT SZARMAZTATOTT ALAP

CIB PROFITMIX 3 TOKEGARANTALT SZARMAZTATOTT ALAP

CIB ALAPOK TOKEGARANTALT SZARMAZTATOTT ALAPJA

CIB ALTERNATiIV ENERGIA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

N 2 2N N/

CIB UJ PERSPEKTIVA TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

egységes szerkezetbe foglalt Roviditett tajékoztatdja

Hatalyba lépés idépontja: 2010. februar 15.

Az Alapok Portfolidja szarmaztatott terméket tartalmaz, ezért az Alapokba torténd befektetés a szokasostédl eltéré6 kockazattal jar. A

Osszértéke legfeljebb nyolcszorosa lehet az Alapok Sajat tékéjének.
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1.

ELADASI AJANLAT

1.1. Az Alapok rovid bemutatasa

CIB Tokevédett Szarmaztatott Alap

CIB Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

CIB Profitmix 3 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

befektetési politika

befektetési politika cél-, ill.
lehetséges befektetési
teriletei

varhaté hozam

kockazatviselés

BAMOSZ besorolas

tipus

fajta

nyilvantartasba vétel

elsé forgalmazasi nap

futamidé

befektetok kore

ISIN kéd

névérték

eléallitasi mod

netté eszkdzérték
2009/12/31

Olyan globalis befektetés, amely a BNP Paribas Millenium 10 Europe]
Excess Return Index segitségével, mint abszolut hozamu termék, 4
részvény, nyersanyag, deviza valamint ingatlan piacon nyit short és long|
pozicidkat.

tékevisszafizetést biztosité bankkdzi forintpiac; EUR/USD devizapar,
amerikai részvény-, globalis nyersanyagpiac hozamait nyUjté6 szarmazékos|
piac

kétvényhozamokat meghalado, részvényekkel, nyersanyagokkal, devizakkal
versenyképes

kockazattiiré

a Feligyelet 1112-61 lajstromozasi szamon, 2.637.530.000,- Ft induld
tékével E-111/110.244-1/2005. szamu hatarozataval 2005. aprilis 6-an vette
nyilvantartasba
2005/05/06 (t6zsdei bevezetés)
2005/04/11-2010/06/25

a befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

HU0000703616]
10 000 HUF|

2 847 048 246 HUF|

Olyan befektetés, amelynek célija a globalis nyersanyagpiaci hozam-
kllénbségekre épité stratégia kialakitasa a hosszutavy
hozammaximalizalas érdekében.

tékevisszafizetést biztositd bankkodzi forintpiac; globalis nyersanyagpiac
hozamait nyUjt6 szarmazékos piac

magas

koétvényhozamokat meghalado, nyersanyagokkal versenyképes

kockazattiiré

garantalt
nyilvanos
nyiltvégl, értékpapir befektetési alap
a Felugyelet 1111-67 lajstromozasi szamon, 2.337.440.000,- Ft indulg
tékével E-111/110.295-1/2005. szamu hatarozataval 2005. december 21-én|
vette nyilvantartasba
2006/01/09
2006/01/09-2012/03/02

HU0000703905
10 000 HUF{
dematerizalt

1460 636 609 HUF|

Olyan befektetés, amely 10 indexbdl 4 kulonb6z6 Osszetételll befektetési
eszkdzkosarat hoz létre, amelyek 4 egymastdl eltéré befektetési stratégiat
kovetnek, az alap annak a befektetési stratégianak a hozamat fizeti ki,
amely a lejaratkor a legjobb teljesitményt éri el.

tékevisszafizetést biztositd bankkodzi forintpiac; 10 indexbdl képzett 4]
befektetési eszkdzkosar legjobbjanak hozamat nyuijtoé szarmazékos piac

betéthozamokat meghaladd, részvényekkel, nyersanyagokkal,
ingatlanokkal, pénzpiaccal versenyképes

a Fellgyelet 1111-211 lajstromozasi szamon, 3.162.660.000,- Ft induld
tékével E-111/110.462-2/2007. szaml hatérozataval 2007. marcius 19-én|
vette nyilvantartasba

2007/03/28
2007/03/28-2010/03/26

HU0000704986
10 000 HUF{

2 530 739 304 HUF]

2009/12/31-ig elért multbeli
hozamok
3 hénap
6 hénap
1év
5év
2009
2008
2007
2006
2005

az alap indulasatél sza-
mitott évesitett hozam

az alap altal elért hozam

az alap altal elért hozam

az alap altal elért hozam

0.34%

0.34%
5.30%
5.72%
3.43%

3.82%

7.43%

7.43%
-2.79%
-0.95%

6.85%

9.54%

9.54%
-5.98%

-0.03%
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CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja

CIB Alternativ Energia T6kevédett Szarmaztatott Alap

CIB Uj Perspektiva Tékevédett Szarmaztatott Alap

befektetési politika

befektetési politika cél-, ill.
lehetséges befektetési
terliletei

varhaté hozam

kockazatviselés

BAMOSZ besorolas

tipus

fajta

nyilvantartasba vétel

els6 forgalmazasi nap

futamidé

befektet6k kore

ISIN kéd

névérték

el6allitasi mod

netté eszkdzérték
2009/12/31

Befektetés a CIB alapcsalad sikeres, évek 6ta mikédd tagjaiba, amelyek
széleskorl lefedettséget biztositanak a hazai és a nemzetkdzi részvény-|
kétvény-, és ingatlanpiacon, az Alap segiti a futamid6 alatti mindenkori|
tékepiaci pozitiv trendek kihasznalasat, és a negativ hatasok kivédését.

tokevisszafizetést biztosité bankkdzi forintpiac; magyar és europai
ingatlanpiac, allampapir, vallalati kétvény, jelzaloglevél piac, eurdpai fejlet]
és fejl6dd részvénypiac hozamait nyljté szarmazékos piac

betéthozamokat meghalado, részvényekkel, kétvényekkel, ingatlanokkal
versenyképes

kockazattiiré

a Felugyelet 1111-175 lajstromozasi szamon, 4.145.720.000,- Ft induld
tokével E-111/110.393-1/2006. szamu hatarozataval 2006. majus 30-an vette]
nyilvantartasba
2006/06/12
2006/06/12-2010/06/11

a befektetési jegyeket devizabelféldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

HU0000704218
10 000 HUF]

4891 719 829 HUF|

Az alap hozama a megujulé energia-forrasokat el6allito iparagakat reprezen|
talé DAXAEP index teljesitményétél fligg. Az index kosara a vilag alternativ,|
meg-Ujuld  energia-hordozdkat  el6allitd  leg-nagyobb  vallalatainak]
részvényeibdl all.

tékevisszafizetést biztosité bankkodzi forintpiac; DAXAEP index hozamaf]
nyujté szarmazékos piac

magas
betéthozamokat meghalado, részvényekkel versenyképes

kockazattliré
garantalt
nyilvanos
nyiltvégl, értékpapir befektetési alap
a Felugyelet 1111-252 lajstromozasi szamon, 2.264.490.000,- Ft indulg|
tékével E-111/110.568-1/2007. szamu hatarozataval 2007. november 27-én|
vette nyilvantartasba
2007/12/10
2007/12/10-2010/12/10]

HU0000705751
10 000 HUF|

dematerizalt

2010 528 237 HUF|

Az alap hozama a EWZ US (brazil), XINOI (kinai), D1AV (indiai), SOFIX
(bulgar), BET (roman) és BUX index teljesitményétdl fugg.

tokevisszafizetést biztositd bankkozi forintpiac; EWZ US (brazil), XINOI
(kinai), D1AV (indiai), SOFIX (bulgar), BET (roman) és BUX indexek|
hozamat nyujté szarmazékos piac

betéthozamokat meghalado, részvényekkel versenyképes

kockazattiiré

a Felligyelet 1111-274 lajstromozasi szamon, 1.285.890.000,- Ft induld]
tokével E-111/110.611-2/2008. szamu hatarozataval 2008. aprilis 25-én vette|
nyilvantartasba
2008/05/05
2008/05/05-2011/05/06

HU0000706346
10 000 HUF{

1780 206 216 HUF]

2009/12/31-ig elért multbeli
hozamok
3 hénap
6 hénap
1év
5év
2009
2008
2007
2006
2005

az alap indulasatdl sza-
mitott évesitett hozam

az alap altal elért hozam

az alap altal elért hozam

az alap altal elért hozam

15.45%
15.45%

-14.09%
0.19%

1.80%

4.95%

4.95%
-10.57%

-2.60%

10.93%

10.93%

0.20%

Az Alapok multbeli telijesitménye nem jelent garanciat a jovébeni hozamra! A feltlintetett hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, illetve az alapok mikddési koltségeinek ugy,
mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, konyvvizsgaloi dij stb. felszamitasa utani nettd hozamként keriltek meghatarozasra. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos
kamatszamitassal, tort kitevovel, 365 napos bazison). A hozamok bemutatasara a BAMOSZ vonatkozé mindenkor hatalyos eléirasaival ésszhangban kerll sor. Az Alapok hozamadatai magyar forintban keriilnek
megallapitasra, felhivjuk figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kdzotti atvaltas befolyasolja az Alapok altal elért eredményt. Az Alapok egyszeres t6keattételt alkalmaznak.
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1.2. Hozamfizetés
Az Alapok a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befektetik, hozamot kiilon nem fizetnek. A Befektetk a
Befektetési jegyek hozamahoz azok egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

1.3. Toke- és hozamgarancia
Az Alapkezel6 igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama legalabb eléri az alabbi tablazatban feltlintetett

ertéket.
Garantalt egy e9y Be.felftetési
Befektetési jegy |Befektetési jegyre [EELB IO i
Befektetési alap Befektetési alap futamideje névértek jut nett6 eszkozérték
. érvényességének
eszkdzérték - :
idépontja
eredetileg tervezett 2008.
CIB Tokevédett Szarmaztatott Alap ?p”"s. 10. napon nem jart le, 11,554.7489 HUF 2008/06/16
utamidé meghosszabbitasra
kertlt
eredetileg tervezett 2009.
CIB Profitmix 2 Tékegarantalt januar 9. napon nem jar le, 12 389.9157 HUF 2009/03/09
Szarmaztatott Alap futamidé meghosszabbitasra DA
kertl
CIB Profitmix 3 Tékegarantalt az alap létrehozasakor 10.000 HUF
Szarmaztatott Alap megallapitott futamidé ’
CIB Alapok T6kegarantalt Szarmaztatott | az alap létrehozasakor 10.000 HUF
Alapja megallapitott futamidd '
CIB Alternativ Energia Tékevédett az alap létrehozasakor 10.000 HUF
Szarmaztatott Alap megallapitott futamidd '
CIB Uj Perspektiva Tékevédett Az alap létrehozasakor 10.000 HUF
Szarmaztatott Alap megallapitott futamidd ’

Ezen igéretet az Alapkezel6 a Sajat tékét biztositd pénzigyi eszkdzdkre vonatkozd befektetési politikaval tamaszt ala. A
tékegarancia biztositasanak részletes szabalyai a Kezelési Szabalyzatban talalhatok.

1.4. Kockazatok

A kockazatok az Alapok portfolidjaban talalhatd eszkdzoktél
fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozdsdnak mértékét és irdnyat. Az  Alapok
portfolidjaban talalhatd befektetési eszkézok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték
szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

(1.) Az Alapok hozamfizetését befolyasold kockazatok

i_q” | CIB aarkezes

£

Coveelt,
v/,

A kockazatok a hozamtermelést befolyasoldé mdgottes
piacok arfolyamanak valtozékonysagatdl fiiggenek, ez
hatdrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasanak mértékét és iranyat. Tehat az Alapok
ebbdl a szempontbol kozvetetten azokat a kockazatokat
viselik, amelyek a hozamtermelést befolyasolé6 mogottes
piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kozil a
legfontosabbak:

Gazdasagi kockazat

negativ hatdssal lehet a hozamtermelést biztositd
eszk0zok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd,
hogy a hozamtermelést biztosité eszkdzok teljesitménye
egyes id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat,
ami negativ redlhozamot eredményezhet. Az adott
orszag egyéb makrogazdasagi mutatdinak (kéltségvetési
hiany, kulkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP
novekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu
valtozasa szintén negativ  hatassal lehet a
hozamtermelést biztositd eszkdzdk arfolyamara. A
gazdasagpolitikaban  bekdvetkezd  valtozasok a
gazdasagi mutatok azonnali véltozatlansaga mellett is
érinthetik kedvezétlentil a tékepiacokat és azon keresztul
a hozamtermelést biztositd eszkdzok arfolyamat.
Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat
olyan kedvezétlen kdrnyezet, amelyben nagymértékben
csOkkenhet a befektet6k érdeklédése és aktivitdsa. Az

a fe

igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd
eszkdzokhodz kapcsoléddé jogokbdl szarmazo
arfolyamnyereség realizalasa.
Arazasi kockazat
Az  értékpapirpiacokon  kialakulhat  olyan
kedvezétlen gazdasagi kornyezet, amelyben
nagymértékben csOkkenhet a  befekteték
érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulo
alacsony forgalmu piacokon az értékpapirok ara
jelentdsen eshet, mely negativ hatassal lehet a
hozamtermelést biztosité eszkdzok arfolyamara.
Addkockazat
A Befektetési jegyekre, Befektetési Alapra
vonatkoz6 addzasi szabalyok a jov6ben esetleg
kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.
Devizaarfolyam  kockazat (csak a CIB
Tokevedett Szarmaztatott Alap, a CIB Profitmix
2 Tokegarantalt Szarmaztatott Alap, a CIB
Profitmix 3 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap, a
CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja,
a CIB Alternativ  Energia  Tékevédett
Szarmaztatott Alap, a CIB _Uj Perspektiva
Toékevédett Szarmaztatott Alap esetében)
A devizaban keletkez6 hozamokat az Alapok
magyar forintban fizeti meg, ezért itt
devizaarfolyam kockazat nincs.
(2)A  szarmaztatott alapok mikodésével  jaro
kockazatok
A befektetett téke visszafizetésének kockazata
Az Alapok indulé Sajat tokéjének Befektetok
részére torténé visszafizetését a befektetési
politika altal biztositott tokevédelem szavatolja,
igy az el6z6 pontban feltiintetett kockazati
tényezok csak korlatozottan allnak fenn! A
befektetett toke visszafizetését harmadik
személy nem garantalja.
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Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztosité eszkdzdk id6kozi

teljesitményébdl valé részesedés szamitdsanak szabalyai

részletesen szabalyozottak, azonban az eszkbdzkosar

elemeinek szamitasi szabalyai id6kozben megvaltozhatnak.

Ez az elérhetd hozamra barmely irdnyu hatas gyakorolhat.

Habar a bekoévetkeztés valdszinlsége rendkivil alacsony,

és az esetleges bekdvetkezés varhaté hatésa

elhanyagolhatd, de Iétez6 kockazati tényezét jelent.

Partnerkockazat

- A Sajat téke jelentds részét add bankbetét a CIB Bank
Zrt.-nél kerl lekotésre. A betét lejaratkori visszafizetése,
és a Sajat téke lejaratkori visszafizetését igéré Garancia
a CIB Bank Zrt. fizet6képességét feltételezi, a CIB Bank
Zrt. a nemzetkdzi Banca Intesa csoport tagja (a hosszu
lejaratu kotelezettségek mingsitései: MOODY’S: A1,
STANDARD&POOR'S: BBB-pi, FITCH: A), 2800 milliard
EUR-t meghalado mérleg-fé0sszege alapjan
Olaszorszag legt6keer6sebb  pénzintézete. Ebbdl
kovetkez6en a nemfizetés kockazata rendkivil csekély,
de létezd kockazati tényez6t jelent.

- Az Alapok portfoliéjaban talalhatd opcidk kiirdi patinas

nemzetkozi bankok, amelyek fenti
szolgaltatasukat évtizedek ota nyujtjak
ugyfeleinek. Mindazonaltal adott opci6 kiir6janak
fizetbképessége a lejarati id6pontban létezd
bizonytalansagi tényezét jelent, amellyel az
Alapok varhatd kifizetési szintjének megitélése
soran szamolni kell.
(3.) Az Alapok megszlinésének kockazata

Az Alapokat az Alapkezel§ koteles megszuntetni,

amennyiben alaponként a Sajat téke 3 hdnapon

keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millié forintot.
(4.) Az Alapok forgalmazasahoz kapcsolddo kockazatok

- Az Alapok forgalmazasat az Alapkezeld a Tpt.-
ben meghatarozott esetekben felfliggesztheti,
mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektettk
nem juthatnak hozza befektetéseinek
ellenértékéhez.

- Mivel a Befektetési jegyek arfolyamat az
Alapkezeld T+1 napon allapitia meg, a T napi
forgalmazasi arfolyam utélag valik ismertté a
megbizast T napon ad6é Befekteték el6tt.
(Tovabbi részletek: Kezelési Szabalyzatban.)
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2. A BEFEKTETESI POLITIKA

2.1. Javasolt legrovidebb befektetési idétartam
A befektetések tényleges id6tartama minden Alap esetében szabadon valaszthatd, a javasolt legrovidebb befektetési
idétartam tapasztalati értékeken alapuld ajanlas, amely id6tavon a piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve
kedvezb hozam érhetd el. A javasolt legrévidebb befektetési id6tartam minden Alap esetében megegyezik az adott Alap
futamidejével.

2.2. A befektetési stratégia szerkezeti felépitése
2.2.1 Amennyiben az Alapok Portfoliéjaban Opcidk talalhatok

9

Betétek és pénzpiaci eszk6zok

A bankbetétek biztositjak, hogy az Alapok Befektetési jegyeinek arfolyama mindenképp elérje a Tajékoztatod
1.5 pontja szerint meghatarozott arfolyamértéket. Ennek érdekében az Alapok vagyonaban olyan specialis, fix
kamatozasu pénzpiaci eszkozok talalhatdk, amelyek lejarata és kamatperiddusa igazodik az Alapok
futamideje alatti t6kevédett ill. -garantalt visszafizetést igér6 id6ponthoz. A kamatlab ugy kerdl
meghatarozasra, hogy a pénzpiaci eszk6zok kamattartalma és a pénzpiaci eszkdzdkbe fektetett tke
egylttesen legalabb elérje a tékevédett ill. -garantalt visszafizetéshez sziikséges 6sszeget.

Allampapirokba, révid futamidejli pénzpiaci eszkdzokbe és banki betétekbe tdrténd tovabbi befektetések célja,
hogy az Alapok futamideje soran felmerild, mikddéssel kapcsolatos koltségek fedezése megtorténjen.

Ennek az eszkdzcsoportnak az értéke az Alapok hozamat termelé Opcidk megkdtésének id6pontjaban az
Alapok vagyonan bellil hozzavetbleg 85%-os aranyt fog képviselni.

Opcio

Az Alapok hozamtermeld eszkdzkosaranak teljesitményébdl valod részesedést vételi jogokra szélé Opciod
biztositjak. Az Opciok mindenkori értéke a hozamtermel6 eszkdzkosar teljesitményét fogja tukrozni a
kés6bbiekben ismertetett szabalyok szerint. Ha hozamfizetéskor a hozamtermeld eszkbzkosar egyiittes
arfolyamértéke 0, vagy negativ lesz, akkor az Alapkezel6 nem érvényesiti az Opcidkban megvasarolt vételi
jogot. Tehat, ebben az esetben az Opcidk hozama 0 lesz. igy az Opcidk eredménye nem érinti a tékevédett ill.
-garantalt visszafizetéshez sziikséges téke megtériilését. Az Opcidk lehivasa csak hozamfizetéskor torténhet
meg. Az Opcidk elszamolasara fizikai teljesitéssel nem kerllhet sor. Az Opciok megkétését kdvetéen azok
értéke az Alap vagyonan belll hozzavetbleg 15%-o0s aranyt fog képviselni.

2.2.2 Amennyiben az Alapok Portfoliéja nem tartalmaz Opciékat
Az Alapkezel6nek lehetésége van az Alapok futamidejének meghosszabbitasara, amennyiben adott alap
Portfolidjaban a hozamtermeld eszkozkosar teljesitményét biztosité Opcid lejar. Ebben az esetben az Alapkezeld

Amig az adott alap vagyonanak ujrabefektetésére nem kerul sor, az Alapkezel6 az alap vagyonat az Opcio6 lejartat
kovetéen az Uj Opcid megvételét megel6zd napig kizardlag kockazatmentes révid futamideji pénzpiaci
eszkdzokbe és bankbetétekbe fektetheti.

lm‘ CIB ALAPKEZELO
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2.3. A befektetési eszkozkosar elemei

2.3.1 CIB Tékevédett Szarmaztatott Alap
A befektetési eszkdzkosar a BNP Paribas Millennium 10 Europe Excess Return
Indexet (SPBNM10E) tartalmazza. Az index célja, hogy tulteljesitve a benne
szerepld egyes eszkdzkategodriakat, stabilan kiemelked abszolut hozamot érjen
el az alabbi szabalyok betartasaval:

9

Az index egyidejiileg tébb eszkbdzkategoriakba is befektet:

Eszkoz- Foldrajzi

Kategoria Kitettség Az egyes eszkdzkategoriakat képvisel6 elemek

Eurépa Dow Jones Euro STOXX 50 Index
Részvények | Amerika | S&P 500 Index

Japan Tokyo Stock Price Index

Kina Hang Seng China Enterprises Index

Nyersanyag | Globalis | DCI BNPP Enhanced Index

Ingatlan Eurdpa FTSE EPRA/NAREIT Euro Zone Real Estate Index

EUR/ USD arfolyam, ahol a hozamtermeld poziciot
az EUR USD-vel szembeni er8stdése ill.
gyengtilése is jelentheti

Eurépa

Deviza Amerika

dontésekre egy elére definialt matematikai algoritmus alapjan kerdl sor, tehat
a piaci folyamtok, trendek értékelése, felmérése nem szubjektiv megitélés
alapjan torténik, hanem egy szisztematikus modell segitségével, amely nem
csak az egyes eszkdzkategoriak teljesitményét veszi figyelembe, hanem azok
volatilitasat és egymashoz viszonyitott korrelaciojat is.

- Az index teljes portfolidjara elbrejelzett volatilitas célértéke minden esetben

10% alatt kell, hogy maradjon.

> Az index struktdraja biztositia az egyes eszkdzkategoriak kozotti

9

kiegyensulyozott eloszlast és diverzifikacidt, mert: a részvény, a nyersanyag
és a deviza eszkOzkategoria -25% és +25% kozotti, mig az ingatlan
eszkdzkategoria 0% és +25% kozotti sulyaranyban szerepelhet az indexben.
Tehat, az indexben az emlitett harom eszkdzkategodria legfeljebb -25%-os
mértékig short pozicidkat is felvehet, de az index teljes portfolidjat tekintve a
long poziciét kdtelez6 megtartani. igy az index szdmara adott a lehetéség,
hogy ne csak emelkedd t6zsdei trendek, hanem csdkkend arfolyamok mellett
is nyereséget termelhessen.

Az aktualis piaci korilményeknek megfeleléen havonta kerll sor az index
Ujrasulyozasara.

Az index szamitasa 1991. december 31-t6l indult, kezd6értéke 100 volt. Az
indexre nem folyik tézsdei kereskedés, bdvebb informacidk a Bloomberg
SPBNM10E Index oldalon talalhatok.
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2.3.2 CIB Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

A befektetési eszkdzkosar a Deutsche Bank Commodity Harvest Excess Return
Indexet (DBCHI) tartalmazza.

Az index célja, hogy a hataridés t6zsdei nyersanyagarfolyamok alakulasanak
sajatossagait kihasznalva, ugy tudjon a stabilan kiemelked6 abszolut hozamot
elérni, hogy a hozam maguknak a nyersanyagoknak az arvaltozasatol fliggetlen
legyen. Hogyan lehetséges ez?

A hagyomanyos indexek a nyersanyagpiacot az egyes nyersanyagokra szoélo
hataridés kontraktusok megvételével, illetve lejaratkor a kontraktusok automatikus
meghosszabbitasaval képezik le.

Azonban, amennyiben adott nyersanyag azonnali arfolyama A.) eset:
alacsonyabb az indexben szerepld kontraktus hataridés arfolyamanal, akkor a
kontraktus automatikus meghosszabbitasa veszteséget termel (minél kézelebb
vagyunk a lejarathoz, a hataridés arfolyamok annal inkdbb koézelitenek az
azonnali piaci arfolyamhoz). llletve forditott B.) esetben is igaz, amennyiben adott
nyersanyag azonnali arfolyama magasabb az indexben szerepl6 kontraktus
hatarid6s arfolyamanal, akkor a kontraktus meghosszabbitasa nyereséget termel.
Ezért a DB Commodity Harvest Index optimalizalja az indexben szereplé lejard
hataridés kontraktusok meghosszabbitasat azaltal hogy, A.) esetben a lejaro
kontraktusnal tavolabbi hataridére, B.) esetben a lejard kontraktusnal kozelebbi
hataridére torténik a meghosszabbitéas.

A hataridés kontraktusok optimalizalt meghosszabbitasara pedig egy elére
definialt matematikai algoritmus alapjan kerll sor, tehat a piaci folyamatok,
trendek felmérése nem szubjektiv megitélés alapjan torténik, hanem egy
szisztematikus modell segitségével. Tehat a hataridés nyersanyagarfolyamok
fentiekben leirt sajatossagait kihasznalva tdbblethozam elérésére van lehetéség.

Azonban amennyiben az indexben csak vételi kontraktusok (long
pozicid) szerepelnének, akkor az index mindenkori teljesitménye a
nyersanyagarak alakulasanak fiiggvénye lenne. Ennek elkerilése
érdekében az index a long poziciék arhatasanak semlegesitésére
eladasi kontraktusokat (short pozicid) is tartalmaz. A long és short
pozicidknak a fentiekben leirt kiegyenlitése céljabol havonta sor keril az
index Ujrasulyozasara.

Altalaban, ha két azonos tipusl, azonos piacon befektetd és kozel
azonos hozamokat eléré eszkoz kozil az szamit vonzobb befektetésnek,
amelyiknek kisebb az arfolyam ingadozasa (volatilitasa), ezaltal a
kockazata. A DB Commodity Harvest Index ugy optimalizalja
befektetéseit, hogy kézben az arfolyam-ingadozas mértékét egy allando,
alacsony szinten tartja (maximum 3,5%), ezaltal védelmet nyujt a hirtelen
arfolyam-valtozasoktdl, igy az indexet egy szélsGséges arfolyam-
ingadozasoktdél mentes befektetésnek tekinthetjiik.

A stratégia eredményességét fokozza, hogy a DB Commodity Harvest
Index a S&P GSCI Light Energy Indexkosar Osszetételét kdvetve
egyidejlileg tobb nyersanyagosztalyba is befektet, igy kosaraban
egyarant szerepelnek energiahordozok, ipari fémek, nemesfémek,
mez8gazdasagi termékek illetve eléallatok.

Az index szamitasa 1997. augusztus 4-t6l indult, kezdéértéke 100 volt.
Az indexre nem folyik tézsdei kereskedés, bévebb informaciék a
Bloomberg DBCMHVEC oldalon talalhatok.

8/25



2.3.3 CIB Profitmix 3 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

S&P500 index

DOW JONES STOXX 50 index

Nikkei Stock Average 225 index

CECE Composite index

Az index révid bemutatasa

A Standard & Poor's a vilag vezetd, patinas
- tébb mint 140 éves multra visszatekinté -
pénziigykutato, adatszolgaltato, és
hitelminésité  intézete, amely szamos
részvénypiaci index, tdbbek kozdtt a S&P
500 Index szamitasat is végzi. Az index
1957-t6| az Amerikai Egyesiilt Allamok 500
legnagyobb nyilvanos részvény-
tarsasaganak, azok kapitalizaciéja alapjan
sulyozott tézsdei arfolyam-alakulasat
mutatja. Ezaltal az index hlien reprezentalja
az Amerikai Egyesiilt Allamok valamennyi
vezetd iparagat és 1.000 milliard USD-os
tékeértékével az Amerikai Egyesiilt Allamok
telies részvénypiacanak 80%-at fedi le. igy
az index a vilag els6 szamu részvénypiaci
jelz6szama, a befekteték és a média
korében vilagszerte elfogadott, megbizhaté
orientald, értékméré funkcioét tolt be.

A Dow Jones Euro STOXX 50 az eur6zéna
50 vezetd részvényét reprezentald
tézsdeindex, amely az eurorégidban
miikédé tézsdei vallalatok kapitalizaciéjanak
és forgalmanak kb. 60%-at képviseli. Az
index  kosaraban  szereplé vallalatok
egylttes arfolyamértéke 2005. év végén kb.
1.800 milliard EUR volt. Az indexet alkoté

elemeket minden év szeptemberében
vizsgdljdk fellil. Az index szamitasat,
karbantartasat, fejlesztését a  svijci

székhelylh STOXX Limited végzi, amely a
Dow Jones & Company, a Deutsche Borse
AG és az Swiss Exchange Group Company
k6z0s vallalata. A tarsasag altal az eurd
1998-as bevezetése  d6ta  szamitott
indexcsalad mara Eurépa vezetd tézsdei
index szolgaltatéjava valt.

A legkdzismertebb japan részvényindex,
értékét 1950 ota szamitjak, kosara a Tokioi
tézsde részvényszekcidjanak azt a 225 ,A”
kategorias részvényét tartalmazza, amelyek
a leglikvidebbek, a legnagyobb forgalmat
bonyolitjak. Az index hlen tikrézi a japan
részvénypiac mindenkori helyzetét és
egyuttal a japan gazdasag, ipar szerkezeti
felépitését.

A Kozép- és Kelet-Eurdpa tézsdéinek 25
legnagyobb  vallalatdt ~magaban  foglalé
részvényindex, amely a cseh, a magyar, a
lengyel és az orosz részvénypiac 80%-at
lefedi. Az index értékét a Wiener Borse AG
1999. januar 4-e 6ta szamitja. Az indexnek az
egyes orszagok szerint tobb alindexe,
valamint eur6 és dollar denominacidja is
létezik.

HSBC, NESTLE, BP, NOVARTIS, TOTAL,

FR HOLDINGS, KYOCERA, KDDI, CANON,

Exxon Mobil, General Electric, Procter & | GLAXOSMITHKLINE, VODAFONE, XgﬁgELAAS TERSUHI\IIII\:)E;EIL\IJUC NT?%I\/-‘\I':I)'Q CEZ, ERSTE GROUP BANK, KOMERCNI
A jelentésebb sullyal Gamble, Microsoft, Johnson & Johnson, | ROCHE, ROYAL DUTCH SHELL, TDK Sbn OI‘_YMPUS‘ Fu'ifilmy BANKA, TELEFONICA, MOL, MATAV, OTP,
rendelkez6 indexelemek JPMorgan Chase, Chevron, AT&T, Bank of | TELEFONICA, E.ON, SANTANDER, BNP MITéUBISHI Y. BRIDGESTONE NIIJ<ON’ RICHTER, BANK PEKAO, PKN ORLEN, PKO
America, International Bus. Machines PARIBAS, SIEMENS, NOKIA, SANOFI- ’ . ’ ’| BP, TELEKOM POLSKA
AVENTIS MITSUBISHI, Panasonic, SUZUKI,
NIPPON, HITACHI, NOMURA,
Indexelemek szama 500 50 225 30
Kalkulacié pénzneme UsSD EUR JPY EUR
. . - nyersanyag-kitermelés, bankok, energiaipar, ele’lmlszerl_par, konpympar, vegylpar,
nyersanyag-kitermelés, bankok, energiaipar, I, N 2o | gyOgyszeripar, energiaipar, gumigyartas,
n o N e o | telekommunikacio, kdzszolgaltatok, DN - . A . L e
A reprezentalt legfontosabb | telekommunikacio, kdzszolgaltatok, informatika.  egészséaliayi.  foqyasztasi keramiaipar, fémipar, gépgyartas, autoipar, | bankok, energiaipar,  telekommunikacio,
iparagak informatika, egészséguigyi, fogyasztasi . » Ggeszsegugyl, gyasz hajégyartas, épitbipar, banyaszat, | gyégyszeripar
. P A termékeket eléallitd iparagak, vegyipar, . 5 P
termékeket el6allité iparagak, . . . . bankszektor, biztositok, fogyasztasi
autdipar, élelmiszeripar N i
termékeket eldallitd iparagak
Ausztria, Belgium, Dania, Finnorszag,
Franciaorszag, Németorszag, Gérdgorszag,
A reprezentalt legfontosabb oo P Irorszag, lIzland, Olaszorszag, Luxemburg, . . . .
orszagok Amerikai Egyestult Allamok Hollandia, Norvégia, Portugalia, Japan Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag
Spanyolorszag, Svédorszag, Svijc,
Egyesiilt Kirdlysag
T6zsdék, ahol az indexbdl
képzett termékekkel (ETF, American Stock Exchange Xetra Deutsche Borse Tokyo Stock Exchange Wiener Borse
futures) kereskedés folyik
Indexszamitas kezdénapja 1923 1991/12/31 1949/05/16 1999/01/04
Index kezd&értéke 10.00 1,000.00 176.21 746.46

Tovabbi informacidk az Alap
befektetési eszkoz-
kosaranak elemeiré|

www?2.standardandpoors.com

www.stoxx.com

http://www.nni.nikkei.co.jp/

www.wienerborse.at
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Hang Seng China Enterprises Index

FTSE EPRA/NAREIT Euro Zone Real
Estate index

1 hetes BUBOR feltdkésitésébol képzett forint pénzpiaci index

Az index révid bemutatasa

A HSCEI a Hong Kong-i részvényt6zsdén
jegyzett, kapitalizacié-sulyozasu index.
Az ugynevezett H-részvényeket
tartalmazza, melyek az allami tulajdonu
kinai cégek részvényeit jeldlik. Az index
legnagyobb részben energia- (kb. 40%)
és pénzlgyi szektort (kb. 44%) tartalmaz,
de ezeken kivul ipari, tavkozlési,
technolégiai, és fogyaszt6i cikkeket
el6allitd cégek is szerepelnek benne.
Szamos elérejelzés alapjan Kina -
dacolva a lassulé globalis kdrnyezettel —
az elkdvetkezd években is dinamikusan

Az FTSE a The Financial Times és a
London Stock Exchange altal Iétrehozott
tarsasag, amelynek f6 tevékenysége
kilénbdz6  indexek |étrehozdsa és
szamitasa vilagszerte. Az FTSE group az
index szamitasat 2005. februar 21-e 6ta a
European Public Real Estate Association-
nel (EPRA) és a National Association of
Real Estate Investment  Trusts-tel
egylttmikodve végzi. Az index célja,
hogy az eurdpai ingatlanpiaci trendeknek
tartson tikorképet a régidban mikodo,

1 hetes futamidejl Budapesti bankkdzi forint kinalati kamatlab (Budapest Interbank Offered Rate,
BUBOR). A magyar kereskedelmi bankok altal egymas koézott alkalmazott pénzpiaci kinalati oldali
kamatlab, amely 1996-ban kerllt |étrehozasra és naponta koveti a forint pénzpiac feltételeinek
véltozasat, alkalmas a valtozé6 kamatozasu banki forrasok és eszkdzok arazasara, illetve a
hataridés Ugyletek elszamolasara, ezért referencia értékli kamatlabnak tekinthet6. Az MNB
allapitia meg és teszi k6zzé naponta a kereskedelmi bankok ajanlatainak egyszer(i szamtani
atlagaként. Az 1 hetes kamatperiédus azt jelenti, hogy ez id6 alatt az elhelyezett betét kamatlaba
nem valtozik.

A t6késités szamitasi algoritmusa:

A forint pénzpiaci index értéke A forint pénzpiaci index értéke

tnap t-1 nap

fog  névekedni Az elmalt  évek hozamteremé ingatlanokat tulajdonld, tés t-1 banki kereskedési nap kéztﬂ
makrogazdaségi. novekedését  erés ir’lgatla_nfe’jleszté, -kezel6, -forgalmazo x|1 +  1hetes BUBOR x cleli napian napok széme
vallalati teljesitmény tamogatta, varhato | (02308t vallalatok (Real Estate Investment e J
A i oo ’ Trust  (REIT))  részvényarfolyamain 360
hogy ez a ndvekedési szint megmarad a keresztiil
kévetkezd években is. )
Ei?énalncs:S?:r:::liaCtlogeﬁggﬁ‘inLCBcE:!’an?(hmoaf Unibail-Rodamco, Immofinanz AG, Corio,
A jelentésebb sullyal Communication’s Sinopec ’ Bank of Immoeast AG, Klepierre, Fonciere Des }
rendelkez6 indexelemek China. China Sh’enhua Ene’rgy Ping An Region.s., Ivg !mmobilien, Wereldhave, Ca
Insurance, China Merchants Bank Immobilien, Silic
Indexelemek szama max. 200 48 -
Kalkulacié pénzneme HKD EUR HUF
A reprezentalt legfontosabb ?eirrrg:éket energllzg)ﬁ{é fo?g:rzzt:? Real Estate Holding & Development, Real }
[FETERES kdzszolgaltatok, épitdipar, banyaszat, tel Estate Investment Trusts
Ausztria, Belgium, Luxemburg,
A reprezentalt legfontosabb Kina Finnorszag, Franciaorszag, Németorszag, Magvarorsza
orszagok Gorogorszag, Olaszorszag, Hollandia, 9y 9
Spanyolorszag

T6zsdék, ahol az indexbdl
képzett termékekkel (ETF,
futures) kereskedés folyik

Hong Kong Stock Exchange

Xetra Deutsche Borse

Indexszamitas kezdénapja

2000/01/03

1999/12/31

Index kezd&értéke

2,000.00

1,000.00

Tovabbi informaciok az
Alap befektetési eszkdz-
kosaranak elemeiré|

www.hkex.com.hk

www.ftse.com/realestate
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West Texas Intermediate Crude Oil

Nikkel

Cink

Legfontosabb felhasznald
iparagak

Jelenleg a viligon a napi kd&olaj
felhasznalas 83,5 millié barrel/nap korili
szinten van, 2006-ban egy egészséges
mértékl vildggazdasagi ndvekedést alapul
véve, az olajszikségletekre vonatkozéan
napi 1,5 millié barrel (1.8%-o0s) emelkedést
prognosztizalnak, mely kb. 85 millio
barrel/nap éves atlagot fog jelenteni. Ezt a
multbeli adatokkal oOsszevetve
megallapithatd, hogy a felhasznalas
hihetetlen mértékben névekszik. A globalis
tartalékok nagysagarél megoszlanak a
vélemények, a ma ismert, gazdasagosan
kitermelhetd készletek kb. 1 000-1 100
milliard barrel nagysagban allnak a vilag
rendelkezésére. A készletek és a termelési
Utem hanyadosa alapjan kb. 35-40 évre
elegendd mennyiséggel szamolhatunk.
Ugyanakkor a tarolt készletek kb. 25 éve
nem csokkentek, amely a geoldgiai
moddszerek fejlédésének tudhatd be. Tehat
a készletek nagysaga helyett, inkabb azok
elhelyezkedését érdemes megvizsgalni.
Fébb felhasznalasi terlletek: A koolaj
legfébb felhasznalasi tertletei a
kézlekedés, az energetika, a vegyipar és a
mez6gazdasag, amelybdl egyebek mellett
lizemanyagot, épitéanyagot, miianyagokat
és ndvényvédd szereket allitanak eld.

A nikkel olyan ipari és fogyasztdi cikkek
eléallitasahoz szukséges, mint a
rozsdamentes acél (telies felhasznalas
60%-a) vagy a magnes, de Otvozetek
elédllitasahoz (teljes felhasznalas 15%-a)
és pénzveréshez is nikkelt hasznalnak.
Eurépaban és az Egyesiilt Allamokban
2006-ban végig erds volt a piaci kereslet a
nikkel irant, mig Kinaban tovabb
novekedett a rozsdamentes acél
elédllitasa, melyet csak részben tudott
kielégiteni a helyi kitermelés. A nikkel ara
2006 folyaman megduplazédott. Ennek
fébb okai a vilagszintl tartésan er6s
kereslet (els6sorban a rozsdamentes acél
iparagnak kdszdnhetben), valamint
mikodési problémak és
munkabeszintetések a vilag tébb jelentds
banyajaban. Ezen hatasok egylttes
eredménye, hogy a globdlis nikkel
készletek a 2005-os mérsékelt tobblethez
képest apadtak, a nikkel piaca 2006-ban
deficitessé valt.

A cink legfontosabb felhasznalasi terilete
egyértelmlien az acélgyartas, ezen belll is
a galvanizalas (fémtargyak korréziotol vald
megovasa), otvények, haztartasi
fémtargyak készitése, kilénb6zé otvozetek
elballitasa.  Valamint  amellett, hogy

nélkilozhetetlen alapanyaga a
vegyiparnak, az  épitdiparnak, mint
|étfontossagu nyomelem a
gyogyszergyartasban és az

élelmiszeriparban is fontos szerepet kap.

Tdzsdei arjegyzés

USD per barrel

USD per tonna

USD per tonna

Legfontosabb exportalé orszagok

Az ismert készleteknek a donté toébbsége a
Kozel-Keleten taldlhato.

Kanada, Kina, Dél-Korea, Ausztralia

Legfontosabb importalé orszagok

Ezzel szemben a legtébb k&olajat Eszak-
Amerikaban, Europaban és Azsiaban
hasznaljak fel.

Amerikai  Egyesiilt  Allamok, Tajvan,
Németorszag, Belgium

Tézsdék, ahol az indexbdl képzett
termékekkel (ETF, futures)
kereskedés folyik

New York Metal’'s Exchange

London Metal Exchange

London Metal Exchange

Tovabbi informaciok az Alap
befektetési eszkdz-kosaranak
elemeirdl

www.nymex.com

www.Ime.co.uk

www.lme.co.uk

11/25


www.nymex.com
www.lme.co.uk
www.lme.co.uk

2.3.4 CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja

—> Elsé lépésként meghatarozasra keriiltek a hozamtermelést
biztosité CIB befektetési alapok:
CIB Kincsem Koétvény Alap
CIB Indexkévet6 Részvény Alap
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja
CIB Pénzpiaci Alap

- Masodik lépésként a fenti CIB befektetési alapokbol két
kiilonallé eszkozkosarat képeztiink:

Az els6 eszkozkosar A masodik eszkozkosar
40% CIB Kincsem Kétvény Alap

35% CIB Indexkéveté Részvény Alap
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok
Alapja

10% CIB Pénzpiaci Alap

CIB Pénzpiaci Ala
15% piaci vap

Amennyiben a futamidé alatt az Alapkezel6 ugy itéli meg, hogy az
Alap altal elérheté minél kedvez6bb hozam biztositasa (pl. az Alap
futamideje alatt elindult uj, er6s teljesitménypotenciallal rendelkez6
CIB befektetési alapok), valamint a Befekteték érdekeinek védelme
érdekében (pl. valamely CIB befektetési alap id6kodzi esetleges
atalakulasa, beolvadasa, megsziinése miatt), az eszkdzkosarakban
szerepl6é CIB befektetési alapok, ill. az azokhoz kapcsoldédd aranyok
megvaltoztatasa szikséges, akkor ennek lehet6ségét az Alap
befektetési  politikdja biztositia. Ennek eredményeként az
eszkdzkosarakba U befektetési alapok is bekerilhetnek ill. a jelen
pont szerint az indulaskor meghatarozott CIB befektetési alapok
kikerllhetnek. Az eszkbdzkosarakban torténé barmilyen a jelen
Kezelési szabalyzatban rogzitett feltétel, szabaly megvaltoztatasa a
Kezelési szabalyzat moédositdsdnak szamit, amelyhez a Fellgyelet
engedélye sziikséges.

- Harmadik lépésként meghataroztuk, hogy mikor melyik
eszkézkosarat hasznaljuk

Az elsb eszkozkosar | | A masodik eszkdzkosar
Ha kedvezéek a részvény-, kdtvény-, Ha hatranyosan alakulnak a részvény:

ingatlanpiaci folyamatok. , kétvény-, ingatlanpiaci folyamatok.

- Negyedik lépésként A futamidé alatt folyamatosan
meghatarozzuk, hogy melyik eszkoézkosarat milyen aranyban
hasznaljuk

Az els6 eszkozkosar

A masodik eszkdzkosar

v

v

X%

Y%

Az Alap futamidejének elsd napjan:

X =100%

Y =0%

Az Alap futamideje alatt X és Y lehetséges értékei
X 25-150% kdzott mozoghat

Y 75-0% k6z6tt mozoghat

Példa:
o
. \\\a hozamtermelést biztositd
CIB befektetési alapok
m éntéke
100

kockazatmentes
hefektetés &éréke, amia
lejaratkori tdkegarancia
biztositasahoz szikséges

0
lejarat
példa () trendek | ¥ | ¥
A pozitiv piac 105% 0%
B hanyatld piac 80% 20%
[ dsszeormlott piac 258% 75%
D szaguldd piac 150% 0%

(A.) Ha a piaci klima kedvez6

Minél pozitivabb trendek uralkodnak a részvény-, a kétvény- és az
ingatlanpiacon, annal nagyobb az X értéke, azaz annal nagyobb az
els6 eszkdzkosar jelenléte az Alapban.
Tehat a kedvezd piaci folyamatok az Alapban egy ,6ngerjesztd”
mechanizmust inditanak el, amely az arfolyamok emelkedésével
folyamatosan fokozodik, és egyre nagyobb lesz az elsé eszkdzkosar
szerepeltetése.

(B.) Ha a piac hanyatlo, ellaposodod, esetleg tendencianélkiliséget mutat

Amennyiben a részvény-, a kotvény- és az ingatlanpiacon
kedvezétlen tendenciak alakulnak ki, akkor az Alap befektetési
stratégiaja valtozik, és csOkkenti az elsé eszkdzkosar hasznalatat.
Minél laposabb a piac, annal inkabb csékken X (min. 25%) és n6 Y
értéke (max. 75%).
Ebben az esetben az Alap teljesitménye az els6é eszkdzkosarban
szerepld 4 CIB befektetési alap hozama koril fog ingadozni,
varhatéan azoktdl némileg el fog maradni. Ennek oka, hogy ekkor az
Alap az allokaciés mechanizmus alapjan nem alkalmaz tékeattételt,
viszont a hozamképzés koltségei itt is felszamitasra keruinek.
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Tehat egyediil ekkor fordulhat el6, hogy az Alap Befektetdi
szamara kedvez6bb, ha nem az Alap Befektetési jegyeit
vasaroljak meg, hanem egyenként az elsé eszkdzkosarban
szerepl6 a 4 CIB — t6kegaranciaval nem védett - befektetési
alapot.

(C.) Ha tartésan negativ hatasok érvényestlilnek a piacokon
Amennyiben a részvény-, a kétvény- és az ingatlanpiacon
negativ trendek érvényesiinek, akkor az Alap természetesen
nem fog tudni magas varhaté hozamokat felmutatni.

Ekkor az Alap a X=25% és Y=75% aranyokat tartja, valamint
természetesen a lejaratkor érvényes a tékegarancia.
igy a Befekteték vesztesége kisebb lesz, mintha kiilén-kiilén
megvasaroltak volna az elsd eszkdzkosarban szereplé 4 CIB
befektetési alapot, hiszen akkor befektetésiiknek nemcsak a
25%-a, hanem teljes egésze ezekben a kockézatos és éppen
rosszul teljesitd CIB befektetési alapokban lenne.
Az Alap a Sajat t6kéjének legalabb 25%-at minden esetben
az els6 eszkdzkosarban tartja. Amely a Befekteté szamara
kedvezd, mert igy az Alap rendelkezik egy olyan tartalék
potenciallal, amely a teljesitményére kedvezden hat, ha a
piacok Ujra er6sddésnek indulnak.
Ha a részvény-, a kbtvény- és az ingatlanpiacok szarnyalnak
Még az is lehetséges, hogy az X &tlépje a 100%-ot, és az
Alap a Sajat t6kéjénél akar 50%-kal tobbet is fektethessen az
elsé eszkdzkosarba (t6keattétel).
Amennyiben egy 100% feletti X tartésabban fent tud maradni,
akkor magéanak az Alapnak a teljesitménye meg fogja haladni
az els6 eszkdzkosarnak a hozamat! Azért nem azonnal, mert
az Alapnak ki kell termelnie a sajat hozamképzési koltségeit
is: (1) 100% feletti rész finanszirozasa és (2) az els6
eszkdzkosar oOsszhozamat csokkentd értékkiigazitasi dij
(ennek mértékét lasd késdbb).Az Alap Sajat tokéje felett
torténd befektetéseinek finanszirozasa nem jelent tényleges
hitelfelvételt, hanem ezt a hozamsokszorosité hatast az Alap
vagyonaba megvasarlasra kerll6 vételi opcié biztositja.
Azokon a forgalmazasi napokon, amelyeken az Alap
kOzvetetten az opcion keresztil tékeattételt ért el, az Opcio
értékét a finanszirozas koltsége csokkenti (ennek mértékét
lasd késébb).
Mi biztositja, hogy a lehetséges piaci folyamatok barmilyen iranyban
torténd kihasznalasa maximalis legyen?
A CIB befektetési alapokba torténé befektetési dontések, azaz X és Y
aranyanak megfeleld beallitdsara az alabbi matematikai algoritmus
alapjan keril sor. Amelynek alkalmazasaval biztosithato, hogy a piaci
folyamtok téves, szubjektiv tényez&kdn alapuld felmérésének,
megitélésének lehetésége kizart legyen.

Alapveté Fontossagu, hogy a matematikai algoritmus a piaci folyamatokhoz a
CIB befektetési alapok mindenkor aktudlis forgalmazasi arfolyamadatai alapjan
képes alkalmazkodni, tehat mindig a jelenbeni korilmények ismeretében
optimalizélja az els6 és a masodik szamu eszkdzkosar Osszetételét, azaz a
jovébeni tendenciakat el6rejelezni, varhaté vagy nem varhaté valtozasokat
prognosztizalni, valdszinlsiteni nem képes!
bekdvetkeznek, biztositja a gyors reagalast.

Azonban, amint azok

be Céltl‘lap = Minimum [150% ; Maximum[‘l ® téV‘?'SéQtnap . 25%]]

ahol:

tavolsag t nap =

a két eszkizkosar

egylittes érteéke t nap

kockazatrmentas

befektetés érté

ke t nap

a ket eszkizkosar egyittes eréke ¢ nap

ahol:

kockizatmentes
o = TE% 4+ 25%
befektetés &rteke  ngp

ahal:

tp= az Alap futamidejének elsi napja
T = az Alap futamidejének utalsd napja

és ha az Xi.1 nap < 100%, akkor:

X

A két eszkozkosar egylittes

= 1 - értékkiigazitasi dij x

érteke { nap

az els6 eszkdzkosar

értéke ¢ nap

X s X
t-1nap ez els® eszkdzkosar

értéke (1 nap

a két eszkdzkosar egyittes
értéke 4 nap

t‘tn

T-tn

t és t-1 forgalmazasi nap kdzott elt
naptari napok szama

elt

Y nap X

360

a masodik eszkdzkosar
értéke ¢ nap

a masodik eszkdzkosar
értéke ¢4 nap

;
)
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ha az Xi.1 nap > 100%, akkor:

t és t-1 forgalmazasi nap kozott
A két eszkézkosar ertekkii eltelt naptari napok szama

et eszio | 1 - qazitasi
egyiittes értéke ¢ nap gazlﬁa& X J

360

az els eszkozkosar értéke t nap

XX t-1nap X + (1-X 1 nap)
P ez elsd eszkozkosar értéke .1 P
nap
X . t és t-1 forgalmazasi nap kozott
finansziroz

eltelt naptari napok szama a két eszkozkosar

J * egyilttes értéke 14 nap

x| 1 + askoltsége

t-1 nap 360
ahol:
az elst eszhiziosdr oz elsd esaizkozar n CIB befakdetisi alap étéke |y
Stk = S rhik silyj ¥
EMERE ¢ nap EMEKE 1-1 nap = CIB befektetési alap értéke 1.1
ahol
CIB befektetési = CID befektetési alapoknak az adett forgalmazaszi napra éményves agy
alap &réke Befektatési jagyre jutd nettd eszhizarteke
ahol
i CIB befektetési alap neve suly
1 CIB Kincsem Kétvény Alap 40%
2 CIB Indexkdveté Részvény Alap 35%
3 CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 15%
4 CIB Ingatlan Alapok Alapja 10%
n
100%

ahal:

ascdzosar értéke = az adott eszkizkosarban talalhatd CIB befektetési alapoknak az adott
forgalmazasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkizéréken az adott
aszkdzhosaron balll drvényes aranyokbal szamitott erdke

#tnap ¥t nap = 100%, amennyiben 7t ngp = 0%
X0 nap = 100%

X tnap = az elsd eszhdzhosar silya t nap

Wt nap = 8 masodik eszkizhosarsilya t nap

az elsh eszhiizhosar éréhe g pap = 100%

a hét eszhizhozar egylittes &rtéke ) ngp = 100%
értéMdigazitasi dij = 2,00%

finanszirozas kiltsége ¢4 nap = 1 hénapos BUBOR kamatlab t.q nap + 0.50%

A fenti képletekbdl lathatd, hogy X és Y mértéke a CIB befektetési alapok
értékének naponta torténd valtozasaval automatikusan modosul, ameddig
azonban ez az arfolyam-alakulas altal generalt sulymodosulas kisebb vagy
egyenlé marad, mint +/-10%, addig a sulyok kiigazitasara nem keril sor.
Amennyiben viszont [X; nap] < 90%*[X Cél; napl, akkor az elsé eszkozkosar
arényanak névelése fog megtorténni, vagy ha [X; nap] > 110%*[X cél; nap], akkor
az els6 eszkdzkosar aranyanak csokkentése fog megtérténni.

Egy szampélda a sulyaranyok kiigazitdsanak bemutatasara:

tnap | Xitnap | X ¢tltnap| Ytnap
u] 00 % 0%
1 100 % Q9% 0%
2 S5% S5% 15 %
2 25% 2% 15%
4 102 % 102 % 0%
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2.3.5 CIB Alternativ Energia Tékevédett Szarmaztatott Alap

A befektetési eszkdzkosar egy elemet, a DAXglobal® Alternative Energy

indexet (DAXAEP) tartalmazza. A DAXAEP index Osszetevdi kozott a

vilag 15 legnagyobb olyan vallalatanak részvényei talalhatok, amelyek

tevékenysége kulénb6z6  alternativ, megujuld  energiahordozék

eléallitasahoz kapcsolédik. A DAXAEP index a kovetkezd alternativ

energetikai szektorokat képzi le:

Bioetanol, biomassza el6allitasa ipari, mezdgazdasagi, haztartasi

hulladékok, névényi alapanyagok feldolgozasa altal.

Foldgaz és egyéb biogazok keverékeébdl eléallitott energiaforras.

Napenergia segitségével h6energia és elektromos dram eléallitasa.

Szélenergia segitségével elektromos aram eléallitasa.

Geotermikus és vizenergia segitségével héenergia és elektromos

aram elGallitasa.

DAXAEP index strukturdja biztositia a szektorok kozotti

iegyensulyozott eloszlast és diverzifikaciot, mert:

minden szektor 20% sulyt képvisel az indexben

és mindegyikben csak 3-3 vallalat szerepelhet, méghozza azok,

amelyek az adott szektorokon belil a legnagyobb piaci

kapitalizacioval rendelkeznek, és amelyek &tlagos napi kereskedési

volumene eléri legalabb az 1 milli6 USD-,

- a szektoron belil az egyes vallalatok sulya a piaci méretik aranyaval
azonos,

- azindex 6sszetételének felllvizsgalata évente torténik meg.

> Az Alap rendkivil vonzé befektetési lehet6séget jelent, mivel
alternativ, megujulé energiahordozé irant egyre nagyobb kereslet
mutatkozik, ennek oka, hogy:

- avilag energiafelhasznalasi igénye folyamatosan névekszik,

N2

N - N AN A AN

a fejlett ipari allamok a Kyoto-i egyezményben komoly koételezettségeket
vallaltak az Uveghazhatast eredményez8, szennyezd anyagok
kibocsatasanak csokkentésére,

a globalis kornyezeti katasztréfa iranti félelem egyre fokozodik, a vilag
kézvéleményének, nyomasa egyre erésebb, a helyzet kezelésére egyre
hatarozottabb kormanyzati intézkedések sziiletnek,

a DAXAEP indexet mérsékelten korrelal a hagyomanyos blue chip
részvényibdl képzett indexekhez pl. az MSCI World index esetében a
korrelaciés egyitthaté 0,42,

a jovbben a kornyezettudatosan gazdalkodé vallalatoktdl nagyobb
teliesitményt varhatunk, ha arra gondolunk, hogy tevékenységuk
eredményességét jelentds allami tamogatasok javithatjak (pl. K+F
teriileten),

a vilag kéolaj és készén tartalékai ugy csokkenek, hogy kézben az igény
irantuk folyamatosan né, a kitermelés és a kereslet nincs egyensulyban,
emiatt aruk folyamatosan emelkedik a vilag szamos alapvet6 fontossagu
kéolajleléhelye geopolitikai és kérnyezeti konfliktusokkal terhelt,

egyre tobb, nagy energia-fogyaszté vallalatnal jelentkezik az igény, hogy
energia-felhasznalasat rugalmasan tudja alakitani, és a technikai fejlédés
hozzasegiti 6ket, hogy az alternativ energiaforrasok fogadasara
alkalmasak legyenek,

amennyiben az olajar tovabbi emelkedésére szamitunk, akkor az
alternativ energia iranti kereslet ugrasszerien megnéhet, ezek ugyanis a
technoldgiai fejlédés miatt egyrészt egyre olcsébbak lesznek, masrészt a
magas energiadarak miatt egyre gazdasagosabb a nap-, szél- stb.
er6mivek mikddtetése.
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2.3.6 CIB Uj Perspektiva Tékevédett Szarmaztatott Alap

Brazil BOVESPA stock

Hang Seng China

DBIX Deutsche Borse India

Russian Depositary index

index Enterprises index index
Az elemek sulya az Alap
befektetési eszkdz- 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%
kosaraban
Befektetési célorszag Brazilia Kina India Oroszorszag
Benchmark BOVESPA index HSCEI index D1AT index RDX index
Kibocsatasi forma Index Index Index Index
China Construction Bank DR REDDY'S Gazprom
Petroleo Brasileiro Industrial and Commercial LABORATORIES LTD Polyus Gold
Cia Vale do Rio Doce Bank of China HDFC BANK LTD Lukoil
Banco Bradesco PetroChina ICICI BANK LTD Severstal
Usinas Siderurgicas de China Life Insurance INFOSYS TECHNOLOGIES
. . . . Tatneft
A jelentdsebb sllyal Minas Gerais _ Baljk of Communications LTD VTB Bank
- Banco Itau Holding China Petroleum & PATNI COMPUTERS LTD .
rendelkezd indexelemek . . . Novolipetsk Steel
Financeira Chemical RANBAXY Surgutneftegas
Gerdau China Shenhua Energy LABORATORIES LTD Norilsk Nickel
Unibanco Bank of China REDIFF.COM INDIA LTD Rosneft Oil
Tele Norte Leste Ping An Insurance Group SATYAM COMPUTER Severstal
Participacoes China Communications SERVICES LTD NovaTek
Construction SIFY LTD
Indexelemek szama 64 43 max. 25 12
Kibocsatas pénzneme BRL HKD EUR EUR

A reprezentalt legfontosabb
iparagak

nyersanyagkitermelés,
bankok, energiaipar,
telekommunikacio,
kbzszolgaltatok, informatika,
fogyasztasi termékeket|
eléallitd iparagak

energiaipar, banyaszat,
vegyipar, telekommunikacio,
aramszolgaltatok, biztositok

kbzszolgaltatok, bankok,
informatika,
telekommunikacio,
energiaipar, autogyartas,

gyogyszeripar

energiaipar,
telekommunikacio, bankok,
kozszolgaltatok

Toézsdei kereskedés

Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Stock Exchange

Deutsche Borse

Wiener Borse

Indexszamitas kezddnapja

1968/01/02

1994/07/08

2006/04/25

1997/10/08

Index kezdéerteke

100

1,000

100

1,000

Tovabbi infromaciok az Alap
befektetési eszkoz-
kosaranak elemeirdl

www.bovespa.com

www.hkex.com

www.deutsche-boerse.com

www.wienerborse.at
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3. A HOZAM

3.1. A hozam

Az Alapok valtozé hozammal rendelkeznek, melyet a mogottes befektetési eszkdzok futamid6 alatti, az Alapok
Befektetési jegyeinek devizanemében mért arfolyam-névekménye alapjan az egyes Alapok Portfélidjaban talalhaté Opcié
értéke biztositja. A Befektetbk a mogottes befektetési eszkd6zok futamidé alatt elért hozamabdl, a jegyzés lezarultat
kovetéen megallapitasra keriild részesedési arany szerint részesednek. A mogottes befektetési eszkdzok hozamat
biztosité Opcio ara nagyban fiigg a jegyzési id6szak alatti piaci folyamatoktél, melyeket elére nem ismerhetulnk, igy elére
nem tudhatd, hogy az adott Alap vagyonanak mekkora részét lehet majd az Opcié megvételére forditani. Ezért egy
ugynevezett részesedési arany keril alkalmazasara, mely korrigalja az Opci6 altal kifizetésre kerilé hozamot. Példaul,
ha az Opci6 40%-ot fizet és a részesedési rata 110% vagy 90%, akkor az adott Alap hozama 36% vagy 44% lesz. igy az
Alapkezel6nek a jegyzési idészakot megel6zéen ill. a jegyzés alatt csak a részesedési ardny minimalis és maximalis
mértékének meghatérozasara van moédja. Az Alapkezel6 az Opciot az adott Alap felligyeleti nyilvantartasba vételét
kdvetben, a Sajat téke rendelkezésre allasanak idépontjatol szamitott 20 kereskedési napon belll vasarolja meg. Az
Opcids vételi Uigylet megkdtésének datumat koveté masodik kereskedési nap jelenti az Opcid érvényességének kezdetét
(a nemzetkdzi szarmaztatott eszkdz kereskedési szabvanyok alapjan).

Az Alapkezel6 a részesedési arany végleges szintjét az Alapok jegyzési id6szakanak lezarultat kovetéen az alabbiak
szerint hatarozta meg:

CIB Tokevédett Szarmaztatott Alap 110,00%
CIB Profitmix 2 T6kegarantalt Szarmaztatott Alap 100,00%
CIB Profitmix 3 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap 90,00%
CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja 100,00%
CIB Alternativ Energia T6kevédett Szarmaztatott Alap 80,00%
CIB Uj Perspektiva Tékevédett Szarmaztatott Alap 100,00%
CIB Tékevédett Szarmaztatott Alap 110,00%

3.2. A hozam szamitasa
3.2.1 CIB Tékevédett Szarmaztatott Alap

A hozamszamitas képlete:

Befektetési
A lejaratkor Jegye.k’n?k az . - index;
e e Opcio6 ujra- részesedési . o/ .
kifizetésre kertils = .. . X . X maximum | 0% ; —m—— - 1
kotésének nap- arany
hozam NP .
jan érvényes indexg

arfolyamértéke
Ahol:
Index; = a 3.2. pontban szerepl6 elem értéke 2010. junius 25-én
Index, = a 3.2. pontban szereplS elem értéke 2008. junius 16-an
3.2.2 CIB Profitmix 2 T6kegarantalt Szarmaztatott Alap

A hozamszamitas képlete:

Befektetési
. j knek az i
A lejaratkor Jegye_’ ?. a . - indext
e e Opci6 Ujra- részesedési . o .
kifizetésre kertilé = . " . . x maximum |0% ; — - 1
kotésének nap- arany
hozam NP .
jan érvényes indexg

arfolyamértéke
Ahol:
Index; = a 3.2. pontban szerepl6 elem értéke 2012. marcius 2-an
Index, = a 3.2. pontban szerepl6 elem értéke az Opcié megvételének idépontjaban
A befektetési jegyek dijmentes forgalmazasara nyitva allé id6szak, 2009. marcius 6. napon tortént lezarasat kdvetéen 2009.
marcius 9-t6l 2012. marcius 2-aig terjed6 idészakra érvényes hozamnak a 10%-ot el kell érnie.
3.2.3 CIB Profitmix 3 T6kegarantalt Szarmaztatott Alap
Az Alap a futamidé végén az alabb meghatarozott A.) B.) C.) és D.) befektetési eszkdzkosar kdzil annak a hozamat fizeti ki,
amely a legnagyobb teljesitményt érte el. Tehat:

A.) befektetési eszkdzkosar,

Az alap befektete5| . o/ - . B.) befektetési eszkdzkosar,
hozama Jegyek X maximum < 0% ; maximum C.) befektetési eszkdzkosar.
névértéke ' '

D.) befektetési eszkdzkosar

Az egyes befektetési eszkdzkosarakban a kovetkezd elemek és sulyaranyok szerepelnek:

lm‘ CIB ALAPKEZELO
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A) B.) C.) D.)
befektetési befektetési befektetési befektetési
eszkOzkosar | eszkdzkosar | eszkdzkosar | eszkdzkosar

Az egyes befektetési eszkdzkosarak elemei és a
hozzajuk tartozé sulyaranyok

fejlett és [ Dow Jones Euro STOXX 50 index
résovény.| Nikkei 225 index 40% 20% 20% 20%
>SZVeNY1 Hang Seng China Enterprises Index
piacok | CECE Index
West Texas Intermediate light crude oil
nyers- . o ® o o
anyagok nikkel 20% 40% 20% 20%
cink
ingatlan E‘I;EE EPRA/NAREIT Euro Zone Real Estate 20% 20% 40% 20%
pénzpiac [1 hetes BUBOR pénzpiaci index 20% 20% 20% 40%
100% 100% 100% 100%

Az A.) B.) C.) és D.) befektetési eszkdzkosar teljesitménye az alabbiak szerint kerul meghatarozasra:

Ak hefektetési 10 k. befektetési

. . . kdzkosari.
eszkizkosar = Esllyarany( kj; X ESZIEDriéiSeT{“
teljesitmeénye i=1 telejsitrménye

Ahol: '

k=1, 2,3, 4, ajelen pontban meghatarozott A.) B.) C.) és D.) befektetési eszkdzkosar

i=1,2,3...10, a 3.2 pont szerint meghatarozott befektetési eszkozkosar elemek

sulyarany(k) = a jelen pontban meghatarozott A.) B.) C.) és D.) befektetési eszkdzkosar i. befektetési elemének fenti tablazat
szerinti aranya

i. befektetési i. befektetési
. o eszkozkosarelem - eszkdzkosar elem
I. befektetési zaréérteke kezddérteke
eszkdzkosar elem =
teljesitménye i. befektetési eszkdzkosar elem kezdéértéke

befektetési eszkdzkosar elem kezdéértékének idépontja = az Alap futamidejének els6 napja
befektetési eszkdzkosar elem zardértékének idépontja = az Alap futamidejének utolsé napja

3.2.4 CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja

A hozamszamitas képlete:
a két eszkiozkosar egyittes
A kifizetésre Befektetési

kerdld hozama = jegyek X
lejaratkor névértake

ertéke T nap
X ¥ Maximum [ O - 100%
arany a két eszkiozkosar egyittes

részesedasi

ertéke ta nap
ahal:
t g = az Alap futamidejének elsd napja

T=az Alap futamidejének utolsd napja

3.2.5 CIB Alternativ Energia T6kevédett Szarmaztatott Alap

A hozamszamitas képlete:

A kifizetésre Befektetési

o _ . . részesedési befektetési eszkdzkosar
kerul6 hozama = jegyek X maximum 0% aran X teliesitménye
lejaratkor névértéke Y I y
Ahol:
befektetési 1 L index;
eszkdzkosar =—— - 100%

teljesitménye 12 t=1 indexg

l@ CIB ALAPKEZELO
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t t

index 2007/12/10|indexy 2009/09/10
index, 2008/03/10|indexs 2009/12/10
index, 2008/06/10|indexq 2010/03/10
index; 2008/09/10|index1o 2010/06/10
indexq 2008/12/10indexos 2010/09/10
indexs 2009/03/10|indexi2 2010/12/10
indexs 2009/06/10

Index; = a DAXAEP index értéke a t. id6pontban
Indexo = a DAXAEP index értéke a 0. id6pontban

3.2.6 CIB Uj Perspektiva Tékevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap a futamidé alatt minden év végén megallapitia és maximum 15%-ig figyelembe veszi az egyes indexek altal elért
hozamot, majd ezek atlagat fizeti ki szintén maximum 15%-ig. A hozamszamitas kedvez& abbdl a szempontbdl, hogy az egyes
indexek évente elért hozamanak megallapitasanal minden évben az Alap futamidejének elsé napjahoz viszonyitunk. A masodik
illetve harmadik évben mar az eltelt két illetve harom év részvénypiaci teljesitményét tikrozik a hozamok. A hozamszamitas

képlete:

A kifizetésre kerilé _ Be_fektete5| . o, . részesedési befektetési eszkdzkosar
. A = jegyek x  minimum | 15% ; . ) e .
éves hozam a t. évben s arany éves teljesitménye a t. évben

névértéke
befektetési 1
esz.ko’zko'sar eves - z minimum -1 : 15%
teljesitménye a t. 4 - ’

évben 1 =1
Ahol:
t

0 2008/05/06
1 2009/05/05
2 2010/05/05

3 2011/05/05

Index;; = a 3.2. pontban szerepld elemek értéke a t. idépontban
Index;, = a 3.2. pontban szerepld elemek értéke a 0. id6pontban

3.3. A hozam kifizetése

A hozam egyes Befektet6k tulajdonaban Iévé Befektetési jegyeknek az Alap lejaratkori Sajat t6kéjéhez viszonyitott
aranyaban a futamidé végén, egy Osszegben keril kifizetésre. A hozamfizetés és tbke-visszafizetés modja: A
hozamfizetés és tOke-visszafizetés id6pontjanak napjan az Alapkezelé rendelkezést ad a Forgalmazé szamara a
Befektetési jegy tulajdonosokat megilleté Osszegeknek a Befektetési jegy tulajdonosok Ugyfélszamlajara torténd
jovairasara. Az Alapkezel6 megbizasa alapjan a lejarat napjan a Forgalmazé a Befekteté nala vezetett
értékpapirszamlajan lévé Befektetési jegyeit visszavéltja. A hozamot a Befektetdk az Alap kibocsatasi pénznemében,
forintban kapjak meg, tehat deviza arfolyamkockazatot nem kell vallalniuk.

A hozamfizetés(ek) legkésoébbi idépontja(i):

1. idépont 2. idépont 3. idépont

- CIB Toékevédett Szarmaztatott Alap 2010/07/05

- CIB Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap 2012/03/09

- CIB Profitmix 3 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap 2010/04/02

- CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja 2010/06/18

- CIB Alternativ Energia T6kevédett Szarmaztatott Alap 2010/12/17

> CIB Uj Perspektiva Tékevédett Szarmaztatott Alap 2009/05/12 2010/05/12 2011/05/12
A t6ke visszafizetésének idépontja megegyezik az utolsé hozamfizetés legkésdébbi idépontjaval.

l@ CIB ALAPKEZELO

c'jq yeitt, a /&'Va?a’f .

19/25



" | CIB aarxezaes

4. ANETTO ESZKOZERTEK

4.1. A Netté eszkozérték megallapitasanak gyakorisaga, idépontja és kozzététele
A Letétkezel6 minden T+1. napon koteles az Alapok T. napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékét (forgalmazasi
arfolyamat) kiszamitani és azt a megallapitast kovetd els6 munkanapon a 9.1 pont szerinti kdzzétételi helyeken
kdzzétenni.

4.2. A Netté eszkozérték szamitasanak modja
A T napon az eladasi ar a T+1 napon megallapitott, egy Befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték. A T napon a
visszavaltasi ar megegyezik az eladasi arral. A visszavaltasi ar a Letétkezel§ altal minden forgalmazasi napra
meghatarozott és kozzétett egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. A Letétkezelé az egy Befektetési jegyre jutd
Nettd eszkozértéket a CIB Tékevédett Szarmaztatott Alap, a CIB Profitmix 2 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap, a CIB
Profitmix 3 Tékegarantalt Szarmaztatott Alap, a CIB Alapok Tékegarantalt Szarmaztatott Alapja, a CIB Alternativ Energia
Toékevédett Szarmaztatott Alap és a CIB Uj Perspektiva Tékevédett Szarmaztatott Alap esetében négy tizedesjegy
pontossaggal allapitia meg. Az Alapok Nettdé eszkodzértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas Netto
eszkozértéket a hiba feltarasat koveté legkdzelebbi Nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamendéleges hatallyal javitani kell. A javitas soran a hibas Netté eszkodzértéket a helyes értékre kell
maddositani minden olyan napra vonatkozéan, amelyen Nettd eszkdzérték kiszamitasara kerilt sor, s amelyet a feltart
hiba érintett. Ha hibas Nettd eszkozértéken Befektetési jegy forgalmazasara kerilt sor, a hibas és a helyes Nettd
eszkozeérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kildnbséget a befektetével legfeljebb 30 napon belll el kell
szamolni, kivéve ha:
- hibas Nettd eszkdzértek szamitas miatt elallt, egy Befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi ar kilénbség mértéke
nem éri el a helyes Nettd eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékeét,
- ahibas és a helyes Nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kiildnbségbdl szarmazé elszamolasi kotelezettség
Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az 1 000,- Ft-ot.

4.3. A Befektetési jegyek forgalmazasanak szabalyai

Befektetési jegyek vasarlasa

a Befektetd a Befektetési jegyek ellenértékét a Forgalmazd Uzletszabdlyzataban foglaltaknak

a penzellenértek terhelese megfeleléen T. nap koteles rendelkezésre bocsatani

a Befektetési jegyek jovairdsa a megvasarolt Befektetési jegyek a Befektetd értékpapirszamlajara T+2. nap kerlilnek jovairasra

Befektetési jegyek visszavaltasa

a Befektetd a Forgalmazé Uzletszabdlyzataban foglaltaknak megfelelden a Befektetési jegyek

a penzellenertek jovairasa ellenértékével T+2. nap rendelkezhet

a visszavaltott Befektetési jegyek a BefektetG értékpapirszamlajan az Alap szamldjan torténd

a Befektetési jegyek terhelése terhelés napjan (T+2. nap) kertilnek terhelésre

a T+1. napon megallapitott T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték, igy a Befektetési
a teljesitési ar jegyek arfolyamanak T+1 napon torténd megallapitdsa miatt a T napi forgalmazasi arfolyam csak}
utdlag valik a BefektetSk eldtt ismertté

a BefektetSk a T+2. napon juthatnak hozzd a Forgalmazé Uzletszabalyzata szerinti letéti

a letéti igazolas . .
igazolashoz

a befektetésre / visszavaltasra kerll6 Gsszeg és a vételi / visszavaltdsi ar hanyadosa a tort

a jovairt ill. terhelt Befektetési jegyek darabszama részeket figyelmen kiviil hagyva

Befektetési jegyek forgalmazasa a Befektetd,

[t a Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfeleld eljaras keriil alkalmazésra
illetve meghatalmazottja utjan g i 9 9 ’

az Alapok bejegyzését kovetben, a forgalmazasi orak alatt jelen Tajékoztatdban rogzitety
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa feltételek mellett az Alapkezel6 tovabbi Befektetési jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a
kordbban kibocsatott jegyek visszavaltasat

a Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfeleld id6szak all rendelkezésre a Befektetési

Befektetési jegyek forgalmazasanak idészaka . P
jegyek forgalmazasara

A Tpt. 249. § (1) szerint a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld kizardlag elharithatatlan kiils6 ok

miatt, a Befekteték érdekében, az alabbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett

felfliggesztheti:

- a Nettdé eszkozérték nem allapithatd meg, igy kiléndsen, ha az adott Alap Sajat t6kéje tébb mint 10%-ara
vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik,

- a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.
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5. DIJAK ES KOLTSEGEK

5.1. Az Alapokat terheld koltségek
5.1.1 Az Alapok létrehozasdval kapcsolatos kéltségek

Az Alapok létrehozasaval kapcsolatos kéltségek az Alapkezel6t terhelik.

5.1.2 Az Alapok miik6désével kapcsolatos kéltségek
) . CIB Alapok CIB Alternativ o .
CIB Tokevédett | CIB Profitmix 2.1 CIB Profitmix 3 1 15 0 orantalt Energia ClB Uj Perspektiva
. Toékegarantalt Toékegarantalt . L Tékevédett
Szarmaztatott Alap . . Szarmaztatott Tokevédett .
Szarmaztatott Alap| Szarmaztatott Alap . . Szarmaztatott Alap
Alapja Szarmaztatott Alap
Alapkezelési dij (éves szinten) max. 15.00% max. 5.00%
Letétkezelési dij (éves szinten) 0.10% 0.08%
Kényvvizsgaldi dij (nettd, éves max.
szinten) 820 000 HUF 1000 000 HUE 750 000 HUF 790 000 HUF 749 000 HUF 820 000 HUF

Felligyelet felé fizetendd

o a Tpt. vonatkozo rendelkezéseinek értelmében az Alap Nettd eszkdzértékének 0,25 ezreléke
rendszeres dijak

a KELER Zrt. mindenkor hatélyos Dijszabalyzatanak vonatkozé dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt.

KELER Zrt. felé fizetendd dijak |y, a1, o1galati irodéjan Budapest VII. ker. Asbéth u. 9-11. és a KELER Zrt. honlapjan www.keler.hu lehet megtekinteni

Banki, hitelintézeti
szolgaltatasok koltségei

az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (igy mint, pl. bankszamla-veztés, bankszamla-tranzakciok, hitelfolyésitas)
nyujto féllel kétott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Befektetési szolgaltatasok,
kiegészitd befektetési
szolgaltatasok koltségei

az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (Ugy mint, pl. értékpapirok adasvétele, tézsdei megbizasok) nyuijté féllel
kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Marketing-kommunikaciés

Koltségek az Alapok szamara végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel k6tétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Szamviteli, kdnyvvezetési

Koltségek az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Jogi koltségek az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel kététt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Az Alapokat terheld dijakat a Nett6 eszkdzérték szamitasakor az Alapkezel6 T. napig id6aranyosan terheli az Alapokra, és
esedékességkor fizeti ki az Alapok szamlaja terhére.

5.2. A Befektet6t kozvetleniil terhel6 koltségek

N = [\ = >
A Tajékoztaté legutolsd E g £ 3 g £ g 53 g g o % g 958
modositasanak felligyeleti g £ E g b= E g Q E % D g 3 3§'§ g
jovahagyasa idspontiaban [ 8 E < BRES | RBEL 28T (2 g g z |8 2 % ¢
- . - o c o k A c o m N A N o
hatalyos kéltségek % % é g % é o) é ﬁ g ) i)
Vasarlas max. 5.00%
Visszavaltas max. 10.00%
A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek folyamatos szamitia fel. A Forgalmazo Uzletszabalyzatat a

forgalmazasa soran az Uzletszabalyzataban Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo

lm‘ CIB ALAPKEZELO
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meghatarozott forgalmazasi jutalékokat szamitja fel. A
Tajékoztatd  FelUgyelet  altali  jovahagyasanak
idépontjaban ennek mértéke a futamidé alatti eladasi
és vételi megbizasok arfolyamértéken vett 6sszege
utan a fenti tdblazat szerinti érték. A Forgalmazo altal a
Befektet6ék felé felszamitott forgalmazasi jutalék
medfizetése a Befektetési jegy adas-vételi megbizasok
teljesitésével esedékes.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez
valamint az addigazolashoz kapcsolédé dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben

@

székhelyén kaphatjak meg.

Amennyiben a Befektetési jegyek vasarlasa a
Forgalmazé valamely akciéjahoz kapcsoldédoéan, az
akcidban meghatarozott feltétel teljesitése érdekében
torténik, ugy az akcidban meghatarozott feltételek
szerint, az akcid kapcsan vasarolt Befektetési jegyek
forgalmazasat a forgalmazasi jutalékon felll tovabbi
kiegészitd visszavaltasi jutalék terhelheti. A kiegészit
visszavaltasi jutalék felszamitasanak alapjat, mértéekét,
modjat és szabalyait a Forgalmazo
Uzletszabalyzataban hatarozza meg..
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6. A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOI

6.1. Az Alapkezel6 bemutatasa
Cégnév CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Levelezési cim: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.
Alapitasanak idépontja: 1999. december 31. (jogelédje a CIB Befektetési Alapkezel§ Kft., alapitva 1997. aprilis 1-én)
A cégbejegyzés helye: Févarosi Birésag, mint Cégbirésag, Budapest
2000. aprilis 3.

65.23 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore:
67.12 03 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés
67.13 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység
74.14 03 Uzletviteli tanacsadas

Cégbirésagi végzés szama: Cg. 01-10-044283

Mikodésének idétartama: a tarsasag hatarozatlan id6re alakult
Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel
) - 94,975%-ban a CIB Bank Zrt.
Tulajdonosai: 5,025%-ban a CIB Real Zrt.
Megjegyzés: a szavazati aranyok megegyeznek a tulajdoni aranyokkal.
Alaptéke: 600.000.000.- Ft (2008. december 31.)

Fellgyeleti engedélye: 111/100.036-4/2002 sz. hatarozat (2002. oktober 25.)

20 f6 (2008. december 31.)

Az Alapkezelé szervezeti felépitése ugy kerllt kialakitasra, hogy elkilonitett szervezeti
egységek foglalkoznak a portfoliok kezelésével, az értékesités és marketing tevékenységgel,
valamint a back office teend6k ellatasaval. Mindegyik szervezeti egység az Alapkezeld
vezérigazgatojanak jelent.

Alkalmazottainak szama:

6.2. A Letétkezel6 bemutatasa

Cégnév

Székhely:

Levelezési cim:
Alapitasanak idépontja:
A cégbejegyzés helye:
A cégbejegyzés ideje:
Tevékenységi kore:

Cégbirésagi végzés szama:

Mikodésének idétartama:
Uzleti éve:

Tulajdonosai:

Alaptéke:

Felugyeleti engedélye:

Alkalmazottainak szama:

@ CIB ALAPKEZELO

Gyyitt, a Jovdrdl.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

1979. november 9.

Févarosi Bir6sag, mint Cégbirésag, Budapest

1979. november 19.

65.12 03 Egyéb monetaris kdzvetités

65.21 03 Pénzugyi lizing

65.23 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

67.12 03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
67.20 03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenyseég

7414 °03 Uzletviteli tanacsadas

Cg. 01-10-041004

a tarsasag hatarozatlan id6re alakult

megegyezik a naptari évvel

85,8025% Intesa Holding International S.A.; 14,1976% Dolgozoi részvényesek
40.500.000.000,-Ft (2007. december 31.)

111/41. 044-10/2002 957/1997/F

3016 f6 (2007. december 31.)
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6.3. A Forgalmazé bemutatasa
A Forgalmazo személye, altalanos adatai, vezetd tisztségvisel6i, gazdalkodasanak adatai megegyeznek a Letétkezel§ személyével,
altalanos adataival, vezet6 tisztségviselGivel, gazdalkodasanak adataival. A Befektetési jegyek forgalmazasa a vezet6 forgalmazd
székhelyén és a fellgyeleti engedéllyel rendelkezd fidkjaiban a forgalmazd Uzletszabalyzataban meghatarozott idépontokban
lehetséges. A Befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazo elektronikus csatornain keresztil is lehetséges a Forgalmazo
Uzletszabalyzataban meghatarozott médon és idében. A Forgalmazo fiokjait a Tajékoztaté melléklete tartalmazza.
6.4. A Konyvvizsgaloé bemutatasa
g 8 = = =
IS IS 2o g 2 2
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7.2.
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Kozzétételi helyek

Az Alapok napi Nettd6 eszkbozértéke, éves-, féléves
jelentései, havi portfolidjelentései, valamint az Alapokra
vonatkozé hivatalos kozlemények megtekintheték a
forgalmazasi helyeken, az Alapkezel§ székhelyén, a
www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Rendszeres tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév
(pénzlgyi félév) lezarasa utan 45 napon, targyév
(pénziigyi év) lezarasa esetén 120 napon belll koteles
az Alapokrdl jelentést késziteni, a Fellugyeletnek
megkuldeni. Az Alapkezel6 a jelentést a Fellgyeletnek
tortén6  megkildéssel egyidejileg kozzéteszi a
www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon.

Az Alapkezel6 koteles havonta az Alapok tekintetében, a
honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan
megallapitott nettd6 eszkdzérték alapjan portfoliodjelentést
késziteni, a Felligyeletnek megkiildeni és a megallapitas
napjat koveté 10. forgalmazasi naptdl a forgalmazasi
helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolié
befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikdjaban részletezett egyéb kategériak szerinti
bemutatasat; zarolt, illetéleg 6vadékba adott eszkdzoket;
a Sajat t6két és az egy-egységre jutd Nettod
eszkozeértéket.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 az Alapok mikodésére vonatkozdan

koteles a Felugyeletnek megklldeni, tovabba a

www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon koteles

kdzzétenni, valamint a Forgalmazénal hozzaférhetéve
tenni:

—> az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb 30
nappal az atalakulas, beolvadas hatalybalépése el6tt;

— a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb 30
nappal a hatalybalépés el6tt;

—> a futamidének hatarozotta alakitasat, a hatarozott
futamidd csokkentését, legkésébb 30 nappal a
hatalybalépés el6tt;

—> a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a
befekteté fizetési kotelezettségének valtozasat
legkésbbb a hatalybalépés elétt 30 nappal;

® @

- a kezelési szabalyzat egyéb modositasat
legkésébb a hatalybalépés napjan;

- az Alapkezeld engedélyének visszavonasat, 2
munkanapon bellil;

- a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat,
legkésébb 15 nappal a hatalybalépés elétt;

- a téke és a felosztott hozam (amennyiben a
felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét,
modjat, legkés6bb az esedékesség napjan;

2> a Befektetési jegyek forgalmazasanak
felfiggesztéseét, illetve Gjrainditasat, 2 munkanapon
belll;

- az Alapkezelbvel szembeni
meginditasat 2 munkanapon belill;

—> az Alapok megsziinésekor a megsziinési jelentést,
annak a Fellgyelet részére torténd benyujtasaval
egyidejlleg;

—> az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés
esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén 3 értekelési
napon bellil bekdvetkezett jelentés (20%-ot
meghaladd) mértékii  csOkkenésének  okat,
legkés6bb a felmerllést kdvet6 2 munkanapon
belll;

- a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe
vett kbzzétételi helyet 2 munkanapon beldl;

2 a forgalmazasi helyek felsorolasaban
bekdvetkezett barmely véltozast, legkésébb a
valtozas napjat megel6z6 munkanapon;

—> az ligyndkok felsorolasaban bekdvetkezett barmely
valtozast, a felsorolas bdvilése esetén legkésébb a
valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a
felsorolas szlkilése esetén a legkésdbb a valtozas
napjat kéveté 2 munkanapon belll;

- a befektetési jegyek visszavaltasat  érintd
forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek
a visszavaltasi megbizasok felvétele és az
elszamolas értéknapja kozti id6tartam
névekedésével jarnak, legkésébb a hatalybalépés
elétt 30 nappal.

felszamolas



http://www.cib.hu/
http://www.cibalap.hu/
http://www.cib.hu/
http://www.cibalap.hu/
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Felelésség

Az Alapok miikbdése soran az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal, a BefektetSk érdekeit mindenkor szem el6tt
tartva az Alapokra vonatkozé jogszabalyok valamint a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat rendelkezéseinek
eleget téve jar el. Az Alapkezel6 az Alapokba Befektet6ket befektetett vagyonuk mértékére vald tekintet nélkil az
egyenlé elbanas elve alapjan, azonos modon képviseli az Alapok kezelése soran. Az Alapkezel6 altal a Befektetési
jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informaciok
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért az Alapkezel6 és a Forgalmaz6é a Tajékoztatd a Felelésségvallald
nyilatkozatban részletezett modon felel. A Forgalmazé és az Alapkezel6 egyetemleges felel6sséget vallalnak az
Alapok tajékoztatéjaban foglaltakért, amelyet a Felel6sségvallalo nyilatkozatban alairasukkal erésitenek meg.

Befektet6-védelmi Alap

A Befektet6-védelmi Alap altal nyujtott biztositas azon a Befektetési jegyek letétkezelését végzo Letétkezelbvel illetve
a Befektetési jegyek forgalmazasat bizomanyosi minéségében végzé Forgalmazodval szemben felmerilt kovetelés
kielégitésére terjed ki, amely tagja a Befektet6-védelmi Alapnak. Az Alapok LetétkezelSje, Forgalmazodja tagja a
Befektet6-védelmi Alapnak.

llletékes birésag

Az Alapkezeld illetve az Alapok, és a Befektetd kozott keletkezé esetleges jogvitak soran az Alapkezeld minden
esetben megkisérli a vita egyeztetés Utjan valé rendezését. Jogvitak esetére a felek hataskortdl fliggéen a Pesti
Kdzponti Kertleti Birdsag illetéleg a Févarosi Birdsag kizarélagos illetékességét kotik ki.

Egyéb garanciak
Az Alapok befektetési politikaja biztositja, hogy az Alap futamideje alatt a garantalt ill. t6kevédett visszafizetést igéré,

a 3.3. pontban meghatarozott idépontokon a Befektetési jegyek arfolyama legalabb eléri az 1.3. pontban
meghatarozott értéket. Az Alapok tékéjét és hozamat harmadik személy nem garantalja.

A Roviditett tajékoztaté médositasanak altalanos szabalyai

Az Alapok Roviditett tajékoztatojaban foglalt feltételeket az Alapkezeld egyoldalian a Fellgyelet engedélyével
modosithatja. A médositas soran a Befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni, igy az egyes
valtozasok hatalyba Iépése ugy kerll megallapitasra, hogy a Befektetéknek elegendd ideje legyen ezek
megismeréseére.
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