CIB ALAPKEZELO

1 C IB ALAPKEZEIO
@yﬁt’z‘, y: /b"a'a"ré'l

A CIB BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT
CIB HOZAMGARANTALT BETET ALAP

CIB PENzPIACI ALAP

CIB EURO PENzPIACI ALAP

CIB INGATLAN ALAPOK ALAPJA

CIB KINCSEM KOTVENY ALAP

CIB KOzZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA
CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA
CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP

CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA

L 20 2 B B B T

7

egységes szerkezetbe foglalt Roviditett tajékoztatdja

Hatalyba lépés idépontja: 2010. januar 8.

CIB ALAPKEZELO

@d{z‘, a /}ifa‘ril




H ‘ Cl B ALAPKEZELO

1. ELADASI AJANLAT

1.1. Az Alapok révid bemutatasa

CIB Hozamgarantalt Betét Alap

CIB Pénzpiaci Alap

CIB Euré Pénzpiaci Alap

CIB Kincsem Kétvény Alap

CIB Ingatlan Alapok Alapja

befektetési politika

befektetési politika cél-, ill.
lehetséges befektetési
teriletei

Olyan befektetés, amely elsésorban a bankbetétek
kamatait teszi elérhetévé amellett, hogy az alap
tékéjét és minden hénapban elére meghatarozott}
minimumhozamat a befektetési politika garantalja.

Bankkozi forintpiac, allampapir, vallalati kétvény,)
jelzaloglevél piac

Olyan Dbefektetés, amely elsésorban a forint

pénzpiaci hozamokat teszi elérhetévé.

Bankkozi forintpiac, bankkdzi devizapiac, allampapir,
vallalati kotvény, jelzéloglevél piac, szarmazékos|
piac

varhat6 hozam

kockazatviselés

kockéazat-elutasité

BAMOSZ besorolas

likviditasi

benchmark

BUBOR és rovid pénzpiaci eszkdzok

Olyan befektetés, amely elsésorban az eurd
pénzpiaci hozamokat teszi elérhetéve.

Bankkozi forintpiac, bankkozi devizapiac,
allampapir, vallalati kotvény, jelzaloglevél piac)
szarmazékos piac

mérsékelt

betéti kamatokkal versenyképes

100% RMAX index

tipus

fajta

nyilvantartasba vétel

a Feligyelet 1111-149 lajstromozasi szamon,)
500.000.000,- Ft indul6 tékével E-I11/110.238-
1/2005. sz. hatarozataval 2005. februar 24-én vette
nyilvantartasba

els6 forgalmazasi nap

2005/02/28

futamidd

befektetok kére

ISIN kod

HUO0000703582)

névérték

1 HUF

el6allitasi mod

netté eszkozérték
2009/12/31

70215 088 398 HUF]

nyilt végl, értékpa

a Fellugyelet 1111-103 lajstromozasi szamon,)
175.616.692,- Ft indul6 tékével 110.153-1/2000. sz
hatarozataval 2000. majus 3-an vette nyilvantartasba

2000/05/11
a befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakuilfldi

HU0000702576
1 HUF|

34 863 808 987 HUF

kockéazatkeruld

pénzpiaci

EURLIBOR és révid pénzpiaci eszk6z6k

nyilvanos
pir befektetési alap

a Fellgyelet 1111-156 lajstromozasi szamon,|
1.000.000,- EUR indulé téké-vel 110.274-1/2005.
sz. hatérozataval 2005. szeptem-ber 21-én vette
nyilvantartasba

2005/09/26

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

HUO0000703764
0.01 EUR}

dematerizalt

48,091,562.30 EUR]

Olyan befektetés, amely elsésorban a hosszy
hatralévé futamidejii  kotvények hozamat teszi
elérhet6vé.

Bankkozi forintpiac, bankkdzi devizapiac, allampapir,
véllalati kotvény, jelzéloglevél piac, szarmazékos
piac

magas
kétvény-hozamokkal versenyképes

kockéazatkedvel6

hosszu kétvény

100% MAX index

a Felugyelet 1111-38 lajstromozasi szamon,
1.204.694.203,- Ft induld toékével 110.073-1/1997
sz. hatarozatédval 1997. janius 4-én vette]
nyilvantartasba

1997/06/05

HU0000702592]
1 HUFj

2 897 803 895 HUF]

Olyan befektetés, amely elsésorban a hazai és/vag
a nemzetkdzi ingatlanpiacok hozamait teszi
elérhetévé.

Bankkozi forintpiac, bankkézi devizapiac, allampapir,
vallalati kotvény, jelzaloglevél piac, magyar és|
eurdpai ingatlanpiac, szarmazékos piac

kozepes
ingatlan-hozamokkal versenyképes

kockazattiiré

ingatlan-forgalmazé

100% BIX index

nyiltvégl, befektetési alapokba fektet6 értékpapir
befektetési alap
a Feliigyelet 1111-127 lajstromozasi szamon,
111/110.197-1/2003.  sz.  hata-rozatdban  2003.
szeptember 1-én 1.000.500.000,- Ft indu-létékével
nyilvantartasba vette
2003/09/03

magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

HU0000703038,
1 HUF|

4 555 517 623 HUF]

2009/12/31-ig elért multbeli
hozamok
3 hénap
6 hénap
1év
5év
2009
2008
2007
2006
2005

az alap indulasatol sza-
mitott évesitett hozam

az alap altal elért hozam

az alap altal elért hozam

az alap altal elért hozam | a benchmark hozama

az alap altal elért hozam | a benchmark hozama

1.62%
3.72%
8.42%
8.42%
7.70%
7.01%
5.44%

6.77%

az alap altal elért hozam | a benchmark hozama
1.78%) 1.58%)
4.92%| 5.54%)
9.36%| 10.52%)
6.94%| 8.07%)
9.36%] 10.52%]
6.81%] 8.43%]
6.46%] 7.69%)|
5.70%] 6.94%]
6.37%] 7.62%)|
7.83%] 9.06%)

0.39%
0.85%
1.67%
1.67%
3.98%
3.24%
1.70%

2.55%

7.36%) 13.97%)

3.54%) 7.64%)|
7.36%) 13.97%)
-3.06%] 2.58%)|
4.11%] 6.22%]
4.57%] 6.71%)
5.23%) 8.80%)
8.23%) 10.73%|

-14.81%) -0.50%

0.94%)| 4.65%)
-14.81%) -0.50%)
-0.08% -0.16%|
7.01%) 7.87%)]
6.61%) 7.52%)
8.02%) 9.10%)
3.07%) 6.26%)

Az Alapok multbeli telijesitménye nem jelent garanciat a jovébeni hozamra! A feltiintetett
hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, illetve az
alapok mikodési koltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kdnyvvizsgaloi dij
stb. felszamitasa utani netté hozamként kerlitek meghatarozasra. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365
napos bazison). A hozamok bemutatdsara a BAMOSZ vonatkozé mindenkor hatalyos

[ﬂ‘ CIB asrcezas
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eldirasaival 6sszhangban kerll sor. Az Alapok hozamadatai magyar forintban, a CIB Eurd
Pénzpiaci Alap hozamadatai euréban keriilnek megallapitasra, felhivjuk figyelmét arra, hogy
az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alapok altal elért
eredményt. Az Alapok egyszeres tékeattételt alkalmaznak. A referenciahozam szamitasanak
maodja megegyezik a hozamszamitas maédjaval (éven bellil linearis, éven tul kamatos kamat).
A CIB Hozamgarantalt Betét Alap és a CIB Euré Pénzpiaci Alap Portfolidjaban talalhatd

@ @ O

eszkozoket reprezentald hivatalos index

100%RMAX index.

nem létezik, ezért ezeknek az alapoknak a

teljesitményét a megnevezett eszkdzokhéz érdemes leginkabb hasonlitani. A CIB Pénzpiaci
Alap benchmarkja: 2007/06/06-ot megel6zéen: 100%ZMAX index, 2007/06/06-ot kévetéen:
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CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja

CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja

CIB Indexkovetd Részvény Alap

CIB Nyersanyag Alapok Alapja

befektetési politika

befektetési politika cél-, ill.
lehetséges befektetési
teriletei

varhaté hozam

kockazatviselés

BAMOSZ besorolas

tipus

fajta

nyilvantartasba vétel

els6 forgalmazasi nap

futamidé

befektet6k kére

ISIN kéd

névérték

el6allitasi mod

netté eszkdézérték
2009/12/31

Olyan befektetés, amely elsésorban az eurdpai
fejlédd és fejlett részvénypiacok hozamait teszi
elérhetévé.

Bankkézi  forintpiac, bankkdzi  de-vizapiac,
allampapir, véllalati kot-vény, europai fejlédé ésf
fejlett  részvénypiacok, jelzaloglevél  piac,
szarmazékos piac

részvény-tulsulyos

nyiltvégu, értékpapir befektetési alap

a Fellgyelet 1111-60 lajstromozasi szamon,
508.258.918,- Ft indulo tékével 110.097-1/1998.
sz. hatarozatdval 1998. majus 8-an vette
nyilvantartasba

1998/05/08

Olyan befektetés, amely els6sorban a globalis|
fejlett részvénypiacok hozamait teszi elérhetévé.

Bankkézi  forintpiac,  bankkdzi
allampapir, vallalati kotvény,
részvénypiac, jelzaloglevél
piac

devizapiac,|
eurépai fejlett
piac, szarmazékos|

Olyan befektetés, amely vilag feltérekvo)
részvénypiacainak hozamait teszi elérhetévé.

Bankkézi  forintpiac, bankkdzi  devizapiac,
allampapir, vallalati kétvény, jelzaloglevél piac,
globalis részvénypiacok, szarmazékos piac

magas

részvény-hozamokkal versenyképes

részvény-tulsulyos

nyiltvégl, befektetési alapokba fekteté értékpapir befektetési alap

a Fellgyelet 1111-84 lajstromozasi szamon,
183.778.120,- Ft indul6 tékével 110.130-1/1999.
sz. hatarozataval 1999. Aaprilis 30-an vette
nyilvantartasba

1999/05/03

kockazatkedveld
részvény-tulsulyos
nyilvanos

a Fellugyelet 1111-265 lajstromozasi szamon,|
314.175.622,- Ft indulo tokével 110.612-1/2008
sz. hatarozataval 2008. marcius 12-én vette]
nyilvantartasba

2008/03/24

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

Olyan befektetés, amely els6sorban az eurépalil
fejlédé részvénypiacok hozamait teszi elérhetéveé.

Bankkozi forintpiac, allampapir, vallalati kétvény,
europai fejl6dé részvénypiac, jelzaloglevél piac,
szarmazékos piac

Olyan befektetés, amely elsésorban a globalis|
nyersanyagpiacok hozamait teszi elérhetévé.

Bankkozi  forintpiac,  bankkézi  devizapiac,
allampapir, vallalati kétvény, jelzaloglevél piac,
globalis nyersanyagpiac, szarmazékos piac

| nyersanyag-hozamokkal versenyképes

tiszta részvény |

nyiltvégu, indexkdvet6 értékpapir befektetési alap

a Fellgyelet 1111-136 lajstromozasi szamon,
500.000.000,- Ft indulé tékével 110.217-1/2004,
sz. hatarozataval 2004. augusztus 30-an vette]
nyilvantartasba

2004/08/31

a befektetési jegyeket devizabelfdldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok vasarol

HU0000702600
1 HUH

4490 755 003 HUF|

HU0000702584
1 HUF]

4 186 280 911 HUF|

HU0000706353
1 HUH

dematerizalt

4 551 423 193 HUF

HU0000703350
1 HUF

2 226 535 586 HUF|

egyéb

nyiltvégl, befektetési alapokba fektetd értékpapirf
befektetési alap

a Felugyelet 1111-176 lajstromozasi szamon,|
1.743.972.688,- Ft induld tékével E-111/110.401
1/20086. sz. hatarozataval 2006. junius 2-an vette]
nyilvantartasba

2006/06/12

hatjak

HU0000704234
1 HUF]

3312213 839 HUF|

hozamok

3 hoénap
6 honap
1év
5év
2009
2008
2007
2006
2005

az alap indulasatél sza-
mitott évesitett hozam

2009/12/31-ig elért multbeli

az alap altal elért hozam| a benchmark hozama

34.42%) 34.47%)

5.57%) 7.23%)

34.42%) 34.47%)]

-43.64%) -38.28%

7.87%] 10.58%

18.24% 19.34%

36.75%) 39.12%)

5.57%) 3.01%)

az alap altal elért hozam| a benchmark hozama
42.13%] 25.18%
3.00%) -10.11%]
42.13% 25.18%|
-40.35% -44.13%]
4.70%) 7.69%]
21.93% 9.96%|
7.47%) 22.81%
-0.03%] -9.78%

az alap altal elért hozam| a benchmark hozama
67.36%) 67.95%]
67.36% 67.95%]
-3.23%| -4.42%

az alap altal elért hozam| a benchmark hozama

68.75%] 73.40%]

5.75%) 7.56%)

68.75%] 73.40%]

-53.58% -53.19%

3.42%] 6.12%

19.18% 19.55%

38.88%) 41.56%)

8.92%) 10.98%

az alap altal elért hozam| a benchmark hozama

18.37%] 15.80%j

E 7.15%)

18.37%] 15.80%]

-31.56%) -26.87%)

24.85%) 29.91%

E 0.86%)

-3.63% -0.48%

Az Alapok multbeli telijesitménye nem jelent garanciat a jovébeni hozamra! A
feltintetett hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado
levonasa elétti, illetve az alapok miikddési koltségeinek ugy, mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, konyvvizsgaldi dij stb. felszamitdsa utani nettdé hozamként
keriltek meghatarozasra. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve
hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevvel, 365 napos bazison).
A hozamok bemutatasara a BAMOSZ vonatkozd mindenkor hatalyos el6irasaival
O0sszhangban keriil sor. Az Alapok hozamadatai magyar forintban, a CIB Eurd
Pénzpiaci Alap hozamadatai euréban keriilnek megallapitasra, felhivjuk figyelmét
arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltds befolyasolja az
Alapok altal elért eredményt. Az Alapok egyszeres t6keattételt alkalmaznak. A

25%Zmax index

benchmark hozamok szamitadsanal alkalmazott adatok forrasa: Bloomberg. A
referenciahozam szamitdsanak moédja megegyezik a hozamszamitas modjaval
(éven belul linearis, éven tul kamatos kamat).

l‘(” ‘ CIB ALAI*KE;EL(E

A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja benchmarkja:

2001/01/01 el6tt az alap nem rendelkezett benchmarkkal
2001/01/01-2007/01/07 kdz6tt: 100%MSCI Europe index
2007/01/08-2008/07/08 kdz6tt: 80%DJEX50 + 20%Zmax index
2008/07/09-ét kovetden: 90% MSCI World index + 10% ZMAX index
A CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap benchmarkja:

2001/01/01 elétt az alap nem rendelkezett benchmarkkal
2001/01/01-2004/11/01 kdz6tt: 70%RAX + 30%Zmax
2004/10/01-2005/12/31 koézétt: 37.5%BUX + 22.5%WIG20 + 15%PX50 +

2006/01/01-et kévetéen: 80%CETOP20 + 20%Zmax index

A CIB Kincsem Koétvény Alap bench

markja:

1997/06/05-2004/12/31 k6z6tt: 100%MAX Composite index

2004/12/31-et kdvetéen: 100%MAX
A CIB Kincsem Kotvény Alap bench

index
markja:

1997/06/05-2004/12/31 kdz6tt: 100%MAX Composite index

2004/12/31-et kdvetéen: 100%MAX

index
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1.2.

1.3.

1.4.
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Coveett, a joveorol
gy

Hozamfizetés

Az Alapok a befektetéseiken elért nyereséget
folyamatosan Ujra befektetik, hozamot kilén nem
fizetnek. A Befektetok a Befektetési jegyek hozamahoz
azok egészének vagy egy részének visszavaltasaval
juthatnak hozz4.

Toke- és hozamgarancia

Az Alapok Sajat tékéjik megdvasara, és minimum
hozam fizetésére nem tesznek igéretet.

A CIB Hozamgarantalt Betét Alap a Befekteték
szamara, a jelen pontban meghatarozott feltételek
teljesilése esetén a befektetési politika altal biztositott
tékegaranciat és  minimum hozamra  sz6lo
hozamgaranciat nyuijt.

Toékegarancia:

Az Alapkezel6 az alap Sajat tékét ugy fekteti latra
sz0l6 és lekotott betétekbe, hogy a Befektetési jegyek
barmely forgalmazasi napon érvényes arfolyama nem
csokken az adott forgalmazasi napot megel6z6
forgalmazasi napokon érvényes Befektetési jegy
arfolyamértékekhez képest. igy az alap tetszéleges
idétavra biztosit t6kegaranciat a Befektet6k altal az
alapba helyezett pénzdsszegekre.

Hozamgarancia:

Az Alapkezel6 az alap Sajat tékét ugy fekteti latra
sz0l6 és lekotdtt betétekbe, hogy az biztositani tudja,
az alap minden hoénap elején az alapban meglévd
aktualis Sajat tékére vonatkozéan garantalt tékén fellil,
minimum hozamot nyujtson. Az Alapkezel6 minden
hénap els6 befektetési jegy forgalmazasi napjan az
aktualis pénzpiaci folyamatok fluggvényében egy
naptari hénapra szdlé6 minimum hozamszintet allapit
meg. A hozamgarancia érvényességének feltétele,
hogy a Befektetési jegy a Befektetdé értékpapir-
szamlajan megszakitas nélkul volt nyilvan tartva attél a
naptdl, amikor a garantalt minimum hozam
meghirdetésre keriilt addig a napig, amely a
meghirdetett idészak utolsé napjat jelenti.

Kockazatok

Az Alapok hozamat befolyasol6 kockazatok

A gazdasagqi és politikai kérnyezetb6l adodé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet
jelentds hatassal lehet az Alapok eszkozeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes
orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatia az
altalanos t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-
befektetések hozamait is. A Nettd Eszkodzértéket
befolyasolhatia ~a  gazdasagi  novekedés, a
killgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a
koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a
kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet
az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott
orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ
hatassal lehet az Alapok portfolidjat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan
mérték, hogy az Alapok teljesitménye egyes
id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami
negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany,
kllkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa

{0

szintén negativ hatassal lehet az Alapok portfolidjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban
bekdvetkezd valtozasok a gazdasagi mutaték azonnali
valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenll a
t6kepiacokat és azon keresztil az Alapok tulajdonaban
Iévé instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezeld a torvényi szabalyozas
figyelembevételével sajat belatasa szerint allitja 6ssze
az Alapok portfoliéjat. Annak ellenére, hogy az
Alapkezel6 minden befektetési dontés elétt részletes
elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci
folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak megfeleléen
alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap nem szenved el
arfolyamveszteséget.

Adokockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé
adozasi szabalyok a jov8ben tovabbi kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak.

Likviditasi kockazat

Az értékpapir- és nyersanyagpiacokon kialakulhat olyan
kedvezétlen kérnyezet, amelyben nagymértékben
csokkenhet a Befektet6k érdeklédése és aktivitasa. Az
igy kialakulo alacsony forgalmu piacokon nehezebbé

valik az Alapok portfolidjaban 1évé eszkdzok
értékesitése, ami kedvezbtlenebb eladasi arakat
eredményezhet.

Arazasi kockazat

Az értékpapir- és nyersanyagpiacokon kialakulhat olyan
kedvezbtlen gazdasagi kdrnyezet, amelyben
nagymeértékben csékkenhet a Befekteték érdekl6dése és
aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
az értékpapirok ara jelentésen eshet, mely negativ
hatassal lehet az Alapok arfolyamara.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok kibocsatoi esetében esetlegesen
fizetésképtelenség allhat be, és a kibocsaté nem tudja
teljesiteni kamatfizetési és visszafizetési kotelezettségét.
A portfoliéban talalhaté befektetési alapokbdl szarmazd
kockazat

Az Alap portfolidjaban talalhaté befektetési alapokra
vonatkozé kockazatok (igy pl. az ingatlanpiac altalanos
kockazata, az ingatlanok hasznositasanak,
értékesitésének, értékelésének kockazata, vagy a
nyersanyagpiac altalanos kockazata, a nyersanyagok
kitermelésének, felhasznalasanak, értékesitésének,
értékelésének kockazata stb.) érinthetik az Alapot is,
illetve ezen alapok befektetési politikajanak
megvaltozasa hatassal lehet az Alapra.

Betétlekotési megbizasok teljesitésének kockazata
Amennyiben az Alapok Dbetétlekétéseit fogadd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy
egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti
fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja
az Alapok befektetéseit, fokozottan érvényes ez a CIB
Hozamgarantalt Betét Alap esetében.

A CIB Hozamgarantalt Betét Alap altal
garanciakhoz kapcsol6dé kockazat

Az alap altal vallalt t6ke- és hozamgaranciat az alap
befektetési politikaja biztositja, amely igéreten felll a
befektetett t6ke és minimumhozam medfizetését
harmadik személy nem garantalja.

Devizaarfolyam kockazat

A forint er6sddése (felértékel6dése) negativan hat az
Alapok devizaban denominalt befektetési eszkdzeinek
forintban kifejezett arfolyamara.

nyujtott
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Ingatlanpiaci kockazat

A CIB Ingatlan Alapok Alapja Sajat tékéjét ingatlan
alapok befektetési jegyeibe is befekteti, ezaltal az
alapra kozvetetten fennallnak az ingatlan alapokra
jellemz® kockazatok. Az ingatlanalapok jellemzéen az
alabbi kockézatoknak vannak kitéve:

Az ingatlanok vételaranak megtérilési ideje viszonylag
hosszu, ezért ingatlanba csak hosszu tavon érdemes
befektetni. Ezen felil az ingatlanbefektetések
kockazata sem elhanyagolhaté, az ingatlanok
fejlesztése, hasznositasa, illetve értékesitése idorél-
idére - a piaci viszonyok valtozasaval parhuzamosan -
nehézségekbe Utkdzhet, ezért az ingatlanpiacon
realizalhaté hozam nem feltétlenil egyezik meg az
alternativ befektetési eszk6zokodn elérhetd hozamok
alakulasaval. Nem szabad figyelmen kivll hagyni az
ingatlanok tulajdonlasaval, Uzemeltetésével,
feltjitasaval, miszaki allapotaval, fejlesztésével, illetve
az értéknoveld beruhazasokkal kapcsolatos
kockazatokat.

A CIB Ingatlan Alapok Alapja portféliojaban
taldlhaté egyes ingatlan alapok altal felszamitott
koltségek, jutalékok valtozasabol ered6
kockazatok

Az ingatlan alapok alapkezel6it az alapkezelési
alapdijon tul sikerdij is megilletheti. A sikerdijnak az
elszamoldsa az adott ingatlan alap netto
eszkdzértékének esetenkénti nagyobb  mértéki
valtozasat eredményezheti. Az egyes ingatlan alapok
befektetési jegyeinek forgalmazasa soran a CIB
Ingatlan Alapok Alapja, mint befektetd terhére eladasi
illetve visszavaltasi jutalék kerulhet felszamitasra,
amely jutalékok az egyes ingatlan alapok likviditasanak
szabalyozasa és a likviditasi kockdzat mérséklése
érdekében a CIB Ingatlan Alapok Alapja, mint
befektet6 szempontjabdél hatranyosan kerilhetnek
maodositasra.

Likviditasi, finanszirozasi és egyéb tbékepiaci
kockazat
Az egyes ingatlan alap Portfoli6 elemeinek

értékesitése vagy az adott alap szabad
pénzeszkozeinek befektetése idénként nehézségekbe
utkdzhet, az ingatlanok, az adott alap altal tartott
tékepiaci eszk6zok arat, hozamat az ingadozd piaci
kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni.
Amennyiben az aktiv értékteremtési fazis végén az
adott alap &ltal megvaldsitott projektek értékesitésre
kerllnek, akkor az ingatlanpiaci értékesitési
korilmények alakulasa az atlagosnal nagyobb
mértékben lehet kihatassal az adott alap befektetési
stratégiajdnak megvalésitasara és az ezen keresztil a
CIB Ingatlan Alapok Alapja altal realizalt hozamra.

Amennyiben az adott ingatlan alap él a
hitelfinanszirozasi lehet&ségekkel, akkor a
finanszirozasi  lehetéségek  hozzaférhetéségének,

eléirasok valtozasa

arazasanak és a biztositéki

megvaldsitasara, hozamanak alakulasara.

Az ingatlanok értékébél, hasznositasabdl ered6
kockazat

Az ingatlanpiacokat idénként nagy mérték( arfolyam-
ingadozasok jellemzik, melyekkel szemben az egyes
ingatlan alapok alapkezel6i a legnagyobb gondossag
mellett sem tudja megvédeni az adott alap pozicidjat.
Azon ingatlan alapok, amelyek befektetéseiket

£

a fe

elsésorban fejlesztési projektek  el6készitésére
koncentraljak, tevékenységiket az ingatlanpiaci
értékesitési- illetve hasznositasi kilatasok valtozasa az
atlagosnal is nagyobb mértékben érinthetik. Amennyiben
az egyes ingatlan alapok olyan ingatlanokba fektetnek,
amelyek esetében a jovedelemtermel§ képességet
hosszu tavu bérleti szerz6dések biztositjdk, akkor ezt
befolyasolja a bérbevevd fizetéképessége, a bérbe adott
ingatlanok fenntartasi és Uzemeltetési koltségeinek
valtozasa. Ezen fellll a bérleti szerzé6dések bérl6 részérél
torténd felmondasa - a felmondassal jaré esetleges
biintetd dijak ellenére - bevétel kiesést okozhatnak,
amennyiben az ingatlant atmenetileg nem vagy csak
rosszabb feltételekkel sikeril bérbe adni. Ezen tényezék
kihatassal lehetnek az esetlegesen az adott ingatlan
alap altal fejlesztett és hasznositott, értékesiteni kivant
ingatlanok értékére, igy eladasi arara is.

Az ingatlanfejlesztések specidlis kockazatai

Az egyes ingatlan alapok Portfoliéjaba olyan ingatlanok
is bekeriilnek, amelyek fejlesztési célra alkalmasak,
illetve alkalmassa teheték. A fejlesztés, mint az adott
alap szempontjabdl tudatos értékndveld tevékenység,
soran a fejlesztd tébbek kozott viseli a tervezési
kockazatokat, a miszaki kockazatokat, a szerzédéses
kockazatokat, és az engedélyezési eljaras soran
jelentkez6 kockazatokat. Ezek a kockazatok egyrészt
eredményezhetik a fejlesztés idébeli elcsuszasat, vagy a
tervezett mennyiségi és minGségi jellemz&knél gyengébb
jellemzékkel rendelkezd ingatlan-termék eldallitasat,
széls6séges esetben az adott fejlesztési projekt
ellehetetleniilését is. A fejlesztési tevékenység soran az
adott alap a projekteket a kivitelezési tevékenység
megkezdése elétt értékesitheti, illetve a kész kivitelezési
tevékenységgel is egyltt jard fejlesztési tevékenységet
is végezhet. llyen esetben az adott alap fejlesztési
tevékenységének kockazatat az épitbipari
tevékenységhez kapcsolodd  kockazatok jelentOs
mértékben befolyasolhatjak. Amennyiben adott ingatlan
alap befektetési stratégidjaban az ingatlanfejlesztés
nagyobb hangsulyt kap, akkor ez az adott alap
teliesitményének valtozékonysagat megndvelheti és
akar széls6séges arfolyammozgasok bekovetkezése
sem zarhaté ki. Ekkor ugyanis az alap Altal
megvalodsitani tervezett projektek jellemzéen hosszabb
(éven tuli, de adott esetben tobb éves) kifutasuak, igy a
projektek soran realizalt érték varhatéan csak hosszabb
tavon jelenik meg a Netté eszkdzértékben. Ugyanakkor
el6fordulhat, hogy a projektek megvaldsitasahoz
kapcsolédo  koltségek  folyamatosan, illetve az
értékteremtés realizalasat megel6zéen meriilnek fel az
adott alapban.

Devizakockazat

Az egyes ingatlan alapok Portfoliéjat alkotd értékpapirok,
iletve az adott alap tulajdonaban Iévd ingatlanok
hasznositasabél vagy  értékesitésébdl  szarmazo
bevételek és az ezekhez koét6dd kiadasok kilonféle
devizakban lehetnek denominalva, aminek
kovetkeztében ezen értékpapiroknak az egyes
devizdkban kifejezett értékik forintra konvertalva az
adott deviza és a forint kdzétti arfolyam ingadozasatol
fuggben valtozhat. Az egyes ingatlan alapok élhetnek
fedezeti Ugyletek kotésének lehet6ségével, ezért a
fedezeti lehetéségek hozzaférhetéségének, arazdsanak
és biztositéki rendszerének valtozdsa hatassal lehet az
adott alap befektetési stratégidjanak megvaldsitasara,
illetve az adott alap Nettd eszkozértékének és
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hozamanak alakulasara.

Részvénypiaci kockazat

A részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi
vallalati események hatasara is jelentésen csdkkenhet,
igy az Alapok Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.
Nyersanyagpiaci kockazat

A nyersanyagok ara nem csak a kedvezbtlen
makrogazdasagi, felhasznald iparagi, kitermelési,
tbkepiaci események, hanem Kkulénbdz6 természeti,
id6jarasi folyamatok hatésara is jelentGsen csdkkenhet,
igy az Alap Befektet8it kozvetetten veszteség érheti.
Hataridds tgyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbdl megkotott — az Osszetett
pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot
biztosité - hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci
valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alapok miik6désével jaré kockazatok

Forgalmazas felfuggesztésének kockazata

Az Alapok forgalmazasat az Alapkezel6 a Tpt.-ben
meghatarozott esetekben felfliggesztheti, mely
esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem
juthatnak hozza befektetéseinek ellenértékéhez.
Befektetési jegyek forgalmazasa (Csak a CIB Kincsem
Kotvény Alapra, a CIB Kozép-eurépai Részvény
Alapra, a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapjara, a
CIB Feltérekvdé Részvénypiaci Alapok Alapjara, a CIB
Indexkdvetd Részvény Alapra és a CIB Nyersanyag
Alapok Alapjara vonatkozik!)

Mivel a Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezeld
T+1 napon éllapitia meg, a T napi forgalmazési

arfolyam utdlag valik ismertté a megbizast T napon ado

Befektet6k el6tt. (Részletesen lasd: Kezelési Szabalyzat

3.4 pont.)

Az Alapok megszlinésének kockazata

Adott Alapot az Alapkezelé koteles megsziintetni,

amennyiben annak Sajat t6kéje 3 hdénapon keresztill,

atlagosan nem éri el a 20 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikddésére vonatkozo kockazatok

1. Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az
alapkezelésre korlatozédik, és bevételei kizardlag
ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért az 1.2
pontban leirt kockazati tényezék az Alapkezel6re
nézve is fennallnak.

2. Targyi, technikai feltételekbél ered6 kockazat
Az  Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez
sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korulményekben  menet  kdzben  bekdvetkezi
esetleges véltozasokbdl eredd kockazatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

3. Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az  Alapkezel§ a tevékenység iranyitaséra,
portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik
megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilén
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az
Alapkezeld  tevékenységét az  alapkezel6kre
vonatkozé toérvényi elbirasok, és az ezek alapjan
készllt bels6 szabalyzatok alapjan  végzi.

Mindezekt6l figgetlentl fennallnak a
munkavallalokkal kapcsolatos személyes
kockazatok.
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2. A BEFEKTETESI POLITIKA

2.1. Az Alapok cél-, ill. lehetséges befektetési teriileteinek bemutatasa
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Alapok Alapja
Bankkdzi forintpiac befektetési szolgéltatok  kdézremikodésével. Az
A bankkézi forintpiac a bankrendszer likviditdsanak elsédleges  forgalmazdkon  keresztil  bonyolitjak

szabalyozasaban jatszik fontos szerepet. A bankok
kozotti Uizletkdtések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A
bankk6zi pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok
pénzigényében bealld valtozasokat koveti, ennek
kdszdnhetéen a kamatszintek rovid idén belll is
jelentésen ingadozhatnak. A befektetési alapkezel6k az
atmenetileg szabad pénzeszkdzok kihelyezésekor
bankok ugyfeleiként jelenhetnek meg a bankkdzi piacon.
Bankkdzi devizapiac

Mivel a kulfoldi részvények nem forintban denominaltak,
ebbél kifolydlag a tézsdei armozgasokon tul deviza
arfolyamkockazattal is birnak. Ennek kezelése a hazai
bankkozi deviza piacon lehetséges, melyet a bankkozi
deviza piac mérete is biztosit.

Allampapir, vallalati kétvény, jelzaloglevél piac

A kibocsatasra kerll6 allamkdtvények és diszkont
kincstarjegyek mennyiségét az Allamaddssag Kezeld
Kézpont (AKK) hatarozza meg. Jelenleg a piacon 1évé
nyilvanos kibocsatasu allampapir-allomany Osszértéke
meghaladja az 5700 milliard forintot, melynek doéntd
tobbségét a 2 évnél hosszabb  futamidejl
allamkotvények teszik ki, ezen belil meghatarozo a
sllya a folyamatosan kibocsatasra kerulé 3, 5 és 10
éves lejaratoknak. A kibocsatott allampapirok a
masodlagos allampapirpiacon cseréinek gazdat, az AKK
altal kijelolt els6dleges forgalmazoi korbe tartozo

Ugyleteiket a befektetési alapkezel6k. A masodlagos
allampapirpiac izletkétéseinek tobbsége a tézsdén kivili
(OTC) forgalomban zajlik, a t6zsdei ugyletek
mennyisége és értéke jelentésen elmarad az OTC piac
forgalmatdl. A lengyel kétvénypiac mérete mintegy 50
milliard eurd, ezzel térségiink legnagyobb piacanak
szamit. A piacon |évé allampapir-allomany donté részét
2 és 5 éves, fix kamatozasu allamkoétvények adjak, a
kincstarjegyek értéke alig haladja meg a kibocsatott
mennyiség 20%-at. A kibocsatott allampapirok doéntéen
a masodlagos (OTC) allampapirpiacon cserélnek
gazdat, a Pénzigyminisztérium &ltal szervezett
aukciokon az els6dleges forgalmazoi kor tagjai vehetnek
részt. A cseh allampapirpiac mérete 20 milliard eurd
alatti, a piacon lévé allomany 60%-at 2 és 15 év kozotti,
fix kamatozasu kotvények adjak, a fennmarado részt
kincstarjegyek teszik ki. A papirok jellemzéen OTC
piacon cserélnek gazdat, az aukcidkon a hazai és a
lengyel példahoz hasonldéan elsédleges forgalmazok
vehetnek részt. A szlovak allampapirpiac mérete nem éri
el a 10 millidrd eurdt, a nyilvdnosan kibocsatott allomany
mintegy 20%-at a kincstarjegyek, a fennmarado
hanyadot  allamkotvények  alkotjak. A szlovak
kotvénypiac likviditasa nem éri el a régio vezetd
piacainak likviditasat, ezért a t6zsdén kivili szarmazékos
kamatlabugyletek népszerliisége nagy.
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A vallalati koétvények piacanak fejlettsége jelentésen
elmarad az allampapirpiac fejlettségi szintjétél. Ennek
oka a kevés szamu instrumentum, illetve az ennek
kdszdnhetéen alacsony likviditas. Az elmult hénapokban
viszonylag révid futamideji (1 és 3 éves) vallalati
kotvények keriltek piacra, melyek vonzé hozamszintje
az alapkezel6k érdekl6dését is felkeltette. Kedvezé
kamatozasu koétvényekkel jelentek meg a piacon a
vezetd hazai pénzintézetek is. Ezek a papirok a
bankkdzi kamatokhoz kotdétt hozamot biztositanak
vasarléiknak, versenyképes alternativat kinalva a
hasonl6 futamideju allampapirokkal szemben. Gyorsuld
utemben fejlédik a nyilvanos kibocsatasu jelzaloglevelek
piaca. A legjelentésebb szerepl§ jelenleg az allami
tulajdonu Foldhitel- és Jelzalogbank, amely valtozé és fix
kamatozasu sorozatokkal is piacra Iépett. A jévében a
jelzaloglevelek allomanyanak dinamikus bdvilésére
lehet szamitani, mivel a jelzalog alapu lakashitelezés
felfutasaval parhuzamosan két Ujabb jelzalogbank jelent
meg a piacon. A jelzéloglevelek kockazata mérsékelt,
hozamuk ugyanakkor szamottevéen meghaladja a
hasonlé futamidejlii allampapirok hozamszintjét. A
nyugat-eurdpai kotvénypiac jelentésége tdbbszdérése a
hazainak, az EU orszagok gazdasaganak GDP-je és
ehhez képest a kormanyzati adéssagok, igy az eurdban
denomindlt koétvények allomanya is lényegesen
magasabb. A napi OTC és t6zsdei forgalom jelentds,
mely nagyfoku likviditast biztosit az egyes allampapirok
vonatkozasaban.

Magyar és eurdpai ingatlanpiac

A befektetési alapok dinamikusan béviilé piacan belil az
ingatlanalapokban kezelt vagyon robbanasszeriien nétt
az elmult években. A T3ajékoztatd készitésének
idépontjaban a befektetési alapok magyarorszagi piacan
szamos ingatlanpiachoz két6d6 befektetési alap volt,
ezek vagy klasszikus ingatlan alap vagy alapok alapja
formaban mikodnek. Az ingatlanbefektetési alapok
nemzetkdzi piacan elérhetd befektetési alapok is
potencidlis befektetési célpontjai lehetnek az Alapoknak,
igy a nyiltvégl alapok és a szabalyozott piacokon
jegyzett zartvégl befektetési alapok egyarant.

Eurdpai feltérekvd részvénypiac

A lehetséges befektetési célpontok: Magyarorszag,
Csehorszag, Szlovakia, Lengyelorszag, Oroszorszag,
Ukrajna, Térokorszag, Szlovénia, Romania, Esztorszag,
Lettorszag, Litvania, Horvatorszag, Szerbia, Bulgaria,
Montenegro, Bosznia-Hercegovina, Macedénia, Albania.
A BET-en forgd részvényeket 3 kategdriaban
kilonboztetik meg a tdézsdére bevezetett vallalatok
mérete alapjan. A forgalom és a piaci kapitalizacio
jelentds részét a legnagyobb hat részvény (OTP, Matav,
MOL, Richter, Egis, BorsodChem) adja. Leszamitva
ezen részvényeket, a fenn marado tobbi ‘A’ kategorias
részvény, a teljes 'B’ kategorias és 'C’ kategorias tabor
kimondottan illikvid. A magyar részvénypiac teljes
kapitalizacioja jelenleg kb. 6.600 milliard forint a napi
forgalom pedig 5-20 milliard forint kozott ingadozik.
2005-as adatok alapjan a t6zsdei kapitalizaci6 a GDP
kb. 30%-at tette ki, és a bevezetett részvények
meghatarozo részét kulfoldi befekteték birtokoljak, amely
mellett a hazai intézményi befekteték aranya nevezhetd
még jelentésnek. A magyaron kivil az eurdpai fejl6dd
piacok tézsdéi kdzll az orosz, a térok, a lengyel és cseh
a legjelent6sebb, de az utdbbi id6ben az ukran, a roman
és a bolgar részvénypiac jelentésége is ndvekvében van
hazajan belll. A volt Jugoszlav tagkdztarsasagok tézsdéi
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sem buszkélkedhetnek jelentés forgalmi adatokkal, ami
jorészt az elszamolas bonyolultsaganak tudhatdé be. A
balti allamokban kevés a likvid értékpapir, igy ezen
régiéban nehéz megfelels részvény befektetési célpontot
talalni. Az egyéb kdzép-kelet eurdpai orszagok tézsdéi
elhanyagolhato jelentéséggel birnak. A cseh és a lengyel
piacon lehetséges befektetési célpontokat a cseh
részvénytézsde esetében a PX indexben, mig a lengyel
tézsde esetében a WIG indexben szerepl§ részvények
alkotjak. Az el6bb emlitett orszagok részvénytézsdéinek
dollarban szamitott napi forgalma a magyar t6zsdén
regisztralt forgalomhoz hasonlé. A cseh tézsde
kapitalizacidja kb. 70%-kal magasabb, mint a BET
azonos mutatdja, mikdzben a lengyel t6zsdén forgd
cégek Osszértéke tobb, mint 3,5-szerese a magyar
tézsde kapitalizaciojanak.

Eurépan kiviili feltérekvé részvénypiac

A meghatarozas a tavol-keleti, a latin-amerikai és az un.
EMEA (fejl6d6 eurdpai, kozel-keleti és afrikai) régio
feltérekvé orszagait tomoriti. A legmeghatarozébb
orszagok kozott - fejlett tékepiacaiknak kdszonhetéen -
els6sorban Koredt, Tajvant, Kinat, Braziliat és
Oroszorszagot kell érteni, de szamottev6 még Dél-
Afrika, India és Mexiko részaranya is.

Fejlett részvénypiac

A nemzetkdzi részvény-befektetési lehetéségeket, az azt
reprezentald MSCI World Index Osszetételével célszerl
bemutatni. Ebben az indexben az egyes orszagok, illetve
szektorok olyan sullyal szerepelnek, mint amekkora
részét teszi ki az egyes orszagok, illetve a szektorok
kdézkézhanyaddal sulyozott Osszkapitalizacioja
(6sszesitett ~ arfolyamértéke) az  egész  index
Osszkapitalizacidjahoz képest. Ebbdl fakaddan az Alap
potencialis célpiacait is meghatarozzak az MSCI World
Indexben  szerepl§ orszagok, szektorok. 2007
novemberének végén az MSCI World Index 23
orszaganak tobb mint 1800 értékpapirjat tartalmazta,
Osszesen 11 kilénb6zd szektorban. Az MSCI World
Indexben szereplé alapszektorok a kévetkez6k voltak:
alapanyaggyartas, alapvet6 fogyasztas, egészsegugy,
energiaipar, kiegészit6 fogyasztas, kdzszolgaltatas,
nehézipar és banyaszat, pénzlgy, szamitastechnika,
valamint telekommunikacié. Az Indexben szerepl§
szektorok listdja, illetve azok indexbeli sulya
folyamatosan valtozik. Az MSCI World Indexben a
harom legnagyobb sullyal szereplé orszag: az Amerikai
Egyesiilt Allamok (47%-os suly), az Egyesiilt Kiralysag
(11%-o0s suly), illetve Japan (10%-os suly). A harom
meghataroz6 sulyl orszag mellett Ausztralia, Ausztria,
Belgium, Dania, Finnorszag, Franciaorszag,
Németorszag, Gorogorszag, Hollandia, Hong Kong,
irorsza’g, Kanada, Norvégia, Olaszorszag, Portugdlia,
Spanyolorszag, Svajc, Szingapur, Svédorszag és Uj-
Zéland szerepel az indexben.

Nyersanyagpiac

A nyersanyagokat 4 f6 szektorba sorolhatjuk be:
energiahordozok (olaj, foldgaz); nemesfémek (arany,
ezlst, platina); szinesfémek (réz, cink, aluminium, 6n,
6lom, nikkel) és mez6gazdasagi termékek (gabonafélék,
élballat, kavé, cukor, kakad, gyapot). A nyersanyag-
befektetések magukat a tényleges fizikai
nyersanyagokat jelentik, amelyekhez nem kapcsol6dnak
a nyersanyagokat kitermelé vallalatok tulajdonosi
kockazatai. A piaci szokvanyok alapjan a nyersanyagok
adasvétele tézsdei  hatarid6s  instrumentumokon
keresztul torténik.

- 8/20
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Szarmazékos piac

A BET szarmazékos piacan a részvényindex
kontraktusok adjak a forgalom tdbbségét, mig az egyedi
részvények hataridés piaca és a teljes hazai opcios piac
marginalisnak  mondhaté.  Emellett  kamattipusu
(BUBOR, allampapir) szarmazékos termékkel is lehet
kereskedni, melyek forgalma az egyedi részvényekhez
hasonl6an szintén elenyészdnek szamit.

CIB ALAPKEZEIO
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2.2. Az Alapok befektetési politikajanak fobb jellemz6i

CIB Hozam- CIBEu6 | CIBPénzpiaci | CIBKincsem | CIBingatian | C'BKOZeP- CIB Fejlett | CIB FeltorekvG | e iovets| CIB Nyersanyag
garantalt Betét | o ioci Ala Ala Kotvény Alap | Alapok Alapja europal Részvénypiaci | Részvénypiaci | o an Alap | Alapok Alapja
Alap P P P v Alap P Pl Részvény Alap | Alapok Alapja | Alapok Alapja Y Alap P Pl
mérsékelt magas kdzepes magas
Vérhaté hozam kotvény- ingatlan- nyersanyag-
betéti kamatokkal versenyképes hozamokkal hozamokkal részvény-hozamokkal versenyképes hozamokkal
versenyképes | versenyképes versenyképes
Aj’anIott’kockazatV|seIeS| kockaz’aF- kockazatkeriils kockazalt- kockézattiird kockéazatkedvels
képesség elutasitd kedvel6
I'Befektetet3| Jegyek . nem jellemz6é kiszamithatd jelentés mérsékelt jelentés
arfolyamanak ingadozasa
Ajanlott minimum ,, . . .
tetszdl 2 2
befektetési idétav elszoieges 3 honap e v
Besorolds a BAMOSZ
befektetési alapok I o Lt x ingatlan- e o részvény- . o .
-talsul
kategorizalaséra tett likviditasi penzpiaci hosszu kotvény forgalmaz6 részvény-tulsulyos talsdlyos tiszta részvény egyéb
ajanlasa alapjan
90% DBLCI
90% MSCI (Deutsche Bank
BUBOR és révid| EURLIBOR és o o 80% CETOP20 o 90% MSCI EM Liquid Optimum
Benchmark pénzpiaci | rovid pénzpiaci 100;: d'z)'i"AX 1O?n/;’i;\:'(AX 100% BIX index| index+ 20% V\q%f,'/d ;‘&Z’;; index + 10% |100% BUXindex]  Yield TR
eszkozok * eszkdzok * ZMAX index i; dex ZMAX index commodity index)
+10% ZMAX
index

[ﬂ"} ‘ CIB ALAI’KE;{E@
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2.3.

2.4.
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Coveelt,
v/,

Altalanos szabalyok
Az Alapkezeld a Tpt.-ben meghatarozott befektetési
szabalyok keretein belll, sajat dontése alapjan
végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciot
(prompt, hataridés, opciés, szarmazékos és
visszavasarlasi Ugyletek), amivel megitélése szerint
az Alapok eszkozértéke, befektetéseinek hozama
ndvelhet6, az Alapok eszkozeinek likviditasi feltételei
javithatok, illetve a befektetések kockazata
csokkentheté. Az  Alapok jelen Kezelési
szabalyzatban meghatarozott befektetési politikajat
az Alapkezel6 csak a Felugyelet engedélyével, a
kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatja
meg. Amennyiben az adott Alap Portfolidja valtozo
kamatozasu kotvényeket tartalmaz, akkor azok
atlagos hatralévé futamideje  megegyezik a
kdvetkez6 kamat-megallapitasi periédus hatralévé
idejével.
A hagyomanyos részvény-, koétvényalapu
befektetésektdl eltéré Alapok sajatossagai
2.4.1 CIB Hozamgarantalt Betét Alap
A pénzpiaci és banki betétek kamatkondicioit
az Alapkezeld ugy hatarozza meg a betéteket
fogaddé hitelintézettel, hogy az ezen
eszk0zbkbe fektetett téke és a kamattartalom
egylttes Osszege, az Alap miikddése soran
felmeriild koltségek fedezésén tulmenden,
legalabb azt az értékét mindenképpen elérje,
amely a meghirdetett mindenkor aktualis
hozam- és t6kegarancia feltételeit teljesiteni
tudja.
2.4.2 CIB Ingatlan Alapok Alapja
Az Alap lehet6séget teremt arra, hogy a
Befektettk a hazai és a nemzetkozi
ingatlanpiac teljesitményébdl egy diverzifikalt
portfolion keresztil részesedhessenek. Az
Alapkezeld nem zarja ki annak lehet6ségét
sem, hogy az ingatlanbefektetésekhez
kapcsol6dé alapok mellett, az Alap
likviditasanak kezelése soran pénzpiaci és
kotvény befektetési alapok is megvasarlasra
kerulhessenek.
Az Alap lehet6séget teremt arra, hogy a
Befektettk a hazai és a nemzetkdzi
ingatlanpiac teljesitményébdl egy diverzifikalt
portfolion keresztiil részesedhessenek. Az

Alap altal megvasarolt ingatlan alapok
pénzeszkozeikb6l és beruhazasi- illetve
ingatlanvasarlasi célra felvett hitelekbdl

ingatlanokat vasarolnak és fejlesztenek, az
ingatlanok megvasarlasa és értékesitése
kozotti idOszakban azokat a befektetési
elveknek megfeleléen hasznositjak. Az
ingatlan alapok szédmara adott a lehet8ség,
hogy Magyarorszagon kivual az eurdpai
orszagokban talalhaté ingatlanbefektetésekkel
portfolidjuk diverzifikacidjat tovabb javitsak.
Az ingatlan alapok portfélidja jellemzéen a
kdvetkez6 ingatlantipusokbdl épiil fel: irodai;
ipari, raktar és logisztikai; laké-; kereskedelmi;
idegenforgalmi; telek illetve egyéb ingatlanok.

Az ingatlan alapok egyes
ingatlanbefektetéseinek célja:
- Joévedelem-termeld céllal vasarolt

ingatlanok: a  megvasarlaskor mar
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2.4.3

bérlével/bérlékkel  rendelkezé ingatlanok,
telkek - ez az ingatlan kategoria képviseli
befektetési  szempontbdl a  legkisebb
kockazatot, hiszen a mar él6 (lehetbleg
hosszu tavu) bérleti szerz6dések alapjan az
ingatlan  hozamtermelé  képessége  jol
kalkulalhato, értéke az altalanosan hasznalt
ingatlan  értékel6 modellek alapjan jol
megbecsulhetd. Roévid tavon bérbe adhato
ingatlanok - ezek az ingatlanok a vasarlaskor
még uresen allnak vagy csupan az alapterulet
kisebb részét adtak még bérbe.

- Toékendvekedési céllal vasarolt ingatlanok:
ebbe a kategdriaba tartoznak a kilonb6zé
besorolasu — nem hasznositott - telkek (Ures,
vagy lebontasra itélt épulettel rendelkezd
telkek), valamint a rovid tavu
tovabbértékesitési céllal vasarolt épuletek.
Ezeket az ingatlanokat az adott ingatlan alap
jellemzéen  aktivan  menedzseli:  vagy
értékndvel6 beruhazasokat végeztet rajtuk,
amely az egyszeri felljitastdl (tatarozas) a
komplett projekt fejlesztésig terjedhet, vagy
csupan azt hasznalja ki, hogy az ingatlan a
specialis tulajdonosi-, jogi helyzete, illetve az
elad6 likviditasi gondja miatt aron alul
vasarolhaté meg. Az igy vasarolt és
“feljavitott” ingatlanokat az adott piaci
korilmények fliggvényében az adott ingatlan
alap eladja vagy a tovabbiakban
bérbeadassal hasznositja.

Az ingatlan alapok likviditasuk fenntartasanak

biztositasa érdekében az ingatlan befektetéseken

tul tovabbi eszkdzdket is tarthatnak, igy leginkabb
latra sz6l6, lekotott bankbetétek, EU, OECD
tagallam vagy nemzetkézi pénzigyi intézmény
altal  kibocsatott  hitelviszonyt megtestesit

értékpapirok szerepelhetnek a portfolidjukban. A

hozam maximalizdldésa és a kockazatok

minimalizalasa érdekében az ingatlan alapok
alapkezel6i szamara biztositott hitelfelvétel és

szarmazékos ugyletek megkotésének
lehetésége. Az ingatlan alapok hitelfelvételi
politikaja a mindenkori ingatlankitettség

figyelembevételével els6sorban az ingatlan- vagy
egyéb befektetési eszkdz-vasarlasok, ingatlan
beruhazasok, azok el6készitése illetve likviditas
teremtés céljabdl keril kialakitasra. Az ingatlan
alapok bevételei jellemz&en devizaban
keletkeznek, az ebbdl szarmazé kockazatok
optimalizalasa érdekében deviza alapu fedezeti
Ugyletek kotésére kertlhet sor. Az ingatlan alapok

alapkezelGi mikodésiik hatékonysaganak
javitdsa  érdekében a tulajdondban lévd
ingatlanok adminisztrativ és miszaki

Uzemeltetését, illetve a tervezett projekt tipusok
megvalositdsa soran a specialis szakértelmet
igényl6 feladatok (pl.: miszaki, jogi, értékesitési

tertletek)  tekintetében  jellemzden kulsé
kézremkodbket vesznek igénybe.

CIB Nyersanyag Alapok Alapja

A nyersanyag eszkdzosztaly hatékony

diverzifikacios lehet6séget jelent a hagyomanyos
eszkdzosztalyokhoz (részvény, kotvény) képest.
Az Alap a legszélesebb bazisu nyersanyag-
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indexeket koOvetve biztositia a megfelel s Nyers- |Részvény-| ... .
diverzifikaciot, ugyanakkor kimagaslé Korrelaciok anyagok ek Kotvények
hozamlehetGségeket is kinal. A nyersanyagok Nyers- . . .
rendkiviil kedvezé diverzifikacios lehetéséget anyagok 100,00%| ~ -1.03%| -18.25%
jelentenek  a kétvényekhez  és a . o o
részvényekhez  képest, a masik két Reészvenyek 100,00% 1.08%
eszkdzosztalyhoz  viszonyitott  korrelaciok Kotvények 100,00%
alacsonyak illetve negativ el6jellek. Lathatd, hogy a nyersanyagok-részvények

kombinacidja és a nyersanyagokbdl és
kotvényekbdl kialakitott portfolid is rendkivdil
kedvezd kockazatu a nulla kozeli illetve negativ
korrelacié miatt.
2.5. A Portfolié lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z6k minimalis, tervezett,
maximalis aranya

ClB Hozam- {05 pernpiaci | ciB Ewrs CBKincsem | CIBingatian | ClBKOzép- | CIBFellett o yieisvers| CIB FEIOokVG | o yorcanyag
Adatok gapuibel) Alap Pénzpiaci Alap Kotvény Alap Alapok Alapja Syl Ry | (RESa ] Részvény Alap R Alapok Alapja
%-o0s formaban Alap Alap Alapok Alapja Alapok Alapja
minl cél |max minl cél |max minl cél |max minl cél |max minl cél |max minl cél |max minl cél |max minl cél |max minl cél Imax minI cél |max
Lekotott
bankbetétek, 80 95 100f O 10 1000 O 10 100f O 5 1000 O 5 20f O 20 1000 O 10 200 O O 1000 O 10 20 O 10 20|
(folyészamla
forint 80 95 100 o0/ 10/ 1000 0O 0 100 O 5 1000 O 5 20 O 20 100 O 10 20 O 0 100l O 10 20| O 10 20
deviza 0 0 100 o0 10 100 0O 0 100f O/ 0 20| O 0 100 O 0 20 0o 0 20 0 0 20
Ertékpapirok 0 5 20 0 90 1000 O 90 100, O 95 100 80 95 100( O 80 100, 80 90 100( O 100 100, 80 90 100 80 90 100
allampapirok 0 &5 20| o0 75 1001 0 75 100 O/ 80 1000 O O 20 O O 100f O O 20 O O 100f O O 20 O 0O 20
belf6ldi 0 5 200 O 75 1000 O O] 100 O 80 100f O O 20f O O 1000 O O 20f O O 1000 O O 20 O O 20
kulfoldi 0 0] 100 O 75 100f O Of 1004 O O 20 O Of 100 O 0 20 0 0 20 0 0 20
egyéb hitel-
visziszonyt o/ o 20 o 10 100 o 10/ 100 o 10 100 0 o0 100 of o 20 0 o0 20
megtestesité
értékpapirok
belf6ldi 0 0 20 O 10 100f O  0Of 100} 0O 10 100 0 0] 100 0O 0 20 0 0 20
kulfoldi 0 0] 1000 0O 10 100] Of 0O 100 0 0] 100 O 0 20 0 0 20
Jjelzaloglevelek 0 0 20 o0 5 250 0 &5 25 0 5 25 0o 0 25 0 0 20 0o 0 2
részvények 0 80 1000 o0 0 20| o0 100 100l 0 O 20
belf6ldi 0 20{ 100 O O 20 O 100f 100} O 0 20
kulfoldi 0 60f 100 O 0 20 0 0 20
kollektiv
befektetési 0o 0 1001 O 0/ 100f O 0 100| 80/ 95 100 O 0 100| 80 90 f100{ O 0 1001 80 90 100( 80 90 100
értékpapir
Szarmaztatott
ugyletek 0O 0100 O 0100 O O 100 O O 1000 O O 100f O O 1000 O O 100f O O 1000 O O 100
[(hatéridés, opciés)|
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3. A NETTO ESZKOZERTEK

3.1. A Netto eszkozérték megallapitasanak gyakorisaga, idépontja és kozzététele

CIB Fejlett ciB
CiB . CIB CIB Kézép-| 5 .._ - Feltérekvé | CIB Index- | CIB Nyers-
CIB Hozam CIB CIB Euro . . . | Részvény-| _~ A o
. .. .| Ingatlan .| Kincsem europai o Részvény-| kovetd anyag
garantalt | Pénzpiaci Pénzpiaci L . . piaci o . .
. Alapok Koétvény | Részvény piaci Részvény | Alapok
Betét Alap Alap : Alap Alapok .
Alapja Alap Alap ] Alapok Alap Alapja
Alapja .
Alapja
a Netto A Letétkezel6 minden T-1. napon koteles ezen

befektetési alapok T. napra érvényes egy jegyre|A Letétkezel6 minden T+1. napon kételes ezen befektetési alapok T,
juto netté eszkozértékeét (forgalmazasilnapra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékét (forgalmazasi
arfolyamat) kiszamitani és azt a megallapitast|arfolyamat) kiszamitani és azt a megallapitast kdvet6é els6 munkanapon
oY ] kovetd els6 munkanapon 6.1 pont szerintila 6.1 pont szerinti kozzétételi helyeken kbzzétenni.

idépontja kozzétételi helyeken kdzzétenni.

eszkozérték
megallapitasana
k gyakorisaga és

3.2. A Nett6 eszkozérték szamitasanak médja

CIB |CIB Fejlett cIB

CiB CiB . CiB o o Feltérekvé| CIB Index{ CIB Nyers
CiB CIBEuro | . Kozép- |Részvény-|_~ . o
Hozam- « . .| Ingatlan . . .| Kincsem . .7 |Részvény-| kovetd anyag
a T napon... ... | Pénzpiaci Pénzpiaci . europai piaci o ) .
garantalt Ala Alapok Ala Kotvény RésZVéN Alapok piaci Részvény| Alapok
Betét Alap P | Alapja P Alap y P Alapok | Alap | Alapja

Alap Alapja Alapja

T-1 napon megallapitott, egy befektetési

... az eladasi ar
az eladasi a jegyre jutd netté eszkozérték

T+1 napon megallapitott, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

... avissza- A visszavaltasi ar megegyezik az eladasi arral. A visszavaltasi ar a Letétkezelé altal minden forgalmazasi napra
valtasi ar meghatarozott és kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.

A Letétkezeld az Alapok egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértékét négy tizedesjegy pontossaggal allapitja meg. A

Letétkezel6 a CIB Eur6é Pénzpiaci Alap egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéket nyolc tizedesjegy pontossaggal

allapitja meg.

Az Alapok Netto eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas Nettd eszkdzértéket a hiba feltarasat

kovetd legkdzelebbi Nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal

javitani kell. A javitds sordn a hibas Netté eszkdzértéket a helyes értékre kell moédositani minden olyan napra

vonatkozéan, amelyen Nettd eszkdzérték kiszamitasara kerilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett. Ha hibas Netto

eszkozértéken Befektetési jegy forgalmazasara kerilt sor, a hibas és a helyes Nettd eszkdzérték szerint szamitott

forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével legfeljebb 30 napon belil el kell szamolni, kivéve ha:

= hibas Nettd eszkdzérték szamitas miatt eldallt, egy Befektetési jegyre vonatkozo forgalmazasi ar kiilénbség mértéke
nem éri el a helyes Nettd eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

—> a hibas és a helyes Netté eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kiildnbségbd| szarmazo elszamolasi kotelezettség
O0sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az 1 000,- Ft-ot.

lm‘ CIB ALAPKEZELO
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3.3. A Befektetési jegyek forgalmazasanak szabalyai

. CiB
ciB | cB ciB CIB |CIB Fejletl s rekv| CIB Index{ CIB Nyers
CIiB CIB Euro . Kozép- |Részvény-| . . e
Hozam- Pénzpiaci | Pénzpiaci Ingatlan | Kincsem eurépai iaci Részvény-| kovetd anyag
garantalt P P Alapok | Kotvény P P piaci Részvény| Alapok

Részvény| Alapok
Alap Alapja

Alap Alap

Betét Alap Alapok Alap Alapja

Alapja

Alapja Alap

Befektetési jegyek
vasarlasara adott T nap
megbizas napja
Befektetési jegyek
vasarlasa

a pénzellenérték a Befektet6 a Befektetési jegyek ellenértékét a Forgalmazo Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a
terhelése Forgalmazénal vezetett Uigyfélszamlan T. nap koteles rendelkezésre bocsatani

a megvasarolt Befektetési jegyek a
Forgalmazo Uzletszabalyzataban|a megvasarolt Befektetési jegyek a Forgalmazd|

a Befektetési jegyek foglaltaknak megfeleléen a ForgalmazonallUzletszabéalyzataban foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazénal

Jovairasa vezetett értékpapir-szamlan T. nap kerulnek|vezetett értékpapirszamlan T+2. nap kertilnek jovairasra

jovairasra

Befektetési jegyek Ieg?lfegg bb

visszavaltasara adott T nap Do T nap

Py . forgalma-

megbizas napja zAsi nap*

Befektetési jegyek

visszavaltasa
a Befektetd a Forgalmazé
Uzletszabalyzataban foglaltaknak|a Befektetdé a Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltaknak

a pénzellenérték

jovairasa megfeleléen a Forgalmazonal vezetettimegfeleléen a Forgalmazénal vezetett Ugyfélszamlan a

ugyfélszamlan a  Befektetési  jegyek|Befektetési jegyek ellenértékével T+2. nap rendelkezhet
ellenértékével T. nap rendelkezhet

a visszavaltott Befektetési jegyek a
Befektetd Forgalmazoénal vezetettla visszavaltott Befektetési jegyek a Befektet6 Forgalmazoénal
értékpapirszamlajan az Alap szamlajan|vezetett értékpapirszamlajan az Alap szamlajan torténd terhelés|
térténd terhelés napjan, T. nap kerulnek|napjan, T+2. nap keruinek terhelésre

terhelésre

a Befektetési jegyek
terhelése

T T T PO TTEYamap o T TTapTa ETVeETTyeES eyy JEgyTe Juto et

teliesitési ar a T-1. napon megallapitott T. napraleszkézérték, igy a Befektetési jegyek arfolyamanak T+1. napon
alelesitesia érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzérték [torténd megallapitasa miatt a T. napi forgalmazasi arfolyam csak

ntAlan vAlilk o RafalktatAlk alAtt icmarttd

a BefektetSk a T. napon juthatnak hozza 85 Befektetsk a T+2. napon juthatnak hozzd a Forgalmazd

a letéti igazolas _ForgaI'maZO Uzletszabalyzata szerinti letéti Uzletszabalyzata szerinti letéti igazolashoz
igazolashoz

a Jovalr’t . il .terhelt a befektetésre / visszavaltasra kerlil6 6sszeg és a vételi / visszavaltasi ar hanyadosa a tort részeket figyelmen
Befektetési jegyek]|, . .

. kivil hagyva
darabszama
Befektetési jegyek
forgalmazasa a )
Befektetd, illetve a Forgalmazo Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfeleld eljaras kerdl alkalmazasra
meghatalmazottja
utjan
Befektetési jegyek az Alapok bejegyzését kovetden, a forgalmazasi orak alatt jelen Tajékoztatoban régzitett feltételek mellett az
folyamatos Alapkezel6 tovabbi Befektetési jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositia a korabban kibocsatott jegyek
forgalmazasa visszavaltasat

Befektetési jegyek

forgalmazasanak

id6szaka

A Tpt. 249. § (1) szerint a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld kizardlag elharithatatlan kiils6é ok

miatt, a Befekteték érdekében, az alabbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett

felfiggesztheti:

- a Nettd eszkdzérték nem allapithatd meg, igy killondsen, ha az adott Alap Sajat tékéje tdbb mint 10%-ara
vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik,

— aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

* A Tpt. 247. § (5) szerint a CIB Ingatlan Alapok Alapja esetében a Befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizasok

forgalmazasi szabalyai megegyeznek az alap Sajat tékéjének 25%-at meghaladd, az 1. sz. mellékleten feltlintetett

alapok kozul azon ingatlanalap forgalmazasi szabalyaival, amely esetében a megbizas felvétele és elszamolas

értéknapja kozotti idészak a leghosszabb, amely jelenleg 90 forgalmazasi nap. A fentiekben meghatarozott idészak

valtozasarol az Alapkezel6 a 8. sz. pont szerinti kdzzétételi helyeken hirdetményt jelentet meg.

a Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfelelé idészak all rendelkezésre a Befektetési jegyek
forgalmazasara

lm‘ CIB ALAPKEZELO
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4. DIiJAK ES KOLTSEGEK

4.1. Az Alapokat terhel6 koltségek
4.1.1 Az Alapok létrehozasaval kapcsolatos kéltségek

Az Alapok létrehozasaval kapcsolatos kéltségek az Alapkezel6t terhelik.

4.1.2

Az Alapok miikédésével kapcsolatos kéltségek
. . CIB
ClBHozam-| ciB | ciBEuws |, B |ciBingatian| C!B | CIBKOzép-| CIB Fejlett | o\ 16| CIB
. PN ... | Kincsem Nyersanyag| eurdpai Részvény- S Indexkévetd
garantalt | Pénzpiaci| Pénzpiaci L Alapok A o Részvény- . .
. Kotvény X Alapok Részvény |piaci Alapok| . Részvény
Betét Alap Alap Alap Alapja X - piaci Alapok
Alap Alapja Alap Alapja X Alap
Alapja
Alapkezelési dij (éves max. max. max. max. max. max. max. max. max. max.
szinten) 2.50% 2.50% 1.00% 2.50% 1.00% 2.50% 2.00% 2.00% 2.00% 2.50%
. i An (A 0.15%
Letétkezelesidij (Sves| 6 0go, | 0.08% | 0.05% | 0.08% [0.12% 0.08% 0.20% 0.15% 0.08% 0.20%
szinten) 0.00%

Kényvvizsgaldi dij
(éves szinten)

max. 1,000,000 HUF + AFA

Fellgyelet felé
fizetend6 rendszeres
dijak

a Tpt. vonatkozd rendelkezéseinek értelmében az Alap Nett6 eszkdzértékének 0,25 ezreléke

KELER Zrt. felé
fizetendd dijak

a KELER Zrt. mindenkor hatalyos Dijszabalyzatanak vonatkozé dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati
irodajan Budapest VII. ker. Asbéth u. 9-11. és a KELER Zrt. honlapjan www.keler.hu lehet megtekinteni

Banki, hitelintézeti
szolgaltatasok
koltségei

az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (Ugy mint, pl. bankszamla-veztés, bankszamla-tranzakciok, hitelfolyositas) nydjto
féllel k6tott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Befektetési
szolgaltatasok,
kiegészitd befektetési
szolgaltatasok

az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (Ugy mint, pl. értékpapirok adasvétele, t6zsdei megbizasok) nyuijto féllel kotott
mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

|koltsegei
Marketing-
kommunikaciés
koltségek

az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel ktétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Szamviteli,
kényvvezetési
koltségek

az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

Jogi koltségek

az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében

* 2 milliard HUF nett6 eszkdz értéktdl
** 5 milliard HUF nett6 eszkoz értékto!

Az Alapokat terhel6 dijakat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezelé T. napig idéaranyosan terheli az Alapokra, és

esedékességkor fizeti ki az Alapok szamlaja terhére.

CIB ALAPKEZELO
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4.2.

lml CIB ALAPKEZELO
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A Befektet6t kozvetleniil terhelé kdltségek

. CiB
ciB | cB ciB CIB  |CIB Fejlett - i ekva| CIB Index{CIB Nyers
CiB CIBEuré| . Kozép- |Részvény-| " A e n
Hozam- Pénzpiaci | Pénzpiaci Kincsem | Ingatlan L ..~ |Részvény-| koévetd anyag
. énzpiaci | Pénzpiaci| .., eurdpai piaci o o
garantalt Koétvény | Alapok . . piaci Részvény| Alapok
. Alap Alap . Részvény| Alapok .
Betét Alap Alap Alapja Al : Alapok Alap Alapja
ap Alapja .
Alapja
A Tajékoztato legutolsd s
. " . Vasarlas 0 Ft| OFtl OEUR| 0 Ft| 0 Ft| 0 Ft| 0 Ft 0 Ft 0 Ft 0 Ft
modositasanak fellgyeleti
jovahagyasa idépontjaban Vissza-
hatalyos kéltségek valtas 100 Ft| 100 Ft| 0.5 EUR| 500 Ft 0 Ft| 1,000 Ft| 1,000 Ft| 1,000 Ft| 1,000 Ft| 1,000 Ft
A Befektetési jegyek
forgalmazasa soran a CIB Vasarlas 200 Ftf 200 Ftf 1 EUR| 1,000 Ft| 1,000 Ft| 1,000 Ft| 1,000 Ft| 1,000 Ft| 1,000 Ft| 1,000 Ft
Bank Zrt., mint forgalmazd
Uzletszabalyzataban
meghatarozott forgalmazasi Vi
jutalékok lehetséges ahaa | B00FY 500FY 2EUR| 5,000 Ff 5,000 Ft 5,000 Ft| 5000 F{| 5,000 F{| 5,000 Ftl 5,000 Ft
maximalis értéke valtas
A Befektetési jegyek
forgalmazasa soran az Vasarlas 200 Ft| 200 Ftf 1 EUR| 1,000 Ft| 1,000 Ft[ 1,000 Ft| 1,000 Ft] 1,000 Ft| 5.00%| 5.00%
Ertékesitési helyek
Uzletszabalyzataban
meghatarozott forgalmazasi Vi
jutalékok lehetséges shae | BO0Ft 500 Ft 2EUR| 5,000 F{ 5,000 Ff| 5000 Ft| 5000 Ftf 5000 Ft 5.00%| 5.00%
maximalis értéke valtas

A Forgalmazé és az Ertékesitési helyek (a forgalmazasi
konzorcium részeként) altal a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa soran felszamitott forgalmazasi jutalékok
mértékét a Forgalmazé és az Ertékesitési helyek
Uzletszabalyzata tartalmazza, mely kéltségek tényleges
mértéke a Tajékoztatd legutolsé modositasanak felligyeleti
jovahagyasa id6pontjaban hatalyos koltségektél eltérhet a
jelen pontban feltiintetett lehetséges maximalis értékig. A
Forgalmazo és az Ertékesitési helyek altal a Befekteték felé
felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési
jegy adas-vételi megbizasok teljesitésével esedékes. Az
értékpapirszadmla megnyitdsahoz, vezetéséhez valamint az
adoigazolashoz kapcsolédd dijakat a Forgalmazd és az
Ertékesitési helyek a vonatkozé Uzletszabalyzatuk szerinti

@ ©®

mértékben szamitjak fel. A Forgalmazé és az
Ertékesitési helyek Uzletszabalyzatat a Befekteték a
Forgalmazo forgalmazasi helyein, székhelyén és az
Ertékesitési helyeken kaphatjak meg. Amennyiben a
Befektetési jegyek vasarlasa a Forgalmazo valamely
akcidjahoz kapcsolédoan, az akcioban
meghatarozott feltétel teljesitése érdekében torténik,
ugy az akcidoban meghatarozott feltételek szerint, az
akci6 kapcsan vasarolt Befektetési jegyek
forgalmazasat a visszavaltasi jutalékon felll tovabbi
kiegészit6 forgalmazasi jutalék terhelheti. A
kiegészité visszavaltasi jutalék felszamitasanak
alapjat, mértékét, moddjadt és szabalyait a
Forgalmazé Uzletszabalyzataban hatarozza meg.
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5. A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOI

5.1. Az Alapkezel6 bemutatasa
Cégnév CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Levelezési cim: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.
Alapitasanak idépontja: 1999. december 31. (jogelédje a CIB Befektetési Alapkezel§ Kft., alapitva 1997. aprilis 1-én)
A cégbejegyzés helye: Févarosi Birésag, mint Cégbirésag, Budapest
2000. aprilis 3.

65.23 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore:
67.12 03 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés
67.13 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység
74.14 03 Uzletviteli tanacsadas

Cégbirésagi végzés szama: Cg. 01-10-044283

Mikodésének idétartama: a tarsasag hatarozatlan id6re alakult
Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel
) - 94,975%-ban a CIB Bank Zrt.
Tulajdonosai: 5,025%-ban a CIB Real Zrt.
Megjegyzés: a szavazati aranyok megegyeznek a tulajdoni aranyokkal.
Alaptéke: 600.000.000.- Ft (2008. december 31.)

Fellgyeleti engedélye: 111/100.036-4/2002 sz. hatarozat (2002. oktober 25.)

20 f6 (2008. december 31.)

Az Alapkezelé szervezeti felépitése ugy kerllt kialakitasra, hogy elkilonitett szervezeti
egységek foglalkoznak a portfoliok kezelésével, az értékesités és marketing tevékenységgel,
valamint a back office teend6k ellatasaval. Mindegyik szervezeti egység az Alapkezeld
vezérigazgatojanak jelent.

Alkalmazottainak szama:

5.2. A Letétkezel6 bemutatasa

Cégnév

Székhely:

Levelezési cim:
Alapitasanak idépontja:
A cégbejegyzés helye:
A cégbejegyzés ideje:
Tevékenységi kore:

Cégbirésagi végzés szama:

Mikodésének idétartama:
Uzleti éve:

Tulajdonosai:

Alaptéke:

Felugyeleti engedélye:

Alkalmazottainak szama:

@ CIB ALAPKEZELO

Gyyitt, a Jovdrdl.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

1979. november 9.

Févarosi Bir6sag, mint Cégbirésag, Budapest

1979. november 19.

65.12 03 Egyéb monetaris kdzvetités

65.21 03 Pénzugyi lizing

65.23 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

67.12 03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
67.20 03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenyseég

7414 °03 Uzletviteli tanacsadas

Cg. 01-10-041004

a tarsasag hatarozatlan id6re alakult

megegyezik a naptari évvel

85,8025% Intesa Holding International S.A.; 14,1976% Dolgozoi részvényesek
40.500.000.000,-Ft (2007. december 31.)

111/41. 044-10/2002 957/1997/F

3016 f6 (2007. december 31.)
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5.3. A Forgalmazd6 bemutatasa
A Forgalmazdé személye, &ltaldnos adatai, vezetd tisztségvisel6i, gazdalkodasanak adatai megegyeznek a
Letétkezelé személyével, altalanos adataival, vezet6 tisztségvisel6ivel, gazdalkodasanak adataival. A Befektetési
jegyek forgalmazasa a forgalmazd székhelyén és a fellgyeleti engedéllyel rendelkezd fidkjaiban a Forgalmazo
Uzletszabalyzataban meghatarozott idépontokban lehetséges. A Befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazo
elektronikus csatorndin keresztul is lehetséges a Forgalmazé Uzletszabdlyzatdban meghatarozott médon és idében.
A Forgalmazé fidkjait a Tajékoztatd 8. szamu melléklete tartalmazza. A Forgalmazé a Befektetési jegyek
értékesitésére ligynokot vehet igénybe. Ebben az esetben a Forgalmazoé az ligyndk tevékenységéért a Befektetok
felé, mint sajatjaért felel.
név Equilor Befektetési Zrt. | Concorde Ertékpapir zrt.| ERS TE Ba;':tBefektetes'
Ertekesitesi helyek ) 1023 Budapest, 1123 Budapest, 1138 Budapest,
(a forgalmazasi székhely Montevided u. 6 Alkots 50 Népfiirds u. 24-26
Konzorcium részeként) ontevideo U. o. otas u. . epturao u. -20.
cégjegyzékszam 01-10041431 01-10-043521 01-10-041373
telefon 346-05-80 489-22-00 23-55-100
CIB Hozamgarantalt Betét Alap X
CIB Pénzpiaci Alap v] x| v]
CIB Euré Pénzpiaci Alap v] [%| v]
CIB Kincsem Koétvény Alap ZI ZI ZI
CIB Ingatlan Alapok Alapja v] x| v]
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap v] [v/] v]
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja ZI 7 ZI
CIB Feltorekvd Részvénypiaci Alapok Alapja v] [v/] X]
CIB Indexkoveté Részvény Alap ZI 7 ZI
CIB Nyersanyag Alapok Alapja ZI f ZI
5.4. A Kodnywvvizsgalé bemutatéasa

A Konyvvizsgalé (CIB Hozamgarantalt Betét Alap):

neve: Ispanovity Martonné (Ernst & Young Kényvvizsgalo Kift.)
kamarai igazolvany szama: MKVK-003472
székhelye: 1103 Budapest, Csombor u. 4/1.

A Konyvvizsgalé (CIB Eurd Pénzpiaci Alap):
neve: Barabas Csaba (Ernst & Young Konyvvizsgalé Kift.)
kamarai igazolvany szama: MKVK-005787
székhelye: 1133 Budapest, Hegediis Gyula u. 89/B. VIII/3

A Konyvvizsgalé (CIB Ingatlan Alapok Alapja, CIB Nyersanyag Alapok Alapja):

neve: Szilagyi Judit (Ernst & Young Konyvvizsgalo Kit.)

kamarai igazolvany szama: MKVK-001368

székhelye: 1121 Budapest, Tallya utca 28/A/4
A Konyvvizsgald (CIB Pénzpiaci Alap, CIB Kincsem Koétvény Alap, CIB Kézép-eurépai Részvény Alap, CIB Fejlett Részvénypiaci
Alapok Alapja):

neve: Potz Nagy Laszloné

kamarai igazolvany szama: MKVK-004096

székhelye: 1163 Budapest, Szolnoki ut 14/A.

A Konyvvizsgalé (CIB Indexkovetd Részvény Alap):

neve:
kamarai igazolvany szama: MKVK-005805
székhelye: 1222 Budapest, Koétélgyarto u. 4.

A Konyvvizsgalo6 (CIB Feltérekvé Részvénypiaci Alapok Alapja):
neve: Tanacsads Kit.)
kamarai igazolvany szama: MKVK-000985

székhelye:

lm‘ CIB ALAPKEZELO
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Mészaros Péter (Ernst & Young Konyvvizsgalé Kift.)

8900 Zalaegerszeg, Szentmartoni Ut 2/c.

Démotorfy Jozsef (KARANTA Konyvszakeértd, Ado- és Racionalizalasi
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6. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

6.1.

6.2.

6.3.

l’m ‘ CIB aarezas
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Kozzétételi helyek

Az Alapok napi Nettd eszkozértéke, éves-, féléves
jelentései, havi portfoliéjelentései, valamint az Alapokra
vonatkozé hivatalos kozlemények megtekintheték a
forgalmazasi helyeken, az Alapkezelé székhelyén, a
www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Rendszeres tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév
(pénzligyi félév) lezarasa utan 45 napon, targyév
(pénzligyi év) lezarasa esetén 120 napon belll koteles
az Alapokrol jelentést késziteni, a Fellgyeletnek
megkuldeni. Az Alapkezel6 a jelentést a Felligyeletnek
torténé  megkiildéssel egyidejileg kozzéteszi a
www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon.

Az Alapkezel6 koételes havonta az Alapok tekintetében, a
hénap utols6 forgalmazasi napjara vonatkozoan
megallapitott netté6 eszkozérték alapjan portfolidjelentést
késziteni, a Fellgyeletnek megkildeni és a megallapitas
napjat kéveté 10. forgalmazasi naptél a forgalmazasi
helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetéve tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolid
befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikdjaban részletezett egyéb kategériak szerinti
bemutatasat; zarolt, illetéleg 6vadékba adott eszkdzoket;
a Sajat t6két és az egy-egységre jutd Nettod
eszkdzértéket.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel§ az Alapok mikodésére vonatkozéan

koteles a Felligyeletnek megkildeni, tovabba a

www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon koteles

kdézzétenni, valamint a Forgalmazénal hozzéaférhetéve
tenni:

- az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb 30
nappal az atalakulas, beolvadas hatalybalépése el6tt;

- a befektetési szabalyok valtozdsat, legkésébb 30
nappal a hatalybalépés el6tt;

- a futamidének hatarozotta alakitasat, a hatarozott
futamidd csokkentését, legkésébb 30 nappal a
hatalybalépés el6tt;

- a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a
befekteté fizetési kotelezettségének valtozasat
legkésdbb a hatélybalépés elétt 30 nappal;

- a kezelési szabdlyzat egyéb médositasat legkés6bb

® @

a hatalybalépés napjan;
az Alapkezel§ engedélyének
munkanapon belil;
a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat,
legkés6bb 15 nappal a hatalybalépés el6tt;
a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott
hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb
az esedékesség napjan;
a Befektetési jegyek forgalmazasanak
felfliggesztését, illetve Ujrainditasat, 2 munkanapon
belll;
az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat
2 munkanapon bell;
az Alapok megsziinésekor a megsziinési jelentést,
annak a Felugyelet részére torténd benyujtasaval
egyidejlleg;
az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés
esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest,
illetve napi szamitas esetén 3 értékelési napon belll
bekovetkezett jelentdés (20%-ot meghaladd) mértéki
csokkenésének okat, legkésébb a felmertlést kdvetd
2 munkanapon bell;
a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe
vett kbzzétételi helyet 2 munkanapon bellil;
a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkezett
barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon;
az Ugynokok felsorolasaban bekovetkezett barmely
valtozast, a felsorolas bdvilése esetén legkésébb a
valtozas napjat megel6zd munkanapon, a felsorolas
szlikilése esetén a legkésdbb a valtozas napjat
kévetd 2 munkanapon belill;
a  befektetési  jegyek  visszavaltasat  érintd
forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a
visszavaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas
értéknapja kozti idétartam ndvekedésével jarnak,
legkés6bb a hatalybalépés elétt 30 nappal;
a Tpt. 247. § (5) szerint a befektetési alapba befektetd
alapok esetében a befektetési jegyek visszavaltasara
adott megbizasok forgalmazasi szabalyai
megegyezhetnek az adott alap sajat t6kéjének 25%-at
meghaladé  alapok forgalmazasi szabalyaival,
amennyiben ez alapjan kerul sor a befektetési jegyek
forgalmazasi  szabdlyainak  véltozdsdra  akkor,
legkés6bb a hatalybalépés elétt 30 nappal.

visszavonasat, 2
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7. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME

7.1.

7.2.

l@ CIB ALAPKEZELO

éfg yeitt, a /&'Vd?a’f .

Felel6sség

Az Alapok mikodése soran az Alapkezel6 a téle
elvarhaté gondossaggal, a Befekteték érdekeit
mindenkor szem el6tt tartva az Alapokra vonatkozo
jogszabalyok valamint a jelen Tajékoztatdé és
Kezelési szabalyzat rendelkezéseinek eleget téve
jar el. Az Alapkezelé az Alapokba Befektetfket
befektetett vagyonuk mértékére vald tekintet nélkul
az egyenlé elbanas elve alapjan, azonos mddon
képviseli az Alapok kezelése soran. Az Alapkezeld
altal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalahoz készitett Tajékoztatd félrevezetd
tartalmaval és az informaciék elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért az Alapkezeld és a
Forgalmazé a Tajékoztatd a Felelésségvallald
nyilatkozatban  részletezett modon felel. A
Forgalmazé és az Alapkezel6 egyetemleges
felelésseget vallalnak az Alapok tajékoztatdjaban
foglaltakeért, amelyet a Felelésségvallalo
nyilatkozatban alairasukkal erésitenek meg.

Befektet6-védelmi Alap

A Befektet6-védelmi Alap altal nyujtott biztositas
azon a Befektetési jegyek letétkezelését végz6
Letétkezel6vel illetve a Befektetési jegyek
forgalmazasat bizomanyosi minéségében végzé
Forgalmazéval szemben felmerllt kovetelés
kielégitésére terjed ki, amely tagja a Befektetd-

7.3.

7.4.

7.5.

védelmi Alapnak. Az Alapok Letétkezelbje,
Forgalmazdja tagja a Befekteté-védelmi Alapnak.

llletékes birésag

Az Alapkezeld illetve az Alapok, és a Befektetd
kozott keletkezd esetleges jogvitdk soran az
Alapkezeld minden esetben megkisérli a vita
egyeztetés Utjan vald rendezését. Jogvitak esetére
a felek hataskortél fliggbéen a Pesti Kozponti Kerdleti
Birdsag illetéleg a F&varosi Birdsag kizarélagos
illetékességét kotik ki.

Egyéb garanciak
Az Alapok tékéjét és hozamat az Alapok befektetési

politikdja vagy mas harmadik személy nem
garantalja.

A Roviditett tajékoztaté modositasanak
altalanos szabalyai

Az Alapok Roviditett tajékoztatojaban foglalt
feltételeket az Alapkezeld egyoldaluan a Felligyelet
engedélyével moédosithatja. A modositas soran a
Befektetési  jegyek  tulajdonosainak  érdekeit
figyelembe kell venni, igy az egyes valtozasok
hatalyba lépése ugy kerul megallapitasra, hogy a
Befektet6knek elegendd ideje legyen ezek
megismeréseére.
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