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Ajelen tajékoztatot az Allianz Alapkezel§ Zrt., mint az Allianz Pénzpiaci Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje — a t6ke-
piacrol sz6l6 2001.évi CXX. térvény eldirasai szerint —az Alap 2010. els6 félévi miikodésének bemutatasa céljabol készitette.
Az Alap altalanos miikodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz
késziilt, a PSZAF E-I1l/110.689-1/2008 szami hatarozataval jovahagyott tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott
tajékoztat6 az Allianz Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazéjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi

helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.allianz.hu tekinthetd meg.

Budapest, 2010. augusztus 15.

Allianz Alapkezeld Zrt.



Altalanos informaciok

Teljes neve:
ISIN kodja:

Felligyeleti lajtsrom szama:

Felligyleti lajstromba vételi hatarozat szama:

Tipusa:
Fajtaja:
Futamideje:

Befektet&inek kore:

Célja:

Jegyeinek tipusa:

Jegyeinek névértéke:

Jegyeinek sorozata:

Jegyeinek mennyisége:
Minimalis Sajat téke indulaskor:
Maximalis Sajat toke:

Uzleti év:




Az Alapkezel6 adatai

A Letétkezel6 adatai

A Forgalmaz6 adatai

A konyvvizsgal6 adatai




A befektetési eszkoz allomany

osszetétele fajtanként, tipusonként

Az Alap befektetési allomanyaban bekovetkezett valtozasok

Foly6szamla, készpénz
Lekotott betétek
Allamkotvények

Kincstarjegyek

Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.

Befektetett eszk6zok sszesen
Kotelezettségek

Nettd eszkozérték

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

Januar
Februar
Marcius
Aprilis
Majus

JUnius

2009.12.31.
Forint

398509 716

806409 472

1204919188

748 960

1204170228

2010.06.31.
Forint

839155643

8262119013

9101274656
2471958

9098 802 698

Nyitd
Allomény

1086616520
1662432 801
2587273554
3251879101
3772480007

4987452380

Forgalomba
hozatal

673 658 344
1603 831526
1554539539
1396428 073
1606 457 069

5302707908

Visszavaltas

97842063
678990773
889933992
875827167
391 484 696

2305412326

2010.06.31.
Szazalék

9,22%
90,80%
0,00%
0,00%
0,00%
100,03%
0,03%

100,00%

Zard
Allomény
1662432 801
2587273554
3251879101
3772480007
4987452 380

7984747960



Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének valtozasa

Az Alap sajat Egy jegyre jutd

tokéje nett6 eszkozérték

2009.12.31. 1204170228 1,1082
2010.01.29 1851043290 1,135
2010.02.26 2893447 786 1,1183
2010.03.31 3654597071 1,1238
2010.04.30 4258584740 1,1289
2010.05.31 5656 906 201 1,1342
2010.06.30 9098802 698 1,1395

Az Alap 2010. 1. félévben nem vett fel hitelt. Az Alap a targyidészakban szdrmaztatott iigyletet nem kotott. Az Alap nem
fizetett hozamot.

Az Alap és referenciaindexének hozama

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
szamitott
Alap 0,47% 1,40% 2,84% 6,46% 7,17%

Benchmark 0,36% 1,27% 2,79% 7,23% 8,47%



Az Allianz Alapkezeld miikodésében,
és az Alap befektetési politikajaban

tortént valtozasok

Az Alapkezel6 miikodésében valtozas 2010 els6 félévében
nem tortént.
Az Alap befektetési politikdja nem véltozott.

A befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényezok

2010 els6 félévének legfontosabb hazai eseménye termé-
szetesen a parlamenti valasztas volt. A Fidesz 2/3-o0s gy6-
zelmét6l pozitiv hatdst vartak a piaci szerepldk, mivel igy
tere nyilhatott az 4j kormanynak a strukturalis reformok
megkezdésére. A tényfeltards utani elsé nyilatkozatok
azonban a magyar gazdasag helyzetét a géroghtz hason-
litottdk és dllamcs6dot vizionéltak. A piacok (nemcsak a
magyar, hanem a nemzetkozi is) eséssel reagaltak és
ezek a reakciok arra késztették a kormanyt hogy dekla-
ralja: tartjak az érvényben 1év6 koltségvetési hianycélt, s
ennek eléréséhez intézkedési tervet dolgoznak ki.

Janius elején a kormany bemutatta azt a 29 pontos intéz-
kedési csomagot, amely a kivant egyenstlyi célok elérését,
s a gazdasdg novekedési palyara allitasat célozta. A piac
az intézkedéseket jol fogadta, a forint er6sodéssel reagalt.
Pozitivnak itélték tobbek kézott, hogy a koltségvetési
szervek és az allami vallalatok mtikodéséhez sziikséges
pénz csokken ugyanakkor a kis- és kozepes vallalkozasok
lehetdségei javulnak a tarsasagi ad6 mérséklésével.
Egyediil a tervezett bankad6 koriil folyik még mai napig
is a vita, hogy pl. mely pénziigyi intézmények tartozza-
nak a hatélya ala, mi legyen a vetitési alap és hogy a bank-
szektorra gyakorolt negativ hatdsa vajon hogyan hat
majd a hitelezésen keresztiil a redlgazdasagra. A magyar
bankok pedig megkeresték az Eurépai Bankszovetséget
is, amely egyszer mar felemelte szavat a bankad¢ ellen.
A koltségvetési idei alakuldsa tehét tovabbra is rejt
magdban kockazatokat.

A nemzetk6zi piacok irdnyabol az év els6é 4 honapjaban
a Magyarorszag irdnydban mutatkoz6 bizalom javult, a

kulfoldiek kezében 1évg dllampapir dllomény 2.405 mil-
liardra névekedett. A kockazatvallalasi hajlanddséag
javuldsaval hazédnk allampapirpiaca és a forint is eré-
sodni tudott, az MNB pedig méajusig minden honapban
25 bazisponttal csokkentette irdnyad6 kamatat. A 3 ho-
napos referenciahozam aprilis kdzepén érte el mély-
pontjat 4,85 %-kal. A jegybanki alapkamat pedig az
aprilisi csokkentés ota 5,25%.

A gorog helyzet azonban tovabb romlott (pl. a megszo-
rit6 intézkedéseik tarsadalmi ellenallasba titkoztek), s6t
tovabbi EMU periféria orszagokrol dertlt ki, hogy baj van
a koltségvetésével (Spanyolorszdg, Portugdlia), igy
tovabbi lemind&sitések és az eur6zondba vetett bizalom
gyengiilése kovetkezett.

Abizalom csokkenése természetesen befolydsolta Magyar-
orszagot is. Pénzpiaci hozamaink emelkedtek, a 3 hona-
pos referencia hozam a félév végére 5,35%-ig gyengiilt
vissza s az MNB is megallt a kamatvagasi sorozattal.

A forint arfolyama is gyengiilést mutatott. 06.30-an
286,46 volt az MNB kozép arfolyam az eurdval szemben.
Egyediil a ,biztos befektetésnek szamit6” banki kamat-
szintek tudtak csokkenni. A 3 hénapos BUBOR 6,19%-161
5,27%-ig csokkent a félév soran. A jegybanki kéthetes
betét allomany pedig 3,6 mrd Ft-r13,9 mrd Ft-ra bviilt.

elmult fél év sordn és kedvez kamatozast bankbetétben
kototte le dllomanyait. fgy az alapban tovabbra is
kizar6lag bankbetét és foly6szdmlapénz szerepelt.



1.szam( melléklet

Az Allianz Bank Zrt. fiokhalozata

Fiok

Aréna Corner fiok

Bajcsy-Zsilinszky (ati fiok

Békéscsabai fiok
Beretty6ijfalui fiok
Budadrsi fiok
Ceglédi fiok
Center Point fiok
Csepeli fiok
Debreceni fiok
Dunadijvarosi fiok
Egri fiok

Erdi fiok

Erzsébet korati fiok
Ferenc kérati fiok
Florian téri fiok
Gyongyosi fiok
Gydri fiok

Gyulai fiok

K3 fiok

Kaposvari fiok
Kecskemeéti fiok
Keszthelyi fiok
Koméaromi fiok
Kossuth téri fiok
Kdbanyai fiok
Lehel fiok

Margit kérati fiok

Fiok cime

Budapest 1087 Budapest, Hungaria krt. 40-44.
Budapest 1054 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 52.
Békés megye 5600 Békéscsaba, Hunyadi tér 10.
Hajdd-Bihar megye 4100 Beretty6djfalu, Ddzsa Gyorgy Gt 3-5.
Pest megye 2040 Budaors, Karoly kiraly Gt 4.

Pest megye 2700 Cegléd, Rakoczi Gt 23.

Budapest 1139 Budapest, Vaci Gt 81.

Budapest 1214 Budapest, Kossuth Lajos u. 47-49.
Hajdu Bihar megye 4026 Debrecen, Kalvin tér 3/a
Fejér megye 2400 Dunadjvaros, Koztarsasag u. 3-5.
Heves megye 3300 Eger, D6zsa Gyorgy tér 4.

Pest megye 2030 Erd, Budai Gt 7-11.

Budapest 1073 Budapest, Erzsébet krt. 18.

Budapest 1094 Budapest, Ferenc krt. 30.

Budapest 1033 Budapest, Flrian tér 4-5.

Heves megye 3200 Gyongyos, Petdfi Sandor u. 5.
Gy6r-M-S megye 9022 Gyor, Tarcsay Vilmos u. 23.
Békés megye 5700 Cyula, Hétvezér u. 3.

Budapest 1087 Budapest, Kdnyves Kalman korat 48-52.
Somogy megye 7400 Kaposvar, F6 u. 51.
Bécs-Kiskun megye 6000 Kecskemét, Bercsényi u. 7.
Zala megye 8360 Keszthely, Rékoczi tér 21.
Komérom megye 2900 Koméarom, Mértirok Gtja 19.
Budapest 1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 13-15.
Budapest 1102 Budapest, K&rdsi Cs. Stny. 18-20.
Budapest 1135 Budapest, Lehel u. 74-76.

Budapest 1027 Budapest, Margit kérat 54.



Fiok

Matészalkai fiok
Miskolci fiok
Mosonmagyarévari fiok
Nagykanizsai fiok
Nyiregyhazi fiok
Papai fiok

Pécsi fiok
Pesterzsébeti fiok
Sarvari fiok

Si6foki fiok

Soproni fiok
Szegedi fidk
Székesfehérvari fiok
Szekszardi fiok
Szigetszentmiklosi fiok
Szolnoki fidk
Szombathelyi fiok
Tatabanyai fiok
Ujpesti fiok

Ullgi ati fiok
Veszprémi fiok
Villanyi Gti fiok

Zalaegerszegi fiok

Fiok cime

Szabolcs-Sz-B m. 4700 Métészalka, Szalkay u. 2.
Borsod-A-Z megye 3527 Miskolc, Ady Endre u. 16.
Gy6r-M-S megye 9200 Mmagyarévar, F6 Gt 26.

Zala megye 8300 Nagykanizsa, Ady Endre u. 6.
Szabolcs-Sz-B m. 4400 Nyiregyhaza, Dozsa Gyorgy u. 11.
Veszprém megye 8500 Papa, Marton u. 2.

Baranya megye 7624 Pécs, Ferencesek u. 52.
Budapest 1204 Budapest, Kossuth Lajos u. 64.

Vas megye 9600 Sarvar, Batthyany u. 40.

Somogy megye 8600 Si6fok, Szabadsag tér 6.
Gydr-M-S megye 9400 Sopron, Batsanyi u. 2.
Csongrad megye 6721 Szeged, Szent Istvan tér 10.
Fejér megye 8000 Székesfehérvar, Koronazo tér 2.
Tolna megye 7100 Szekszard, Széchenyi u. 29-31.
Pest megye 2310 Szigetszentmiklos, Losonczi u. 1.
Jasz-N-Sz megye 5000 Szolnok, Nagy Imre kérat 10/a.
Vas megye 9700 Szombathely, Pet6fi Séndor u. 16.
Komarom megye 2800 Tatabanya, Dézsa Gyérgy Gt 56/a.
Budapest 1043 Budapest, Arpad (it 45.

Budapest 1184 Budapest, UlIgi Gt 372.

Veszprém megye 8200 Veszprém, Ovéros tér 19-20.
Budapest 1113 Budapest, Villanyi Gt 20.

Zala megye 8900 Zalaegerszeg, Disz tér 7.



