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Az Allianz Pénzpiaci Alap bemutatasa

Nett6 eszkdzérték és egy jegyre jutd nett6 eszkozérték alakulasa az

A pénzpiaci alap a befektetSk részére egy kiszamithato arfolyam-  Mili6 HUF induléstol
alakulasd, rugalmas befektetési lehet6ség, amely akar 3 honapnal révidebb 14000 4 — I T 1250
futamiddre is kedvezd lehet. A pénzpiaci alap ,miikodési elve” hasonld, mint a 12 000 1,200

folydszamlaké, hiszen az itt elhelyezett pénzhez ugyanlgy hozzaférhet a
tulajdonosa, mint a folydszamlan Iévé pénzéhez, de hozama a latra sz616 szamlak
kamatozashoz képest jellemz&en kedvezdbb. A pénzpiaci alap elsGsorban a forint 8000
pénzpiaci hozamokat teszi elérhetdvé a lakossagi tigyfeleknek. A pénzpiaci alap
minimalis kockazatl befektetést kinal tigyfelei részére és arra torekszik, hogy az
altala elért hozam a rovid tava bankbetétekkel, illetve allampapirokkal elérhetd 4000
megtériilésekkel versenyképes legyen.
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Az alap fobb adatai 2011.07.29

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,2106 Ft Befektetések megoszlasa

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi t:lt(;tec:T Filé/;)zss grr:y;a’
Az alap induldsa 2008. augusztus 11. 87,3% 12,7%
Kockazati szint: alacsony

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezetd forgalmazo FHB Bank Zrt.

Az elmalt hénap legmegrazébb eseménye (legféképpen a magyar frankhiteleseknek) a svajci frank rendkiviili erdsédése volt. Mind az euréval, mind a forinttal szemben
(j torténelmi cstcsra kapaszkodott. Az eurdval szemben a honap végére 1,12 ala kerdlt, mig a forinttal szemben megkozelitette a 238-as szintet. A honap elsg felében
az eurozona addssagvalsagaval kapcsolatos aggodalmak miatt gyengllt a befektetdi bizalom. A mar egy ideje hizodé gorog helyzet mellett a Moody's bovli
kategoriaba mingsitette le az ir és a portugal adossagot is, tovabba a befektetdk aggodtak, hogy az adossagvalsag atterjed Olaszorszagra is. (Itt elsGsorban a
bankrendszer stabilitasa miatt aggddtak a banki stressz tesztek nem megnyugtat6 eredményei miatt.)

A honap vége felé kissé enyhilt a panik, miutan az EU vezet6i megallapodtak a gorég adéssag finanszirozasarol (megsziletett a 159 milliard eurés
mentdcsomag), illetve az EFSF jogkorének bovitésérdl. Viszont felergsodtek Amerika adossagaval kapcsolatos félelmek. (Az USA elérte addssagplafonjat, melynek
megemelése nélkiil technikailag fizetésképtelenné valt volna, a hitelmindsitdk pedig lerontottak volna AAA-s mindsitését.)

igy a forint végiil 270,20-on zarta a hénapot az euréval és 236,17-en a svéjci frankkal szemben. Felfelé tolédott hozamgérbénk is. A gérbe hosszabb végén 20 pont
kordli emelkedést lathattunk, a 15 éves 7,52%-on zarta a honapot. Rovid hozamaink ezzel szemben szinte véltozatlanok maradtak, a 3 hdnapos benchmark hozam 5
pontos csokkenés utan 5,80%-on allt a hénap utolsé munkanapjan.

Elgszor tartotta keddi napon kamatdontd ilését a Monetaris Tanacs, és nem valtoztatott a 6%-os alapkamaton. A dontés indoklasa hasonlé volt az el6z6
honapokéhoz, viszont visszakerdilt a szovegbe az a megjegyzés, hogy a jelenlegi kamatszint hosszu ideig torténd fenntartasa sziikséges az inflacios cél eléréséhez. Az
indoklasban kiemelték tovabba, hogy az eurozéna ad6ssagvalsagaval kapcsolatos aggodalmak stabilitasi kockazatokat okozhatnak pénziigyi rendszeriinkben, amit
tovabb novel a svdjci frank ergsodése. Ezen kockazatok miatt még nem latnak teret a monetaris enyhitésre. A kovetkezd havi kamatdontést illetSen igy tovabbra is a
szinten tartast valoszin(sitjik.

Alapunk a harom hoénapos lejarati betétlekotésekkel tovabbra is kedvezobb szinteken tudja befektetéseit eszkézolni, mint a hasonld futamideji allampapirok
vasarlasaval, ezért befektetési politikajan tovabbra sem kivan valtoztatni. (A 3 hénapos BUBOR szintje 6.09%). igy az alapban tovéabbra is bankbetét és foly6szamlapénz
szerepel.

Az alap osszetétele Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
Indulastol

Forint Szazalék 1hénap 3hénap  6honap 1év  szémitott
Folydszamla, készpénz 520883375 13,00% Alap 0,46% 1,46% 2,84% 5.73% 6,66%
Lekotott betétek 3567944 805 89,04% Benchmark 0,46% 1,46% 2,91% 571% 7,46%
Allamkétvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. 0 0,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 4088828 180 102,04%
Kotelezettségek 81845534 2,04%
Netto eszkozérték 4006 982 646 100,00%

Az alapban kizarolag magyar eszkozok szerepelnek.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mualtbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli
teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon
megjelend valamennyi informacié kizarolag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezeld nem vallal feleldséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért.



