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Altalanos informaciok
Osszefoglalas

Jelen Tajékoztatd az Allianz Kotvény Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz és folyamatos forgalmazasahoz, az Allianz Alapkezel6 Zrt.
altal készitett dokumentum, mely a tdkepiacokrél szol6 2001. évi CXX. torvény
(tovabbiakban Tpt.) rendelkezéseinek megfelelen késziilt.

Jelen Tajékoztaté tartalmazza az Alapkezel6 altal kezelt Allianz Pénzpiaci Befektetési
Alap (ISIN kdéd: HU0000707146) Allianz Kotveny Befektetési Alap (ISIN kod:
HU0000708201), Allianz Indexkoveto Részvény Befektetési Alap (ISIN kéd:
HU0000708375) - a tovabbiakban Alapok - nyilvanos tajékoztatojat és kezelési
szabalyzatat.

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel) tevékenységét a Tpt.
elGirasai szerint, a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (tovabbiakban:
Felligyelet) E-1lI/554/2008. szam hatarozata alapjan végzi.

Az Alapkezeld az Alap, mint kibocsatd nevében és képviseletében eljarva, tovabba az
Allianz Bank Zrt., mint forgalmazé (a tovabbiakban Forgalmazé), a jelen
Tajékoztatdoban foglaltakért a Felel6sségvallaldé nyilatkozat szerint felel6sséget
vallalnak, amelyet a Tajékoztat6 végén alairasukkal ergsitenek meg.

A Tpt. 245. § (1) bekezdése értelmében a nyilt végli befektetési alapra kibocsatott
befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatalanak feltétele, hogy az alapkezel6 a Tpt.
17. szamd mellékletének megfeleld tartalommal nyilvanos tajékoztatoét, illetve a Tpt.
16. szam0 mellékletének megfeleld tartalommal kezelési szabalyzatot és a Tpt. 18.
szam( mellékletnek megfelel6 tartalommal roviditett tajékoztatét és nyilvanos
ajanlattételt tegyen kozzé a Tpt. 34.§ (3) bekezdésében meghatarozott modon.

A Tpt. 36. § (1) bekezdése értelmében a tajékoztatd, illetve a nyilvanos ajanlattételt
tartalmazé hirdetmény kozzétételehez a Feliigyelet engedélye sziikséges. A
Feliigyelet az engedélyt a 2009. oktéber 12. napjan kelt, EN-III/EA-176/2009. szam(i
hatarozataban megadta.

A Felligyelet a Tajékoztatd jovahagyasa soran a Tajékoztatoban szerepld adatok
valédisagat nem vizsgalja, azokért felel6sséget nem vallal.

A Tajékoztatoval szembeni kovetelményekrdl, a Kibocsatd és a Forgalmazo
Tajékoztatoval kapcsolatos feleldsségérdl a Tpt. "Az Ertékpapirok nyilvanos
forgalomba hozatala" cimi részben kovetkez6képpen rendelkezik:

26.8 (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi,
pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak a befektetd részérdl torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

26.8 (3) A tajékoztatdé és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés
levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el
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olyan tényt, amely a 26.§ (1) bekezdésben meghatarozott cél elérését
veszélyeztetheti.

29.§ (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsatd és a forgalmazo
(forgalmazasi konzorcium esetében a vezet6 forgalmazé), az értékpapirban foglalt
jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlattevd vagy az értékpapir
szabalyozott piacra torténé bevezetését kezdeményez6 személy felel. A
tajékoztatdban pontosan, egyértelmiien azonosithat6 médon meg kell jel6Ini annak a
személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltott szerepét,
valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztatd vagy annak valamely részének
tartalmaért felel, illetéleg az informacio6 hianyara is ki kell terjednie valamely személy
feleldsségvallalasanak.

29. § (2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felelds valamennyi személy kételes
kiilon alairt felelsségvallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell
azt, hogy a tajékoztat6 a valdésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacikat, amelyek az értékpapir,
valamint a kibocsaté és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet
(garanciat) vallalé személy helyének megitélése szempontjabél jelentdséggel birnak.

A Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat minden olyan adatot és tartalmi elemet
tartalmaz, amelyet a Tpt. fentebb emlitett rendelkezései megkdvetelnek.

A befektetési jegyek vasarlasa kockazatokat rejt. Az Alapkezel6 kéri a tisztelt
BefektetSket, hogy - kiilonds tekintettel a Kockazati tényezdk fejezetre - a
Tajékoztatdt, és Kezelési szabalyzatot tanulmanyozzak at a befektetési dontés
meghozatala el6tt, mivel a befektetési dontésének megalapozasahoz Tajékoztatd és
Kezelési szabalyzat ismerete feltétlentil szlikséges.

Az Alapkezel6 felhivja a tisztelt BefektetSk figyelmét, hogy a Tajékoztatd és Kezelési
szabalyzat nem értelmezhetd a befektet6k részére nydjtott adozasi, szamviteli, és jogi
tanacsként.

Az Alapkezeld felhivia a tisztelt Befektetk figyelmét, hogy az Alapkezeldn,
Letétkezel6n és Forgalmazon kiviil senki nem jogosult arra, az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval, folyamatos forgalmazasaval
kapcsolatban barmilyen tajékoztatast vagy ajanlatot adjon. Minden olyan informacio,
amelyet az Alapkezel6, a Letétkezeld illetve a Forgalmazd nem erdsitett meg, nem
tekinthetd hitelesnek.



Allianz (@)

A Tajékoztatéban hasznalt fogalmak, roviditések

Alap: az Allianz Alapkezel6 Zrt. altal kezelt nyilvanos befektetési alap;
Alapkezeld: az Allianz Alapkezeld Zrt.;
AKK Zrt.: az Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt.;

Allampapir: a magyar vagy kiilféldi allam, illetve az MNB az Eurépai Kézponti Bank
vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval Iétrehozott
és miikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontémeg, amelyet a befektetési
alapkezeld a befektet6k altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel;

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) - meghatarozott médon
és alakszeriiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd,
atruhazhat6 értékpapir;

Befektetd: Az a személy, aki a Befektetési jegyet megvasarolja.

BUX: A Budapesti Ertéktdzsde hivatalos részvényindexe, a legnagyobb forgalmu

.....

mutato.

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott madon,
elektronikus Gton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir
tartalmi kellékeit azonosithatd6 modon tartalmazé adatosszesség.

Duration; Hatralévo atlagos futamidé

Ertékpapirszdmla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolédé jogokrdl az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

Forgalmazé6: az értékpapir forgalomba hozataldban kozremiikodd befektetési
szolgaltato;

Hdtralévé dtlagos futamidé: fix kamatozasa kotvények esetén az egyes kifizetésekig
hatralévé idotartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt
jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - silyozott atlaga.
Valtoz6 kamatozasu kotvények esetén az atlagos hatralévd futamidd a kovetkezd
kamat-megallapitasig hatralévo idétartammal egyenld.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir: Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsato
meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi
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magat, hogy a pénz 0Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak
meghatarozott médon szamitott kamatat, vagy egyéb hozamat, illetdleg az altala
vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak a megjeldlt idében és
moédon megfizeti, illetve teljesiti.

Hpt.:a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrdl szo16 1996. évi CXII. torvény
Keler Zrt.: a Kozponti Elszamol6haz és Ertéktar Zrt.;

Kezelési Szabdlyzat: jelen tajékoztatd részét képezd, a befektetési alap miikodésére
vonatkoz6 részletes szabalyokat tartalmazé dokumentum;

Kibocsaté: az Allianz Alapkezeld Zrt. altal kezelt Allianz Kétvény Nyilvanos Nyiltvégi
Befektetési Alap;

Kozzétételi hely: a www.allianz.hu honlap;

Letétkezelés: A pénziigyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam illet6leg a
torlesztés beszedése és egyéb kapcsolddo szolgaltatas egyiittes nydjtasa, ideértve az
ovadék kezelésével 6sszefiiggd szolgaltatasokat

Letétkezeld: FHB Bank Zrt.

Likvid eszkéz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem
korlatozott rep6, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikor pénzzé tehetd
allampapir, tovabba a felmondhat6sagaban nem korlatozott bankbetét;

MAX: az egy évnél hosszabb futamidejli nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbél képzett, az Allamadéssag Kezeld Kozpont (AKK) altal
elfogadott hivatalos index

MNB: a Magyar Nemzeti Bank;

Netté eszkozérték: a befektetési alap portfolidjaban szereplo eszkozok értéke,
csokkentve a portfoliot terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli
elhatarolasokat is;

Nyitott pozicié: a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetdleg kiegészitd befektetési
szolgaltatasi tevékenység soran megkétott, de valamely szerz6dd fél altal nem vagy
csak részben teljesitett, illetve hatariddig helytallasi kotelezettséget jelentd tigyletek
egylttes értéke;

Portfoli6: jelen Tajékoztatd vonatkozasaban a befektetési alap, mint vagyontdmeg
részét képezd eszkozelemek 6sszessége, melyet az Alapkezel6 sajat dontése alapjan,
az alap meghirdetett befektetési elveinek megfelelGen alakit ki;

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrdl sz6l6 1959. évi IV. torvény;



Allianz (@)

RMAX: a harom honapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb futamidejl nyilvanosan
kibocsatott fix kamatozasi Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamadéssag Kezeld
Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

Repo- és forditott repoiigylet: minden olyan megallapodas, amely értékpapir
tulajdonjoganak atruhazasardél rendelkezik a szerzédéskotéssel egyidejiileg
meghatarozott vagy meghatarozand6 jovobeli idGpontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron;

Sajat Toke: a befektetési alap sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikddése soran a sajat tdke a
befektetési alap 0sszesitett nettd eszkdzértékével azonos;

Szja.: a személyi jovedelemadordl szl 1995. évi CXVIL. torvény;

Tdjékoztaté: jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Tpt. vonatkozd
rendelkezéseinek megfeleld informacidkat tartalmazza, melynek része a Kezelési
Szabalyzat;

Tézsde: a Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Tpt.: a tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény;

Ugyfél: az a személy, aki a Tpt. hatalya ala tartozo szolgaltatasokat igénybe veszi;

ZMAX: Rovid futamidejl Zérokupon Magyar Allampapir Index, melyben a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag Kezeld Kozpont altal kibocsatott, hat hdnapnal révidebb
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futamidejd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok talalhatok.



Tajékoztato

1. Az Alapok bemutatasa

1.1 Az Alapok révid bemutatasa
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neve: . L . i Allianz Indexkovetd
Allianz Pénzpiaci Alap Allianz Kotvény Alap Részvény Alap

ISIN kod: HU0000707146 HU0000708201 HU0000708375

tipusa: nyilvanos

fajtja: nyilt vég(i, értékpapir befektetési alap

futamideje: a nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideiq terjed

elszamolas napja:

T

| T+2

T+2

befektetGinek kore:

devizabelfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tarsasagok, és egyéb szervezetek

célja:

magas likviditasa révid
lejaratl eszkozok
segitségével lehet6vé teszi
az atmenetileg felszabaduld
pénzeszkdzok tetszoleges
id6tartamda, versenyképes

kozéptavon az allampapir
befektetésekkel
versenyképes hozamot érjen
el befektetSinek, mindezt

azokkal azonos, kozepes

a Budapesti Ertéktdzsdén
forgalmazott részvények
arfolyammozgasat kovetve,
aBUXindex
teljesitményével
versenyképes hozamot érjen
el azokkal azonos kockazati

allampapirokkal megegyezd

hozam( befektetését kockazati szint mellett szint mellett
referencia hozam 100% ZMAX 10%RMAX 100%BUX
(benchmark): 90%MAX
kockazat: kozepes, magyar
alacsony magas

jegyeinek tipusa:

dematerializalt, névre sz6l6

jegyeinek névértéke:

1,-Ft

jegyeinek sorozata:

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

jegyeinek mennyisége:

korlatlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

maximalis Sajat toke:

Nincs meghatarozva

tzleti év:

megegyeznek a naptari évekkel

1.2 Az Alapok Befektetési Jegyeihez fliz6d6 jogok bemutatasa

A Befektetési Jegy mindenkori tulajdonosa jogosul arra, hogy:

» a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a roviditett tajékoztatoét,
a tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést,

valamint
téritésmentesen

a legfrissebb

rendelkezésre kell

portfolijelentést a
bocsatani,

befektetd kérésére
illetve szobeli és

elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol
érheti el a felsorolt dokumentumokat.
» a Befektetési Jegy vasarlasat/visszavaltasat megel6zden tajékoztatast
kapjon a jutalék mértékérdl,
» a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott
befektetd szamara elsd alkalommal torténd értékesitésekor az alap
roviditett tajékoztatojat a befektetSknek
téritésmentesen at kell adni, az alap tajékoztatéjat, a legutobbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz:

kezelési

szabalyzatat és
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a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarél lemond,

vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus aton kéri.

o befektetési jegyei (egy jegyre jutd) nettd eszkozértéken torténd
visszavaltasara,

+ az Alapkezeld és a Forgalmazd Uzletszabalyzatat megtekintse,

» aTpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast kapjon,

» az Alapok esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon
koltségekkel csokkentett aranyos hanyadanak felvételére, valamint

* mindazon jogokra, amelyek a Kezelési Szabalyzatban és a Tpt.-ben
foglaltak.

1.3 Joghatdsag, hattérszabalyok

Barmely, a befektetési jegyek forgalomba hozatalaval, forgalmazasaval kapcsolatban
létrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalé jog- és egyéb
nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmertiil6 vitas kérdéseket az érintett
felek kotelesek megkisérelni peren kiviil, targyalasos Gton rendezni, ennek
sikertelensége esetén pedig perértéktdl fliggden alavetik magukat a Pesti Kézponti
Kertileti Birosag vagy a Févarosi Birdsag kizarélagos illetékességének.

Barmely a Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat alapjan |étrejovd jogviszony
tekintetében - az ezekben nem szabalyozott kérdések vonatkozasaban - a Forgalmazé
Befektetési Szolgaltatasi Uzletszabalyzata és a vonatkozd jogszabalyok, igy kiilénésen
a Tpt. valamint Ptk. rendelkezései az iranyadoak.

2. Kockazati tényezok

Gazdasagi, politikai kockazat

Az orszag makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg
egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama) kedvezétlen irany( valtozasa
negativ hatassal lehet az Alapok portfolidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A
gazdasagpolitikaban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali
valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvez6tleniil a t6ke- és pénzpiacokat és azon
keresztiil az Alapok tulajdonaban 1évd eszkézok arfolyamat. A mindenkori kormanyok,
valamint az MNB politikaja és intézkedései jelent6s hatassal lehetnek az Alapok
eszkozeinek hozamara.

Inflaciés, kamatszint kockazat

Szezonalis hatasok igen gyakran jelentds ingadozasokat okoznak az inflaciés
indexben. Az inflaci6 emelkedésével egyiitt jarhat az MNB monetaris tanacsanak
kamatemelések iranyaba hat6 dontéseivel. Az eszkozok értékeléséhez hasznalt
megemelkedett piaci kamatszint negativan érintheti a fix kamatozasa hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok értékeét.

Likviditasi, arazasi kockazat
A pénz- és tokepiacon kialakulhat olyan kedvezdtlen kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetdk aktivitasa. Az igy kialakulé piacon
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nehezebbé valik az Alapok portfoli6jaban 1év6 eszkozok értékesitése, ami
kedvezdtlenebb eladasi, és értékelési arakat eredményezhet.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok kibocsatoi esetében esetlegesen fizetésképtelenség kovetkezhet be,
amelynek kovetkeztében a kibocsatdé nem tudja teljesiteni kamatfizetési és
visszafizetési kbtelezettségét.

Addzasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozd Szja. szabalyok és a befektetési alapok ad6zasara
vonatkoz6 elGirasok a jovoben valtozhatnak. Az Alapok ki van téve az esetlegesen
bekdvetkez6 adodpolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, (j adonem bevezetése,
adokedvezmény csokkentése, illetve eltorlése, biintetd ad6 bevezetése).

Forgalmazas felfiiggesztésének kockézata

Az Alapok forgalmazasat az Alapkezel6 a Tpt.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak Gjrainditasaig a befektet6k nem juthatnak hozza
befektetéseinek ellenértékéhez.

Visszavaltas felfliggesztésének kockazata

A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb
180 napra felfliggesztheti a befektetési alapok altal forgalomba hozott befektetési
jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektetdk érdekeinek védelme szilikségessé
teszi. (Tpt. 251.8)

Aluljegyzési kockazat
Annak a kockazata, hogy a minimalis indul6 sajat t6kénél kevesebbet jegyeznek, ami
az Alapok létrejottének meghiasulasat eredményezheti.

A portfoliéban talalhaté befektetési alapokbél szarmaz6 kockazat

Az Alapok portfoliojaban talalhatd befektetési alapoknal a befektetési politikabél
eredd kockazatok, érintik az Alapokat. Az Alapok altal befektetési eszkozként vasarolt
befektetési alap befektetési politikdjanak megvaltozasa ugyantgy kockazatot hordoz,
és hatassal lehet az Alapokra.

Az Alapok megsziinésének kockazata
Adott Alapot az alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat toékéje 3
hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millié forintot.

3. A befektetések lehetséges piacainak bemutatasa

A hazai allampapirpiac

A Magyarorszagon nyilvanosan kibocsatott allampapir a magyar allam, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. A kibocsatasra
keriils allamkétvények és diszkont kincstarjegyek mennyiségét az Allamadéssag
Kezel Kozpont (AKK) hatirozza meg. Az AKK altal rendezett aukciékon hetente
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bocsatanak ki 3 hénapos diszkont kincstarjegyet, kéthetente 6 és 12 hoénapos
futamideji diszkont kincstarjegyet; négyhetente 3, 5 és 10 éves futamidejd, fix
kamatozasa  allamkotvényt. A kibocsatott  allampapirok a  masodlagos
allampapirpiacon cserélnek gazdat, az AKK altal kijeldlt elsgdleges forgalmazoi kérbe
tartozd befektetési szolgaltatok kozremikodésével. A masodlagos allampapirpiac
uzletkotéseinek tobbsége a t6zsdén kivili (OTC) forgalomban zajlik, a tdzsdei
ugyletek mennyisége és értéke jelentdsen elmarad az OTC piac forgalmatél. Az
allampapirok hozama fligg a makrogazdasagi folyamatoktdl (inflacié, gazdasagi
novekedés, koltségvetés egyensulya, kiilsd egyensuly), a monetaris politikatol, és a
kiilpiaci eseményektél.

A bankkozi pénzpiac

A bankkozi pénzpiac a bankrendszer likviditasanak szabalyozasaban jatszik fontos
szerepet. A bankok kozotti izletkotések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A bankkdzi
pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok pénzigényében beallé valtozasokat koveti,
ennek kdszonhetden a kamatszintek révid idon beliil is jelentdsen ingadozhatnak. A
befektetési alapkezel6k az atmenetileg szabad pénzeszkozok kihelyezésekor bankok
ugyfeleiként jelenhetnek meg a bankkézi piacon.

A vallalati kotvények és jelzaloglevelek piaca

A vallalati kotvények piacanak fejlettsége jelentdsen elmarad az allampapirpiac
fejlettségi szintjétdl. Ennek oka a kevés szami instrumentum, illetve az ennek
koszonhetden alacsony likviditas. Kedvez6 kamatozasa kotvényekkel vannak jelen a
piacon a vezet6 hazai pénzintézetek is. Ezek a papirok a bankkozi kamatokhoz kotott
hozamot biztositanak vasarloiknak, versenyképes alternativat kinalva a hasonl6
futamidejl allampapirokkal szemben. Gyorsulé UGtemben fejlédik a nyilvanos
kibocsatasa jelzaloglevelek piaca. A legjelentésebb szerepld jelenleg az allami
tulajdond Foldhitel- és Jelzalogbank, amely valtoz6 és fix kamatozasa sorozatokkal is
piacon van. A jelzaloglevelek kockazata mérsékelt, hozamuk ugyanakkor meghaladja
a hasonlé futamidejd allampapirok hozamszintjét.

Magyar részvények piaca

A magyar részvénypiac jellemzéen kilfoldi befekteték altal dominalt. A hivatalos
részvényindex a BUX, mely a hazai piac legnagyobb és leglikvidebb t6zsdén jegyzett
cégeit tomoriti. A prompt piacon szamos iparagra talalunk reprezentanst, melyek
kéziil valogathat a befektetd. A Budapesti Ertékt6zsde részvényeinek kapitalizacioja
alapjan, vilagszinten a kisebb t6zsdék kozé tartozik

Szarmazékos piac

A BET szarmazékos piacan a részvényindex kontraktusok adjak a forgalom tébbségét,
mig az egyedi részvények hataridds piaca és a teljes hazai opciés piac marginalisnak
mondhaté. Emellett kamattipusd (BUBOR, allampapir) szarmazékos termékkel is
lehet kereskedni, melyek forgalma az egyedi részvényekhez hasonl6an szintén
elenyészonek szamit.
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4. Az Alapkezeld bemutatasa

4.1 Altalanos adatok

Az Alapkezel6 neve: Allianz Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
Alapitas id6pontja: 2008. marcius 11.

Cégbejegyzés helye: a Fovarosi Birdsag, mint Cégbir6sag Budapest
Cégbejegyzés ideje: 2008. aprilis 23.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-045969

Tevékenységi kore: 6630'08 Alapkezelés

6430’08 Befektetési alapok és hasonldk
6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

Mikodésének a tarsasag hatarozatlan iddre alakult
idétartama:

Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel
Alaptdkéje: 1.000.000.000.- Ft (2008.janius 19.)
Tulajdonosi kore: 100%-ban az Allianz Hungaria Zrt.
Felligyelettdl kapott E-111/554/2008

tevékenységi engedély ~ 2008. janius 5.

szama, kelte:

Alkalmazotti létszama: 1216

4.2 Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. 2008-ban alakult, az Allianz Csoport tagja. Tulajdonosai az
Allianz Hungaria Zrt. és az Allianz Bank Zrt. Alapt6kéje 1 milliard Ft a Fovarosi Birosag
mint Cégbirésag 2008. janius 19. napjan kelt Cg. 01-10-045969/16. szam( végzése
alapjan.

Az Allianz Csoport a biztositdi szolgaltatasi palettat az Allianz Alapkezeld Zrt. altal
nydjtott alapkezelési és portfolidkezelési szolgaltatasokkal egésziti ki, amely
osszhangban all az Allianz SE globalis tizletpolitikajaval.

Az Allianz Csoport tobb mint 12 éves maltra tekint vissza a vagyonkezelés teriletén.
Az Alapkezel6 munkatarsai az elmilt évtizedben mélyrehaté szakmai ismereteket
szereztek a befektetések teriiletén. A pénztari vagyonkezelés, és a biztositastechnikai
tartalékok kezelésén keresztiil nem csak a hazai, hanem a globélis befektetési
kornyezetet is mélyrehat6an ismerik.

Az Allianz Alapkezel Zrt. szoros szakmai kapcsolatokat apol az Allianz Csoportba
tartozo, Allianz Global Investrorral, amelynek kdszénhet6en a pénzligyi innovaciéban,
a szakmai latdsmodban kozvetiteni tudja a magas nemzetkézi szinvonalat. Az
Alapkezel6 célja, hogy a magyarorszagi piacon élen jarjon az innovaciéban, és ne csak
avagyonkezelés, hanem az alapkezelés teriiletén is meghatarozé szerepl6 legyen.
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4.3 Vezet0 tisztségvisel6k

Igazgatdsag

Fekete Attila vezérigazgato, igazgatosag elndke

Kozgazdasz és villamosmérnok. 1994-97-ig az OTP Confidencia Kft.-nél vagyonkezeld,
az OTP csoporton belili atszervezést kovetden 1997-2000 oktoberéig az OTP
Ertékpapir Rt.-nél vagyonkezeld, majd nyugdijpénztari vagyonkezelési {izletagi
igazgatd. 2000 novemberétdl 2003 januarjaig az Erste Bank Befektetési Rt.-nél
vagyonkezelési igazgato, illetve szintén 2000. novemberét6l 2008. novemberéig az
Erste Alapkezel6 Zrt. ligyvezet6 igazgatdja és igazgatosaganak elndke. 2009 oktdber
1-t6l az Allianz Alapkezelé Zrt. vezérigazgatdja és igazgatdsaganak tagja, 2011
majusatél az Allianz Alapkezeld Zrt. igazgatésaganak elnoke.

Dr. Borsanyi Gabor, az Igazgatdsag tagja

2000-ben jogi diplomat szerzett a Miskolci Egyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan,
majd 2004-ben bank szakjogasz masoddiplomat a Pazmany Péter Katolikus
Egyetemen. 2003-ban informaci6 és adatvédelmi felel6s képesitést szerzett, 2005-
ben pedig jogi szakvizsgat tett. 1998 és 2000 koézo6tt a DH Dunaholding Brokerhaz Rt.
jogi osztalyanak, 2000-t6l a CIB Kozép-Eurdpai Nemzetkoézi Bank Rt. Jogi és
Compliance Fdosztalyanak munkatarsa, 2001-t6l a CIB Ko6zép-Eurdpai Nemzetkozi
Bank Rt. Compliance Officere, majd 2004-t6l 2006-ig a Compliance teriilet
foosztalyvezetdje. 2006-tdl az Allianz Bank Zrt. adminisztracios teriiletének tigyvezetd
igazgatdja. 1999 és 2000 kozott az Univerzum Befektetési Alapkezel6 Rt., 2001 és
2002 kozétt a CIB Ertékpapir Rt. feliigyeld bizottsaganak tagja, 2002 és 2006 kozétt a
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. feliigyel6 bizottsaganak tagja, elndke. 2004 és 2006
kozott az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. felligyel§ bizottsaganak tagja, 2006-tdl az
FHB Jelzalogbank Nyrt. Igazgatésaganak tagja. 2009-t6l az Allianz Alapkezel6 Zrt.
Igazgatésaganak tagja.

Partl Zoltan, az igazgat6sag tagja

2003-ban végzett a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem Pénziigy szakan. Ezt
kovetéen 2007-2009 kozott a CFA diploma megszerzésével bovitette szakmai
ismereteit. Karrierjét 2000-ben részvényelemzdként kezdte, majd 2004-ben valtott a
CIB Alapkezel6hoz, ahol 4 évig részvény vagyonkezeld, késdbb pedig Befektetési
Igazgato pozicidban dolgozott. Az Allianz Alapkezel6 Zrt.-hez 2009-ben csatlakozott,
ahol Befektetési Vezet6ként iranyitja a vagyonkezelési tevékenységet.
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Feliigyel® Bizottsaq

Kozek Andras, Feliigyel0 Bizottsagi tag

1996-ban Budapesti Miszaki Egyetemen, miszaki informatikus szakon szerzett
okleveles mérnok informatikus diplomat, majd 1998-ban a Budapesti
K6zgazdasagtudomanyi Egyetemen lett okleveles kzgazdasz pénziigy szakon. 1996-
1998-ban PricewaterhouseCoopers Dynasoft Rt-nél volt tanacsadé. Ezutan kezdte
meg az Allianz Csoportnal karrierjét, 1998-t6l mint Uigyvezetd igazgaté Allianz
Hungaria Nyugdijpénztarnal, 2002-t6l, mint megbizott divizibvezetd-helyettes is
tevékenykedik az Allianz Hungéria Zrt-nél az Elet- és nyugdijbiztositasi divizioban;
2003-tol divizidvezetd, 2005-t6l vezérigazgaté-helyettes és az igazgatdsag tagja,
2006-t6l a tarsasag befektetési teriiletét is felligyeli. 2006-t6l az Allianz Bank
igazgatosagi tagja. Valamint a Stabilitds Pénztarszovetség elnokségi tagja, 2005-t6l
alelnoke. 2008-t6l 2011 majusaig az Allianz Alapkezeld Zrt. Igazgatésaganak elnoke.
2011 majustél az Allianz Alapkezeld Zrt. feliigyelGbizottsaganak tagja.

Malicsko Gabor, Feliigyeld Bizottsagi tag

1999-ben miiszaki informatikai diplomat szerez a BME Villamosmérndki és Miszaki
Informatikai Karan, Miszaki Informatikai szakon. 2002-ben aktuarius kdzgazdaszként
végez a BKAE K6zgazdasagtudomanyi Karan, Aktuarius szakon. Eqyetemi tanulmanyai
alatt 1997-t6l kozremiikodik a Telia Research svéd tavkozlési cég részére késziilo
garantalt mingségii szolgaltatast nydjté videokonferencia software fejlesztésében,
majd 1999-ben 3 hdnapot tdlt a cég svédorszagi kutatékdzpontjaban diploma
munkajanak kidolgozasaval. 1998-t6l egy évig a Hermes Hitelbiztositonal
részmunkaidds allasban IT rendszerfejlesztéssel és kontrolling tamogatassal
foglalkozik. 1999-ben az Ericsson Research magyarorszagi kutatékozpontjaban kezd
el dolgozni, ahol 6 éven keresztiil mobil tavkozlési, adatatviteli technoldgiak
fejlesztésével foglalkozik. Kutatéi munkaja soran tobb nemzetkozi publikaci6 és egy
nemzetkozi szabadalom f6- illetve tarsszerzgje. 2005-t8l az Allianz Hungaria Zrt.
alkalmazottja, ahol kezdetben viszontbiztositasi, majd ezzel parhuzamosan
kockazatmenedzsment teriileten tevékenykedik. 2006-tdl a biztosit6 kockazatkezelési
vezetdje (CRO). 2008-t4l az Allianz Alapkezel§ Zrt. Felligyel® Bizottsaganak tagja.

Dr. Christian Willinszky, Feliigyeld Bizottsagi tag

Christian  Willinszky tanulmanyait a University of Augsburg egyetemen
Németorszagban végezte. 1997-ben szerez diplomat, majd 2001 decemberében az
University of Augsburg Bank és Vallalati pénziigyek intézetében doktori fokozatot
szerzett.

Az Allianz csoporthoz 2001 oktoéberében csatlakozott. 2007-janiusaig Minchenben
csoportszintii befektetésekkel foglakozott, majd 2009-t6l a kockazatkezelés teriiletén
szerzett tapasztalatokat. 2009 jaliusatél az Allianz Investment Managementnél (AIM
Munich) a CEEMA régiért felelds Chief Investment Managere lett. 2011. aprilistol az
Allianz Alapkezeld Zrt. felligyel6bizottsaganak tagja.
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4.4 Az Alapkezel6 altal kezelt egyéb befektetési alapok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. a Tajékoztat6 és Kezelési Szabalyzatban szerepl6 Alapokon
kivlil az Allianz Stabilitasi Befektetési Alap, az Allianz Egyensily Befektetési Alap és az
Allianz Lenddilet Befektetési Alap kezelését végzi.

4.4.1 Allianz Stabilitas Befektetési Alap

Az Alap jellemzden allampapir piaci befektetéseket kivanja elérhetévé tenni a
befektet6k szamara.

Az Alapban kollektiv befektetési értékpapirok szerepelnek jellemzéen (legalabb 80
szazalék), emellett kisebb sallyal forint és deviza bankbetétek, és egyéb befektetési
eszkozok (pl. allamkotvények, stb...) is szerepelhetnek.

Az Alap célja az allampapirokkal versenyképes, azokat meghaladé hozam, azokkal
megegyez0 kockazat vallalasa mellett. A javasolt befektetési idotav 3 év.

Az Alap Referencia hozama 10% ZMAX + 90% MAX

Stabilitas
min cél max
Lekotott betétek, folydoszamla 0% 0% 20%
Forint 0% 0% 20%
Deviza 0% 0% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok 80% 100% 100%
Egyéb értékpapirok (kdtvények stb....) 0% 0% 20%

4.4.2 Allianz Egyensuly Befektetési Alap

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése a
magasabb kockazatu eszkdzok vasarlasabol eredd tobbletkockazat vallalasaval.

Az Alap portfolidjanak teljesitményét a magyar allampapirok, hazai és kilfoldi
részvények altal elért hozamok befolyasoljak. Az Alapban kollektiv befektetési
értékpapirok szerepelnek jellemzden (legalabb 80 szazalék), emellett kisebb sallyal
forint és deviza bankbetétek, és egyéb befektetési eszkdzok (pl. hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, stb...) is szerepelhetnek.

Az Alap kockazata magas a javasolt befektetési id6tav minimum 3 év. Az Alap
Referencia hozama 10%ZMAX + 65%MAX + 10%BUX + 4% S&P500 + 4% DI
EuroStoxx50 + 7 % MSCI GEM (Global Emerging Market)

Egyensuly
min cél max
Lekotott betétek, folydoszamla 0% 0% 20%
Forint 0% 0% 20%
Deviza 0% 0% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ideértve az ETF-et is) 80% 100% 100%
Egyéb értékpapirok (allampapirok, részvények,stb...) 0% 0% 20%
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Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése a
magasabb kockazatl eszkdzok vasarlasabol eredd tobbletkockazat vallalasaval.

Az Alap portfolibjanak teljesitményét a magyar allampapirok, hazai és kilfoldi
részvények altal elért hozamok befolyasoljak. Az Alapban kollektiv befektetési
értékpapirok szerepelnek jellemzden (legalabb 80 szazalék), emellett kisebb sallyal
forint és deviza bankbetétek, és egyéb befektetési eszkdzok (pl. hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, stb...) is szerepelhetnek.

Az Alap kockazata jelentds, a javasolt minimalis befektetési idtav minimum 5 év.
Az Alap Referencia hozama 10%ZMAX + 40%MAX + 20%BUX + 14% S&P500 + 8 % D)
EuroStoxx50 + 8 % MSCI GEM (Global Emerging Market)

Lendilet
min cél max
Lekotott betétek, folydszamla 0% 0% 20%
Forint 0% 0% 20%
Deviza 0% 0% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ideértve az ETF-et is) 80% 100% 100%
Egyéb értékpapirok (allampapirok, részvények,stb...) 0% 0% 20%

4.5 Az Alapkezel6 feladata

Az Alapkezel§ az alabbi feladatokat latja el:

meghatarozza az Alapok miikodésének feltételeit és részletes befektetési
politikajat,

kialakitja az Alapok megfeleld nyilvantartasi és szamviteli rendjét,

elkésziti és a mindenkori jogszabalyi kérnyezetnek megfeleléen médositja az
Alapok Kezelési Szabalyzatait, valamint Tajékoztatoit,

el6késziti és megkoti a forgalmazai és letétkezeli szerzodéseket,

beszerzi a szlikséges hatésagi engedélyeket,

biztositja az Alapok folyamatos miikodését,

teljesiti az Alapokkal kapcsolatos jelentési és informacios kotelezettségeket,
kialakitia az Alapok portfoliojat és megvalésitia az Alapok befektetési
politikajat,

a jogszabalyokban el6irt havi, féléves és éves jelentést készit

ellatja az Alapokkal kapcsolatos tigyviteli és kapcsolattartasi teenddket
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4.6 Osszeférhetetlenségre és érdekiitkdzésre vonatkozo szabalyok
4.6.1 Osszeférhetetlenség

Az Alapkezel6 vezetd tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevé alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban allé személye nem lehet kozvetleniil a befektetési alapkezeléshez
kapcsolodd teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb
jogviszonyban all6 személye

» aletétkezelonek;

» a befektetési dontések végrehajtasaban kozremiikodd szolgaltatonak, igy
kiilonosen a befektetési szolgaltatonak, masik befektetési alapkezel6nek,
valamint

» az Alapkezeld tigyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség mertil
fel, koteles azt haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és az dsszeférhetetlenséget
haladéktalanul megsziintetni.

4.6.2 Erdekiitkozés

s 2

Az Alapkezel6 altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek és megoldasoknak
biztositaniuk kell, hogy az altala kezelt Alapok tulajdonaban |év6 értékpapirok,
pénzeszkozok és tézsdei termékek

* egymastol,

» az Alapkezeld altal kezelt egyéb portfolidktal,

» tovabba az Alapkezel6 tulajdonaban lévo értékpapiroktél
elkulonitett kezelése megvalosuljon.
Az Alapkezel6 szamviteli, nyilvantartasi és informatikai rendszereinek alkalmasnak
kell lenniiik arra, hogy az altala kezelt alapok részét képezd befektetési eszkdzok,
pénzeszkozok és tézsdei termékekre vonatkozd eltérd, a jogszabalyokban, belsd
szabalyzatokban rogzitett elGirasok betartasa és annak folyamatos ellendrzése
biztositott legyen.
A Tpt. rendelkezéseinek értelmében az Alapkezel6 az egyenl6 elbanas elve alapjan
koteles eljarni a befektet6k tekintetében.

4.7 Egyéb informacidk

A Tajékoztatd elfogadasanak id6pontjaban az Alapkezel6 nem all cséd-, illetve
felszamolasi eljaras alatt, tovabba a Tajékoztatd elfogadasakor az Alapkezel6vel
szemben nincs folyamatban peres eljaras, illetdleg az Alapkezel6 nem inditott
harmadik személlyel szemben peres eljarast.
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240 2

5. Az FHB Bank Zrt. mint az Alapok LetétkezelGjének, és a Befektetési Jegyek
Vezetd Forgalmazojanak bemutatasa

5.1 Altalanos adatok

A Tarsasag neve: FHB Kereskedelmi Bank Zartkoriien Miikodd
Részvénytarsasag

Székhelye: 1082 Budapest, UlIGi Gt 48.

Alapitas id6pontja: 2006. aprilis 3.

Cégbejegyzés helye: a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje: 2006. janius 14.

Cégbejegyzés szama: 01-10-045459

Tevékenységi kore: 6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités

Mikodésének a Tarsasag hatarozatlan idore alakult.

idétartama:

Uzleti éve: Megegyezik a naptari évvel

Alaptdkéje: 4328 000 000,- Ft

Tulajdonosi kore: FHB Jelzalogbank Nyrt. (70,30%)

FHB Eletjaradék Zrt. (9,90%)
FHB Ingatlan Zrt. (9,90%)
FHB Szolgaltaté Zrt. (9,90%)

5.2 A Letétkezeld, illetve a Vezet6 Forgalmazo altalanos bemutatasa

Az FHB Kereskedelmi Bank Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag 2006-ban alakult, és
a Fovarosi Birdésag, mint Cégbirésag 2006. janius 14. napjan Cg. : 01-10-045459
cégjegyzékszamon jegyezte be. Alaptdkéje 4 328 000 000 Ft., tobbségi tulajdonosa az
FHB Jelzalogbank Nyrt. A jelzélog-hitelintézetként miikodd FHB Jelzalogbank Nyrt.
kiemelt célként kezelte az tigyfélkor teljes kord kiszolgalasat, ennek keretében kerdilt
sor az FHB Kereskedelmi Bank Zarkorlien Miikodé Részvénytarsasag megalapitasara,
és a szélesebb kori termék- és szolgaltataspaletta kialakitasara.

Az FHB Bank Zrt. a Befektetési Szolgaltatasi Uzletagat 2010. marciusaban inditotta el.
Az Allianz Alapkezel6vel kotott megallapodas keretében az FHB Bank Zrt. 2010.
majusaban kezdte meg a befektetési alapok forgalmazasat, és 2011. aprilisatél - az
Allianz Bankkal tortént egyestlést kovetden - az Allianz Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapok letétkezelését is végzi.

Az FHB Bank Zrt. orszagos fiokhalézatan keresztiil teljes kor( banki szolgaltatast nydijt,
melynek része a fent emlitett befektetési szolgaltatas tevékenység.

20



Allianz (@)

5.3 Vezet® tisztségvisel6k

Igazgatosag

Kobli Gyula,az Igazgatésag elnoke

1996-ban végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szamvitel és
aktuarius szakiranyon

1998-ban szerezte meg az okleveles konyvvizsgal6i végzettségét

1996-2004-ig a Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft-nél dolgozott, 2000-t6l
managerként, 2003-t6l senior managerként

2004-2005-ig a HVB Leasing Hungary Zrt. ligyvezet6 igazgatdja volt

2005-2008. kozott az OTP Bank Nyrt-nél ligyvezetd igazgatod

2008. november 1-jétdl az FHB Jelzalogbank Nyrt. pénzligyi vezérigazgato-helyettese
2009 marciusa 6ta az FHB Szolgaltato Zrt. Feltigyeld Bizottsaganak elndke

2010 aprilisatél az FHB Jelzalogbank Nyrt. Ilgazgatésaganak tagja

2010 oktdberétdl az FHB Jelzalogbank Nyrt. stratégiai és pénziigyi vezérigazgatoja

Harmati Laszl6, az Igazgatosag tagja, vezérigazgatd

A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Pénziigy szakan 1995-ben szerzett
diplomat.

1993-ban a leuven-i Catholic University-n tanult. 1995 és 1996 kozott a Deloitte &
Touche cégnél banki tanacsadd, majd a Digital Equipment Corp.-nal pénzulgyi
konzultans. 1996-1998 kozott a Nemzetkozi Bankarképz6 Kozpontnal
témavezet6ként banki tanacsadassal foglalkozott.

1998-1999-ben a Pénziigyminisztériumban dolgozott foként a vallalkozasi és
szabalyozasi féosztaly vezetdjeként. 1999 végéig a Magyar Exporthitel Biztosité és az
FHB igazgatdsaganak tagja volt.

2000-t8l 2002 nyaraig a Magyar Nemzeti Banknal dolgozott a szabalyozaspolitikai
osztaly foosztalyvezetdjeként.

Tokodi Gabor, az Igazgatdsag tagja, vezérigazgato-helyettes

1994-ben szerzett mérnok-lizemgazdasz diplomat a Pénziigyi és Szamuviteli
Foiskolan. 1990-2000-ig az OTP Bank Nyrt. K6zép-dunantali Régid osztalyvezettje
volt. 2000-2003 kozott az OTP Bank Nyrt. Bankszamla és Betét Osztalyan
F6osztalyvezetd. 2003-2009-ig az OTP Bank Nyrt. Bankszamla és Betét FGosztalyanak
igazgatdja. 2009. szeptembere o6ta a Tarsasag vezérigazgato-helyettese és
lgazgatosaganak tagja.

Soltész Gabor Gergd, az Igazgatosag tagja, vezérigazgato-helyettes

2003-ban szerzett diplomat a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi
Egyetem Pénzligy szakirany, Koltségvetési pénziigyek mellék-szakiranyan. 2003-2004
kozott az OTP Bank Nyrt. Hitelelemzési és Hitelmonitoring F6osztalyan munkatarsként
dolgozott. 2004-2005 kozott a Raiffeisen Bank Zrt-nél hitelkockazati elemzékeént,
majd 2006-ig a Vallalati és Strukturalt Finanszirozasi Igazgat6sag osztalyvezetdjeként
allt alkalmazasban. 2006-2008 k6z6tt az FHB Jelzalogbank Nyrt. Vallalati és Strukturalt
Finanszirozasi Igazgatdsagan féosztalyvezetd volt. 2008 6ta a Valallati Igazgatésag
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ligyvezetd igazgatdja. 2010 6ta a Tarsasag vezérigazgato-helyettese és igazgatosagi
tagja.

Foltanyi Tamas, az Igazgatosag tagja

1984-ben végzett a Budapesti Miiszaki Egyetem Villamosmérnoki Kar Mérés és
iranyitastechnika szakan okleveles villamosmérnokként

1985-1989 koz6tt az Orszagos Haematoldgiai és Vértranszfaziés Intézet hardver
mérndke

1989-1992-ig az SAP-nal dolgozott, mint free lancer

1992-1993 koz6tt az Inter-Eurdpa Bank szoftverfejlesztési teriilet foosztalyvezetdje
1994-1995-ig a Creditanstalt Rt. Fiokhalozatért felelds ligyvezetd igazgatdja
1995-1999-ig az Inter-Eurdpa Bank IT és Hattérmiveleti ligyvezetd igazgatdja, majd a
Bankmuiveleti vezérigazgatd-helyettese

1999-2005-ig a PricewaterhouseCoopers cégtarsaként a vezetési tanacsadas lzletag
pénziigyi szektor felel6se, majd az Uzletag IBM tulajdonba keriilését kovetSen az
lizletag igazgatoja

2005 ota az FHB Jelzalogbank Nyrt. operacids vezérigazgat6-helyettese, az FHB
Szolgaltato Zrt. vezérigazgatoja

1996-2000 koz6tt a Magyar AS/400 klub elndke

1997-1999 kozott a Magyar Europay Forum elndke

1998-2002 kozott az Intelligens Kartya Forum elndke

2007 6ta a WEBDIDAKTIKA alapitvany Kuratérium elndke

Koltainé Nadhazi Agnes, az Igazgatésag tagja

1983-ban szerzett diplomat a Marx Karoly Koézgazdasagtudomanyi Egyetem
Tervgazdasagi szakan. 1992-ben ado6tanacsadoi képesitést szerzett. 1983-1993
kozott a Pénzligyminisztérium Vallalkozasi Fosztalyan dolgozott. 1993-1998 koiizétt
a Pénzintézeti Kozpont Bank Rt-nél volt kontrolling osztalyvezet6 majd
adatszolgaltatasi és kontrolling fSosztalyvezets. 1998-2004-ig az APV Rt-nél
uigyvezetd igazgato-helyettes, majd ligyvezetd igazgatd volt. 2004 novembere 6ta az
FHB Jelzalogbank Nyrt. ligyvezetd igazgatdja, a Stratégiai befektetések szaktertilet
vezetdje.

Balogh Gabriella, az Igazgatésag tagja

1997-ben végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem marketing
kozgazdasz szakan. 1993-2008-ig az OTP Bank Nyrt.-nél dolgozott. 1993-94 kozott a
Zala megyei Igazgatésagon mint marketing munkatars. 1994-98 kozott. az OTP Bank
Marketing F6osztalyan marketing munkatarsként. 1998-2005 kozott a Bank
Marketing F6osztalyanak igazgatéja, majd 2005-2008-ig a Marketing és Ertékesitési
Igazgatosag ligyvezetd igazgatodja. 2008 6ta a Step Consulting Kft. ligyvezetdje.
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Feliigyel® Bizottsaq

Somfai Robert, a Feliigyeld Bizottsag elnoke

2002. jalius ota az FHB lJelzadlogbank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak tagja, 2002.
december 1-jétdl pedig elndke. A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem
Pénzligy szakan 1985-ben szerzett kozgazdasz diplomat.

1985-t6] 1990-ig az Innofinance Altalanos Innovéciés Pénzintézet Rt.-nél dolgozott
féeldadokeént. A SKALA-COOP Befektetési Zrt. vezérigazgatoja.

Hitelkozvetitéssel, valsagmenedzseléssel, vagyonkezeléssel, specialis tevékenységi
vallalatok alapitasaval foglalkozik.

Dr. Drozdy Gydzd, a Feliigyelo Bizottsag tagja
Palyafutas
« 1993 — Pannon vezérigazgaté-helyettes, majd 2010 majusatél a Telenor
Magyarorszag vallalati kapcsolatokért felelGs vezérigazgat6-helyettese
« 1991 - 1993 Finn Miiszaki Kutatokdzpont, Tavkozlési Laboratérium, kutatasi
fomunkatars
« 1987 - 1990 Helsinki Miiszaki Egyetem, Finn Elektrofizikai Laboratérium és
Mdiszaki Kutatokozpont, Félvezet6 Laboratérium
1986 Helsinki Mszaki Egyetem 6sztondijasa
« 1978 - 1987 Kozponti Fizikai Kutatéintézet, Mikroelektronikai Intézet, kutatasi
munkatars
Tanulmanyok
+ 1981 Summa cum laude eredményi doktori végzettség, Integralt
aramkortervezés, Budapesti Miiszaki Egyetem
« 1980 Kit{in6 eredményii posztgradualis diploma, Tavkozlés, Budapesti
Mdiszaki Egyetem
1978 Kitiin eredményi egyetemi alapdiploma, Mérnok-fizikus, Budapesti
Mdszaki Egyetem

Dr. Gudra Tamas, a Feliigyel0 Bizottsag tagja

1993-ban szerzett diplomat a Kereskedelmi és Vendéglatéipari Fdiskolan
lzemgazdaszként. 1997-ben magyar okleveles konyvvizsgald képesitést szerzett.
1993-2001 kozott a Deloitte& Touche —nal konyvvizsgaloként dolgozott. 2001-2003
kozott a MOL Nyrt. Szamviteli és Ad6 lgazagtésaganal leanyvallalati szakértd volt.
2003-2010-ig a Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 tigyvezetd igazgatoja volt. Jelenleg a
Magyar Labdargé Szovetségnél gazdasagi igazgato.

Pataki Robert, a Feliigyeld Bizottsag tagja

A budapesti Corvinus Egyetemen szerzett kdzgazdasz diplomat, majd a rotterdami
Erasmus Egyetem Nemzetkozi Pénziigyi és Marketingmenedzsment karan folytatta
tanulmanyait. Szakmai palyafutasat befektetdi elemzdként kezdte meg a hagai
székhelyl Project Finance International Ltd.-nél 1995-ben, és 1996-ban a rotterdami
Nutricia Netherlands BV-nél dolgozott pénziigyi elemzdként. 1996-ban Iépett be az
Accenture-h6z (Andersen Consulting), és 2001-ig az Accenture Stratégiai
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Szolgaltatasok teriiletén dolgozott, kezdetben stratégiai tanacsadoként, majd a
tavkozlési és elektronikus kereskedelemi szektorokért felelds felsévezetdként. 2001-
t6l szakmai palyafutdsat az A.T. Kearney-nal folytatta a vezet6 magyarorszagi
tavkozlési vallalatok dedikalt tanacsadéi szolgaltatasi tigyfélmenedzsereként; majd
2003-ban az A.T. Kearney European Telecommunications Team felsdvezetdjeként
jelentds eurépai mobilkommunikaciés és internetszolgaltatasi projektek felelse lett.
2006. szeptemberétdl a Magyar Telekom Stratégiai Igazgatoja. 2009. aprilis 1-tdl a
kinevezték az Uj Uzleti és Uzletfejlesztési Uzletagat iranyitd vezérigazgato-helyettesi
posztra, a Magyar Telekom stratégiai igazgatdi pozicidja megtartasa mellett. 20009.
szeptember 1-t8l kezd6dden stratégiai és iizletfejlesztési vezérigazgatd-helyettesként
dolgozik.

5.4 A letétkezeld gazdalkodasanak fontosabb adatai

A letétkezel6 gazdalkodasanak adatait jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat 2.
szamu melléklete tartalmazza.

5.5 A letétkezeld feladata

Az Alapok részére végzett letétkezelés soran a Letétkezel az alabbi feladatokat végzi:

» meghatarozza a befektetési alapok osszesitett és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket;

» gondoskodik a befektetési alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének kozzétételérol, illetve a befektetok részére torténd
kozlésérol;

» ellendrzi, hogy a befektetési alapkezel6 mikodése megfelel-e a
jogszabalyokban és az alapkezelési szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

* biztositja, hogy az Alapok eszkozeit érintd ligyletekbdl, valamint a befektetési
jegyek forgalmazasabdl szarmazé valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos
hataridén beliil az Alapokhoz kertiljon.

» tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezelési szabalyzatban foglalt
barmilyen eltérésrdl, valamint az Alapok sajat t6kéjének negativva valasarél a
letétkezeld koteles irasban értesiteni az Alapkezel6t, valamint a Feliigyeletet.

* a Letétkezel6 a Tpt.-ben foglalt kotelezettségeinek nem teljesitésébdl adodo
karokért felel, az ett6l eltéro kitétel semmis.

6. Forgalmazasi helyek

A Befektetési Jegyek vezet6 forgalmazdja az FHB Bank Zrt., amely az 1.szamd
mellékletben felsorolt fiokhalézattal rendelkezik.

Az Allianz Pénzpiaci Alap forgalmazasban az Alap vezetd forgalmazoéjanak megbizasa
alapjan mint alforgalmaz6 részt vesz az Equilor Befektetési Zrt.

székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.

Nyilvantartja a Fovarosi Birosag mint Cégbirdsag cg. 01-10-041431 szam alatt,
tevékenységi engedélyszam: 73.051/1998. és lIl./73.051-6/2002.
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7. Konywvizsgalo

7.1 A konywvizsgalo adatai

Az Allianz Pénzpiaci Befektetési Alap kdnywvizsgaldja: HKH Consulting Szamviteli és
Gazdasagi Tanacsadd Kft. (1132 Budapest, Vaci at 34.), kamarai szama: 001181,
PSZAF engedély szama: T-001181/06

A konywvizsgalatért felel6s személy: Horvath Janos
MKVK tagsagi igazolvany szama: 003436
Pénziigyi mindsités szama: E-003436/01

Az Allianz Kotvény Befektetési Alap konywvizsgaléja: HKH Consulting Szamviteli és
Gazdasagi Tanacsadd Kft. (1132 Budapest, Vaci ut 34.), kamarai szama: 001181,
PSZAF engedély szama: T-001181/06

A konywvizsgalatért felelds személy: Sztan Csilla
MKVK tagsagi igazolvany szama: 002854
Pénziigyi mingsités szama: E-002854/97

Az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap konywvizsgaldja: HKH Consulting
Szamviteli és Gazdasagi Tanacsado Kft. (1132 Budapest, Vaci ut 34.), kamarai szama:
001181, PSZAF engedély szama: T-001181/06

A konywvizsgalatért felelds személy: Sztan Csilla
MKVK tagsagi igazolvany szama: 002854
Pénziigyi mingsités szama: E-002854/97

7.2 A konywvizsgaléval szembeni kdvetelmények

Az Alapkezelé az érvényes konywvizsgaléi engedéllyel rendelkez6, bejegyzett
konywvizsgalo, (konyvvizsgaldi tarsasag) részére akkor adhat megbizast, ha
» a konywvizsgalé (konywvizsgaléi tarsasag) rendelkezik pénziigyi intézményi
vagy befektetési vallalkozasi mingsitéssel,
» a konywvizsgalo nem rendelkezik az AlapkezelGben kdzvetlen vagy kozvetett
tulajdonnal,
» akonywvizsgalonak nincs az AlapkezelGvel szemben fennall6 tartozasa
» az Alapkezel6 és annak befolyasol6 részesedéssel rendelkezé tulajdonosa a
konywvvizsgalo cégben kozvetlen vagy kozvetett tulajdonnal nem rendelkezik.

7.2 A kdnywvizsgalo feladata

» az Alapok éves beszamoldjanak auditalasa;
+ annak figyelemmel kisérése és ellendrzése, hogy az Alapkezel6 az Alapokat a
Tpt.-nek, és a Kezelési Szabalyzatnak megfelel6en kezeli.

8. Adozas
Az Alapok és az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyekbdl szarmazéd

arfolyamnyereség adézasa a mindenkori hatalyos magyar addjogi szabalyok alapjan
torténik.
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Jelen Tajékoztatdban a Tajékoztatdé megjelenésének idGpontjaban hatalyos magyar
adojogi szabalyokat foglaljuk 6ssze. Az Alapokra vonatkozé, valamint a Befektetési
Jegyekkel kapcsolatos addzasi szabalyok ismertetése nem teljes kord. Azt tanacsoljuk
befektetbinknek, hogy dontésiik meghozatala el6tt a jelen Tajékoztatéban bemutatott
Alapok ad6zasaval kapcsolatosan konzultaljanak ad6tanacsadéjukkal.

8.1 Az Alapok addzasa

Az Alapoknak az eredménye tekintetében nincs adoéfizetési kotelezettsége (helyi
adokrol sz616 1990. évi C. torvény, vonatkozd rendelkezéseit kivéve).

8.2 Devizabelfoldi maganszemélyek ad6zasa

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték
meg, akkor a Befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazd arfolyamnyereség utan
forrasadot kell fizetni. Befektetési jegyek visszavaltasakor elért bevételbdl az
arfolyamnyereségre iranyadé rendelkezések szerint megallapitott rész utan a
kamatjovedelemre vonatkozd szabalyok szerint 16% személyi jovedelemadot
kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a Forgalmazo von le.

A személyi jovedelemadorol sz6l6 1995. évi CXII. torvény (tovabbiakban Szja tv.) a
énz- és tokepiacon kinalt termékekbe torténd tartos befektetést az adott
efektetésen elert hozam tekintetében az altalanos szabalyokhoz képest kedvez6bb

adoval 6sztonzi.

8.3 Devizabelféldi jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok
adozasa

Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagoknal a
Tajékoztatd  elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint  nincs
arfolyamnyereség-adé. A  Befektetési  jegyek visszavaltasabol — szarmazé
arfolyamnyereség a tarsasagi adéalap része. Ez utan a mindenkor érvényes
adéjogszabalyok szerint (a tarsasagi adérol, az osztalékadoérél, a szolidaritasi adorol
sz616 torvények) kell az adot megfizetni.
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9. Felelosségvallalo nyilatkozat

Az Allianz Alapkezeld Zrt. az Allianz Pénzpiaci Befektetési Alap, az Allianz Indexkdvetd
Részvény Befektetési Alap, és az Allianz Kotvény Befektetési Alap, mint Kibocsatd
nevében eljaré személy, tovabba az FHB Bank Zrt., mint Forgalmazé a Tpt. 29. § (1)-
(2) bekezdéseiben foglalt rendelkezésekre figyelemmel akként nyilatkozik, hogy a
Tajékoztatd a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a
kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztaté félrevezetd tartalmaval és az informacioé
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd és a Forgalmazo
egyetemlegesen felel.

Budapest, 2011. aprilis 01.

Harmati Laszlo Tokodi Gabor Kozek Andras Fekete Attila
Lo Igazgatosagi tag
Igazg’at.osagl tag Vezérigazgatd Igazgatosag elnoke Vezérigazgato
Vezeérigazgato
helyettes
FHB Bank Zrt. FHB Bank Zrt. Allianz Alapkezeld | Allianz Alapkezeld

Zrt. Zrt.
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Kezelési szabalyzat
1. Altalanos informaciok

1.1 Az Alapok révid bemutatasa

Az Alapok révid bemutatasa a Tajékoztato 1. pontjaban talalhaté

1.2 A Befektetési Jegyek cimlete, tipusa, eldallitasa

Az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyek:

* névértéke: 1,- (egy) HUF,

* tipusa: névre sz6lo,

 el6allitasa: dematerializalt, nyomdai aton valé el6allitasara, vagy nyomdaiva

torténd atalakitasara nincs lehetdség.

A dematerializalt Gton elGallitott Befektetési Jegyek, mint a Tpt.-ben és egyéb
jogszabalyban definialt értékpapir az ide vonatkozé jogszabalyok szerint tartalmazzak
az értékpapirra vonatkozd kotelezd tartalmi kellékeket.
Mivel a Befektetési Jegyek dematerializalt Gton el&allitott, nyilvanosan forgalomba
hozott és forgalmazott értékpapirok, adasvételiikre csak az FHB Bank Zrt.-vel
(székhelye: 1082 Budapest, Ullgi Gt 48.), mint Vezetd Forgalmazéval, vagy az
Alapkezel6vel forgalmazasi szerzodést kotott mas, olyan Forgalmazokkal kothet,
melyek rendelkeznek a jogszabalyokban meghatarozott targyi és személyi
feltételekkel. A Forgalmazok Forgalmazasi helyeik az 1. sz. mellékletben talalhatoak.

1.3 Befektetdi kor
A Befektetési Jegyeket devizabelfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi

személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok, és egyéb szervezetek
jegyezhetik, vasarolhatjak

s 2

2. Az Alapkezeld és Letétkezelo rovid bemutatasa

2.1 Az Alapkezel6 neve, székhelye

A tarsasag neve: Allianz Alapkezel Zrt.
székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman Krt. 48- 52.

2.2 A Letétkezeld neve, székhelye

A tarsasag neve: FHBBank Zrt
székhelye: 1082 Budapest, UlI6i Gt 48.
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3. A Tajékoztato és a Kezelési Szabalyzat jovahagyasarol, médositasarol szolo
Feliigyeleti Hatarozatok szama, kelte

Allianz Pénzpiaci Alap

Az Alapkezel6 Igazgatdsaga 2008. majus 15. napjan az Allianz Bank Zrt. székhelyén
megtartott Ulésén egyhangl hatarozatban dontott az Allianz Pénzpiaci Alap
létrehozasarol.

A PSZAF EN-11I/110.689/2008. szami Hatarozata az Alap nyilvanos forgalomba
hozatala céljabdl készitett tajékoztatd és nyilvanos ajanlattétel kozzétételének
jovahagyasaral, 2008. jalius 18.

A PSZAF 111/110.689-1/2006. szamii Hatarozata az Alap 1111-296 lajstromszammal

P

torténd nyilvantartasba vételérél, 2008. augusztus 8.

A PSZAF KE-II-236/2011. szama Hatarozata az Alap tijékoztatd és kezelési
szabalyzat médositasanak engedélyezésérdl, 2011. majus 30.

Allianz Kotvény Alap

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2009. augusztus 03. napjan az Alapkezel6 székhelyén
megtartott lésén egyhangl hatarozatban dontétt az Allianz Koétvény Nyilvanos
Nyiltvégi Befektetési Alap létrehozasarol.

A PSZAF EN-III/EA-176/2009. szam( Hatarozata az Alap nyilvanos forgalomba
hozatala céljabdl készitett tajékoztatd és nyilvanos ajanlattétel kozzétételének
jovahagyasardl, 2009. oktober 12.

A PSZAF II/EA-211/2009. szami Hatéarozata az Alap 1111-360 lajstromszammal

P

torténd nyilvantartasba vételérdl, 2009. november 03.

A PSZAF KE-I-236/2011. szama Hatarozata az Alap tijékoztatd és kezelési
szabalyzat médositasanak engedélyezésérdl, 2011. majus 30.

Allianz Indexkoveto Részvény Alap

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2009. augusztus 03. napjan az Alapkezeld székhelyén
megtartott ilésén egyhangu hatarozatban dontétt az Allianz Indexkovetd Részvény
Nyilvanos Nyiltvégii Befektetési Alap létrehozasarol.

A PSZAF EN-III/EA-7/2010. szami Hatarozata az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
céljabol készitett tajékoztatd és nyilvanos ajanlattétel kozzétételének jovahagyasarol,
2010. januar 18.

A PSZAF IlI/EA-24/2010. szami Hatarozata az Alap 1111-370 lajstromszammal
torténd nyilvantartasba vételérdl, 2010. januar 29.
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A PSZAF KE-I-236/2011. szama Hatarozata az Alap tajékoztatd és kezelési
szabalyzat médositasanak engedélyezésérdl, 2011. majus 30.

4. Az Alapok Befektetési politikaja

Az Alapkezeld a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyok keretein belil, sajat
dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét, amivel megitélése
szerint az Alapok eszkozértéke, befektetéseinek hozama novelhetd, az Alapok
eszkozeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a befektetések kockazata
csokkenthetd.

Az Alapok jelen Szabalyzatban meghatarozott befektetési politikajanak barmely
elemét az Alapkezel6 csak a Felligyelet engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.

4.1 Allianz Pénzpiaci Alap
4.1.1 Befektetési stratégia

Az Allianz Pénzpiaci Alap célja, hogy kiszamithaté arfolyam-alakulasd, rugalmas,
barmely forgalmazasi napon visszavalthaté befektetési format biztositason, amely
magas likviditasa, és alacsony kockazata rovid lejarata eszkdzok segitségével lehetdvé
teszi az atmenetileg felszabadulé6 pénzeszkdzok tetszleges id6tartamd,
versenyképes hozami befektetését. Az Alap kockazata alacsony, a javasolt minimalis
befektetési idgtav 1 hét.

Az Alapkezel6 a Forgalmazok altal 6sszegydijtott pénzeszkozoket az Alap céljanak
elérése érdekében a létrehozast kovetden az Alap megsziinéséig allampapirokba,
diszkont-kincstarjegyekbe, jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényekbe, és
banki betétekbe fekteti.

Az Alapkezel6 az Alap portfoliéjanak médositott atlagos hatralévd futamideje nem
haladhatja meg az 1 évet.

A valtoz6 kamatozasa kotvények atlagos hatralévd futamideje megegyezik a
kovetkezd kamat-megallapitasi periddus hatralévé idejével.

Az Alapkezel6 a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyok keretein beliil, sajat
dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hataridds,
opcids, szarmazékos és visszavasarlasi igyletek), amivel megitélése szerint az Alap
eszkozértéke, befektetéseinek hozama novelhetd, az Alap eszkozeinek likviditasi
feltételei javithatok, illetve a befektetések kockazata csokkenthetd.

Ennek érdekében a 4.2 pontban felsorolt, a Tpt. és egyéb jogszabalyoknak megfeleld
eszkozokbe fekteti, a 4.3. pontban meghatarozott aranyokban, a 4.4. pontban
meghatarozott likviditasra valo tekintettel.

Az Alap jelen Szabalyzatban meghatarozott befektetési politikajanak barmely elemét
az Alapkezeld csak a Felligyelet engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével
valtoztathatja meg.

Az Alap Benchmarkja: 100% ZMAX
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4.1.2 A portfoliok lehetséges elemei

Allampapirok

Az éallampapir magyar vagy kilféldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai
K6zponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Bankbetétek, folyészamla

Az Alapkezelé az Alap likviditasanak, illetve a Befektetési Jegyek kiszamithato
arfolyam-alakulasanak biztositasa érdekében az Alap sajat tokéjét bankbetétekben is
elhelyezheti, vagy az alap folydszamlajan is tarthatja.

Repd és forditott repd tigyletek

A rep6-, illetve forditott repd Ugylet olyan megallapodas, amely értékpapir
tulajdonjoganak atruhazasarél rendelkezik, a szerzddéskotéssel egyidejiileg
meghatarozott vagy meghatarozand6 jovobeli idGpontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron. A szallitasos repd Ugylet
esetén az lgylet futamideje alatt a vevd az ligylet targyat képezd értékpapirt
megszerzi, és azzal szabadon rendelkezhet. Az dvadéki repouigylet esetén a vevé nem
szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem évadékként
keriil elhelyezésre a vevo javara a futamidd alatt. Az 6vadéki repéiigylet esetén az
értékpapir tulajdonjoga a futamid6 végén abban az esetben szall at a vevore, ha az
eladé a visszavasarlasi arat nem fizeti meg. Ovadéki repoiigylet kizarélag
hitelintézettel kothets. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet gy is, hogy az
tgylet targyat képezd és a biztositékul szolgald értékpapirok a futamidd alatt mas
értékpapirokra kicserélhet6k. Az ugylet az értékpapir eladdja szempontjabdl
repoligyletnek, az értékpapir vevdje szempontjabdl forditott repdugyletnek
tekintend®.

Jelzaloglevelek

Az Alapkezeld nyilvanosan kibocsatott hazai jelzaloglevelek mellett kilfoldi
jelzaloghitel intézetek altal nyilvanosan kibocsatott jelzalogleveleket is vasarolhat.

Egyéb, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Az egyéb szervezetek (pl. gazdasagi tarsasagok, ©Onkormanyzatok, egyéb
intézmények) altal kibocsatott kotvények az allampapirokhoz képest —a hozzajuk
kapcsol6dé garanciak fliggvényében— magasabb kockazatot képviselnek, de ennek
ellentételezéseként hozamuk is magasabb.
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Eqyéb kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok (befektetési jegyek)
Allianz Pénzpiaci alap

Bankbetét, folydszamla
Allampapirok, Repé és forditott rep6
ugyletek

MNB kotvények

< |

Jelzaloglevelek

Egyéb, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

Egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok

< | <<=

4.1.3 Befektetési aranyok és korlatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében a 4.1.2 pontban felsorolt eszkdzokre olyan (igyletet
kothet, amely nem sérti a jogszabalyokban és az alabb meghatarozott korlatozasokat.

A Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az
egyes portfolibelemek tigyletkotéskori piaci értékének az Alapok tigyletkotéskori sajat
tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet 30 napon beldil
helyreallitani, ha a Tpt.-ben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir
forgalomba hozatalakor annak kértilményei miatt elére nem lathaté okb6l nem
érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavaltasok kovetkeztében az Alapokban
valamely portfolibelem aranya jelentésen (t6bb mint 25 szazalékkal) meghaladja a
torvényi elbirast, az Alapkezeld koteles 30 napon beliil legalabb a térvényben
megengedett szintre csokkenteni az adott portfolioelem aranyat.

Minimum | Maximum Cél
Bankbetét,
folyészamla 0% 100% 10%
Allampapirok,
Repd és forditott
repd ligyletek 0% 100% 70%
MNB kotvények 0% 100% 0%
Jelzaloglevelek 0% 25% 5%
Egyéb,
hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok 0% 100% 15%
Egyéb  kollektiv
befektetési
értékpapirok 0% 20% 0%
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» az egy kibocsatotol szarmazo értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok nem
haladhatjak meg a befektetési alap sajat t6kéjének tiz szazalékat, kivéve az
Eurépai Unié vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirt és a
nemzetkozi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt;

» A befektetési alap nem szerezheti meg az egy kibocsatétdl szarmazod
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok tobb
mint hdsz szazalékat;

Az Alapkezel6 az alap sajat tokéjét nem fektetheti be az alap altal kibocsatott
befektetési jegybe.

Ha a befektetési alap sajat tokéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott befektetési alap
alapkezelGje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé masik alapkezelé kezel —
ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezeld alvallalkozoként kezeli az adott
alapot —, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott
befektetési alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs
az alap tulajdonaban.

Az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok kivételével (de ekkor az Alapkezeld altal
kezelt alapok, portfoliok egymas kozotti Ugyleteinél az Ugylet kotésekor
érvényben lévd piaci arat dokumentalni kell), ideértve a t6zsdére bevezetendd
értékpapirokat.

Az Alapkezeld a tulajdonaban Iév befektetési eszkozoket az altala kezelt alapba
nem helyezheti el, és nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt
alapoktal.

Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban 1évé befektetési eszkozoket
az altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejarata allampapirok kivételével
(de ekkor az Alapkezeld altal kezelt alapok, portfoliok egymas kozotti tigyleteinél
az ugylet kétésekor érvényben lévd piaci arat dokumentalni kell), ideértve a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

4.1.4 Alikvid eszk6zok legkisebb aranya visszavaltasi igények céljara

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi igényeinek teljesitésének
céljara koteles az Alap mindenkori sajat tokéjének legalabb 15%-at likvid eszkdzokben
elkilonitve tartami.

4.1.5 Hitelfelvétel

Az alapkezel6 az alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult hitelt
felvenni az alap nevében, az alap sajat tokéjének legfeljebb 10%-a erejéig, legfeljebb
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30 napos lejarati idoszakra. Az alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkozei terhére
az alap nevében 6vadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

4.1.6 Eszkozok terhelhetdsége, kolcsonzése

Az Alap részére a befektetett eszk6zok barminemi terhelése, vagy kélcsonzése nem
megengedett.

4.2 Allianz Kétvény Alap
4.2.1 Befektetési stratégia

Az Allianz Kotvény Alap célja, hogy kozéptavon az allampapir befektetésekkel
versenyképes hozamot érjen el befektetdinek, azokkal azonos kockazati szint mellett.
Az Alapkezel6 a Forgalmazok altal 6sszegydijtott pénzeszkozoket az Alap céljanak
elérése érdekében a létrehozast kovetden az Alap megsziinéséig allampapirokba,
diszkont-kincstarjegyekbe, jelzaloglevelekbe, vallalati  kotvényekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényekbe és
banki betétekbe fekteti.

Az Alapkezeld a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyok keretein belil, sajat
dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciot, amivel megitélése
szerint az Alap eszkozértéke, befektetéseinek hozama novelhetd, az Alap eszkdzeinek
likviditasi feltételei javithatdk, illetve a befektetések kockazata csokkenthetd.

Ennek érdekében a 4.2 pontban felsorolt, a Tpt. és egyéb jogszabalyoknak megfeleld
eszkozokbe fekteti, a 4.3. pontban meghatarozott aranyokban, a 4.4. pontban
meghatarozott likviditasra valo tekintettel.

Az Alap jelen Szabalyzatban meghatarozott befektetési politikajanak barmely elemét
az Alapkezeld csak a Felligyelet engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével
valtoztathatja meg.

Az Alap kockazata kdzepes, a javasolt minimalis befektetési idGtav 2 év.
Az Alap Benchmarkja: 90% MAX, 10% RMAX.

4.2.2 A portfoliok lehetséges elemei

Allampapirok
Az allampapir a magyar allam, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, hitelviszonyt

megtestesitd értékpapir.

Bankbetétek, folydszamla

Az Alapkezelé az Alap likviditasanak, illetve a Befektetési Jegyek kiszamithat6
arfolyam-alakulasanak biztositasa érdekében az Alap sajat t6kéjét bankbetétekben is
elhelyezheti, vagy az alap folyészamlajan is tarthatja.

Repo és forditott repd ligyletek

A repé-, illetve forditott repd Ugylet olyan megallapodas, amely értékpapir
tulajdonjoganak atruhazasarél rendelkezik, a szerzodéskotéssel egyidejiileg
meghatarozott vagy meghatarozand6 jovobeli idGpontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron. A szallitasos rep6 Ugylet

34



Allianz (@)

esetén az Ugylet futamideje alatt a vevd az ligylet targyat képezd értékpapirt
megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet. Az 6vadéki repéligylet esetén a vevd nem
szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem 6vadékként
kertil elhelyezésre a vevd javara a futamidd alatt. Az 6vadéki repéligylet esetén az
értékpapir tulajdonjoga a futamidd végén abban az esetben szall at a vevdre, ha az
eladd a visszavasarlasi arat nem fizeti meg. Ovadéki repéiigylet kizarélag
hitelintézettel kothetd. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet Ggy is, hogy az
ugylet targyat képezd és a biztositékul szolgalo értékpapirok a futamidd alatt mas
értékpapirokra kicserélhet6k. Az (igylet az értékpapir elad6ja szempontjabdl
repdligyletnek, az értékpapir vevdje szempontjabol forditott repéiigyletnek
tekintendd.

Jelzéloglevelek
Az Alapkezel6 nyilvanosan kibocsatott hazai jelzalogleveleket is vasarolhat.

Egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Az egyéb, hazai szervezetek (pl. gazdasagi tarsasagok, onkormanyzatok, egyéb
intézmények) altal kibocsatott kotvények az allampapirokhoz képest —a hozzajuk
kapcsol6dé garanciak fliggvényében— magasabb kockazatot képviselnek, de ennek
ellentételezéseként hozamuk is magasabb.

Egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok (befektetési jegyek)

Allianz Ko6tvény Alap
Bankbetét, folydszamla Vv
Allampapirok, Repé és forditott repo
ugyletek
MNB kotvények

<

Jelzaloglevelek

Egyéb, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

Egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok

< | <<

4.2.3 Befektetési aranyok és korlatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében a 4.2.2 pontban felsorolt eszkdzokre olyan (igyletet
kothet, amely nem sérti a jogszabalyokban és az alabb meghatarozott korlatozasokat.

A Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az

egyes portfolibelemek tigyletkotéskori piaci értékének az Alapok tigyletkotéskori sajat
tokéjére vetitett aranya alapjan.
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Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet 30 napon beliil
helyreallitani, ha a Tpt.-ben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir
forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt elére nem lathatd okbdl nem

érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavaltasok kovetkeztében az Alapokban
valamely portfoliéelem aranya jelentdsen (tobb mint 25 szazalékkal) meghaladja a
torvényi elGirast, az Alapkezel6 koteles 30 napon belul legalabb a térvényben

megengedett szintre csokkenteni az adott portfolidelem aranyat.

Minimum | Maximum Cel
Bankbetét,
folydszamla 0% 100% 0%
Allampapirok,
Repd és forditott
repd lgyletek 0% 100% 100%
MNB kotvények 0% 100% 0%
Jelzaloglevelek 0% 25% 0%
Egyéb,
hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok 0% 100% 0%
Egyéb  kollektiv
befektetési
értékpapirok 0% 20% 0%

*

az egy kibocsatotol szarmazo értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok nem

haladhatjak meg a befektetési alap sajat t6kéjének tiz szazalékat, kivéve az
Eurépai Uni6 vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirt és a
nemzetkozi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirt;

* A befektetési alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotél szarmazo
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok tobb
mint hasz szazalékat, kivéve az Eurdpai Unié vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott allampapirt és a nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott

s 2

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt;

Az Alapkezel6 az alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az alap altal kibocsatott

befektetési jegybe.

Ha a befektetési alap sajat tokéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott befektetési alap
alapkezel6je, vagy azzal szoros kapcsolatban Iévé masik alapkezeld kezel —
ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezeld alvallalkozoként kezeli az adott
alapot —, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott

befektetési alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs

az alap tulajdonaban.

Az Alapkezel§ az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
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b) az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével (de ekkor az Alapkezels altal
kezelt alapok, portfoliok egymas kozotti ligyleteinél az (igylet kotésekor
érvényben lévd piaci arat dokumentalni kell), ideértve a tdzsdére bevezetendd
értékpapirokat.

Az Alapkezeld a tulajdonaban 1évd befektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba
nem helyezheti el, és nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt
alapoktol.

Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban |évé befektetési eszkozoket
az altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejarata allampapirok kivételével
(de ekkor az Alapkezeld altal kezelt alapok, portfoliok egymas kozotti tigyleteinél
az lgylet kotésekor érvényben Iévd piaci arat dokumentalni kell), ideértve a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

4.2.4 A likvid eszkozok legkisebb aranya visszavaltasi igények céljara

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi igényeinek teljesitésének
céljara koteles az Alap mindenkori sajat tokéjének legalabb 15%-at likvid eszk6zokben
elkilonitve tartami.

4.2.5 Hitelfelvétel

Az alapkezel6 az alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabél jogosult hitelt
felvenni az alap nevében, az alap sajat t6kéjének legfeljebb 10%-a erejéig, legfeljebb
30 napos lejarati idoszakra. Az alapkezeld jogosult a befektetési alap eszkozei terhére
az alap nevében 6vadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

4.2.6 Eszkozok terhelhetdsége, kolcsonzése

Az Alap részére a befektetett eszkdzok barminemd terhelése, vagy kdlcsonzése nem
megengedett.

4.3 Allianz Indexkovetd Részvény Alap

4.3.1 Befektetési stratégia

Az Allianz Indexkovets Részvény Alap célja, hogy a Budapesti Ertéktézsdén
forgalmazott részvények arfolyammozgasat kovetve, a BUX index teljesitményével
versenyképes hozamot érjen el. A BUX indexben a magyar tdzsde legjelentésebb
tarsasagai kapnak helyet. Az Alap célja, hogy portfoli6janak kozel 100%-at az indexet
alkoté magyar ,blue chip” részvényekbe fektesse. Az Alapkezel6 a Forgalmazok altal
oOsszegyjtott pénzeszkozoket az Alap céljanak elérése érdekében a létrehozast
kovetden az Alap megsziinéséig a BUX indexet alkotd részvényekbe, allampapirokba,
diszkont-kincstarjegyekbe és banki betétekbe fekteti.

Az Alap portfoli6jaban szerepld értékpapirok sdlya az egyes értékpapirok indexbeli

salyatdl legfeljebb 5 szazalékponttal térhet el, Ggy, hogy a sulyok szamitasanal
figyelembe kell venni a szarmaztatott tigyletekbdl szarmazo poziciot is.
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Az Alapkezeld a Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyok keretein belil, sajat
dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hataridds,
szarmazékos és visszavasarlasi ugyletek), amivel megitélése szerint az Alap
eszkozértéke, befektetéseinek hozama novelhetd, az Alap eszkozeinek likviditasi
feltételei javithatok, illetve a befektetések kockazata csokkenthetd.

Ennek érdekében a 4.2 pontban felsorolt, a Tpt. és egyéb jogszabalyoknak megfeleld
eszkozokbe fekteti, a 4.3. pontban meghatarozott aranyokban, a 4.4. pontban
meghatarozott likviditasra valo tekintettel.

Az Alap jelen Szabalyzatban meghatarozott befektetési politikajanak barmely elemét
az Alapkezeld csak a Felligyelet engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével
valtoztathatja meg.

Az Alap kockazata magas, a BUX index kockazatanak megfeleld. A javasolt minimalis
befektetési idotav 5 év.
Az Alap Benchmarkja: 100% BUX

4.3.2 A portfoliok lehetséges elemei

Allampapirok
Az allampapir a magyar allam, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, hitelviszonyt

megtestesitd értékpapir.

Bankbetétek, folyészamla

Az Alapkezelé az Alap likviditasanak, illetve a Befektetési Jegyek kiszamithato
arfolyam-alakulasanak biztositasa érdekében az Alap sajat tokéjét bankbetétekben is
elhelyezheti, vagy az alap folydszamlajan is tarthatja.

Magyar részvények

Az Alap részvénybefektetései a BUX index mindenkori elemeit tartalmazé
részvénykosarbol allnak. Ezek a részvények a hazai részvénytdzsde legnagyobb
kaptitalizacidja és forgalmi részvényei.

Szarmaztatott ligyletek
Az Alapkezeld csak az indexre vagy indexkosarban szerepld értékpapirra sz6l6
szarmaztatott ugyleteket kothet.

Allianz Indexkoveto
Részvény Alap

Bankbetét, folydszamla
Allampapirok

Magyar részvény
Szarmaztatott ligyletek

< <<=
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4.3.3 Befektetési aranyok és korlatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében a 4.3..2 pontban felsorolt eszkdzokre olyan (gyletet
kothet, amely nem sérti a jogszabalyokban és az alabb meghatarozott korlatozasokat.

A Tpt.-ben meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az
egyes portfolibelemek tigyletkotéskori piaci értékének az Alapok tigyletkotéskori sajat
tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezeld koteles a befektetési korlatoknak megfeleld helyzetet 30 napon beldil
helyreallitani, ha a Tpt.-ben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir
forgalomba hozatalakor annak kértilményei miatt elére nem lathaté okb6l nem
érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavaltasok kovetkeztében az Alapokban
valamely portfolibelem aranya jelentésen (t6bb mint 25 szazalékkal) meghaladja a
torvényi elbirast, az Alapkezeld koteles 30 napon beliil legalabb a térvényben
megengedett szintre csokkenteni az adott portfolibelem aranyat.

Minimum Maximum Cél
Bankbetét,
folydészamla 0% 100% 0%
Allampapirok 0% 100% 0%
Magyar részvény 0% 100% 100%
Szarmaztatott
ugyletek 0% 100% 0%

Az Alapkezel6 az alap sajat tokéjét nem fektetheti be az alap altal kibocsatott
befektetési jegybe.

Ha a befektetési alap sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezeldje,
vagy azzal szoros kapcsolatban lévd masik alapkezeld kezel — ideértve azt az esetet is,
amikor az alapkezel alvallalkozoként kezeli az adott alapot —, a befektetéssel, illetve
annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és
visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs
az alap tulajdonaban.

Az Alapkezel§ az ltala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével (de ekkor az Alapkezeld altal kezelt
alapok, portfoliok egymas kozotti tigyleteinél az tigylet kotésekor érvényben évo piaci
arat dokumentalni kell), ideértve a tdzsdére bevezetendd értékpapirokat.
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Az Alapkezeld a tulajdonaban Iévd befektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba nem
helyezheti el, é&s nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktél.

Az Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban [évo befektetési eszkozoket az
altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejarata allampapirok kivételével (de ekkor az
Alapkezel6 altal kezelt alapok, portfoliok egymas kozotti lgyleteinél az (igylet
kétésekor érvényben 1évd piaci arat dokumentalni kell), ideértve a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirokat.

4.3.4 A likvid eszk6zok legkisebb aranya visszavaltasi igények céljara

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasi igényeinek teljesitésének
céljara koteles az Alap mindenkori sajat tokéjének legalabb 0%-at likvid eszkdzokben
elkilonitve tartami.

4.3.5 Hitelfelvétel

Az alapkezel6 az alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult hitelt
felvenni az alap nevében, az alap sajat tokéjének legfeljebb 10%-a erejéig, legfeljebb
30 napos lejarati id6szakra. Az alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkozei terhére
az alap nevében évadékot nydjtani a hitel fedezeteként.

4.3.6 Eszkozok terhelhetdsége, kolcsonzése

sr0

Az alapkezel6 a Tpt-ben el6irt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb
a sajat t6ke 30%-a erejéig az alap nevében kdlcsonadhatja.

Az 6vadékba, illetve kolcsonbe adott — egyébként likvid eszkdznek mindsulé —
értékpapir nem mingsiil a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkoznek.
Az egyes értékpapirok sajat t6kén beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni
az alap nevében kolcsonadott értékpapirokat.

Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs
az alap tulajdonaban.

4.3.7 Szarmaztatott Ugyletek

Az alapkezeld a befektetési alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet. Az
Alapkezelé csak az indexre vagy indexkosarban szerepld értékpapirra sz6l6
szarmaztatott ugyleteket kothet.

Az alapkezeld a befektetési alap nevében csak olyan szarmaztatott tigyletet kothet,
amely

a) csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadé kockazatokat (fedezeti tigylet),

b) csokkenti az alap befektetési céljainak megfeleld portfoli6 kialakitasanak koltségeit
(portfolié hatékony kialakitasa),

c) kockazatmentes bevételt eredményez (arbitrazs), vagy

d) nyitott szarmaztatott tigylet lezarasat eredményezi.

A szarmaztatott ligyletek nem nettdsitott, dsszesitett — a kezelési szabalyzat szerint
szamitott — piaci értéke nem haladhatja meg az alap sajat t6kéjének a 30%-at.

Ebbe a korlatba nem szamitand6 bele

a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott tgylet;
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b) a hitelintézettel allampapirra kotott repo tigylet.

s ss

5. A Befektetési Jegyekhez fiizod6 jogok bemutatasa

A Befektetési Jegy mindenkori tulajdonosa jogosult arra, hogy:

*  a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a roviditett tajékoztatdt, a
tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint
a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités soran
fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.
*  aBefektetési Jegy vasarlasat/visszavaltasat megel6zben tajékoztatast kapjon a
jutalék mértékeérdl,
a nyilt végli befektetési alapokra kibocsatott befektetési jegyeknek az adott
befektetd szamara els6 alkalommal torténd értékesitésekor az alapok kezelési
szabalyzatat és roviditett tajékoztatojat a befektetknek téritésmentesen at
kell adni, az alap tajékoztatéjat, a legutobbi éves és féléves jelentését a
befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd
kiilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarél lemond,

vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus Gton kéri.

* befektetési jegyei (egy jegyre jutd) nettd eszkozértéken torténd
visszavaltasara,

jogosult arra, hogy a Forgalmazd pénztari oraiban visszavaltsa az Alapok
Befektetési Jegyeit a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken,

az Alapkezel§ és a Forgalmazé Uzletszabalyzatat megtekintse,

a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapjon,

* az Alapok esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon
koltségekkel csokkentett aranyos hanyadanak felvételére, valamint

mindazon jogokra, amelyek a Kezelési Szabalyzatban és a Tpt.-ben foglaltak.

6. Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa

A Befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos forgalmazasara az Alapkezeld
Forgalmazét biz meg. A Forgalmazd az értékesités soran vele szerzodéses
kapcsolatban all6 (igynkét is igénybe vehet. A Forgalmazé az Ugynék
tevékenységéért, mint sajatjaért felel. A Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasanak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy
Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték megallapitasanak napjat, gyakorisagat és a
visszavaltasnal figyelembe vett kifizetés napjat az Alapok Kezelési Szabalyzata
tartalmazza.
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A megbizott Forgalmazdé az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyekre a
forgalmazasi napokon a pénztari 6rak nyitva tartasa alatt azonnal koteles Befektetési
Jegyekre vonatkozé adasvételi megbizasokat elfogadni.

A Forgalmazé koteles minden forgalmazasi napon a megbizasokat végrehajtani. A
forgalmazas soran a Befektet6 terhére jutalék szamithato fel, mely a Forgalmazéval
kotott szerzodés alapjan keril elszamolasra. A jutalék mértékérdl a befektettt a
megbizas felvételét megel6zben el6zetesen tajékoztatni kell.

A Befektetési Jegyekre vonatkozd adas-vételi megbizasok, valamint az Alapok
megsziinésével kapcsolatban a Befektetési Jegyek tulajdonosai kozott felosztasra
kerild 6sszeg kifizetéséért a Forgalmazo felelds.

6.1 Forgalmazasi helyek

Az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyekre a Forgalmazasi Helyeken adhaté
adasvételi megbizas a 6. pontban irtakkal 6sszhangban.

A Befektetési Jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a Forgalmazasi
Napokrol, a pénztari nyitva tartasokrol, illetve az esetleges alternativ értékesitési
csatornakrél (internet banki, telefonos szolgaltatas, stb.) a Forgalmazasi Helyeken
tajékozodhatnak.

Az esetleges alternativ értékesitési csatornakon (internet banki, telefonos
szolgaltatas, stb.) torténd forgalmazas hatalyba Iépésének napjarél az Alapkezelt és a
Forgalmazé a Forgalmazasi Helyeken és az Alapok kozzétételi helyein kozos
Hirdetményben értesiti a Befektetési Jegy tulajdonosokat.

6.2 Forgalmazasi 6rak

Az Alapok altal kibocsatott nyilvanos Befektetési Jegyekre a Forgalmazo altal a
Forgalmazasi Helyeken kifliggesztett hirdetményben kozzétett idépontokban lehet
megbizasokat adni.

6.3 Befektetési Jegyek forgalmazasi ara

Az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyek adasvétele a Forgalmazasi Napra
megallapitott (T nap) egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéken torténik. Az
Allianz Kotvény Alap, és az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegyek elszamolasa a Forgalmazasi Napot kévetd masodik munkanapon
(T+2) torténik az Alapok kibocsatasi pénznemében. Az Allianz Pénzpiaci Alap altal
kibocsatott Befektetési Jegyek elszamolasa a Forgalmazasi napon (T nap) megtorténik
az Alap kibocsatasi pénznemében.

A nett6 eszkozérték meghatarozasanak médjat a 10. pont tartalmazza.

Az Allianz Kotvény Alap, és az Allianz Indexkovetd Részvény Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegy adasvételére vonatkozd megbizas adasakor a Forgalmazasi Nap a
szerz6déskotés napja, mely napon az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték
még nem ismert. Az egy Befektetési Jegyre jutd netté eszkozérték megallapitasa a
Forgalmazasi Napot kovetd els6 munkanapon (T+1) térténik. Az Ugyféllel a megbizas
elszamolasa a Forgalmazasi Napot kdvetd masodik munkanapon (T+2) torténik meg.
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A Forgalmazasi Helyeken az adasvételi megbizaskor a Forgalmazé a mindenkor
hatalyos Hirdetményében foglalt jutalékokat szamitja fel az Ugyféllel szemben.
Amennyiben vételi jutalék keril felszamitasra, gy az Ugyfélnek a jutalékkal névelt
osszeget kell a szerzodés megkétésekor rendelkezésre bocsatani, mig visszavaltasnal
az tgylet ellenértékébdl keriil levonasra a jutalék.

6.4 Vasarlas és visszavaltas modja

Az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyek adasvételére megbizas személyesen,
meghatalmazott Gtjan, vagy egyéb, a Forgalmazasi Hellyel kotott megallapodas
alapjan lehetséges az Alapok kibocsatasi pénznemének megfeleld devizaban torténd
elszamolas mellett.

6.4.1 Fizetési modozatok

Befektetési Jegy vasarlasakor az Ugyfél az Alapok kibocsatasi pénznemében vezetett
pénzszamlajan torténd fedezet biztositassal torténik.

Az Ugyfél osszevont értékpapirszamlajara jovairasra keriild Befektetési Jegyek
darabszama megegyezik a felszamithaté vételi jutalékkal csokkentett rendelkezésre
all6 fedezeti 6sszeg és a Forgalmazasi Napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd
nettd eszkozérték hanyadosanak egész részével az Allianz Pénzpiaci Alap altal
kibocsatott Befektetési Jegyek esetében az adasvételi szerz6dés megkotését
kovetben, az Allianz Kotvény Alap, és az Allianz Indexkéveté Részvény Alap altal
kibocsatott Befektetési Jegy esetében a Forgalmazasi Napot kovetd masodik
munkanapon.

Befektetési Jegy visszavaltasakor az Ugyfél 6sszevont értékpapirszamlajan lévs
értékpapirok fedezet biztositasaval torténik.

A megbizasban szerepld Befektetési Jegy darabszamanak és a Forgalmazasi Napra
érvényes egy Befektetési Jegyre jutd eszkozérték szorzatanak és visszavaltasi
jutalékkal csokkentett ellenértéke keriil jovairasra az Ugyfélnek az Alapok kibocsatasi
pénznemében vezetett bankszamlajara az Allianz Pénzpiaci Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegyek esetében az adasvételi szerz6dés megkotését kovetden, az Allianz
Kotvény Alap, és az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap altal kibocsatott Befektetési
Jegy esetében Forgalmazasi Napot kdvetd masodik munkanapon.

6.5 Ertékpapirszamla vezetés

Az Alapok altal kibocsatott és az Ugyfél altal megvasarolt Befektetési Jegyeket a
Forgalmazd az Ugyfél néala vezetett 6sszevont értékpapirszamlajan irja jova. A
visszavaltasi megbizasok csak az Ugyfél Forgalmazonal vezetett 6sszevont
értékpapirszamlajan |évo Befektetési Jegyeire vonatkozhatnak.

A megvasarolt Befektetési Jegyek — az Ugyfél megbizasa alapjan - szabadon
transzferalhatok mas, befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapirszamlara.
Visszavaltasi megbizas esetében azonban mindig a Forgalmazonal vezetett 6sszevont
értékpapirszamlara kell vissza transzferalni.

Az 6sszevont értékpapirszamla olyan szamla, melyet a Forgalmazo nyitott az Ugyfél

javara és annak megbizasa alapjan nyilvantartja az Ugyfél tulajdonaban lévé
értékpapirokat és egyéb befektetési eszkdzoket azok el6allitasi modjatél fliggetlendil.
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Az Ugyfél javara nyitott és vezetett 8sszevont értékpapirszamlara vonatkozoé elirasok,
rendelkezések a Forgalmazé Befektetési Szolgaltatasokra vonatkozd Uzletszabalyzata
tartalmazza. A Forgalmazo az 6sszevont értékpapirszamla vezetési szolgaltatasaért a
Forgalmazasi helyen és a kozzétételi helyeken megjelent Hirdetményben
meghatarozott dij(aka)t szamithatja fel az Ugyféllel szemben.

Az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyek dematerializalt formaban keriilnek
el6allitasra, igy el6allitasuk nyomdai Gton nem lehetséges.

6.6 Befektetési Jegyek forgalmazasanak felfliggesztése az Alapkezel6 altal

Az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6
kizarélag elharithatatlan kiilsé ok miatt, a befektetk érdekében, az alabbi rendkiviili
esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfiiggesztheti.

Elharithatatlan kilso oknak tekinthetd, ha
» az Alapok egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéke nem allapithatdé meg,
igy kilondsen, ha az Alapok sajat tokéje tobb mint tiz szazalékara vonatkozodan
az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy
» a forgalmazas technikai feltételei legalabb a Forgalmazasi Helyek felén nem
adottak. A forgalmazast a felfliggesztést kivalto ok megsziinésével vagy a
Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

Az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet
fliggeszteni, ha az Alapok megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo felligyeleti
hatarozat -ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az Alapok
altal kibocsatott Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat, ha az Alapkezeld nem
tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének vagy, ha azt a befektetdk érdekeinek
védelme egyébként sziikségessé teszi.

s 2

6.7 Befektetési Jegyek visszavaltasanak felfliggesztése az Alapkezeld altal

A befektetési alapkezel6 kérelmére a Feliigyelet meghatarozott iddre, de legfeljebb
180 napra felfliggesztheti a befektetési alapok altal forgalomba hozott befektetési
jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektetdk érdekeinek védelme sziikségessé
teszi. (Tpt. 251.8) igy kiiléndsen, ha:

a) tiz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért
befektetési jegyek 0sszértéke eléri a befektetési alapok - adott iddszak elsd napjan
érvényes - netto eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani
kért, s még vissza nem valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz6l6 megbizas
felvétele napjan érvényes nett6 eszkdzértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymast kdvetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levd befektetési
jegyek darabszama tiz szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdzok aranya a visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alapok sajat tokéjének tizenot szazaléka ala csokkent.

A Dbefektetési alapkezel6 a befektetési jegyek folyamatos visszavaltas
felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban meghatarozott valamelyik
feltétel bekdvetkeztét kovetd ot forgalmazasi napon beliil nydjthatja be.
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(3) A Feliigyelet a befektetok érdekében az (5) bekezdésben meghatarozott
hataridén belll barmikor, erre iranyuld kérelem nélkil is donthet a visszavaltas
felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatarozva a visszavaltas kezddnapjat. Ha a
felfliggesztés megsziintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatarozott
hatariddn beliil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

(4) A Fellgyelet a (2) és (3) bekezdés alapjan elGterjesztett kérelem elbiralasardl
legkésobb két forgalmazasi napon beldil dont.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott felfiiggesztési feltételek
barmelyike alapjan elhatarozott felfliggesztés fennallasanak id6tartama eléri a
szaznyolcvan napot, a Felligyelet elrendeli a befektetési alapok megsziintetését.

6.8 Hozamfizetés

Az Alapok a mindenkori sajat tokéjén elért nyereséget kilon nem fizetik ki. Az Alapok
Befektetési Politikajanak megfelel6en a tékenovekmény folyamatosan befektetésre
keriil. Az Alapok Befektetési Jegyeinek tulajdonosai az Alapok altal kibocsatott és
altaluk megvasarolt Befektetési jegyek részének, vagy azok egészének visszavaltasaval
realizalhatjak az Alapok hozamat a vasarlaskori és visszavaltaskori ar
kiilonbozeteként.

7. Az Alapokat terhel0 dijak és koltségek, azok elszamolasa
7.1 Az Alapok létrehozasaval kapcsolatos koltségek

Az Alapok létrehozasaval kapcsolatos kéltségeket az Alapkezeld viseli, igy azok nem
terhelik az Alapok nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozértéket.

7.2 Az Alapok forgalmazasaval, reklamozasaval, tajékoztatasaval kapcsolatos
koltségek

Az Alapok folyamatos forgalmazasaval, a Befektetési Jegyek keletkeztetésével,
torlésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezeld viseli. A Befektet6k tajékoztatasa és
az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyek reklamozasanak koltsége is az
Alapkezel6t terhelik.

7.3 Az Alapok miikddése soran felmerild kozvetett koltségek

. L . _ Allianz Indexkdvetd
Allianz Pénzpiaci Alap  |Allianz Kotvény Alap Részvény Alap
Algpkezelm dij (éves maximum 1,5 % maximum 1,5 % maximum 2 %
szinten)
LeFetkezeIm dij (éves 0.10% 0,10% 0,15%
szinten)
P a Tpt. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében az Alapok Nettd
PSZAF dij PP .
eszkozértékének 0,25 ezreléke

Konywizsgaloi dij (éves maximum 1000 000 HUF + AFA
szinten)
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7.3.1 Alapkezel6nek fizetendd dij

Az Alapkezel6t az Alapok befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan Alapkezelési Dij
illeti meg. Az Alapkezelési dijat az Alapkezel6 és a Letétkezel6 naponta szamolja és
hatarolja el. A Dijvetités alapja az Alapok nettd eszkdzértéke. A Dij megfizetése a
kovetkezd hénap 5. munkanapjaig, szamla ellenében, az Alapok folyészamlajanak

terhére torténik.
7.3.2 LetétkezelGnek fizetendd dij

A Letétkezeldt szolgaltatasaiért Letétkezelési dij illeti meg. A Letétkezelési Dijat az
Alapkezel6 és a Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A Dijvetités alapja az
Alapok netté eszkozértéke. A Dij megfizetése a negyedévet kovetdé honap 15.
munkanapjaig, szamla ellenében, az Alapok folydszamlajanak terhére torténik. Az
Allianz Pénzpiaci Alap, és az Allianz Kétvény Alap Letétkezelési dija (éves szinten):
0,10%, mig az Allianz Indexkdvetd Részvény Alap Letétkezelési dija (éves szinten):
0,15%.

7.3.3 PSZAF felé fizetend6 dij

Az Alapok a hatalyos jogszabalyok (Tpt. és a felligyeleti dijfizetésre vonatkozo
mindenkor hatéalyos Pm rendelet) szerint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
részére negyedévente valtoz6 mértékii dijat koteles fizetni. Az Alapok altal fizetendd
Feliigyeleti Dij szamitasanak vetitési alapja az Alapok nett6 eszkozértéke. A PSZAF felé
fizetend6 dij mértéke (éves szinten): 0,025%

7.3.4 Konywvizsgalonak fizetendd dij

Az Alapok Kdonywvvizsgal6janak fizetendd dij az Alapkezeld és a Konywvizsgald kozott
létrejott szerz6dés alapjan éves fix dsszeg, mely két bontasban, idéaranyosan kertdil
elhatarolasra. A Dij elhatarolasa naponta torténik, mig megfizetése a szerzdédésben
foglaltak szerint, két egyenld részletben torténik. Az elhatarolt dij megfizetése a
szamla kibocsatasat kovetd 15 napon beliili esedékességgel, szamla ellenében, az
Alapok folyészamlajanak terhére torténik. Az Alapok Konywvizsgaléi dija (éves
szinten): max.1.000.000,- HUF+AFA

7.3.5 Sikerdij
Az Alapkezel6 az Alapok kezelése utan nem szamit fel sikerdijat.

7.3.6 Az Alapok befektetéseivel kapcsolatos koltségek

Az Alapok befektetéseivel kapcsolatosan felmeriil6 dijak, jutalékok, elszamol6hazak
altal felszamitott koltségek az Alapokat terhelik. Szintén az Alapokat terhelik a
bankkoltségek, a befektetési szolgaltatoknak, lgynokoknek fizetett dijak, egyéb
koltségek.

7.3.7 Az Alapokat terheld egyéb koltségek és kiadasok

Az Alapokat terheli minden egyéb kiadas és koltség —a 7.1 és 7.2 pontban felsorolt, az
Alapokat nem terhel6 tételek kivételével — amelyek az Alapok kezelésével és
befektetéseivel kapcsolatban mertilnek fel, beleértve az adékat, valamint a jogerds
birésagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapokat terheld fizetési kotelezettségeket is,
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az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriil6 minden egyéb
kiadassal és koltséggel egyiitt; tovabba egyéb, az Alapokkal szembeni vagy az Alapok
altali esetleges igényérvényesités koltségeit is.

8. A forgalmazashoz kapcsolodo, a befektetot kozvetleniil terheld koltségek

Allianz Pénzpiaci . e Allianz Indexkévetd
Alap Allianz Kotvény Alap Részvény Alap
A Befektetési jegyek forgalmazasa
. L. T Vasarlas max 1000 Ft
soran a forgalmazo altal felszamithato
forgalmazasi jutalékok lehetséges ) o
Lo Visszavaltas max 1000 Ft
maximalis értéke

Az Alapok altal kibocsatott Befektetési Jegyek vasarlasahoz, és visszavaltasahoz
kapcsol6dé jutalékot a BefektetSknek kell megfizetni a vasarlas illetve visszavaltas
idopontjaban. A Forgalmazo altal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazo6 Befektetési Szolgaltatasi
Uzletszabalyzata tartalmazza, mely koltségek tényleges mértéke a Tajékoztatd
legutolsé modositasanak feliigyeleti jovahagyasa id6pontjaban hatalyos koltségektdl
eltérhet a jelen pontban feltlintetett lehetséges maximalis értékig

A Bankszamla és a hozza kapcsol6dd osszevont értékpapirszamla megnyitasahoz,
vezetéséhez valamint az adodigazolashoz kapcsolodo dijakat a Forgalmazd a
Befektetési Szolgaltatasi Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolodd mindenkor
hatalyos Kondiciés Listaban meghatarozott mértékben szamitja fel. A Forgalmaz6 a
Befektetési Szolgaltatasi Uzletszabalyzatat a Forgalmazasi Helyeken és a székhelyén a
Befektetok rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan folyamatosan elérhetdvé teszi.

9. Az eladasi és a visszavasarlasi ar szamitasa

Az eladasi és a visszavaltasi ar a Forgalmazasi Napokon megegyezik. Az arfolyam
megallapitdsa minden Forgalmazasi Napra a Letétkezelo altal torténik, és a
Kozzétételi Helyeken megjelentetésre kerdil.

10. A netto eszkozeérték szamitasa
10.1 Altalanos szabalyok

Az Alapok nettd eszkozértékét, egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét T
napra (forgalmazasi napra) vonatkozdan az Allianz Pénzpiaci Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegyek esetében T-1 napon, az Allianz Koétvény Alap és az Allianz
Indexkovetd Részvény Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek esetében T+1 napon
az Alapok Letétkezel8je hatarozza meg és egyezteti az Alapkezeldvel.

Az Allianz Pénzpiaci Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek esetében az Alap nett6
eszkozértékét annak szamitasakor az Alap eszkozeinek elérhetd legfrissebb piaci
arfolyamara vonatkozé informacidk alapjan kell meghatarozni. A T napra vonatkoz6
egy Befektetési Jegyre vonatkozé arfolyamot a Letétkezel6 T-1 napon a Forgalmazasi
Helyek nyitva tartasat és Forgalmi jelentéseik megkiildését kovetden az Alap
kibocsatasi pénznemében hatarozza meg. A szamitasnal az akkor ismert allapot
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szerint meglévd eszkozok piaci értékét T napra vonatkozéan a T-1 napi
hozamadatainak figyelembevételével a 10.2 pontban meghatarozott értékelési
eljarasokkal kell meghatarozni. Az eszk6zok T napra vonatkozo piaci értékébél a nettd
eszkozérték megallapitasahoz le kell vonni az alapot T napig terheld koltségeket. Az
alap T napra vonatkoz6 egy Befektetési Jegyre jutd értéke az alap nettd
eszkozértékének és a forgalomban |évd Befektetési jegyeinek 4 tizedesre kerekitett
hanyadosa.

Az Allianz Kotvény Alap és az Allianz Indexkoveté Részvény Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegyek esetében az Alapok eszkozértékének szamitasakor (T+1 nap) a
Letétkezeld az Alapok eszkdzeinek T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 10 6raig, T
kotésnapi tranzakciok alapjan osszeallitott eszkdzallomanyanak T napra szamolt piaci
értékének figyelembevételével szamolja ki. A T napra vonatkozd egy Befektetési
Jegyre vonatkoz6 arfolyamokat a Letétkezel6 az Alapok kibocsatasi pénznemében
hatarozza meg. A szamitasoknal az akkor ismert allapot szerint meglévo eszkozok
piaci értékét T napra vonatkozéan a 10.2 pontban meghatarozott értékelési
eljarasokkal kell meghatarozni. Az eszk6zok T napra vonatkoz6 piaci értékébdl a nettd
eszkozértékek megallapitasahoz le kell vonni az alapokat T napig terheld koltségeket.
Az alapok T napra vonatkozé egy Befektetési Jegyre jutd értéke az alap nettd
eszkozértékének és a forgalomban lévd Befektetési jegyeinek 4 tizedesre kerekitett
hanyadosa.

Az Alapok 10.2 pontban meghatarozott értékeléséhez a BLOOMBERG vagy REUTERS
hirszolgaltatok altal kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni. Amennyiben egy
befektetési eszkdzt tobb Tézsdén is jegyeznek, a Letétkezeld jogosult eldonteni, hogy
melyik té6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

Az Alapok Netto eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas Netto
eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor
a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell. A javitas
soran a hibas nettd eszkozértéket a helyes értékre kell modositani minden olyan
napra vonatkozéan, amelyen nettd eszkozérték kiszamitasara kerdlt sor, s amelyet a
feltart hiba érintett.

Ha a Befektetési jegy forgalmazasara hibas Nettd eszkozértéken kertilt sor, a hibas és
a helyes Nett6 eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a
Befektet6vel legfeljebb harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas Nettd eszkozérték szamitas miatt eldallt, egy Befektetési jegyre vonatkozé
forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes Nettd eszkozértéken egy
Befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes Nett6 eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl
szarmaz6 elszamolasi kotelezettség 6sszegszeriien nem haladja meg befektetonként
az ezer forintot; vagy

c) a hibas Nettd eszkozérték javitasa eredményeképpen a Befektetési jegy
forgalmazasi araban keletkezd kiilonbségbdl adddo elszamolasi kotelezettség
kapcsan a befektetdt visszatéritési kotelezettség terhelné és annak az érintett
befektetSkre dsszesitett mértéke nem haladja meg a kdvetkezd két lehet6ség koziil a
kisebbet:

« a helyes Nett6 eszkozérték 0,1 ezrelékeét;

« az 6t milli6 forintot.
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10.2 Az Alapok befektetési eszkozeinek értékelése

Allianz Pénzpiaci Alap
a T napra érvényes nettd eszkozérték T-1 napon keriil megallapitasra

Allianz Kotvény Alap, Allianz Indexkdvetd Részvény Alap
a T napra érvényes nettd eszkozérték T+1 napon keriil megallapitasra

Folyoszamla

A folydszamlan |évd eszk6zok T napi értékelése a T-1 napig ismertté valt tigyletek T napi
egyenlegeként keriil meghatarozasra. A folydszamlan 1évs eszkozok utdn megszolgalt,
de jova nem irt kamat T napig szamitott kovetelésként keriil nyilvantartasra,
Amennyiben a kamatperiddus végén az elhatérolt és a jovairt kamat kozétt kiilonbség
mutatkozik, akkor a kiilonbséget a kamatjovairas napjanak értékelésében kell

korrigalni.

A folydszamlan évd eszkozok T napi értékelése a T napig ismertté valt tigyletek T napi
egyenlegeként keriil meghatarozasra. A folydszamlan 1évs eszkozok utan megszolgalt,
de jova nem irt kamat T napig szamitott kovetelésként keriil nyilvantartasra.|
Amennyiben a kamatperiddus végén az elhatérolt és a jovairt kamat kozétt kiilonbség
mutatkozik, akkor a kiilonbséget a kamatjovairas napjanak értékelésében kell
korrigalni.

Bankbetét

Az Alap T napra vonatkozo ér en a lekotott b a T napig idGaranyosan|
novelt kamatok dsszegével kell nyilvantartani. Amennyiben a kamatperiddus végén az|
elhatarolt és a jovairt kamat kozott kilonbség mutatkozik, akkor a kiilonbséget al
kamatjovairas napjanak értékelésében kell korrigini.

Az Alap T napra vonatkozo értékelésében a lekotott betéteket a T napig idGaranyosan
novelt kamatok Gsszegével kell nyilvantartani. Amennyiben a kamatperiddus végén az|
elhatérolt és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, akkor a kiilonbséget al
kamatjovairas napjanak értékelésében kell korrigélni. A napi eszkézérték szamitas|
sordn a betétek értékelésénél a ,last day” metddus keriil alkalmazésra.

Allampapirok

A harom honapnal hosszabb hatralévg futamid fix kamatozasi magyar
allamkotvényeket a T-1 napon az elsddleges forgalmaz egyzés keretében kozzétett]
legjobb netto vételi és legjobb nettd eladasi arfolyam szamtani atlaganak és a T napral
vonatkozo felhalmozott kamat 6sszegén értékeljik a portfolioban. Amennyiben az
elsGdleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allamkatvényre, akkor az a|
beszerzéskori nettd ar és a T napra szamitott felhalmozott kamattal keriil értékelésre.

A harom hénapnal hosszabb hétralévé magyar diszkont kincstarjegyre a T-1 napon az
elsGdleges forgalmazoi arjegyzés keretében kozzétett legjobb nettd vételi és legjobb)
netté eladasi arfolyam szamtani atlagabdl szamitott hozammal T napig diszkontalt]
arfolyammal értékeljiik a portfolioban. Amennyiben az elsgdleges forgalmazok még|
nem jegyeztek arat az adott diszkont kincstarjegyre, akkor az a beszerzéskoril
hozammal T napig diszkontalt arfolyama keriil értékelésre.

A harom honapnal hosszabb hatralévg futamidejii valtozé kamatozasd magyar
allamkotvények a T-1 napi elsddleges forgalmazodi arjegyzés keretében megjelentetett]
legjobb vételi és eladasi nett ar szamtani atlaga és a T napig megszolgalt felhalmozott]
kamat 0Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtozo kamatozast
allamkgtvényre T-1 napon az elsidleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen|
értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazodi arjegyzés keretében megjelentetett]
legjobb vételi és eladasi nettdé ar és a T napig megszolgélt felhalmozott kamat|
osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben elsédleges &rjegyzok még nem
jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a T napig megszolgalt kamattal ndvelt]
nettd beszerzési aron kertil értékelésre.

A hérom hoénapos vagy anndl rovidebb hatralév futamidejii hazai allampapirok,
kotvények és diszkont kincstarjegyek (amelyekre az elsddleges allampapir|
forgalmazoknak mar nincs jegyzési kotelezettségiik) az Allamadéssag Kezeld Kozpont|
altal T-1 napon kézétett harom hénapos referencia hozam alapjan kiszamitott arfolyam|
alapjan keriilnek értékelésre. Allamkotvények esetében a kiszamitott arfolyamhoz a T|
napig felhalmozott kamatot hozza kell adni az értékelési arfolyam szamitasahoz.

A harom honapnal hosszabb hatralévs futamidejii fix kamatozasi magyar
allamkotvényeket a T napon az elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében kozzétett|
legjobb netto vételi és legjobb nettd eladasi arfolyam szamtani atlaganak és a T napral
vonatkozo felhalmozott kamat 6sszegén értékeljik a portfolioban. Amennyiben az
els6dleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allamkatvényre, akkor az a|
beszerzéskori nettd ar és a T napra szamitott felhalmozott kamattal keriil értékelésre.

A harom hénapnél hosszabb hatralévd futamidejii magyar diszkont kincstarjegyre a T|
napon az elsgdleges forgalmazoi arjegyzés keretében kozzétett legjobb netto vételi és|
legjobb nettd eladasi arfolyam szamtani atlagabol szamitott hozammal T napig
diszkontalt arfolyammal értékeljik a portfolioban. Amennyiben az elsgdleges|
forgalmazok még nem jegyeztek érat az adott diszkont kincstarjegyre, akkor az al
beszerzéskori hozammal T napig diszkontalt arfolyama keril értékelésre.

A harom honapnal hosszabb hatralév futamidejii valtozé kamatozasa magyarl
allamkotvények a T napi elsddleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett]
legjobb vételi és eladasi nettd ar szamtani atlaga és a T napig megszolgalt felhalmozott|
kamat 0Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtozo kamatozasi
allamkotvényre T napon az elsddleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen|
értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett]
legjobb vételi és eladasi netté ar és a T napig megszolgélt felhalmozott kamat|
osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben elsédleges &rjegyzk még nem|
jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a T napig szamitott felhalmozott kamattal
novelt nettd beszerzési aron keriil értékelésre.

A harom honapos vagy annél rovidebb hatralévg futamidejii hazai allampapirok,
kotvények és diszkont kincstarjegyek (amelyekre az elsddleges allampapir|
forgalmazoknak mér nincs jegyzési kotelezettségiik) az Allamadéssag Kezeld Kozpont|
altal T napon kozétett harom hénapos referencia hozam alapjan diszkontalas atjan|
kiszamitott &rfolyam alapjan keriilnek értékelésre. Allamkotvények esetében a
kiszamitott arfolyamhoz a T napig felhalmozott kamatot hozzé kell adni az értékelésij
arfolyam szamitasahoz.

MNB kotvények

A Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott, hdrom hoénapnal révidebb hatralévd
futamidejii kotvények az Allamadéssag Kezelé Kozpont altal T-1 napon kozétett hérom|
honapos referencia hozam alapjan kiszamitott arfolyam alapjan keriiinek értékelésre.

A Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott, hdrom hoénapnal révidebb hatralévd
futamidejli kotvények az Allamadossag Kezel6 Kozpont altal T napon kézétett harom|
honapos referencia hozam alapjan kiszamitott arfolyam alapjén keriiinek értékelésre.

Jelzaloglevelek

A tozsdére bevezetett, jelzdlog hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba hozott fix és
valtoz kamatozasu jelzéloglevelek a T-2 napi hivatalos zardarfolyam és a T napig
felhalmozott kamat 6sszegén kertiil értékelésre. Amennyiben a tézsdei zaréar 30 napnal
régebbi, Ggy a tdzsdén kivili kereskedelem szerinti regisztrélt és a fordulonapig|
kozzétett utolso, forgalommal stlyozott nett atlagar és a T napig felhalmozott kamat|
felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. A tozsdén kiviili
kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben|
megjeldlt vonatkozasi iddszak utolsd napjatdl szamitandé akkor is, ha az nem|
munkanapra esik. Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd|
beszerzési arat kell felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza|
kell adni a T napig felhalmozott kamatot

A t6zsdére nem bevezetett, jelzélog hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott fix
és valtozo kamatozasu jelzaloglevelek a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt]
és a fordulonapig kdzzétett utolso, forgalommal stlyozott nettd atlagar és a T napig|
felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. A|
tozsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok 30 napos érvényessége al
kozzétételben megjeldlt vonatkozasi idGszak utolsd napjatol szamitandd akkor is, ha az|
nem munkanapra esik. Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a
netto beszerzési arat kell felhasznélni oly mddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor|
hozzé kell adni a T napig felhalmozott kamatot.

A tozsdére bevezetett, jelzdlog hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba hozott fix és
valtozd kamatozast jelzaloglevelek a T napi hivatalos zaréarfolyam és a T napig
felhalmozott kamat 6sszegén kertiil értékelésre. Amennyiben a tézsdei zaréar 30 napnal
régebbi, Ggy a tdzsdén kivili kereskedelem szerinti regisztrélt és a fordulonapig
kdzzétett utolso, forgalommal stlyozott netté atlagar és a T napig felhalmozott kamat|
felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. A tozsdén kiviili
kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben
megjelélt vonatkozasi idszak utolsd napjatdl szamitandé akkor is, ha az nem|
munkanapra esik. Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd|
beszerzési arat kell felhasznalni oly mddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza|
kell adni a T napig felhalmozott kamatot.

A t6zsdére nem bevezetett, jelzélog hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott fix
és valtozo kamatozasu jelzaloglevelek a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt]
és a fordulonapig kdzzétett utolsd, forgalommal silyozott nettd atlagar és a T napig|
felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. A|
tozsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok 30 napos érvényessége al
kozzétételben megjeldlt vonatkozasi idGszak utolsd napjatol szamitandd akkor is, ha az|
nem munkanapra esik. Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a
netto beszerzési arat kell felhasznélni oly mddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor|
hozzé kell adni a T napig felhalmozott kamatot.

Egyéb, hitelviszonyt|
megtestesitd
értékpapirok

Pénziigyi intézmény, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott, t&zsdére bevezetett fix és valtozd kamatozasi
kotvények értékelése megegyezik a tzsdére bevezetett Jelzaloglevek értékelésével.
Pénziigyi intézmény, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat éltal
nyilvanosan forgalomba hozott t6zsdére nem bevezetett fix és valtozd kamatozast
kotvények értékelése megegyezik a tdzsdére nem bevezetett Jelzéloglevek|
értékelésével.

Pénziigyi intézmény, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott, t&zsdére bevezetett fix és véltozd kamatozési
kotvények értékelése megegyezik a tzsdére bevezetett Jelzaloglevek értékelésével.
Pénziigyi intézmény, gazdalkodd szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat éltal
nyilvanosan forgalomba hozott t6zsdére nem bevezetett fix és valtozd kamatozéast
kotvények értékelése megegyezik a tdzsdére nem bevezetett Jelzéloglevek|
értékelésével.
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Allianz Pénzpiaci Alap

[Allianz Kétvény Alap, Allianz Indexkévetd Részvény Alap

Egyéb, kollektiv|
befektetési

értékpapirok

Magyarorszagon nyilvantartasba vett nyilvanos nyilt végli befektetési alapok altal
kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozo értékét az adott befektetési alap
alapkezelGje altal kozzétett utolsd napra vonatkozo, legfrissebb egy jegyre jutd nettd)
eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

« amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, a befektetési
jegyek T-2 napra vonatkozd vételi és eladasi arjegyzés kozépértékén kerdl
meghatarozésra;

« amennyiben az adott zartvégii befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés, a legutolso|
rendelkezésre all6 egy jegyre jutd eszkozértéket kell alkalmazni.

Magyarorszagon nyilvantartasba vett nyilvanos nyilt végii befektetési alapok altal
kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozo értékét az adott befektetési alap
alapkezelGje altal kozzétett utolsé napra vonatkozo, legfrissebb egy jegyre jutd nettd)
eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

« amennyiben az adott zartvégii befektetési alap jegyeire van arjegyzés, a befektetési
jegyek T napra vonatkozd vételi és eladasi arjegyzés kozépértékén kerl
meghatarozésra;

« amennyiben az adott zartvégii befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés, a legutolso|
rendelkezésre all6 egy jegyre jutd eszkozértéket kell alkalmazni.

Repé és forditott
repd

Ovadéki repo iigyletek
Az 6vadéki repo tgyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejiileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:

« prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a|
készletbe; ehelyett a megvésarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar|
kozotti kilonbdzet T napi idGaranyos részét kell kvetelésként beallitani.

« prompt eladas — hataridds vétel: Az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is|
szerepeltetni kell a nettd eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell éllitani az|
eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar kilonbozetének T napi idGaranyos részét.
Szallitésos repd tigyletek

A széllitasos rep tigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejtileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:

« prompt vétel - hatéridGs eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni|
kell a netto eszkozértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és
a vételi ar kozotti kilonbozet T napi idGaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir|
T napi piaci értéke eredményét.

« prompt eladas — hataridds vétel: Az értékpapir mozgasa megtorténik (kétésnappal
egy eladasi és vételi mozgas). Kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint|
a vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi idGaranyos részét.

Ovadéki repo iigyletek
Az 6vadéki repd tigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejiileg kell|
figyelembe venni az alabbiak szerint:

« prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani aj
készletbe; ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar|
koz6tti kiilonbdzet T napi idGaranyos részét kell kovetelésként beallitani.

« prompt eladas — hataridds vétel: Az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is|
szerepeltetni kell a nettd eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell dllitani az]
eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi idGaranyos részét.
Szallitasos repd tigyletek

A széllitasos repd tigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejtileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:

« prompt vétel - hatéridGs eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni|
kell a netto eszkozértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és
a vételi ar kozotti kilonbozet T napi idGaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir]
T napi piaci értéke eredményét.

« prompt eladas — hataridds vétel: Az értékpapir mozgasa megtorténik (kétésnappall
egy eladasi és vételi mozgas). Kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint|
a vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi idGaranyos részét.

Magyar részvények

Az Alap T. napon tulajdonéban 1évG t6zsdére bevezetett részvényeket a T. napi tézsdeil
hivatalos zar6arfolyamon alapjan kell szamitasba venni. Abban az esetben, ha a tézsdén
az adott értékpapirra a T. napon nem tortént Uzletkotés, akkor az utols6 forgalmi nap|
zarbarfolyamat kell figyelembe venni a nettd eszk6zérték szamitasa soran.

Amennyiben az utolsé tézsdei tizletkotés 30 napnal régebbi vagy az adott értékpapirrall
nem kereskednek a t6zsdén, akkor értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok|
legfébb masodlagos piacanak tekinthetd OTC piacon avagy mas tdzsdén kivili
informacids szabalyzatok alapjan, illetve a kozzétételi helyeken kézzétett T-1 napi
zaroarfolyam, ennek hianyaban atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok|
legfébb masodlagos piacanak tekinthet szabalyozott piacokrdl, Magyarorszagon
forgalomban lévG értékpapirok esetén az OTC piacokrél, avagy mas tozsdén kiviili
informacios szabalyzatok szerinti, illetve a kozzétételi helyeken megjelentetett|
arfolyamkazlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam,|
illetve amennyiben az nem hozzaférhetd a beszerzési arfolyam alapjan kell elvégezni

Szarmaztatott

iigyletek

A szabvanyositott tozsdei (futures) hataridds tgyletek esetében a T. napi tozsdei
elszamoldar és az Uzletkotés arfolyamanak pozitiv vagy negativ kiilonbségévell
korrigaljuk a nett6 eszkozértéket.

10.2.1

Kovetelések, kotelezettségek elszamoldsa

e A koveteléseket, kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozd szamviteli
szabalyoknak megfelelden kell kimutatni.
Az Alapokat terheld és folyamatosan felmeriild koltségek és dijak (Id. 7.3 pont)
idéaranyosan terhel6dnek az Alapokra.
e Az el6re nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idépontjaban terhel6dnek az

Alapokra.

10.2.2

Devizdban denomindlt befektetések

A hazai szervezetek altal (allam, gazdasagi tarsasag, onkormanyzat, stb.) devizaban
kibocsatott befektetési eszkozoket az MNB altal T. napon kozzétett deviza
kozépértéken kertilnek atszamitasra az Alapok kibocsatasi pénznemére. Amennyiben
a T. napon nem keriil MNB kozéparfolyam megjelenitésre, gy a legutolsd
rendelkezésre all6 arfolyamot kell alkalmazni.
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11. Az Alapok megsziinésével, atalakulasaval és beolvadasaval kapcsolatos
rendelkezések

11.1. A befektetési alapok megsziinésével kapcsolatos rendelkezések

A befektetési alapok a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbél valé torléssel szdinik
meg.

A Felugyelet torli az alapokat a nyilvantartasbol
* a pozitiv sajat tokéji alapok megsziintetésekor a megsziinési jelentés
Felligyelethez torténd benydjtasat kovetd nappal;
a negativ sajat tokéjl alapok megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl
szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor;
* mas befektetési alapokba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;
* a nyilt végl befektetési alapok esetében az 0Osszes befektetési jegy
visszavaltasakor, az utolsé befektetési jegy visszavaltasa napjat kovetd nappal.

Az Alapkezel6 jogutdod nélkili megsziinésekor illetdleg az Alapkezel6 tevékenységi
engedélye visszavonasakor — ha az alapkezelést masik alapkezeld nem vallalja el — az
Alapokat meg kell sztintetni.

Az Alapokat az Alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével megsziintetheti.
A befektetési alapokat az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben annak sajat
tokéje harom hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a hiiszmillié forintot.

Az Alapok tulajdonaba tartozdé vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazéd
ellenérték befolyasat, valamint az Alapok megsziintetésérdl sz6lé hirdetmény
kozzétételét kovetd ot napon belil az Alapkezeld megsziinési jelentést készit, és azt
benydjtja a Feliigyelethez. A Letétkezel6 ezt kovetéen tiz napon belll koteles
megkezdeni a rendelkezésre allo 6sszeg kifizetését a befektet6k részére. A kifizetés
megkezdésérdl rendkiviili kozleményt kell kbzzé tenni.

A befektetési alapok eszkozeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl a befektetési
alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allé (pozitiv
oOsszegi) t6ke a befektetdket befektetési jegyeik névértékének az dsszes forgalomban
lévd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Befektetok részére kifizetendd 0sszeget a Letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan

koteles tartani annak kifizetéséig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.

11.2. A befektetési alapok atalakulasaval kapcsolatos rendelkezések

Atalakulasnak mindsiil a befektetési alapok fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének
megvaltoztatasa.

Az Alapok nem alakulhatnak zart végii nyilvanos befektetési alappa. Az Alapok csak az
oOsszes befektetd hozzajarulasaval alakulhatnak at zartkor( befektetési alappa.
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Az Alapkezel6 az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazé tajékoztatét
koteles a Feliigyeletnek jovahagyasra benydjtani. Az Alapkezel6 a Feliigyeleti
engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulas tényét az Alapok hirdetményi
lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harminc nappal megel6zéen kozzétenni. A
Feliigyelet a befektetdk érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben
az atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

11.3. A befektetési alapok beolvadasaval kapcsolatos rendelkezések

Az Alapkezel6 a beolvadasi tajékoztaté feliigyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra
hozatalaval kezdeményezheti a befektetési alapok beolvadasat.

Kizarélag hasonl6 befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu
alapok olvadhatnak egybe. A beolvadas soran meg kell jeléIni a jogutéd alapokat. Az
Alapoknak nem lehet a jogutdda zart végii befektetési alap.

A beolvadasrél sz6l6 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvad6
alapok befektetési politikajat, a nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, a beolvadas hatarnapjat, az
atvaltasi névérték meghatarozasat, a beolvadas feltételeit és a befektetési jegy
tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdéd
befektetési alap a Tpt. szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

A jogutodd befektetési alap alapkezelje a felligyeleti engedély megszerzését kovetden
a beolvadas napjat legalabb harminc nappal megel6zden kételes a beolvadas tényét a
beolvadd befektetési alapok hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvadé alapok befektetési
jegyeinek - a jogutoéd befektetési alap befektetési jegyének névértékére
atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az alapkezel6 és a
forgalmazé a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre
jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban - jovairja a beolvadd
befektetési alapok befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazénal vezetett
értékpapirszamlajan.

A jogutdd alapkezeld a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasanak napjara
érvényes portfolidjarél jelentést készit, melyet a beolvadast kdvetd nyolc munkanapon
beliil koteles megkiildeni a Felligyeletnek, valamint mind a jogutéd, mind a jogeldd
befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helyein a befektettk
rendelkezésére bocsatani. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolibkban lévd
eszkozok tételes felsorolasat, azok értékét; az Osszesitett nettd eszkozértékeket; a
befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, az
atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezelje és konyvvizsgaléja
is alairja.
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12. Tajékoztatok és kozlemények
12.1 Tajékoztatok

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utan
negyvenot napon, targyév (pénziigyi év) lezarasa esetén szazhisz napon beliil kteles
az Alapokrdl féléves és éves jelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni, s a
Felligyeletnek torténd megkiildéssel egyidejiileg kozzétenni a 12.3 fejezetben
meghatarozott médon.

Az Alapkezel6 koteles havonta az Alapok tekintetében, a hénap utolsé forgalmazasi
napjara vonatkozéan megallapitott nettd6 eszkozérték alapjan portfolidjelentést
késziteni, a Felligyeletnek megkiildeni és a megallapitas napjat kovetd tizedik
Forgalmazasi Naptél a Forgalmazasi Helyeken és sajat székhelyén hozzaférhetové
tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolio-befektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, az
elszamolt koltségek felsorolasat, az Alapok hitelfelvételét, a zarolt, illetleg dvadékba
adott eszkozoket, a sajat tokét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket.

12.2 Hirdetmények

Az Alapkezel6 az Alapok mikodésére vonatkozéan koteles a Felligyeletnek
megkiildeni, tovabba a 12.3 fejezetben meghatarozott helyen koteles kozzétenni, és a
Befektetési Jegyek forgalmazéjanal hozzaférhetdvé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatalybalépése elbtt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés eldtt;

c) a Befektetési Jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a befektetd fizetési
kotelezettségének valtozasat legkésdbb a hatalybalépés el6tt 30 nappal;

d) a Kezelési Szabalyzat egyéb modositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;
e) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon beliil;

f) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizenét nappal a
hatalybalépés eldtt;

g) a toke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, maédjat, legkésébb az
esedékesség napjan;

h) a Befektetési Jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, illetve Gjrainditasat, két
munkanapon belil.

i) az Alapkezeldvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;
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j) az Alapok megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére
torténd benydjtasaval egyidejlileg;

k) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zd nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon beliil
bekdvetkezett jelentds (hisz szazalékot meghaladé) mértékd csokkenésének okat,
legkésobb a felmertilést kovetd két munkanapon beliil;

) a futamiddnek hatarozotta alakitasat legkésdbb 30 nappal a hatalybalépés eldtt;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két
munkanapon beliil;

n) a Forgalmazasi Helyek felsorolasaban bekévetkezett barmely valtozast, legkésdbb a
valtozas napjat megel6z6 munkanapon;

0) az ligynokaok felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas béviilése
esetén legkésdbb a valtozas napjat megel6zd munkanapon, a felsorolas szikiilése
setén a legkésdbb a valtozas napjat kovetd két munkanapon beldl;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érintd forgalmazasi szabalyok azon valtozasait,
amely a Tpt. 247 § (3) és (4) bekezdése szerinti id6tartam novekedésével jarnak,
legkésdbb a hatalybalépés el6tt harminc nappal; és

q) a Tpt. 247 § (5) bekezdése szerinti valasztas, illet6leg a valasztas megvaltoztatasa
esetén a forgalmazasi szabalyok valtozasait, légkés6bb a hatalybalépés el6tt harminc
nappal.

12.3 A hirdetmények megjelentetésének helye

Az Alapok hirdetményei a Tpt. 34. § (4) bekezdés b) pontja szerinti kozzétételi helyen,
azaz az Alapok nevében eljar6 Alapkezel6 honlapjan (www.allianz.hu), valamint a
Vezetd Forgalmazéoként eljaré6 FHB Bank Zrt. honlapjan (www.fhb.hu), illetve a
Forgalmazasi helyeken jelennek meg.

13. Az Alapok Kezelési Szabalyzatanak modositasa

Az Alapok Tajékoztatdjaban és jelen Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az
Alapkezeld dontése alapjan, egyoldaltan a Feliigyelet engedélyével modosithatja.

Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a mddositashoz, amennyiben az
a) az ligyfelet terheld koltségek egyoldali csokkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az gj
Forgalmazé ilyen tevekenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

c) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az adott Alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét,
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d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az Alapkezeld, illetdleg Letétkezel vezet6 allasi személyei, a Forgalmazé korében,
cegadataiban bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az dengedélyhez kotott valtozasok esetében a Feliigyelet az engedélyt korabban
megadta.

14. Az Alapkezel feleldssege

Az Alapkezel6 az Alapok mikodtetése soran a Befekteté érdekében a
jogszabalyoknak, mikodési szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési
Szabalyzatnak megfelelden koteles eljarni. Az Alapkezelé az egyenld elbanas elve
alapjan koteles eljarni a Befektetdk tekintetében.

A Tarsasag az egyes szerz6dések teljesitése soran a befektetési alapkezel6tdl
altalaban elvarhaté gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitasai szerint, a
szerzddés teljesitése érdekében jar el.

Az Alaﬁkezelb’ nem felel az olyan karokért, amelyek eréhatalom (vis major), belfoldi
vagy kilfoldi hatésagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes
megadasa folytan, ha az Alapkezelonek fel nem rohato6 okbol kovetkezett be.”

Az Alapkezelé nem tartozik feleldsséggel jelen Tajékoztaté alapjan kibocsatott
befektetési jegyek arfolyamaban a kedvez6tlen piaci mozgasok és negativ hatasok
miatt bekovetkezett valtozasok miatt.

15. Az Alapok kezelésének atadasa

Az Alapkezel6 az Alapok kezelését elharithatatlan kiilsé ok (vis major), az alapkezelési
tevékenység végzésére adott engedély visszavonasa, valamint az Alapkezeld
végelszamolasa esetén a Tpt.-ben foglalt kovetelményeknek megfelelden mas
alapkezel6nek a Feliigyelet engedélyével atadhatja. Errél a befektetket az Alapkezel
legalabb két orszagosan terjesztett, nyomtatott napilapban, valamint a 12.3 pontban
meghatarozott kdzzétételi helyeken rendkiviili tajékoztatoban értesiti a Befektetdket.

16. Hattér szabalyok

Minden a Tajékoztatd, illetve az Alapkezelési Szabalyzat alapjan létrejové jogviszony,
igy kilonosen a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa, a Befektetési Jegyek
vétele, visszavaltasa tekintetében és az azokhoz kapcsolodd jog és egyéb
nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések tekintetében a
Tajékoztatd, az Alapkezelési Szabalyzat, a Forgalmazé6 és az Alapkezel6
Uzletszabalyzata valamint a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. térvény, illetve a Polgari
Torvénykonyvrdl szol6 1959. évi IV. torvény rendelkezései az iranyadoak.

Az Osszevont Tajékoztatd egésze a Tajékoztatd készitésének idSpontjaban hatalyos
jogszabalyokra épiil. A Tajékoztatonak nem feladata a jogszabalyok teljes kordi
ismertetése, a Tajékoztatoban hivatkozott jogszabalyok figyelemfelhivasra szolgalnak,
nem mindsithetéek jogi tanacsnak, ad6tanacsnak. Minden befektetd sajat maga
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felelds azért, hogy az iranyadé jogszabalyokat részleteiben megismerje, és annak
fliggvényében dontson.

17. Jogvitak rendezése

Barmely, a befektetési jegyek forgalomba hozatalaval, forgalmazasaval kapcsolatban
létrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalé jog- és egyéb
nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmerdls vitas kérdéseket az érintett
felek kotelesek megkisérelni peren kivil, targyalasos Gton rendezni, ennek
sikertelensége esetén pedig perértéktdl fiiggden alavetik magukat a Pest Kézponti
Kertileti Birdsag vagy a Févarosi Birosag kizardlagos illetékességének.

Barmely a Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejovd jogviszony
tekintetében - az ezekben nem szabalyozott kérdések vonatkozasaban - a Forgalmazé
Uzletszabalyzata és a vonatkozd jogszabalyok, igy kiilénosen a Tpt. valamint Ptk.
rendelkezései az iranyadodak.
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1. szamua melléklet:

- FHB Bank Zrt.. fiokhalozata
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FHB Bank Bajai Fiok

6500 Baja, Déri Frigyes sétany 4.

FHB Bank Békéscsabai Fiok

5600 Békéscsaba, Hunyadi tér 10.

FHB Bank Bp. Aréna Corner Fiok 1087 Budapest, Hungaria krt. 40-44.
FHB Bank Bp. Békasmegyeri Fidk 1039 Budapest, Heltai Jend tér 1.
FHB Bank Bp. Csepeli Fiok 1211 Budapest, Kossuth L.u.47-49.
FHB Bank Bp. Erzsébet koruti Fidk 1073 Budapest, Erzsébet krt. 18.

FHB Bank Bp. Ferenc koruti Fidk 1094 Budapest, Ferenc krt. 30.

FHB Bank Bp. Florian téri Fidk 1033 Budapest, Florian tér 4-5.

FHB Bank Bp. K3 Fiok 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52
FHB Bank Bp. Kossuth téri Fidk 1055 Budapest, Kossuth tér 13-15.
FHB Bank Bp. K6banyai Fiok 1102 Budapest, K6rosi Cs. S u. 18-20.
FHB Bank Bp. Lehel Uti Fidok 1135 Budapest, Lehel Gt 74-76.

FHB Bank Bp. Margit koruti Fiok 1027 Budapest, Margit korut 54.

FHB Bank Bp. Pesterzsébeti Fiok 1204 Budapest, Kossuth Lajos u. 64.
FHB Bank Bp. Pestszentl6rinci Fidk 1184 Budapest, Ull&i at 372.

FHB Bank Bp. Széna téri Fidk 1015 Budapest, Hattyd u. 18.

FHB Bank Bp. Ujpesti Fiok 1043 Budapest, Arpéd Gt 45.

FHB Bank Bp.

UlIGi ati Fidk

1082 Budapest, UlIGi Ut 48.

FHB Bank Bp.

Vaci uti Fiok

1132 Budapest, Vaci ut 20.

FHB Bank Bp.

Villanyi ti Fick

1113 Budapest, Villanyi Gt 20.

FHB Bank Budaérsi Fiok

2040 Budadrs, Karoly kiraly u. 4.

FHB Bank Debreceni Fiok

4026 Debrecen, Kalvin tér 3/a

FHB Bank Dunaujvarosi Fiok

2400 Dunaujvaros, Koztarsasag u. 3-5.

FHB Bank Egri Fidk

3300 Eger, Dr. Sandor Imre u. 4.

FHB Bank Erdi Fiok

2030 Erd, Budai (t 7-11.

FHB Bank Gyongydsi Fiok

3200 Gyongyds, Pet6fi Sandor u. 5.

FHB Bank Gydri Fidk

9021 Gyér, Arpad u. 23/A

FHB Bank Kaposvari Fidk

7400 Kaposvar, F6 u. 51.

FHB Bank Kecskeméti Fiok

6000 Kecskemét, Bercsényi u. 7.

FHB Bank Keszthelyi Fidk

8360 Keszthely, Rakdczi tér 21.

FHB Bank Komaromi Fidk

2900 Komarom, Martirok utja 19.

FHB Bank Matészalkai Fiok

4700 Matészalka, Szalkay u. 2.

FHB Bank Miskolci Fiok

3527 Miskolc, Ady Endre u. 16.

FHB Bank Mosonmagyarovari Fidk

9200 Mosonmagyarovar F6 Ut 26.

FHB Bank Nagykanizsai Fidk

8800 Nagykanizsa, Ady Endre u. 6.

FHB Bank Nyiregyhazi Fidk

4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gyoérgy Ut 11.

FHB Bank Papai Fiok

8500 Papa, Marton u.2.

FHB Bank Pécsi Fiok

7624 Pécs, Ferencesek u. 52.

FHB Bank Salgétarjani Fidk

3100 Salgdtarjan, Erzsébet tér. 7.

FHB Bank Soproni Fidk

9400 Sopron, Batsanyi u. 2.

FHB Bank Szeged, Széchényi téri Fiok

6720 Szeged, Széchényi tér 3.

FHB Bank Szeged, Szent Istvan téri Fidk

6721 Szeged, Szent Istvan tér 10.

FHB Bank Székesfehérvari Fiok

8000 Székesfehérvar, Koronazd tér 2.
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FHB Bank Szekszardi Fiok

7100 Szekszard, Széchényi utca 39.
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FHB Bank Szigetszentmikldsi Fidk

2310 Szigetszentmiklds, Losonczi u. 1.

FHB Bank Szolnoki Fiok

5000 Szolnok, Nagy Imre korut 10/a.

FHB Bank Szombathelyi Fiok

9700 Szombathely, Pet6fi Sandor u. 16.

FHB Bank Tatabanyai Fiok

2800 Tatabanya, Ddzsa Gy. Ut 56.

FHB Bank Tiszaljvarosi Fiok

3580 Tiszaujvaros, Szt. Istvan u. 25/a

FHB Bank Vaci Fidk

2600 Vac, Koztarsasag u. 11-13.

FHB Bank Veszprémi Fidk

8200 Veszprém, Cserhat Itp. 7.

FHB Bank Zalaegerszegi Fiok

8900 Zalaegerszeg, Disz tér 7.
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2. szamu melléklet:

A Letétkezelo és vezeto Forgalmazo (FHB Bank Zrt.) gazdalkodasanak
adatai
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FHB Bank Zrt. Eredménykimutatas 2008-2010 Mill Ft
A tétel megnevezése 2008.12. 31. 2009.12.31. 2010.12.31.
1. Kapott kamatok és kamatjelleg i bevételek 7470 15 899 18 119
a) rogzitett kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
utan kapott (jaré) kamatbevételek 246 3684 4953
Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol 117 3523 4 456
- egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozastol
b) egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 7225 12 215 13166
Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol 2819 2212 3549
- egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozastol
2. Fizetett kamatok és kamatjelleg i raforditasok 5014 10 044 9 101
Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 3182 6 159 6 045]
- egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozasnak
KAMATKULONBOZET (1-2) 2 457 5 855 9018
3. Bevételek értékpapirbol
a) bevételek forgatasi céli részvényekbdl, részesedésekbdl (osztalék, részesedés)
b) bevételek kapcsolt vallalkozésban 1év6 részesedésekbdl (osztalék, részesedés)
) bevételek egyéb részesedésekbdl (osztalék, részesedés)
4. Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek 2 794 3252 2857
a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibdl 2 794 3 252 2777
Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol 2437 2 675 2000
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastol
b) befektetési szolgaltatasok bevételeibd! 80
(kivéve a kereskedési tevékenység bevételét)
Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol 78
- egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozastol
5. Fizetett (fizetend 6) jutalék- és dijraforditasok 159 272 415]
a) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 159 272 406
Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 130 11 325
- egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozasnak
b) befektetési szolgaltatasok raforditasaibol 9
(kivéve a kereskedési tevékenység raforditasait)
Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak
- egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozasnak
6. Pénziigyi m tveletek nett6 eredménye (6.a - 6.b + 6.c - 6.d) 1203 1341 1818
a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibdl 1443 1 631] 520
Ebbdl: - kapcsolt vallalkozastol
- egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozastol
b) egyéb pénzgyi szolgaltatas raforditasaibol 240 290 167
Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak
- egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozasnak
c) befektetési szolgaltatas bevételeibdl (kereskedési tevékenység bevétele) 1529
Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol 1362
- egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozastol
- forgatasi célu értékpapirok értékvesztésének visszairasa
d) befektetési szolgaltatés raforditdsaibol (kereskedési tevékenység raforditasa) 64
Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 64
- egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozasnak
- forgatasi célu értékpapirok értékvesztése
7. Egyéb bevételek iizleti tevékenységb 6l 259 861 140
a) nem pénzugyi és befektetési szolgaltatas bevételei 243 138 127
Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol 243 114
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastol
b) egyéb bevételek 17 723 13
Ebbél: - kapcsolt vallalkozastol 12 2|
- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastol
- készletek értékvesztésének visszairasa
|6 Altalanos igazgatasi koltségek 7 396 7 487 8771
a) személyi jellegii raforditasok 2 065 1983 1961
aa) bérkoltség 1321 1332 1311
ab) személyi jellegli egyéb kifizetések 276 199 257
Ebbdl: - tarsadalombiztositasi koltségek 79 63 69
65 28 21
ac) bérjarulékok 468 452 393
Ebbdl: - tarsadalombiztositasi koltségek 443 411] 362
366 348 334
b) egyéb igazgatasi koltségek (anyagjellegii raforditasok) 5332 5 504 6 810
9. Ertékcsokkenési leiras
10. Egyéb raforditasok tizleti tevékenységb 6l 443 1222 1633
a) nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 246 150 131
Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak 243
- egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozasnak
b) egyéb raforditasok 196 1072 1502
Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak 12 2 446]
- egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozasnak
- készletek értékvesztése
|KOtelezetisegekre 1317 5 545 6478
a) értékvesztés kovetelések utan 1273 5 281] 5 954
b) kockazati céltartalék képzés a fiiggé és biztos (jovébeni) kitelezettségekre 37 264 524
[BiZtos (Jov obeni) kotelezettsegekre 720 320] 7 365
a) értékvesztés visszairasa kovetelések utan 39 299 2 223
b) kockazati céltartalék felhasznalasa a fliggé és biztos (jovébeni) kotelezettségekre 1 21] 142
[részesedesi viszonyban Iév 6 vallalkozasban valo reszvenyek, reszesedesek utan
|E0yeD reszesedest viszonyban 16V 6 vallalkozasban valo reszvenyek, reszesedesek utan
15. SZOKASOS (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -2 556 -2 897 -1 099
Ebbél: - PENZUGY!I ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE -2 552 -2 885 -1 095
(1-2+3+4-526+7.b-8-9-10.b-11+12-13+14)
- NEM PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE -4 -12 -4
(7.a-10.a)
16. Rendkivili bevételek
17. Rendkiviili raforditasok 0 0 -7
18. Rendkivili eredmeény (16 - 17 ) -0 -0 -7
19. Adozas el 6tti eredmény (+ 15+ 18) -2 556 -2 897 -1 106
20. Addfizetési kotelezettség 1
21. Adozott eredmény (+19 - 20 ) -2 556 -2 897 -1107
22. Altalanos tartalék képzés, felnasznalasa (+)
23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
24. J6vahagyott osztalék és részesedés
Ebbél: - kapcsolt vallalkozasnak
- egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozasnak
[25. Merleg szenint eredmeny (£ 21 £ 22 + 23 - 24 ) -2 996 -2 891 -1107
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Allianz (@)

Milli6 Ft

A tétel megnevezése

2008.12.31.

2009.12.31.

2010.12.31.

1. Pénzeszkozok

1133

1387

1964

2. Allampapirok

1713

3 415]

3 944

a) forgatasi céld

1713

8418

8944

b) befektetési célu

3. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések

24 553

28 159

44 280

a) latraszolo

205

676

327

b) egyéb kovetelés pénzugyi szolgaltatasbol

24 348

27 483

43 953

ba) éven belllli lejaratd

24348

27 483

43953

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

24 348

27 483

40 608|

- egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben

- MNB-vel szemben

bb) éven tdli lejaratd

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

- MNB-vel szemben

c) befektetési szolgaltatashol

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

4. Ugyfelekkel szembeni kévetelések

108 897

127 368|

153 037

a) penzugyi szolgaltatasbol

108 897

127368

153 037

aa) éven belli lejaratd

3297

17192

22312

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

124

7171

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

ab) éven tdli lejaratd

105 600

110176

130 725]

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

11280

18 755

- egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben

b) befektetési szolgaltatasbol

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben

ba) tézsdei b ési szolgdltatasi tevékenységbdl ad6dé kovetélés

bb) té6zsdén kivuli befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl ad6dé kovetélés
bc) befektetési szolgaltatasi tevékenységhbdl eredd, tgyfelekkel szembeni kovetélés

)
bd) elszamol6 hazzal szembeni kovetélés

be) egyéb befektetési szolgaltatasbdl ad6do kovetélés

5. Hitelviszonyt megtestesit o ertekpapirok, beleértve a rogzitett kamatozasuakat  is

12 470

59 082

54 565

a) helyi 6nkormanyzatok és egyeb allamhaztartasi szervek altal kibocsatott
értékpapirok (ide nem értve az allampapirokat)

aa) forgatasi célu

ab) befektetési céld

b) més kibocséaté altal kibocsatott értékpapirok

12470

59 082

54 565

ba) forgatasi célu

12 470

59 082

54 565

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

12470

51830

44189

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

- visszavasarolt sajat kibocsatasu

bb) befektetési céld

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben

6. R&szvények &s mas valtozé hozamU értékpapirok

a) részvények, részesedések forgatasi célra

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

b) valtozé hozamu értékpapirok

ba) forgatasi céla

bb) befektetési céld

7. Részvények, részesedesek befekietes celra

21]

21

a) részvények, réeszesedések befektetési célra

==

21

21

Ebbél: - hitelintézetekben Iévé részesedés

b) befektetési céll részvények, részesedések értékhelyesbitése

EDbbél: - hitelintézetekben 1évé részesedés

8. Részvenyek, részesedéesek kapcsolt vallalkozasban

a) reszvények, részesedéesek befektetési célra

EDbbél: - hitelintézetekben 1évé részesedés

b) befektetési céli részvények, részesedések értékhelyesbitése

Ebbdl: - hitelintézetekben 1évé részesedés

9. Immaterialis javak

a) immaterialis javak

b) immateridlis javak értékhelyesbitése

10. Targyi eszkdzok

==

a) pénzugyi es befektetési szolgaltatasi celu targyi eszkozok

aa) ingatlanok

ab) miszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmivek

ac) beruhazasok

ad) beruhazéasra adott elélegek

b) nem kozvetlenll pénziigyi és befektetési szolgaltatasi céll targyi eszkozok

ba) ingatlanok

bb) miszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmivek

bc) beruhdzasok

bd) beruhazésra adott elélegek

c) targyi eszkozok értékhelyesbitése

11. Sajat részvenyek

12. Egyéb eszkozok

1 009

1 314

990

a) készletek

[§

3]

b) egyéb kovetelések

1009

1308

987

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

274

545

179

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

13, AUV 1d Bbell elnatarolasok

2 485

4 540

3 940

a) bevételek aktiv idobeli elhatarolasa

2479

4514

3925

b) koltségek, réaforditasok aktiv idébeli elhatarolasa

6]

26

15

C) halasztott raforditasok

ESZKOZOK OSSZESEN

152" 20U

23U 289

2017 (47|

23177

115 55]]

133 059

EBbOl FORGOESZKOZOK i1+§a+§a+§'5a+§c+4aa+4B+5aa+55a+Ga+5ba+11+12)
BEFEKTETETT ESZKOZOK (2b+3bb+4ab+5ab

+4ab+5ab+5bb+6bb+7+8+9+10)

105601

110197

130 747
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FHB Bank Zrt. Mérleg - Forrasok 2008-2010

Allianz (@)

Millié Ft

A tétel megnevezése

2008.12.31.

2009.12.31.

2010.12.31.

1. Hitelintézetekkel szembeni kételezettségek

113 936

137 457

159 831

a) latraszolo

3]

1/

b) meghatarozott idére lekotott, pénzigyi szolgaltatasbél adédé kotelezettség

113936

137 454

159 814

ba) éven bellli lejaratd

23 967

46 846

41688

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

19 967

36 012

26 483

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

- MNB-vel szemben

4000

bb) éven tuli lejarata

89 969

90 608

118 126

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

89 969

90 608

118087

- egyéb részesedési viszonyban 1évd véllalkozassal szemben

- MNB-vel szemben

c) befektetési szolgaltatasbol

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben

2. Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek

32 461

60 896

76 022]

a) takarékbetétek

aa) latraszdlo

ab) éven belli lejaratd

ac) éven tuli lejarata

b) egyéb kotelezettségek pénziigyi szolgaltatashol

32 461

60 896

76 022

ba) latrasz616

2937

9203

8538

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

177

275

- egyéb részesedési viszonyban 1évd véllalkozassal szemben

bb) éven belilli lejaratd

29524

51693

67 439

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évd véllalkozassal szemben

bc) éven tili lejarata

44

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évd véllalkozassal szemben

c) befektetési szolgaltatasbol

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évd véllalkozassal szemben

k asi tevékenységbdl ad6do kotelezettség

ca) tézsdei b ési szolga
t6zsdén kivili befektetési szolgaltatasi tevékenységhdl adédoé kotelezettség

ch)
cc) befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl adédo, ugyfelekkel szembeni kotelezettség
cd) elszdmol6 hazzal szembeni kotelezettség

ce) egyéb befektetési szolgaltatasbél adédé kotelezettség

3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennallé koteleze  ttség

a) kibocsatott kotvenyek

aa) éven belli lejaratd

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben
- egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben

ab) éven tdli lejaratd

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben

b) kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

ba) éven bellli lejaratd

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

bb) éven tuli lejaratt

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

c) szamviteli szempontbdl értékpapirként kezelt, de az Ept. szerint értékpapirnak nem
mindsild hitelviszonyt megtestesitd okiratok

ca) éven bellli lejaratd

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben

cb) éven tuli lejarata

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben

4. Egyeb kotelezettsegek

3906

120

1212

a) éven beltlli lejaratd

396

720

1212

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

16

25

782

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

- szovetkezeti formaban miikodé hitelintézetnél tagok méas vagyoni hozzajarulasa

b) éven tli lejarata

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

5. Passziv id obeli elhatarolasok

1293

1 848]

1843

a) bevetelek passziv idobeli elhatarolasa

b) koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa

1293

1847

1834

c) halasztott bevételek

6. Celtartalékok

38

2101

851

a) céltartalék nyugdijra €s végkielégitésre

o1

b) kockazati céltartalék fliggd és biztos (jovébeni) kotelezettségekre

38

277

725

c) altalanos kockazati céltartalék

d) egyéb céltartalék

75

7. Hatrasorolt kotelezettségek

a) alarendelt kolcsontoke

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évd véllalkozassal szemben

b) szévetkezeti formaban miikddd hitelintézetnél tagok mas vagyoni hozzajarulasa

c) egyéb hétrasorolt kotelezettség

Ebbdl: - kapcsolt vallalkozassal szemben

- egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben

8. Jegyzett t Gke

2 100

4 328

4 328

Ebbdl: - visszavasarolt tulajdoni részesedes néverteken

9. Jegyzett, de még be nem fizetett t 6Ke (-)

10. Toketartalek

5 8906

51 515

31518

a) a részveny, részesedés nevértéke és kibocsatasi értéke kozotti kulonbozet (azsio)

5 896

31518

31518]

b) egyéb

11. Altalanos tartalek

12. Eredménytartalék (+)

-1 303

-3 859

-6 756

13. Lekotott tartalek

14. Ertekelesi tartalek

15. Mérleg szerinti eredmény (%)

-2 556

-2 897

-1107

FORRASOK OSSZESEN

152 260

230 288

267 142

Ebbdl: -ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
(1.a.+1.ba+l.c.+2.aa+2.ab+2.ba+2.bb+2.c+3.aa+3.ba+3.ca+4.a)

56 824

108 464

118 894

-HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (1.bb+2.ac+2.bc+3.ab+3.bb+3.cb+4.b+7)

89 969

90 608

118 170]

-SAJAT TOKE (8-9+10+11+12+13+14+15)

4137

29090

27983

Millio Ft

ATCICTITICYTICVEZT ST

Z0U8.T2.3T.

Z009.12.37T.

Fliggo Kotelezettsegek

5887

8573

13 388

Jovobeni kotelezettségek

4500

3 500

O 66/

150735

16 660
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Fiiggetien Kényvvizsgaldl Jelentés

Az FHB Hereskedelmi Bank Zrt, Tulajdenosal részére

1.} Elvégertlk az FHB Wereskedelmd Bank Zrt, ("Tirsasdq™) mellékelt 2010, éwi dves beszimoliiinak a
kinyvvizspdlatat, amely éves beszdmolt a 2000, december 314 fordulinapra elkdszibelt mirlegbd - melyben az
e4zkAz0E ds forrdsok egyerd vigisszege 267,742 millkd Ft, a mérleg saerintl eredmény 1.107 milld Ft vesziesig-,
az ezen dbponttal vigeddd dere vonatkond eredménykimutatdsbél és a szdmvitell politika meghatdrozd elemalt és
az egydb magyarizd meglegyzéscket bartalmazd kiegdszitd mellékletb® All.

2. A Tdrsasdg 2009, &vi dves beszdmaldjirdl 2010, mircius L0-n korlitozds ndlkili véembnyt bocsitattunk ki,

Avvepetis felelSssége az dves beszimoldirt

3,) Az dives beszdmaldnak a szadmviteli Wrvdnyben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott ditaldnos szamwitell
elvek szerint torténG elkiszitése é vals bemubatisa ax Ggyvez ebés felelissége. Ex a felelfssdg magaban foglaljia az
akdr csaldshl, akdr hibdbdl eredd, Mnyeges hibds @Mtasoktdl menmbes dves beszdmold eludszitése é3 valds
bemutatdsa szempontiibdl relevins belsd ellendrads kialakitisdt, bevezetisdt, fenntartisit, a megfeleld szdmvitel
politika kivilasztdsat és alkalmarzdsdt, valamint ar adott kbrlimények kbzoft dsserd szimuitell becshisek
cllobszitéadt,

A knyvlzsghld felelssiqe

4.3 A mil felelfsségink az dves beszhmold wileményesise az elvégrett kirmpevizegdlal alapjim, valamind az dzheti
jelentés ds ar éves beszimoll Gsszhangjdnak megitéldse, A kinpevizsghlatol a magwar Nemzeti Konyvvizeg dati
Standardok és a kbnyvvizsgdlaira vonatkozd - Magyarorszdgon dérvényes - tnnények ds egyéb jogszabdiyok alapjin
hagottuk végre, A& femtiek megkivetelic, hogy megledlelink bizonyos etikal kovetelményeknek, valamint hogy a
kmpeeizsgdlabot Ggy terverziik meq ds wigerrik e, hogy kelld bizonyossdgot szererzink arrdl, hogy az dves
beszdmald rem tartalmaz linyeges hibds Sllitisokat,

5.) A kimywwizsgdlat magdban foglalla olyan eifirdsok vigrehajtisdt, amelyek célja kBnyvvizsgdlati bizonyibéeot
sperenni az éves beszdmodiban szerepld bsszegekrdl €5 kizzdtatelekrdl, A kivitasztolt efirdsok, beiedrive az dves
besrdmold akdr csaldsbdl, akder hibdbdl eredd, nyeges hibds didsal hockdzatinak Peimérdseit, a kBmwirsgdid
magitddeetsl fggrek. A kechkdratok ilyen lelmérdsekor a kinywizsgdd az dves beszdmodd dgyvezetés Sltall
clkdaridse b2 valdd Bemutabida cremponbidbél releving belsd allendrzdst ardrt mirlegell, hagy alyan
kbnyvwizsgdlati eliardsokal tervezzen meg, ametyek az adatt kirlimények kizotl megleleibek, e nem azért, hogy a
vallalkozds belsh ellendrzésének hatékonysigdra vomatkozdan vilemiényt mondjon, A kBnywizsgdlat magdban
foglafja tovdbbd az aBaimazott szdmvitell alapelvel. megfeleldségdnek d5 Oz Dgywozetés sodmviteli becshisel
dsazerikadodnek, valamint az dves beszdmold Stlogd bemutatdsdnak dridkelisdt. Az Ozlet] jebentéssel kapcsolatos
munkdnk az Dzleti jelentds s ar dves beszamold dsszhangjdnak megitékséne korldtozddik, &s nem tartalmarza
eqyih, o Térsasig nem auditdlt sedmviteli nyilvantartdsaibal levezetett informacidk Attekintését.

6.) MeggylzSodsink, hogy a megszerzett kfoywwizsgdlotl blzonyltdk elegendt ds meglelold alapot mydjt a
kiimpnwizsgdidi wélemimylnk megadasshoz.
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WélemEny

7.3 A kbnywvizsgilat sordn az FHB Kereskedelmi Bank Zrt. dwes beszémoldjit, annak részeit és bételeit, anok
kbayvelés és blzonylatl aldtimasztdsdt az dreénwes magyar nemzelti kimyvvizsgilati standardokban foglaltak
srerint Tellivizsgdltuk, &5 ennek alapldn elegendd ds megfeledd blzonyossdgot szerezt@nk armdl, hogy az éves
eszdmalét a magyar szdmviteli Gredmyben foglaitak ds a Magyarorsrdgon alkalmazott dtalines szdmyitell elvek
srerind kisziettés o, Vélemmsdnylnk szerint az dves beszdmold az FHE Kereskadelmi Bank Zri. 20010, december 31-
En fenndlld vagyon, pénzilgyi ds jdvecelmi melyzet dedl miegbizihatd ds valds kipet ad. Az Drletl jelentés az dves
Bisziamald adatalal Basrhangban v,

Budapest, 2011, mdrchs 7.

w u%m
st & Youneg Kit.

Famaral tag kinyevizsgddd
Fyiivdmtartdsba-vétell szdm: 001165 Hamaral tagsdgl szdm: 004245
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3. szamd melléklet:

Az Allianz Alapkezel6 Zrt. gazdalkodasanak adatai
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Allianz Alapkezelé Zrt.

Eves beszamol6 EREDMENYKIMUTATASA / Profit & Loss

All

ianz (@)

adatok eFt-ban / in Thousands HUF

Sors2 A tétel megnevezése / Denomination 2008.12.31| 2009.12.3 2010.13.31L
# Prev. year | Current year
a b o e
01. Belfoldi értékesités nett6 arbevétele / Netelstin sales revenues 5945 158 68p 1206 0416
02. Export értékesités nettd arbevétele / Net éxgades revenues 0 0 0
l. Ertékesités nettd arbevétele / Net sales revenugl +02) 5 945 15868p 1206 0416
1. Sajat eléallitasu eszk. akt. értéke / Cap. value of self-maassets 0 0 0
03. Sajat termit készletek allomanyvalt.-a / Change in self-mawentories 0 0 0
04. Aktivalt sajat telj.-k értéke / Capitalized valaf own perf. (03+04) 0 0 0
1l Egyéb bevételek / Other revenues 0 21 15 709
ebbl: visszairt értékvesztés / from which: recalledtevoff 0 0 0
05. Anyagkéltség / Cost of materials 7 178 934
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke / Servioesumed 19 174 57 72B 59 136
07. Egyéb szolgaltatasok értéke / Other services 5204 11 18p 15 142
08. Eladott aruk beszerzési értéke / Cost of gsotis 0 0 0
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értékeriroded costs 0 3025 2194
IV. Anyagijellegii raforditasok / Material-type exp. (05+06+07+08+09) 24 385 72 11p 77 418
10. Bérkoltség / Salaries 9 666 35 16y 112 74
11. Személyi jelleg egyéb kifizetések / Other payments to personnel 566 1122 3334
12. Bérjarulékok / Payroll taxes 3 400 11 58p 33012
V. Személyi jelledi raforditasok / Payments to personnel (10+11+12) 13 637 47 87p 149 110
VI. Ertékcsokkenési leiras / Depreciation 0 93 104
VIl Egyéb raforditasok / Other expenditures 136 24 13% 123 840
ebBl: értékvesztés / from which: write-off 0 0 0
A. Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye / Operatingofit or loss -32 20¢ 14 49( 870 30¢
13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés / Income @ividends 0 0 0
eblbl: kapcsolt vallalkozastél kapott / from which: dedm rel. co. 0 0 0
14. Részesedések értékesitésének arfoly.-e / Infroménvestments 0 0 0
eblbl: kapcsolt vallalkozastél kapott / from which: dedm rel. co. 0 0 0
15. Bef. pii-i eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresé@thér income from fin. 0 0 0
eblbl: kapcsolt vallalkozastél kapott / from which: dedm rel. co. 0 0 0
16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatj. bevOiher interests received 45 814 91 O6@ 50 633
eblbl: kapcsolt vallalkozastél kapott / from which: dedm rel. co. 44 69( 91 06¢ 49 989
17. Pénziigyi riveletek egyéb bevételei / Other financial income 0 0 32
VIII. Pénziigyi niveletek bevétele / Income from fin. (13+14+15+16y17 45 814 91 06¢ 50 6645
18. Befektetett pénziigyi eszkozok arf.v.-e / Excleglogs on inv. 0 0 0
eblbl:  kapcsolt vallalkozasnak adott / from whiget from rel. co. 0 0 0
19. Fizetend kamatok és kamatjellégéaforditasok / Interests paid 2 0 761
eblbl:  kapcsolt vallalkozasnak adott / from whiget from rel. co. 0 0 0
20. Részesedések, értékp.-k, bankbetétek értékwrid-offs of fin. inv. 0 0 0
21. Pénziigyi riveletek egyéb raforditasai / Other expenses ondiais 0 60 124
IX. Pénziigyi miveletek raforditasai / Expenses of fin. (18+19+204) 2 60 88¢€
B. Pénzigyi miveletek eredménye / Financial profit or loss (IX-X) 45 819 91 00¢ 49 7719
C. Szokéasos véllalkozasi eredmény / Profit or losg activities (+-A+-B) 13 60¢ 105 49: 920 08¢
X. Rendkiviili bevételek / Extraordinary income 0 0 0
XI. Rendkiviili raforditasok / Extraordinary expendi tures 0 0 0
D. Rendkivili eredmény / Extraordinary profit or loss figure (XI-XII) 0 0 0
E. Adodzas ebtti eredmény / Pre-tax profit or loss (+-C+-D) 13 60¢ 105 49: 920 08¢
XIl. Adofizetési kotelezettség / Tax liabilities 2 70z 23 59¢ 149 17}
F. Addzott eredmény / After-tax profit or loss (+-ExXIII) 10 90: 81 89¢ 770 91¢
22. Eredménytartalék ig.v-e osztalékra, rész.-pavidend from reserve 0 0 0
23. Fizetett (jovah.-tt) osztalék és részesedéwidénds paid (approved) 0 0 7709138
G. Mérleg szerinti eredmény / Profit or loss figure(F+22-23) 10 903 81 89p D
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Allianz Alapkezelé Zrt.

Eves beszamolé MERLEGE / Balance Sheet

Allianz (@)

ESZKOZOK / Assets
adatok eFt-ban / in Thousands HUF
SorsZ A tétel megnevezése / Denomination 2008.12.31| 2009.12.3 2010.13.31
# Prev. year | Current year
a b [ e
A Befektetett Eszk6zok / FIXED ASSETS 0 6 897 12 15(
l. IMMATERIALIS JAVAK / INTANGIBLE ASSETS 0 0 1 704
1. Alapitas-atszerv. aktivalt értéke / Cap. valuéoahd. and restr. costs 0 0 0
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke / Cap. vatfieesearch and dev. costs 0 0 0
3. Vagyoni érték jogok / Consessions and similar rights and assets 0 0 4
4. Szellemi termékek / Intellectual property 0 0 1 664
5. Uzleti vagy cégérték / Goodwill 0 0 0
6. Immaterialis javakra adott@égek / Advance payments on int. assets 0 0 0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése / Revalumatibintangible assets 0 0 0
Il. TARGY| ESZKOZOK / TANGIBLE ASSETS 0 6 891 10 44p
1. Ing. és a kapcs. vagyoni é. jogok / Land and bel&conc. and rights 0 0 0
2. Miiszaki ber., gépek, jarimek / Technical eq., machinery and vehicles 0 0 0
3. Egyéb ber., felszerelések, jdvek / Other eq., fittings and vehicles 0 6 897 10 44p
4. Tenyészallatok / Breeding stock 0 0 0
5. Beruhazasok, felljitasok / Capital WIP, renovagio 0 o) 0
6. Beruhazasokra adotigek / Advance payments on Capital WIP 0 0 0
7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése / Revaluatfdargible assets 0 0 0
1. BEF. PENZUGYI ESZKOZOK / FINANCIAL INVESTMENTS 0 0 0
1. Tart6s részesedés kapcs. vall.-ban / Long tevnirimel. companies 0 0 0
2. Tartésan adott kélcson kapcs. vall.-ban / Lomgteans g. to rel. co. 0 0 0
3. Egyéb tartds részesedés / Other long term inesssm 0 0 0
4. Tart6s kolcson e. rész.-i v-.ban I. vall-.barohg term loans to rel. co. 0 0 0
5. Egyéb tartésan adott kdlcson / Other long terangogiven 0 0 0
6. Tart6s hitelviszonyt megé.-€rtékpapir / Securities repr. long term loans 0 0 0
7. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékh.-e / Revminaf financial inv. 0 0 (0
B. Forgoeszkozok / Current Assets 1020241 109429 1947 00!
I. KESZLETEK / INVENTORIES 0 0 0
1. Anyagok / Raw materials 0 0 0
2. Bef.len termelés és félkész termékek / Work irgpsemi-fin.prod. 0 0 0
3. Noévendék-, hizo- és egyéb allatok / Livestock 0 0 0
4. Késztermékek / Finished goods 0 0 0
5. Aruk / Goods 0 0 0
6. Készletre adott legek / Advances on inventories 0 0 0
1. KOVETELESEK / RECEIVABLES 4 659 44 225 699 744
1. Kdvetelések arusz.-bol és szolg.-bol / Recddsafvom customers 1 304 2 994 669 646
2. Kov.-ek kapcs. véll.-sal szemben / Receivablesifrelated customers 0 881 29 954
3. Kov.-ek e. rész.-i v.--ban |. vall-sal szembéteteivables from rel. co. 0 0 0
4. Valtokovetelések / Bills receivable 0 0 0
5. Egyéb kovetelések / Other receivables 3 355 40 35p 134
Il ERTEKPAPIROK / SECURITIES 0 0 549 664
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban / Investmeatated company 0 0 0
2. Egyéb részesedés / Other shares and investments 0 0 549 664
3. Sajat részvények, sajat izletrészek / Own stiamaght back 0 0 0
4. Forg.-i cél hv-t megi-értékpapirok / Bonds bought for resale 0 0 0
\A PENZESZKOZOK / LIQUID ASSETS 1015581 1 050 066 697 592
1. Pénztar, csekkek / Cash in hand, cheques 0 0 0
2. Bankbetétek / Bank deposits 1015581 1050 046 697 592
C. AKTIiV ID OBELI ELHATAROLASOK / ACCRUED & DEF. ASSETS 1 44 69, 2 15¢
1. Bevételek aktiv isbeli elhatarolasa / Revenue accrued 0 44 697 1 38B
2. Koltségek, raforditasok aktivdbeli elhatarolasa / Costs deferred 1 0 764
3. Halasztott raforditasok / Deferred expenses 0 0 (0
| ESzKOZOK OSSZESEN / TOTAL ASSETS | 102024] 114588] 1961 30]
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Allianz Alapkezelé Zrt.

Eves beszamol6 MERLEGE / Balance Sheet

Allianz

FORRRASOK / Sources
adatok eFt-ban / in Thousands HUF
Sors7 A tétel megnevezése / Denomination 2008.12.31 2009.12.31 2010.13.31
# Prev. year | Current year
a b C e
D. Sajat téke / D. Shareholders' equity 1010908 1092802 1092402
l. Jegyzett ke /|. Issued capital 1 000 00 1000000 1000 doo
ebksl / of which: 0 0 0
a) visszavasarolt részesedés névértéken / dvghare repurchased 0 0 0
1. Jegyzett, de még be nem fizetettéke / Issued but unpaid capital (-) 0 0 0
11l T éketartalék / Capital reserve 0 0 0
IV. Eredménytartalék / Accumulated profit reserve 0 10 903 92 80p
V. Lekotott Tartalék / Limited reserve 0 0 0
VI, Ertékelési tartalék / Evaluation reserve 0 0 0
VL. Mérleg szerinti eredmény / Balance-sheet profitor loss figure 10 904 81 89p D
E. Céltartalékok / Provisions 0 15 70¢ 0
1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre / Prowssfor expected liab.-s 0 0 0
2. Céltartalék a josbeni koltségekre / Provisions for expected costs 0 0 0
3. Egyéb céltartalék / Other provisions 0 15 704
F. Kotelezettségek / Liabilities 8 671 35 62f 814 7713
l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK / SUBORDINATED LIAB-S 0 0 0
1. Hatras. két.-k kapcs. vall.-sal szemben / Subiahl.-s ag. related co. 0 0 0
2. Hatras. kot.-k e. rész.-i v.-ban . vall.-sal/s3ubord. liab.-s ag. o. inv. 0 0 0
3. Hatras. kot.-k e. gazd.-val szemben / Suborb.-Beag other enterprise 0 0 0
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK / LONG-TERM LIAB  .-S 0 0 0
1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok / Long-ternntoa 0 0 0
2. Atvéaltoztathat6 kétvények / Convertible bonds 0 0 0
3. Tartozasok kétvénykibocsatashol / Liabilitiesoohds issued 0 0 0
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek / Investmedtdevelopment credits 0 0 0
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek / Other long-tereits 0 0 0
6. Tartos kot.-k kapcsolt vall.-sal szemben / Dugdlalb.-s ag. rel. co. 0 0 0
7. Tartos kot.-k e. rész.-i v-ban |. véll.-sal sBurable liab.-s ag. other inv. 0 0 0
8. Egyéb hosszU lejaratu kotelezettségek / Othgy-term liabilities 0 0 0
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK / SHORT-TERM LIA  B.-S 8 671 35 62f 814 7713
1. Rovid lejarata kélcsonok / 0 0 0
eblsl:  atvaltoztathat6 kétvények / from which:r@ertible bonds 0 0 0
2. Rovid lejaratu hitelek / Short-term credits 0 0 0
3. Vewtdl kapott eblegek / Advances received from customers 0 0 0
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatdshallitok) / Vendors 0 387 12 33B
5. Valtotartozasok / Bills payable 0 0 0
6. Rovid lej.-U kot.-k kapcs. véll.-sal szemben dé@herm liab.-s ag. rel. co. 4 590 6 0041 773 285
7. Rovid lej.-0 két.-k e. rész.-i v.-ban iv.-sal sz. / Sh-t. liab.-s ag. rel. co. 0 0 0
8. Egyéb révid lejaratt kitelezettségek / Other tstevm liabilities 4 081 29 23p 29 135
G. PASSZiV IDOBELI ELH.-OK / ACCRUED EXP. AND DEF. INC. 667 1747 53729
1. Bevételek passzivatheli elhatarolasa / Income deferred 0 0 0
2. Koltségek, raforditasok passzivlinbli elhatarolasa / Accrued expenses 667 1747 53729
3. Halasztott bevételek / Deferred revenue 0 0 (0
| Forrasok 6sszesen / Total Sources | 102024] 114588] 196130]
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Fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentés

Az Allianz Alapkezeld Zrt. részvényeseinek
Az éves beszdmolérdl késziilt jelentés

Elvégeztik az Allianz Alapkezeld Zrt. (tovdbbiakban ,a Térsasdg™) mellékelt 2010. évi éves beszdmolSjdnak a
konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmold a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 1.961.304 E Ft, a mérleg szerinti eredmény O E Ft nyereség — , és az
ezen idOponttal vépzddd évre vonatkozd eredménykimutatdsbél, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé
elemeit €s az egyéb magyardzd informdcickat tartalmazd kiegészitd mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds ennek az éves beszdmolénak a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott
dltaldnos szadmviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akédr csaldsbél, akdr hibabél
eredd lényeges hibds dllitdsokt6l mentes éves beszdmold elkészitése.

A kdnywizsgdld feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjin.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kbnyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszdgon €rvényes — torvények és egyéb jogszabidlyokkal ©sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgalatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibds dllitdsoktdl.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtisil, amelyek célja kbnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoloban szerepld osszegekrdl és kozzétételekr6l. A kivdlasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmold akdr csaldsbol, akdr hibabol eredé, lényeges hibds dllitdsai kockézatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkt6] fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazddlkodd egység dltali
elkészitése €s valos bemutatisa szempontjabdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljitk, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozéut megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysigdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgélat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szimviteli politikdk megfelel§ségének és a vezetés 4ltal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentdldsinak értékelését,

Meggybzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi zdradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgélat sordn az Allianz Alapkezeld Zrt, éves beszamol6jdt, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
€s bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes nemzeti kdnyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk,
€s ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszdmolé az Allianz Alapkezels Zrt. 2010. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valés képet ad.

KPI4G Hungéria Kit, a Hungarian limited liability sompany and
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a member firm of the KPMG network of independent member { M
firms affiliated with KPMG International Cooparative

{"KPMG International ), & Swiss entity.
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71



hcaisc

Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik az Allianz Alapkezeld Zrt, 2010, évi iizleti jelentésének a vizsgdlatit,

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
iltaldnos szamviteli elvekkel osszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmold Gsszhangjinak megitélése. Az fizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti
jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjdnak megitélésére korlitozddott és nem tartalmazta égyéb, a Térsasdg
nem auditilt szdmviteli nyilvintartdsaibol levezetett informdcidk dttekintését.

Véleményiink szerint az Allianz Alapkezeld Zrt. 2010. évi iizleti jelentése az Allianz Alapkezel§ Zrt. 2010. évi
éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 201 1. mércius 28.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szdm: 000202

A
Q
sa Csilla

r, Kamarai tag kényvwizsgdlo
Igazolviny szdm: 005299
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