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Az Allianz Penzplau Alap bemutatasa Netto eszkozérték és egy jegyre jutd netté eszkozérték alakulasa az

A pénzpiaci alap a befektetdk részére egy kiszamithaté arfolyam-alakulasa, M"";’4HU%: . indulastél 1300
rugalmas befektetési lehetdség, amely akar 3 honapnal rovidebb futamidére is T —— ’
kedvezG lehet. A pénzpiaci alap ,,miikidési elve” hasonlo, mint a folydszamlake, 12000 1250
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hiszen az itt elhelyezett pénzhez ugyaniigy hozzaférhet a tulajdonosa, mint a 10000 e 1,200
folydszamlan 1évé pénzéhez, de hozama a latra sz6l6 szamlék kamatozashoz 1150
képest jellemzden kedvezdbb. A pénzpiaci alap elsGsorban a forint pénzpiaci 8000 1100
hozamokat teszi elérhetdvé a lakossagi tigyfeleknek. A pénzpiaci alap minimalis 6000 '
kockazatu befektetést kinal tigyfelei részére és arra torekszik, hogy az altala elért 1,050
hozam a rovid tavi bankbetétekkel, illetve allampapirokkal elérhetd 4000 1,000
megtériilésekkel versenyképes legyen. 2000 0850
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Az alap fobb adatai 2011.12.30
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték 1,2421Ft Befektetések megoszlasa
ISIN kod HU0000707146
Alap fajtaja pénzpiaci, értékpapir befektetési alap
Foly6szamla,
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi Lekotott készpénz ;
betétek; 11.7%
Az alap indulasa 2008. augusztus 11. 88.3% 170
Kockazati szint: alacsony
Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezel FHB Bank Zrt.
VezetG forgalmazo FHB Bank Zrt.

Az év utolsd honapja sem telt eseményteleniil a hazai pénz- és kétvénypiacon. Ujabb hitelmingsitd (az S&P) vagta bovli kategéridba a magyar adéssagot és idé elstt
megszakadtak a targyalasok az EU-IMF delegaci6val. Mindkét esetben az okok az elmiilt idszak kormanyzati dontései voltak. Elsgsorban az Gj jegybanktorvény,
melyhez a kormény nem vette figyelembe sem az EU sem az EKB javaslatait és fél5, hogy egyrészt a Monetaris Tanacs bdvitésével és egy harmadik alelnoki poszt
létrehozasaval a kormany befolyasolhatja a monetaris politikat, illetve hogy a kormény hozzé fog nydlini a jegybanki devizatartalékokhoz adéssagrendezési és
gazdasagélénkitési célbol (Bar mindkét feltevést hivatalosan cafoltak, a piacok tovabbra is realis veszélynek tartjdk). Tovabbi okok voltak a magannyugdij-
pénztarakban maradok jarulékanak koltségvetésbe csatornazasa, valamint az egykulcsos adorendszer és a fiskalis szabalyoknak az alkotmanyban valé rogzitése.
Nem allunk tdl jol az ad6ssag elleni kiizdelemben. Az MNB jelentése szerint a harmadik negyedévben 82,6%-ra emelkedett a GDP aranyos allamadéssag az el6z6
negyedévi 76,7%-rél a forint jelentds gyengiilése miatt. Az AKK adatai szerint bar a kdzponti kéltségvetés nettd adéssdga 20 326 millidrd forintra csokkent, a
bankoknak kdlcsonadott pénzzel egyiitt az adossagunk soha nem latott szintre, 21 426 milliardra nétt.

Biztat eredmény volt a bankokkal tértént megegyezés a devizahitelesek tigyében, mely szerint az &llam részt fog venni a kedvezményes arfolyamrogzités soran
keletkezett veszteségek megosztasaban. A Nemzeti Eszkozkezel tevékenységét kibdviti, részt fog venni a kamattamogatasban és egyes tételeket levonhatova tesz
a bankadobdl. Pozitiv tovabba, hogy novemberben 79,9 millidrd forintos tobblettel zart a kézponti koltségvetés, igy november végére az é&llamhaztartas
onkormanyzatok nélkili hianya 1247,9 milliard forintra csokkent. A decemberi allamhaztartas egyenlege az év végi adébevételek miatt hagyomanyosan tobbletes,
ezért elemzGk Ggy vélik, hogy az év elejei 1184 milliard forintra modositott eldiranyzat teljestlhet.

Mindezek eredgjeként, valamint a tovabbra sem nyugvé eurdpai adéssag problémak miatt azonban alapvetgen negativ maradt a befektetdi hangulat, mondhatni
bizalmi valsag alakult ki hazank gazdasagpolitikajaval kapcsolatban. Hozamaink jelentdsen emelkedtek, a 3 hénapos 77 bazisponttal nétt, igy 7,55%-on zarta a
honapot, a forint és a CDS megkdzelitette mindenkori negativ csicsat.
llyen események utan a piaci varakozasokkal dsszhangban Gjabb 50 ponttal 7%-ra emelte a jegybank az alapkamatot. A kamatdéntés utan megjelent kozlemény
szerint az inflacios kilatasok és a kockazati megitélés elmalt iddszakban bekévetkezett romlasa miatt valt sziikségessé az alapkamat emelése. A jelenlegi piaci
szintekbe tovabbi kamatemelések arazddnak be. ElemzGi vélemények szerint az sem kizart, hogy a jegybank esetleg egy rendkivili, nagyobb mértéki
kamatemelést hajt végre.

Az elkovetkez6 honapokra nézve egységes elemzgi vélemény, hogy gazdasagi novekedési kilatasaink egyre rosszabbak, a jovd évi koltségvetési hianycél
teljestilését egyre tobb kétség dvezi. (Az MNB, inflacids jelentése szerint 5%-os éves, atlagos inflaciora és 0,1%-os GDP bdviilésre szamit jovre.)

Egyre erdteljesebb fenntarthatosagi kérdéseket vet fel, hogy a hosszi allampapirhozamok januér elején 10% felé emelkedtek. Az allamkincstarnak ugyan tobb
honapra elégséges tartaléka van, igy azonnali fizetésképtelenség még nem fenyeget, de az IMF-fel valé megegyezés egyre sziikségesebbnek tiinik, és tovabbi
problémat okozhat, ha a harmadik hitelmindsitd is lemingsit minket.

Arovid lejaratt papirok hozamanak emelkedése ellenére alapunk a harom hénapos lejérati betétlekstésekkel tovabbra is kedvezdbb szinteken tudja befektetéseit
eszkozolni, mint a hasonl6 futamidejii allampapirok vasarlasaval, ezért befektetési politikajan tovabbra sem kivan valtoztatni. Igy az alapban tovabbra is bankbetét
és folydszamlapénz szerepel.

Az alap Gsszetétele Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)
Indulastol

Forint Szazalék 1hénap 3hénap  6hdnap 1éy szamitott
Folydszamla, készpénz 436721081 11,66% Alap 0,53% 1,55% 3,08% 6,03% 6,61%
Lekotott betétek 3297614923 88,05% Benchmark 0,55% 1,33% 2,76% 5,75% 7,21%
Allamkotvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesit ép. 0 0,00%
Befektetett eszk6zok sszesen 3734336004 99,71%
Kovetelések 10877582 0,29%
Nett6 eszkozérték 3745213586 100,00%

Az alapban kizarolag magyar eszkozok szerepelnek.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa eldtt értenddk. Az Alap miltbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovdbeli teljesitményre,
hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyiitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend



