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1 ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Tajékoztatot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete az E-I11/110.518-4/2009. szamua
hatarozattal hagyta j6va.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tajékoztaté és a Nyilvanos ajanlattétel jovahagyasa soran a
Tajékoztatoban és a Nyilvanos ajanlattételben szereplé adatok valddisagat nem koteles vizsgalni, és az
azokban foglaltak valédisagaért felelésséget nem vallal.

A tbkepiactdl sz6016 2001. évi CXX. toérvény (tovabbiakban: TGkepiaci torvény) a kévetkezSképpen
rendelkezik a Kibocsato és a Forgalmazé felelGsségérdl:

26. § (1) A tijékoztaténak tartalmaznia kell minden, a kibocsaté, illetSleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalo személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének
és annak varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédd jogoknak a befektets részérdl
torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatoban, illetSleg az arrdl és az értékpapirrdl koézzétett hirdetményben kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valosagnak megfelel6nek, helytallonak, az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tijékoztaté és a hirdetmény félrevezet§ adatot, téves kovetkeztetés levondsara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezets tartalmaval és az informaci6 elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazo (forgalmazasi konzorcium esetében a vezets
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlattevé vagy az
értékpapir szabdlyozott piacra torténé bevezetését kezdeményezé személy felel. A tijékoztatéban
pontosan, egyértelmlien azonosithaté médon meg kell jelolni annak a személynek a nevét/megnevezését, a
forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztaté vagy
annak valamely részének tartalmaért felel. A tdjékoztatéban foglalt minden informaciora, illetéleg az
informaci6 hidnyara is ki kell terjednie valamely személy felelGsségvallalasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felel6s valamennyi személy koteles kiilon alirt felel6sségvallald
nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztaté a valdésignak megfelelé
adatokat és dllitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az
értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) vallalo
személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A jelen Tajékoztaté 6nmagaban nem tekinthet6 az AEGON Ko6zép-Eurdpai Kétvény Alap jegyeinek
jegyzésére vagy megvasarlasara felhivé ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockazatokat is magaban rejt, rendkivil fontos, hogy a BefektetSk
dontésik meghozatala el6tt alaposan tekintsék at a jelen Tajékoztatét, killonds tekintettel a ,,KKockazati
Tényezbk” cimi fejezetben foglaltakra.

A leendd BefektetSk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem tekinthetik jogi, ad6zasi, vagy szamviteli tanacsnak.

A jelen magyar nyelvi Tajékoztaté a magyar jog és kilonosen a Tokepiaci t6rvény rendelkezései alapjan
nyujt az Alaprél informacidkat a BefektetGknek.

A Téjékoztatdban szereplS adatok valédisagaért az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.,
mint kibocsaté és az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt., mint Forgalmazé
egyetemlegesen felelGsséget vallal, amit a Tajékoztatd végén szerepld cégszert alafrasaval igazol.

A Tajékoztatéban szereplé Alapkezeldn, Letétkezel6kon és a forgalmazdkon kivil senki sem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos
kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanlat soran senki sem jogosult mas informaciékat tovabbadni,
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mint amelyeket jelen Tajékoztatéd tartalmaz. Minden olyan informacid, amelyet az Alapkezeld, illetve a
forgalmazok nem erdsitettek meg, nem tekinthet6 hitelesnek. Az Alap Befektetési jegyeinek eladasa,
megvasarlasa bizonyos esetekben jogszabaly altal korlatozva lehet, ezen korlatozasok megismerése a
befektetés irant érdeklédé feladata.

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. tevékenységét a ToOkepiaci Torvény elbirasai
szetint, az Allami Pénz- és TSkepiaci Feliigyelet, mint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete jogelédje
100.034/96. szamu hatarozatiban foglalt engedélye alapjan végzi.

A Unicredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és
targyi feltételekkel, hatosigi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.010/1998, kelte: 1998.
aprilis 3.

Az Alap kényvvizsgaldja Buzas Doéra, az Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vaci ut 20.) munkatarsa, aki
megfelel a Tokepiaci torvény 358. § (3)-(7) bekezdéseiben elbirt feltételeknek és megfeleld
felel6sségbiztositassal rendelkezik.



Alap

Alapkezel6

AKK

Allampapir
Banki munkanap

Befektetési jegy

Befektetd

BET
Célorszag

Feligyelet

Kezelési Szabalyzat

Konyvvizsgalo
Kozzétételi helyek
Letétkezel6
Megbizas

Netto eszkozérték

PDS (Primary Dealer System)

PSZAF
Sajat t6ke

Tajékoztatod
T-nap

Tdékepiaci torvény
I"ngfélszémla

Forgalmazé

2 FOGALMAK
az AEGON Kozép-Eurdpai Kétvény Befektetési Alap

az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.

a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezels Kozpont

a magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurépai Koézponti Bank
vagy az Burdpai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir

minden olyan munkanap, amely sem az adott Alap Letétkezel6je,
sem a forgalmazok szempontjabdl nem sziinnap

befektetési alap nevében (javara és terhére) - e térvényben
meghatarozott moédon és alakszerlséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir

a TGkepiaci torvény 5 § (1) 18. pontja szerinti személy (az a személy,
aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezelGvel, arut6zsdei
szolgaltatéval, vagy mds befektetével kotott szerzGdés alapjan sajat
vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyit részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a t6zsde hatasaitdl teszi fliggbvé, kockaztatja), aki a
Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

Budapesti Ertéktézsde

olyan orszag, amelynek tSkepiacin valamely Alap befektet, vagy
stratégiailag befektetni szandékozik

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgyelete

a jelen Tajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezd, az Alap
kezelésének kiillonds szabalyait tartalmazo szabélyzat, amely az
Alapkezel6 és a Befektet6k kozotti altalanos szerzédési feltételeket
tartalmazza.

Az Ernst & Young Kft., Buzas Déra

A www.aegonalapkezelo.hu és a www.kozzetetelek.hu honlap

a Unicredit Bank Hungary Zrt.

Befektetési jegyekre vonatkozé vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi
megbizas

a befektetési alap portfélidjaban szereplé eszkézok - ideértve a
kolcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a
portfolidt terhelé Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idSbeli
elhatarolasokat is

az AKK dltal szervezett FElsédleges Allampapir-forgalmazoi
Rendszer

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgyelete

a befektetési alap portfélidjaban szereplé eszkézok - ideértve a
kolcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a
portfoliot terhelé Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idSbeli
elhatarolasokat is

jelen - a T6kepiaci t6rvény 17. szamu melléklete szerint elkészitett -
dokumentum

az UgyletkGtésre vonatkoz6é megbizas leadasanak napja

a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény

az uUgyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarélag a befektetési
szolgaltatas, arutézsdei szolgiltatas és az értékpapirban foglalt
kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére
adott megbizasok lebonyolitasara szolgal;

az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt., jelen
tajékoztato alafréja



3 INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve
AEGON Ko6zép-Eur6pai Kotvény Befektetési Alap
(Régi neve: AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Befektetési Alap)

Az Alap révid neve
AEGON Koézép-Eurdpai Kotvény Alap
(Régi révid neve: AEGON EMMA Alap)

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre.

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mkdédése soran a sajat t6ke Alaponként a nett6 eszkozértékkel azonos, maximalis téke
nincs meghatarozva.

4 A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA
AEGON Kozép-Eurdpai Kotvény Befektetési Alap:

Az Alap els6sorban a kozép-kelet eurdpai (cseh, magyar és lengyel), helyi devizaban kibocsatott
allamkotvényekbe fektetheti sajat t6kéjét. Mindemellett a kockazatok mérséklésének, illetve egyéb
kotvénypiacokon kiaknazhaté lehetéségek megragadasa céljabol a vasarolhaté papirok korébe
beletartozhat minden olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapir, melynek hossza tavia adossag-minGsitése
legalabb BB besorolasu az S&P hitelmindsité intézet szerint. Az alapkezel bevonhat a portfoliéba
allamkotvényeket és pénzpiaci eszkézoket, hitelintézeti és vallalati kotvényeket egyarant.

Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic Liquid All > 1YR Index + 30% EFFAS Hungary
Liquid All > 1YR Index + 50% EFFAS Poland Liquid All > 1YR Index.

5 KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapok Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése esetén az alap befektet6inek nem 4ll médjaban, a
felfliggesztés ideje alatt a meglévé befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve Uj befektetési jegyeket
vasarolni az alapbdl. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos forgalmazas
felftiggesztésének szabalyait a Kezelési Szabalyzat 6. és 7. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete
id6r6l-idSre megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan déntéseket, melyek negativan
befolyasolhatjak az Alap muikdédése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az
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ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé valutdk forinttal szembeni arfolyamat. A magyar illetve a
kilfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedéset jelentSs
hatassal lehetnek az Alap eszkézei hozamara és az Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok
teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6rél-idére az Alap  portfolidjaban
szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasagi ndvekedése, killgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikaja,
koltségvetési hidnyanak mértéke és kamatszintje az Alap nettdé eszkozértékét befolyasolja, és igy
kedvezétlenil is érinthet.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfoliéjaban hitelviszonyt megtestesits és egyéb kamatjellegi j6vedelmet nyujtd
értékpapirok is kaphatnak helyet, {gy az altaluk nyudjtott hozam jelent6sen befolyasolja az Alap altal elért
eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktol figg, amelyek viszont
részben az inflaciés varakozasokkal Gsszhangban alakulnak. Az Alap netté eszkozértékére a kamatlabak
valtozasa kedvezGtlen hatdssal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéoi — kedvezbtlen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, cs6d, vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat
és a Befektet6ket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban
hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkézi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetSen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa még
nem éri el a fejlett tGkepiacok szintjét. A portfolié egyes elemeinek értékesitése - f6leg a hosszabb lejarata
kotvények esetében - nehézségekbe iitkozhet, illetve csak kedvezotlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi
kockazat az Alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése esetén is korlatozé tényezd lehet. Emellett az
értékpapirok arat az erGsen ingadozé piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap
nett6 eszkozértékén keresztil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditds hidny az Alapra
kedvezétlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktudlis tékepiaci helyzet fiigevénye.

Adézasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozo személyi jévedelemadd szabalyok és a befektetési alapok addzasira
vonatkoz6 el6irdsok a jévében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekévetkezé addpolitikai
valtozasoknak (pl.: adéemelés, Gj adénem bevezetése)

Aluljegyzési kockazat
Annak a kockazata, hogy a forgalmazasra felajanlott mennyiségnél kevesebbet jegyeznek, ami az Alap
létrejotte meghiusulasat eredményezheti.

Arazasi kockazat
A befektets a befektetési jegyekre iranyulé megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfolyamat.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kindlati
viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kdvetkeztében az érintett Alap eszkézeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke magyar forintra konvertilva az adott deviza és a forint kézotti arfolyam ingadozasatol
figeben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlé Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap
portfoliéjat alkot6 egyedi értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitk.

Részvény arfolyamok alakulasa

A nemzetkézi és hazai értékpapirpiacokat idénként nagymértéki arfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek
az Alap nett6 eszkozértékét kedvezGtlen is befolyasolhatjak. A részvényeken elérhet6 arfolyam-nyereséggel
az Alap altal elért hozam rendkiviilli médon megnovekedhet, de szamolni kell - a legkériltekintébb
elemzések ellenére is -, az esetleges részvényarfolyam-veszteséggel, amely negativan befolyasolhatja az
Alap jovedelmez6ségének alakulasat.



Az Alapkezel6 fedezeti tgyletek alkalmazasaval a kedvez6tlen hatasokat mérsékelheti.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb Ugyletek esetén, a partner nem teljesiti
vagy nem tudja teljesiteni az Ugylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezelé kételes megsziintetni, amennyiben az alap sajat
tékéje harom hénapon keresztil atlagosan nem éri el a huszmilli6 forintot.

6 AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye 1091 Budapest, Ulléi ut. 1.

Alapitas idGpontja 1999. november 29.

Cégbejegyzés szama Cg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye  Févarosi Birosag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje  2000. februar 21.

P

Miik6dési id6tartama Hatarozatlan idejt

Uzleti év A naptari évvel megegyez6

AlaptSke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti 1étszam: 206 {6.

Tevékenységi kor

TEAOR

6630°08 Alapkezelés

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités
6612’08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
6619’08 Egyéb pénzigyi kiegészité tevékenység

A Térsasag a PSZAF E-111/387/2006. szamu, 2006. majus 8-an kelt hatirozata alapjan eurdpai befektetési
alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kér
A Térsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosit Zrt. (99,8%), valamint az AEGON
Magyarorszag Ingatlan Fejleszt6 és Hasznosité Kft (0,2%).

Vezet tisztségvisel6k bemutatasa

Hindrik Eggens az igazgat6 tanacs elndke

1957-ben sziletett, felséfokd tanulményait /makrockonémia/ 1983-ban kezdte meg, a Holland
Groningen Egyetemen, ahol Cum laude végzett. A Robeco vezérigazgatdjanak asszisztenseként indult
karrierje 1985-ben, késébb pedig a a cég, Rorento nevil zaszloshajonak szamitod, befektetési alapjanak
menedzsere lett. 1999-t6l a Holland AEGON Befektetési Alapkezel6 legtelsé vezetésének tagja. 2003-t61
az AEGON Investment Management B.V vagyonkezelésért felelSs legfels6 vezetje. 2009. majus 28.-t6l
az AEGON Global Asset Management vezérigazgatdja és igazgatésaganak elndke.

Kocsis Balint vezérigazgatd, igazgatosagi tag

Diplomajat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte 1996-ban. Ettdl az évtdl az Arthur
Andersen Kft-nél dolgozott adétanacsadoként, majd 1997-ben az AB-MONETA Ertékpapir Rt.-hez
(késGbbi nevén AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.) keriilt. Kezdetben sales-ként, majd OTC részvény
keresked6ként, kés6bb koétvény-kereskedSként dolgozott. 2001-t6l a tarsasag kereskedési igazgatdja. 2003-
tol az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.-nél, mint vagyonkezel6 dolgozott, kezelte a
nyugdijpénztari kétvény-portfolié befektetéseit. 2004-ben a tarsasig operaciés igazgatdja lett, melynek



keretében feladata a vagyonkezelési tevékenységen kiviili munkafolyamatok megszervezése, koordinalasa.
Jelenlegi munkakorét 2006. oktdber 16-t6l latja el.

Kadocsa Péter vezérigazgato helyettes , az igazgatosag tagja

1974 -ben sziletett, szakképzettségét a Miskolci Egyetem Gazdasdgtudomanyi Karan szerezte pénzlgy-
szamvitel szakiranyon 1997-ben. 1996-1998 kézott a Creditanstalt Ertékpapir Rt.-nél ktvénykereskedd,
1998-1999 kozott a Takarék Broker Rt. osztiyvezetS helyettese, majd 1999-t61 a CA-IB Ertékpapir rt
kotvénykereskedelmi igazgatdja. A kereskedelmi bankkal tortént egyesiilést kévetéen a HVB Bank Rt,
lletve az UniCredit Bank Zrt féosztalyvezetd helyettese. Az AEGON csoportnal 2007-6ta van
munkaviszonyban, elébb az AEGON AlapkezelS értékesitési és termékfejlesztési vezetSje, majd 2007
végétdl a cég vezérigazgatd-helyetteseként dolgozott. 2009 juniusaval a Tarsasag Gizleti vezérigazgatoja.

Dr. Kepecs Gabor, a Feliigyel6 Bizottsag elndke
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. elndk-vezérigazgatdja. Szakképzettsége okleveles kdzgazda.

Dr. Mahig Péter, a Feliigyel6 Bizottsag tagja
Az AEGON Magyarorszag Biztosit6 Zrt. vezérigazgaté helyettese. Szakképzettsége okleveles kézgazda.

Andrew Neil Rithet Fleming, a Feliigyel6 Bizottsag tagja

Az BEgyesult Kiralysagi AEGON Asset Management vagyon- és alapkezel6 befektetési vezérigazgatoja.
Posztjat 2005. novembere 6ta tlti be. Ugyanekkor a tarsasag lgyvezet$ igazgatdjanak is kinevezték. Az
okleveles kozgazdasz, tébb mint 22 éves nemzetkozi befektetési és vagyonkezelési teriileten szerzett
vezetdi tapasztalattal rendelkezik.

Az I11. Mellékletben megtekinthet6 az Alapkezel6 elmult hirom évre vonatkozé auditalt mérlege.

Az Alapkezel6 feladatai

* kidolgozza az Alap befektetési politikdjat és meghatarozza célkitizéseit;

* megvaldsitja az Alap befektetési politikdjat;

* legjobb tudisa szerint az adott piaci helyzetnek megfeleléen a legmagasabb hozam elérésére
torekszik;

*  mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez
kapcsol6do jogokat;

*  clkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz szitkséges Tajékoztatot és az
Alapok Kezelési Szabalyzatat és a réviditett tajékoztatot;

*  kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

*  szerzGdést kot és biztositja a folyamatos egylttmikodést a LetétkezelSkkel, Forgalmazokkal és a
Konyvvizsgaloval;

* gondoskodik az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasarol;

* kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos mutikodését, rendelkezéseket és utasitisokat ad az
Alap pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban;

* tartja a kapcsolatot a Feliigyelettel, és a jogszabalyok altal el6irt jelentéseket elkésziti;

* elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alapok éves, féléves és havi jelentését és az Alapokkal
kapcsolatos Osszes tajékoztatot;

* cllagja az Alapok adminisztracidjat és gondoskodik az Alappal kapcsolatban felmerilt dijak és
koltségek kifizetésérdl;

* a nettd eszkozérték kalkulacidhoz szitkséges dokumentumokat naponta megkildi a
Letétkezel6hoz

*  elvégzi a barmely Alap megsziinésével kapcsolatos teenddket.

Az Alapkezel6vel szemben csédeljaras az elmilt 3 évben nem volt és nincs is folyamatban.

Az Alapok atadasa
Az Alapkezel6 barmely Alap atadasara kizarélag mas befektetési alapkezelS részére jogosult.



A nyilvanos befektetési alap atadasara a Feliigyelet engedélyével és az atadasrdl szolé nyilvanos
tajékoztatas alapjan kertilhet sor.

Erdekiitkozés, Osszeférhetetlenség

Az Alapkezel6 tisztségvisel6i, magasabb vezetd allasu dolgozéi és a tulajdonos altal végzett szertedgazo
tevékenység folytan el6fordulhat az érdekek Gsszetitkzése. A fenti személyeknek joguk van tamogatissal,
iranyitassal, tanacsadassal, vagy egyéb médon kézremikddni mas alapok kezelésében, illetve joguk van
befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az Alapok is befektethetnek. Az Alapkezel6 feladatait oly
moédon koteles teljesiteni, hogy minden Ugyfele egyenld elbiralasban részesiljon. Az Alapkezel6 az
alapkezelési tevékenységén kivil nem allhat tzleti kapcsolatban az Alapokkal. Sem az Alapkezels, sem
barmely mas az Alapkezel6 érdekeltségi korébe tartozo tarsasag, vagy barmilyen olyan alap, amelyet az
Alapkezel6 kezel, nem fog mas Alappal, az Alap portfoliéjaban 1évS értékpapirokkal kapcsolatos
tgyleteket kotni az Alap szokasos Uzletvitele alapjan kotott tigylet feltételeinél elénytelenebb feltételekkel.
Az Alapkezel6 felel§sségérdl az Alapok Kezelési Szabalyzatanak 14. fejezete rendelkezik.

Az Alapkezel6 vezets tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevé
alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kozvetlentl a
befektetési alapkezeléshez kapcsolodé teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld
egyéb jogviszonyban 4ll6 személye

a) a Letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kozremikodd szolgaltatonak, igy kiléndsen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértékel6nek, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési alapkezelének, valamint

¢) a befektetési alapkezel6 tigyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott Osszeférhetetlenség mertl fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az Osszetérhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel6 éves jelentései és az altala kezelt Alapok éves jelentései az Alapkezel6 és a forgalmazok
székhelyén megtekinthetSk.

Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat sziama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelSje

Az alap Forgalmazdja

AEGON Belf6ldi Kétvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat sziama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap netté eszkézértéke (2009. novembr 30.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

AEGON Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

111/110.182/2002

2002. augusztus 13.

2002. szeptember 3.

1111-121

203 000 000,-Ft

6.994.153.835,-Ft

Unicredit Bank Hungary Rt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

110.094/98.

1998. februar 16.

1998. marcius 16.

1111-58

102 500 000,-Ft

61.810.792.383,-Ft

Citibank Europe plc Magyarorszagi
ficktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.
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PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)

Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazdja

AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezel6je:

Az alap Forgalmazdja

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)

Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap netté eszkézértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelSje

Az alap Forgalmazdja

AEGON Atticus Alfa Eurépai Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)

110.093/98.

1998. februar 16.

1998. marcius 16.

1111-57

108 500 000,-Ft

16.378.028.341,- Ft (,,A” sorozat)

283.913,15 EUR (,,B” sorozat)

Citibank Europe plc Magyarorszagi
fidktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

110.131/1999.

1999. aprilis 1.

1999. aprilis 21.

1111-80

100 000 000,-Ft

3.675.216.852,- Ft

Citibank Europe plc
Magyarorszagi fioktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

110.132/1999.

1999. aprilis 1.

1999. aprilis 21.

1111-81

100 000 000,-Ft

8.218.814.783,- Ft (,A” sorozat)

59.169,40 EUR (,,B” sorozat)

Citibank Europe plc Magyarorszagi
ticktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap

111/110.199/2003.

2003. november 17.

2003. december 8.

1111-129

200 000 000,-Ft

11.505.477.493,-Ft

Unicredit Bank Hungary Rt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-111/110.314 /2006

2006. januar 25.

2006. februar 10.

1111-171

200 000 000,- Ft
10.531.645.037,- Ft (,,A” sorozat)
1.081,51 PLN (,,B” sorozat)
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Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazdja

Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON  Magyarorszag  Befektetési

Jegy Forgalmazé Zt.

AEGON Ozon Eves Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazoja

E-II1/110.495/2007.
2007. marcius 2.
2007. marcius 19.
1111-212
200 000 000,- Ft
779.183.224,- Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkézértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazoja

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja
PSZAF engedélyezési hatarozat sziama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap netté eszkézértéke (2009. november 30.)

Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazoja

AEGON Ko6zép-Europai Kotvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat sziama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazoja

E-II1/110.520/2007.
2007. aprilis 26.
2007 majus 11.
1111-222
200 000 000,- Ft
6.082.431.076,- Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-111/110.519/2007.
2007. aprilis 26.
2007. majus 11.
1111-221
200 000 000,- Ft
1.684.793.066,- Ft (,,A” sorozat)
58.375,61 EUR (,,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.518/2007.
2007. aprilis 26.
2007. majus 11.
1111-221
200 000 000,- Ft
365.650.615,- Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)

E-111/110.532/2007.

2007. junius 27.

2007. jalius 9.

1111-233

200 000 000,- Ft

1.900.218,95 EUR (,,A” sorozat)
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Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazdja

AEGON Bessa Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazdja

AEGON EuroExpress Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazoja

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezel6je

Az alap Forgalmazdja

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazdja

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

112.234.010,- Ft (,,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.561/2007.
2007. augusztus 24.
2007. szeptember 4.
1111-241
3.200.000 PLN
29.516.487,- PLN
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.597/2007

2007. december 4.

2007. december 11.

1111-254

900.000EUR

1.891.0006,- EUR

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

111/110.732/2008.

2008. november 26.

2008. december 4.

1111-305

500 000 000,-Ft

5.130.079.290,-Ft

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

111/110.733/2008.

2008. november 26.

2008. december 4.

1111-306

200 000 000,-Ft

972.820.756,-Ft

Citibank FEurope plc Magyarorszagi
ficktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

EN-III/EA-102/2009.
2009. szeptember 04.
2009. szeptember 15.
1111-349

200 000 000,-Ft
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Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.) 203.908.829,-Ft

Az alap letétkezel6je: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az alap Forgalmazdja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zt.

Az Alapok muiltbeli NETTO) hozama

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap 10,47% 12,55% 11,30% 1,98% 13,07% 8,43% 7,06% 4,21% 2,47%
AEGON Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap -2,45% -6,37% 13,10% 27,08% 41,14% 35,42% 28,80% 19,08%  -40,93%
AEGON Nemzetkézi Kotvény Befektetési Alap 9,43% -1,32% 0,76% 4,35% -2,12% 10,52% -2,05% 0,37% 7,24%
AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 1,93% -21,92% -28,17% 10,92% -3,37% 25,81% 1,90% -3,61%  -40,88%
AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap - - - 4,24% 13,06% 7,08% 6,12% 6,60% 8,78%
AEGON MoneyMaxx Befektetési Alap - - - - 21,50% 22,40% 10,48% 10,34%  -14,84%
AEGON Atticus Alfa Eurépai Befektetési Alap - - - - - - 10,90%* 11,91% 18,82%
AEGON Climate Change Részvény Alap - - - - - - - 2,63%*  -49,78%
AEGON Kozép-Europai Kotvény Befektetési Alap - - - - - - - 1,95%* -16,10%
AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési

Alap - - - - - - - 12,97%* 3,21%
AEGON OZON Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - 5,93%* 7,42%
AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja - - - - - - - 4,00%*  -34,82%
AEGON EuroExpress Befektetési Alap - - - - - - - 0,22%*  -16,05%
AEGON BESSA Szirmaztatott Befektetési Alap - - - - - - - -2,35%0* 15,32%
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap - - - - - - - - -4,45%*
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap - - - - - - - - 4,519%*

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja - - - - - - - - -
*Indulastdl szamitott hozam

AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT GARANCIAT A JOVOBELI
TELJESITMENYRE, HOZAMRA.
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7 AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT EGYEB ALAPOK
BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Pénzpiaci Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazata befektetési formaként funkcionaljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyutjtson a befektet6knek; az Alapkezels a fenti elveknek megfelelGen
valasztja ki a portfolidelemeket. A likviditas biztositisanak érdekében az Alap elsésorban a Magyar
Allamkincstar Allamadéssig Kezelé Koézpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, az
Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott forgalmazott allamkétvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott kotvényeket kivanja portfolidjaban
tartani, am az ezen értékpapirok koziil csak az egy évnél kevesebb hatralévé atlagos futamidejlek lehetnek
a portfolié elemei. Az Alap alacsony kockazati, ugyanakkor az allampapirokndl varhatéan magasabb
hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, egy évnél kevesebb hatralévé futamidejd, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a portfolidjaban. A valtozé kamatozasu,
forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a hatralévé atlagos futamidd a
legk6zelebbi kamatfizetési napig hatralévé napok szamaval egyezik meg. Az Alap pénzeszkozeit
bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal részvényeket is tarthat portfolidjaban. Az alap
referenciaindexe : 100% RMAX

Az AEGON Belf6ldi Kétvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nytjtson a befektet6knek; az Alapkezel6 a fenti elveknek megfelelen
valasztja ki a portfolidelemeket. A likviditas biztositisanak érdekében az Alap elsésorban a Magyar
Allamkincstar Allamaddssig Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, az
Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kézott forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott kotvényeket kivanja portfolidjaban
tartani. Az Alap alacsony kockazati, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot
biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is
tarthat a portfoliéjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal
részvényeket is tarthat portfoliéjaban. .Az alap referenciaindexe : 100% MAX.

Az AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba keriil6 értékpapirok Osszesitett
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel§ a legkoriiltekintébben
valasztja ki a portfolibba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
tényezGirdl, és mélyrehatd szamitasokkal timasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az
a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Az Alap a kozép-eurdpai 1régié (els6sorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovakia,
masodsorban Lettorszag, Litvania, Esztorszag, volt jugoszlav koztarsasagok, Romania, Bulgaria, Albania,
Ukrajna) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol.

Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridSs devizapoziciokkal.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei ko6zott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, am a térvényi
szabalyozasnak megfelelden akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya. Az alap
referenciaindexe: 90% CECE Extended Index EUR + 10% ZMAX

Az AEGON Moneymaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amelyben szerepelhetnek
mind magyar mind nemzetkézi pénz- és tékepiaci eszk6zok, és ezeken belil az Alapkezel dinamikus
portfolié-allokaciéval mozoghasson, a lehet§ legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ebbdl a
szempontbdl leginkabb az ugynevezett ,,total-return fund“-okhoz hasonlit, azaz nem célja, hogy csak egy

15



pénz- illetve tékepiaci résztertiletre koncentraljon, hanem minden adott pillanatban a leheté legnagyobb
hozammal kecsegtet tertiletre Gsszpontositsa befektetései nagy részét.

Ennek megfelelsen az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kézpontja altal a Magyar
Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az elsédleges allampapir-forgalmazé rendszer - keretei kozott
forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényeket tarthat portfolidjaban mind alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasa kotvényeket is. Emellett a hazai
részvénypiacon, illetve OECD orszagok részvénypiacain bevezetett részvényeket is vasarolhat az Alap,
valamint OECD orszagok allampapirjait banki, vallalati kétvényeit is tarthat portfolidjaban. Az Alap nem
kivan egy fix benchmark-ot kdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfolidaranyhoz,
hanem tig hatirok kozott kivanja mozgatni a részvény-kotvény aranyt, s6t hajlandé nemzetkozi
allampapirokon, és részvényeken keresztul (miként rendszerint a nemzetkozi kotvény/részvényalapok is)
devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehet6ségét
is, illetve a T6kepiaci torvény keretei kozott arbitrazstevékenység is folytathat. Az alap referenciaindexe:
100% RMAX.

Az AEGON Nemzetkézi Kotvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolijaban devizaktlfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal sorin kibocsatott kotvényei alkotjdk a donté részt. Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kézott csakis a befektetési kategoriaba sorolt,
nyilvanosan forgalomba hozott és kulfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az AlapkezelS a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznaldsi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel6 jov6beni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

A mikodés soran azonban az AlapkezelS azt tartja szem eltt, hogy a portfoli6 kialakitisakor kétvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthaté kotvények
aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

A kotvényportfolié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele
mellett elsGsorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszd tiva befektetési portfolid
kialakitasa a cél.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei k6z6tt forgalmazott allampapirokat kivanja portfolibjaban tartani, am a jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfolidban a kilfoldi kétvények ardnya. Az alap
referenciaindexe : 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index II ex-Japan + 20%ZMAX

Az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy
egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a térvényi feltételek betartasa mellett.

Az AEGON Nemzetkézi Részvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolijaban devizaktlfdldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak a dont6 részt. Az Alapkezelé az Alap portfolidjanak
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockdzatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kézott csakis a befektetési kategoriaba sorolt,
nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az AlapkezelS a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap

16



forrasainak felhasznaldsi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6 jov6beni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

A mukodés soran azonban az AlapkezelS azt tartja szem elStt, hogy a portfolié kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények
aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

Az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy
egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a térvényi feltételek betartasa mellett.

A részvényportfolié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele
mellett elsGsorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszd tiva befektetési portfolio
kialakitasa a cél.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezel6 Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kéz6tt forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, am a jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.Az alap
referenciaindexe : 90% MSCI AC World USD Index + 10% ZMAX

Az AEGON Atticus Alfa Eur6épai Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ pozicidk aktiv haszndlata mellett jelentGs
hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az Alap kifejezetten kockazatos, killénésen a szarmaztatott poziciok
megléte miatt. Az Alap az Gsszes igénybevehet6 befektetési eszkozt, hazai és kilféldi kétvényt, részvényt
és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetdséget lat. Ebb6l a szempontbdl az alap opportunisztikus, és megkozelitésében a ,,global
macro hedge fund” kategéridhoz 4ll kdzel, amelyet olyan nevek fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy
Soros Gyorgy.

Az Alap befektetései varhatéan két nagy csoportra oszlanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon fog
tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni akar
a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tSkeattételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusiaban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhaszndldsi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel$ jov6beni kockazatok és hozamok fuggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Els6édleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei k6zott forgalmazott dllampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, az alap benchmarkja

100% RMAX.

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalds és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett jelentSs
hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az Alap kifejezetten kockazatos, killéndsen a szarmaztatott poziciok
megléte miatt. Az Alap az Gsszes igénybevehet$ befektetési eszkdzt, hazai és kulfoldi kotvényt, részvényt
és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetSséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus, és megkozelitésében a ,,global
macro hedge fund” kategériahoz all kozel, amelyet olyan nevek fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy
Soros Gyorgy.

17



Az Alap befektetései varhatéan két nagy csoportra oszlanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon fog
tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni akar
a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tSkeattételt
engedélyez. Az Alap befektetési doéntéshozatali mechanizmusdban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholégiai tényezbket mérlegeli.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt kotlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznaldsi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel6 jov6beni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

A likviditas biztositasinak érdekében az Alap az allampapirok kézil a Magyar Allamkinestar Allamadéssag
Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, az alap benchmarkja
100% RMAX + 300 bézispont.

Az AEGON Ozon Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékii kockazatvallalas és opcidk (vagy egyéb értékpapirok) vasarlasa révén
a pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon
legjelent&sebb részét hazai diszkontkincstarjegyekbe, révid lejaratd allamkotvényekbe fekteti — amelynek
célja a befektetSk tékéjénck megdvasa — mig a masik részébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat)
vasarol. Az opciok/értékpapirok vésirlisa opportunisztikus moédon torténik, s az Alap ebbdl a
szempontbdl az abszolit hozamu alapok sordba illeszkedik. Ennek megfelel6en a hazai és nemzetkdzi
pénz- és tokepiacon rendelkezésre allo lehetGségek kozil a lehet legjobb hozam/kockazatarannyal
rendelkez6 varhaté befektetési lehetGségeket valasztja, legyen az részvény, deviza, vagy kétvényjellegi
mogottes termék. Az Alap mind az arfolyamok esésébdl mind emelkedésébdl hasznot hizé opcidkat
vasarolhat.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznaldsi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel$ jov6beni kockazatok és hozamok fuggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat.

Az Alap tékevédett az alabbi feltételek mellett:

A téke megbvasa minden év januarjanak elsé munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 — a befektetési
politikab6l adéddan — célja, hogy a targyév elsé munkanapjan az alap egy jegyre juté nett6 eszkozértéke
nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé munkanapjan. Amennyiben az alap indulasatél eltelt
idé targyév elsé munkanapjan kisebb mint 365 nap, a targyév elsé6 munkanapjan érvényes egy jegyre jutd
nettd eszkozérték nem lehet kisebb mint 1.

Ennek elérése érdekében az Alapkezel6 tugy alakitja ki az Alapban 1évé likvid eszkézok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat miszerint:
L= i

R+ (r-M)T)

ahol
L: a likvid eszko6zok ardnya a teljes portfolion belil a tairgynapon
r: a targynapon érvényes rovidlejarata allampapirhozam, azaz a targyévet kévetd év els

munkanapjaig hatralévé idGintervallumhoz legkézelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing
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T: a targynapon a targyévet kévetd év elsé munkanapjaig hatralévs naptari napok szama osztva 360-
al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dijanak 6sszege %o-ban

Po: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyév elsé munkanapjan
Pt: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszk6z6k kozé sorolhaté minden forintban denominilt OECD-tag orszag altal
kibocsatott allampapir, illetve bankoknal elhelyezett betét, repd, vagy ezek kockazati szintjének megfelel6
eszkoz/ eszkozesoport.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

Az Alap t6kéjét a célorszagok részvényjellegli instrumentumaiban fekteti. Az Alap célja, hogy lehetéséget
teremtsen a hazai befektet6k szamara az 4zsiai gazdasigokat reprezentdlé részvénypiacokba val6
befektetésre. A célorszagok kozil a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve Tajvan, de
mas azsiai orszagok t6kepiacain is megvalésit befektetéseket az Alap. Ez megvalésulhat egyedi részvények
vasarlasan keresztil, illetve kollektiv befektetési instrumentumok altal. Az AlapkezelS szandékai szerint ez
lesz a meghatarozd, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eket, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési
alapokat kivan vasarolni az Alapkezel6. A Tpt 277. paragrafusanak (1) pontja szerinti kdtelességiinknek
eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektet6
alap, azaz sajat t6kéjének tobb, mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapirok. Az
alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem tobb, mint 25%-os sdlyt tartani. Az Alap csak
olyan befektetési formakba fektet, ahol a kdltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig torekszik ra, hogy az
atlagos dijterhelés ne haladja meg az 1%-ot.

Az alap benchmarkja: 75% MSCI AC Far East ex Japan Index + 15% MSCI India Index + 10% ZMAX
Index.

Az AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolijaban devizaktlfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomo részt. Az elsGdleges befektetési célpontok a
célorszagok olyan vallalatainak értékpapirjai, amelyek bevételeinek dént6 hanyada a globadlis éghajlat-
valtozasbol ered6 uzleti lehetGségek kiaknazasabdl (kornyezetgazdalkodas, energia hatékonysag, ,,clean
technologies” stb.), alternativ eréforrasok hasznositisabol (megujulé energia, vizgazdalkodas, agrokémia
stb.) és mezbgazdasigi tevékenységbOl szarmazik (biotechnoldgia, allattenyésztés, halgazdalkodas,
agrartechnologia, agrar meteoroldgia stb). Az Alapkezel$ az Alap portfolidjanak kialakitasakor a térvényi
el6irasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikdcid (kockdzatmegosztas) elveit tartja szem el6tt.
Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategériaba sorolt, nyilvanosan
forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartiasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével elsGsorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi moédjat. A portfélié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili ardnyokat az éghajlat-valtozassal,
alternativ energiaforrasokkal és mezGgazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektorok koézott annak
érdekében hatirozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel$ varakozasainak megfelel6 jov6beni kockazatok és
hozamok fiiggvényében - hosszabb tivon megvalésitsa céljat, az atlagos részvénypiaci hozamnal (90%
MSCI AC World USD Index + 10% EONIA Net Total Return Index) magasabb eredmény elérését.
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Az alap referenciaindexe: 90% MSCI AC World USD Index + 10% EONIA Net Total Return Index.

Az Alap eszkézeit BEurdban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehetGsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapoziciokkal fedezni a térvényi
feltételek betartdsa mellett.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkinestar Allamadéssag
Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei k6z6tt forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, am a jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.

Az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékii kockazatvallalas és opciok (vagy egyéb értékpapirok) vasarlasa révén
a lengyel részvénypiacok esésekor is megfelelé hozamot eredményezzen a befektet6k szamara. Az Alap a
rendelkezésre allé6 vagyon legjelentésebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, r6vid lejarata
allamkotvényekbe illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti — amelynek célja a
befektet6k tékéjének megdvasa — mig a masik részébdSl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat) vasarol. Az
Alap, mivel elsédleges célja, hogy hozama negativan fliggjon a lengyel részvénypiacok hozamaval, a
részvénypiaci arfolyamok esésébdl hasznot huzé opcidkat vasarolhat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap a lengyel allam altal kibocsatott pénzpiaci instrumentumokba
fekteti be sajat tGkéjének legjelentGsebb részét.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt kotlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhaszndldsi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel6 j6v6beni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

Az Alap 90%-osan t6kevédett az alabbi feltételek mellett:

A t6ke 90%-anak megdvasa minden év januarjanak els6 munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 — a
befektetési politikabol adéddan — célja, hogy a targyév elsé munkanapjan az alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé munkanapja nettd eszkozértékének
90%-a. Amennyiben az alap induldsatdl eltelt id6 targyév els6 munkanapjan kevesebb, mint 365 nap, a
targyév elsé munkanapjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkézérték nem lehet kisebb, mint 0,009 PLN.
Ennek elérése érdekében az Alapkezel6 tugy alakitja ki az Alapban 1évé likvid eszkézok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat miszerint:

x R
RA+(r-M)T)

L=09

ahol

L: a likvid eszk6zok aranya a teljes portfolion belill a targynapon

r: a targynapon érvényes rovidlejarata allampapirhozam, azaz a targyévet kévets év elsé munkanapjiig
hétralévé idSintervallumhoz legk6zelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing

T: a targynapon a targyévet kévetS év elsé munkanapjaig hatralévé naptari napok szama osztva 360-al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dijanak 6sszege %o-ban

PO: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyév elsé munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre juté nett6 eszkozértéke a targyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszkozok kozé sorolhaté minden lengyel zloty-ban denominalt OECD-tag orszag altal
kibocsatott  atruhazhatésagaban  nem  kotlatozott  allampapir, illetve bankoknal elhelyezett
felmondhatésagaban nem kotlatozott betét, repd, vagy ezek kockazati szintjiének megfelels
eszkoz/ eszkézesoport.
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Az alapnak nincs benchmarkja.

Az AEGON EuroExpress Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 az Alappal Magyarorszag elsé EUR bazisu abszolut hozamu alapjat hozza létre, amely alap
Hlong-only”  tipusuként mulkodik, azaz csak vasarolhat, a portfolidjaban tartott eszkézok
arfolyamnovekedésébdl profitalhat, am az arfolyamok esésb6l nem hizhat hasznot.

Az Alap a haza és nemzetkézi pénz- és tékepiacokon elérhets igen széles valasztékbdl allitja Gssze a
portfolidjat, azzal a céllal, hogy a benchmarkul kivalasztott értéknél nagyobb hozamot érjen el. Mind hazai
és nemzetkozi részvényeket, kotvényeket, és devizakat vehet. Az Alapkezel6 a kockazatot megprébalja
csokkenteni egymassal nem vagy kevéssé korrelalé poziciok felvételével, a cél ugyanis nem az extrém
magas hozam, hanem az alacsony volatilitas melletti j6 hozam (azaz magas Sharpe-rata) elérése.

Az alap referenciaindexe (benchmark-ja): indulds napjan érvényes illetve utina minden évre az év elsé
munkanapjan érvényes ECB (Eurépai Kézponti Bank) altal meghatarozott alapkamat.

Az Alap eszkézeit BEurdban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hatarid6s devizapoziciokkal fedezni a térvényi
feltételek betartdsa mellett.

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja:

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tilnyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon
vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentSs részét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezel6 az Alap
portfoliéjanak kialakitasakor a tSrvényi el6irasokon tdl, a biztonsdgot és a maximalis diverzifikdcid
(kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kézott csakis a
befektetési kategéridba sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kulfoldi tézsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével elsGsorban fundamentalis  elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfolié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belili aranyokat az alapkezel6 az orosz
piacon kereskedett részvények kozott Ggy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel§ varakozasainak
megfelels jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az alap
altal meghirdetett benchmark hozamnal (90% RDX Extended Index forintban szamolva + 10% ZMAX
Index) magasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 90% RDX Extended Index forintban szamolva + 10% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis déntése alapjan
lehetGsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapoziciokkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az llampapirok kéziil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezels Kozpontja dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott magyar allampapirokat kivanja
portfolibjaban tartani, ugyanakkor mas pénzpiaci konstrukciok is az AlapkezelS rendelkezésére allnak a
sziikséges likviditas fenntartasdhoz. A jelenlegi torvényi szabédlyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja:
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Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tilnyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon
vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapitjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve
bevételeik jelentSs részét innen nyerik. Az Alapkezelé az Alap portfolidjanak kialakitisakor a torvényi
el6irasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikdcié (kockdzatmegosztas) elveit tartja szem el6tt.
Ennek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategdridba sorolt, nyilvanosan
forgalomba hozott és kulfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével elsGsorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, {gy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belilli ardnyokat az alapkezelé a t6rok
piacon kereskedett részvények kozott Ggy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel§ varakozasainak
megfelel6 jovObeni kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az alap
altal meghirdetett benchmark hozamnal (90% DJ TI120 Index + 10% ZMAX Index) magasabb eredményt
érjen el.

Az alap referenciaindexe: 90% DJ TI20 Index forintban szamolva + 10% ZMAX Index.

Az Alap eszkOzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapoziciokkal fedezni a térvényi
feltételek betartdsa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az llampapirok kéziil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott magyar allampapirokat kivanja
portfolijaban tartani, ugyanakkor mas pénzpiaci konstrukciok is az Alapkezel6 rendelkezésére allnak a
sziikséges likviditas fenntartasdhoz. A jelenlegi térvényi szabédlyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a
portfolibban a részvények aranya.

8 ALETETKEZELO

A Letétkezel6 neve Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Alapitas idGpontja Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
Cégbejegyzés szama, ideje  01-10-041348, 1990.03.26

Cégbejegyzés helye Févarosi Birosag mint Cégbirdsag

Miikodési id6tartama A tarsasag hatarozatlan idére jott létre.

Uzleti év A tarsasag tzleti éve megegyezik a naptari évvel
Alaptdke Alaptbke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft

Jelenlegi alaptSke: 24.118.220.000,- Ft
Alkalmazottak létszama: 1867 £6 (2008.12.31.)

Tevékenységi kor

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 64.91°08 Pénziigyi lizing

TEAOR 64.99°08 Maishova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités
TEAOR 66.12°08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

TEAOR 66.22°08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 66.29°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenysége
TEAOR 64.92°08 Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonosi kér
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Részvényesek neve Tulajdonosi arany Szavazati arany

UniCredit Bank Austria AG, Bécs 100% 100%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Tarsasag a Befektet6védelmi Alap tagja.
A Letétkezel6 vezetd tisztségviselSi

IGAZGATOSAG TAGJAI

Dr. Patai Mihaly, kézgazdasz (Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l a
Unicredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatéja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ad6, majd a
Pénziigykutatd Intézetnél tudomanyos kutat6. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium Nemzetkdzi
Pénziigyi Féosztalyanak vezet helyettesi pozicidjat toltdtte be, majd 1988-ban keriilt a Vilagbankhoz, ahol
1993-ig az lgyvezetS igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt kévetSen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt.
tgyvezetS igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztosité Rt. elndk-vezérigazgatdia.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapesti Miszaki Egyetemen épitémérncki, majd 1993-ban mérnok-tanari
oklevelet szerzett. Ezt kévetéen az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulményai
befejezése utan elész6r a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatéként, majd 1996-t6l az Ernst
& Young-nal uzleti tanicsadoként, 1997-t6l pedig a PricewaterhouseCoopers-nél vezeté iizleti
tanacsadoként. 2002-ben az IBM-hez kertlt, majd 2004-t6l az Unicredit Bank Szervezési Féosztalyanak
vezetSje. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ Divizidjanak vezetSje és egyben igazgatdsagi tag.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhelyd K&zgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Mar a
gazdasagi szakkézépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. El6szor a Raiffeisen Bank fidkvezets-
helyettese, majd belsé ellenére volt. Diplomaja megszerzését kbvetGen, 1991-ben kertilt az UniCredit Bank
Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt Rt.). Jelenleg a Bank pénziigyi igazgatdja és igazgatdsagi
tagja.

Tatrai Bernadett, kdzgazdasz. Diplomaja megszerzése utan el6sz6r a MARECO Piackutaté Intézetnél,
majd a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban keriilt az ERSTE Bank
Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t6] a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitas teriilet Igazgatdja, majd
2005-t61 a Lakossagi Uzletdg vezetSje, az igazgatdsag tagja volt. 2007 4prilisitol az UniCredit Bank
Hungary Zrt. vezérigazgatd-helyettese, igazgat6sagi tagja, a Lakossagi Uzletag vezetdie.

Toth Balazs, kozgazdasz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati tigyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utin 1995-ben keriillt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t61
kezdve az Alkotmany utcai fidk wvallalati osztlyanak vezetSje. 2000 —t6l a bécsi Nemzetkozi
Kockazatkezelési Féosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felel6s részleg vezetje, majd 2006-tdl az
Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatéja (CRO), 2008. jul. 10 —tél pedig egyuttal
igazgatdsagi tagja is.

A Letétkezel6 elmult harom évre vonatkozé auditalt mérlegei a IV. Mellékletben tekinthetSk meg.

Az Alapkezel6 az dltala kezelt Alap letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, a Hpt. 3. § (1)
bekezdésének 7) pontjaban meghatirozott "letétkezelés kollektiv befektetések részére" pénzigyi
szolgaltatasi tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezé hitelintézetet koteles megbizni. A letétkezelSi
megbizasi szerz6dés hatalybalépéséhez a Felugyelet jovahagyasa szlikséges.

A Letétkezel6 tevékenysége soran figgetlen médon, kizardlag a Befekteték érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédd pénzforgalmi szamla vezetését az egyes alapok és

portfolidk tekintetében kizardlag egyazon letétkezels végezheti.

23



Az Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok kizardlag a Letétkezelénél vagy az altala nyitott szamldkon
helyezhetSk el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt 6vadékot kizardlag a
Letétkezel6hoz vagy az dltala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

A Letétkezel6 feladatai
a) meghatarozza az Alap Gsszesitett és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékét;
b) gondoskodik az Alap Gsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a
befektetSk részére torténd kozlésérdl,
¢) ellenérzi, hogy az Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelési szabalyzatban
foglalt befektetési szabalyoknak;
d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazasabdl szarmaz6 valamennyi ellenszolgaltatds a szokdsos hataridén belil az Alaphoz
keriiljon.

Az Alap kezelése soran a Letétkezel6nek adott megbizas felmondasa esetén az 4j Letétkezel6 megbizasat a
Feliigyelet hagyja jova.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezelési szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrdl, valamint
az alap sajat t6kéjének negativva valasardl a Letétkezel6 koteles irasban értesiteni az Alapkezel6t, valamint
a Felugyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezel6 altal adott minden olyan
megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az alapkezelési szabalyzattal, és az AlapkezelSt koteles
a torvényes allapot helyredllitisara felszolitani. Amennyiben az Alapkezel§ nem tesz meg mindent a
jogszabalyoknak és az alapkezelési szabalyzatnak megfelel6 allapot helyreallitisa érdekében, dgy a
Letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Feltigyeletet.

A Letétkezel6 e torvényben foglalt kételezettségeinek nemteljesitésébdl adodo karokért felel, az ettdl
eltéré kitétel semmis.

A LetétkezelS tevékenysége végzése soran kozremiikodét, igy kilonosen alletétkezelSt vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel. Alletétkezel6ként kizardlag a TSkepiaci
torvény elbirasainak megfelelé masik letétkezeld, illetve ennek kilféldi megfelel6je vehetd igénybe.

A Letétkezel6 éves jelentései a LetétkezelS és a forgalmazdk székhelyén megtekinthetdk.

A Letétkezel6vel szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és nincs is folyamatban.

9 AKONYVVIZSGALO

A Konyvvizsgalo
Buzas Doéra, az Ernst &Young Kft. munkatarsa

Nyilvantartasi szamok
Ernst & Young Kft. — 001165
Buzas Doéra - 005614

Székhelye
1132 Budapest, Vaci 1t 20.

Az Alapkezel6 az Alap éves beszamolodjanak ellenérzésével Konyvvizsgalét koteles megbizni. Az
Alapkezel6 altal megbizott Konyvvizsgald koteles ellendrizni azt is, hogy az alapkezel$ az Alap kezelése
soran betartja-e a Kezelési szabdlyzatban foglalt el6irasokat.
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10 A FORGALMAZO BEMUTATASA

A vezet6 Forgalmazé (jelen tajékoztat6 aldirdja):

Cégneve: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé
ZartkérGen Mikods Részvénytarsasag

Székhelye: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Alapitasanak idGpontja: 2008. februar 25.

Cégbirdsagi bejegyzésének idGpontja: 2008.marcius 18.

Cégbirosagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirosag

Cégbirosagi bejegyzésének szama:  01-10-045924

PSZAF engedélyszam E-I11/464/2008

Jegyzett t6kéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti létszama 2 £6 f6munkaidds, 5 £6 részmunkaidds

Miikodési idGtartama A Forgalmaz6 hatarozatlan idStartamra jott 1étre.

Konyvvizsgalo Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina tut 17.)

Tevékenységi kore
TEAOR 66.12°08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység
TEAOR 66.22°08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

TisztségviselGk és vezet6 allasu dolgozok
Igazgatisdg

Vereczki Andras, elnok

Palyik Andrea, vezérigazgatd

Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgat6-helyettes

A vezet6 Forgalmazo révid bemutatasa

A jelenlegi torvényi szabalyozas szerint befektetési jegyet csak befektetési vallalkozas forgalmazhat,
tovabba csak ezen cégek alkalmazhatnak t6kepiaci Ugynckoket befektetési jegy értékesitésre.

Ugyfeleink és a pénziigyi piac igényeihez igazodva szeretnénk gordiilékenyebbé és koltséghatékonnya tenni
befektetési alapjaink forgalmazasat.. Ezen indokok vezettek az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt. megalapitasahoz, melynek datuma 2008. februir 28. PSZAF engedély datuma: 2008.
majus 22, melyet a E-111/464/2008 engedély szammal adott ki.

Tovabbi Forgalmazdk:

Név: Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Cégjegyzék szama: 01-10-041206

Név: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzék szama: 01-10-041042

Név: ERSTE Bank Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzék szama: 01-10-041373

Név: Unicredit Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
Cégjegyzék szama: 01-10-041348

Név: CIB Bank Zrt.

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Cégjegyzék szama: 01-10-041004
Név: Equilor Befektetési Zrt.
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Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.
Cégjeayzék szama: 01-10-041431

Név: Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Székhelye: 1016 Budapest, Derék u. 2.
Cégjegyzék szama: 04-10-001412

Név: BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking

Székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.
Cégjegyzék szama: 01-17-000437

Név: Commerzbank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.
Cégjegyzék szama: 01-10-042115

Név: Concorde Ertékpapir Zirt.

Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Cégjegyzék szama: 01-10-043521

A forgalmazasi helyek listdja megtalalhat6 a 11. Mellékletben.

11 ADOZAS

Jelen informaciék a Tajékoztatd készitésének idSpontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével
keriiltek 6sszeallitasra. Mivel ezek a Tajékoztato elkészitését kovetben megvaltozhatnak, ezért a Befektet6
felel6ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt a vonatkozé, érvényben 1évé elbirasokat
megismetje.

Az Alapok adézasa
Az Alap eredményét adofizetési kotelezettség Magyarorszagon a Tajékoztato elkészitésekor nem terheli.

A Befektets ad6zasa

2)

b)

a Tajékoztatd elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap
a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizet, {gy a BefektetSk a t6kenévekményt a tulajdonukban
maganszemélyek a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre
iranyad6 rendelkezések szerint megallapitott rész utan a kamatjévedelemre vonatkozé szabalyok
szerint 20% személyi jovedelemadot kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a forgalmazé von le.
Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagoknal - a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben 1évS jogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek hozama adokoteles
bevételiket novelheti/csokkentheti, ami utin az érvényes addjogszabalyok szerint kell adot
fizetnitik. A Téjékoztaté elkészitésekor a tarsasagi adé mértéke 16 %, mig a tarsas vallalkozasokat
ezen feliil terhel6 killénad6 mértéke 4%.
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12 NYILATKOZAT

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt., (1091 Budapest, Ull6i Gt 1.) mint Alapkezel6, és
az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. (1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.) mint
Forgalmaz6 a jelen - az AEGON Kozép-Eurdpai Kotvény Befektetési Alap Befektetési jegyeinek
nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatot a tékepiacrol sz6l6 2001. CXX térvény 29. §-nak
megfeleléen alairjak. Kijelentik, hogy a Tajékoztaté a valdsagnak megfelel6 adatokat és allitdsokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a
Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabdl jelentSséggel birnak.

Az Alapkezel6 és a Forgalmazo a Befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztat6 félrevezets tartalmaval és
az informaci6 elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. december 9.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Befektetési Alapkezel$ Zrt. Forgalmazo Zrt.
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I. MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT

1 ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve AEGON Ko6zép-Eurépai Kotvény Befektetési Alap
(Régi neve: AEGON EMMA Emerging Markets Kétvény Befektetési Alap)

Az Alap r6vid neve ~ AEGON Koézép-Eurdpai Kétvény Alap
(Régi r6vid neve: AEGON EMMA Alap)

Az Alap fajtaja nyiltvégt
Az Alap tipusa Nyilvanos

Az Alap futamideje = Az Alap hatarozatlan idSre jott létre.

Hozamfizetés

Az Alapok a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény Ujra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikajanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kiilonbézeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegy ISIN kodja:

AEGON KOZEP-EUROPAI KOTVENY HU0000705256
BEFEKTETESI ALAP

Az AlapkezelS neve
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezel§ székhelye
1091 Budapest, Ulléi . 1.

A Letétkezel6 neve
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A Letétkezel§ székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Az Alapkezel6 alvallalkozo6t nem vesz igénybe.
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2 AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
Az AEGON Kozép-Eurdpai Kotvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalais mellett kozép-kelet-eurdpai hitelviszonyt
megtestesité instrumentumok vasarlasa révén a pénzpiaci hozamokndl nagyobb hozamhoz juttassa a
befektetSket. Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon egészét a kozép-kelet-eurdpai kbtvénypiacokon kivanja
befektetni, ezzel kihasznalva ezen piacok altal nyujtott magasabb megtériilésbdl szarmazé elényt a fejlett
piacokkal szemben, mikézben diverzifikaciéra is médot ad. Az alapkezelS célja, hogy a magyar eszkozok
mellett az egyéb régids piacon keressen ésszerd kockazat-vallaldssal magas megtériilést eszkézoket révid
vagy akar hosszabb tavra. Az alapkezel6 figyelembe veszi a kdtvények konstrukciéjabdl és a kibocsatasi
devizabdl szarmazé varhaté megtérillést és azok kockazatat. Az alapkezel6 célja, hogy ezen befektetési
forma segitségével a magyar kockazatmentes pénzpiaci eszkozok feletti megtériilést biztositson a
befektetSk részére.

Az AlapkezelS a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt kotlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznaldsi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6 jov6beni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat.

Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic Liquid All > 1YR Index + 30% EFFAS Hungary
Liquid All > 1YR Index + 50% EFFAS Poland Liquid All > 1YR Index.

3 AZ ALAP PORTFOLIOJABAN TARTHATO ESZKOZOK
BEMUTATASA

Az Alap sajat t6kéjét a Tokepiaci térvény 275. §-a alapjan kizardlag az alabbi eszkéz6kben tarthatjak:

a) t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kovets egy éven belili, barmely az @) pont szerinti piacok valamelyikére térténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem felel§ tagsigi jogokat megtestesits
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kbzzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kett6 éves hatralévé futamidejd
hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

¢) allampapir;

1) kollektiv befektetési értékpapir;

2) bankbetét;

h) deviza;

7) szarmaztatott termék;

) pénzpiaci eszkoz

A befektetési Alap a c), f) és i) pontokon kivételével barmely a torvény altal engedélyezett eszkozt
tarthatja.
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Az AEGON Koézép-Eurdpai Kotvény Alap portfolidjaban tarthat6 eszk6zok

Dissfont kincstarjegyek

A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezel Kozpontja hetente hoz forgalomba 3 hénapos, illetve
kéthetente 6 és 12 honapos futamideji diszkont kincstarjegyeket. Ertékesitésiik aukcién torténik. A
portfolibban valé részvételik likviditast garantdl az Alap szamara, mivel a masodpiacon forgalmuk
rendkivil nagy. Tervezett arany: 0-30%

Magyar allamkitvényeke

A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezels Kézpontja kéthetente hoz forgalomba allamkétvényeket.
Tualnyomé tobbségben fix kamatozasd, kisebb részben valtozé kamatozast allamkotvények kertilnek
kibocsatasra 2 évtdl 15 év futamiddig. Tervezett arany: 0-80%

MNB kditvények
A Magyar Nemzeti Bank havi rendszerességgel bocsat ki 3 honapos futamideji zérékuponos kétvényeket.
Tervezett arany: 0-15%

Allampapir REPO és forditott REPO iigyletek

Allampapir REPO {igyletnek minésiil minden olyan megéllapodas, amely allampapir tulajdonjoganak
atruhazasardl rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy meghatirozandé jovébeli
idépontban térténé visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron, fuggetlenil
attol, hogy az Ugylet futamideje alatt a vevd az Ugylet targyat képezé allampapirt megszerzi és azzal
szabadon rendelkezhet (szallitisos repolgylet) vagy nem szerzi meg az allampapirt, azzal szabadon nem
rendelkezhet, hanem 6vadékként keril elhelyezéste a vevd javara a futamid$ alatt (6vadéki repotigylet).
Ovadéki repougylet kizarélag hitelintézettel kothetS. A felek kézott megallapodas rendelkezhet tgy is,
hogy az tgylet targyat képezé és a biztositékul szolgal6 allampapirok mas allampapirokra kicserélhetSk. Az
tgylet az allampapir eladdja szempontjabdl repdiigyletnek, az allampapir vevéje szempontjabdl forditott
repougyletnek tekintends. Az évadéki repoiigylet lejarati ideje alatt az allampapirhoz kapcsol6do jogok - a
felek eltéré megallapodasanak hidnyaban - az eladét illetik meg, az allampapir tulajdonjoga a futamid6
végén abban az esetben szall 4t a vevére, ha az eladé a visszavasatlasi arat nem fizeti meg; Tervezett arany:

0-30%

Kiilfoldi diszfeont és kamatozd dllampapir

Az engedélyezett (minimum BB hitel-besorolast) fejlédé piaci orszagok altal forgalomba hozott diszkont
vagy kamatoz6 allampapirok. Ezen értékpapirok a kibocsaté allam altal garantaltak. A vagyonkezelS a
portfolié vagyonanak talnyomé tobbségét ezen értékpapirokba kivanja fektetni. Tervezett arany: 0-85%

Bankbetét (forint/ deviza)
Mind forint, mind egyéb devizabetét amelyet egy elismert magyarorszagi banknal nyitott szamlan tarthat az
Alap. Tervezett arany: 0-10%

Pénzpiaci eszozik
Olyan - forintban, illetve devizaban denominalt -, sorozatban kibocsatott, pénzkévetelésre sz616 eszkozok,
amellyel a pénzpiacon kereskednek. Tervezett arany: 0-100%

Hitelintézet dital forgalomba hozott, forintban denomindlt, bitelvisgonyt megtestesitd értékpapirok

Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsitd (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (k6lcsén) Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak
meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egytitt: kamat), illetSleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és médon
megfizeti, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté hitelintézet forrassziikségletének fligevényében torténik. Fix és
valtoz6 kamatozasu, illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra kertlhetnek. Az Alap csak
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alacsony kockazatd, kiemelt bonitasu hitelintézeti értékpapirokat tart portfolidjaban. Tervezett arany: 0-
50%

Gazdilkodd szervezet dltal forgalomba hozott, forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazdilkodd szervezet meghatirozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kdleson) Osszegét, valamint
kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatirozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egytitt: kamat), illetSleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelez6nek) a megjellt idében és médon megfizet, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté gazdalkodd szervezet forrasszikségletének fiigevényében
torténik. Fix és valtozé kamatozasuy, illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra kertlhetnek.
Az Alap csak alacsony kockdzatd, kiemelt bonitast gazdalkod6 szervezetek értékpapitjait tartja
portfoliéjaban. Tervezett arany: 0-30%

Hitelfelvétel, eszkozok terhelhetsége

A Tpt 271.§(2) alapjan a nyilt végli befektetési alap jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult hitelt
felvenni az alap nevében, az alap sajat t6kéjének 10%-a erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra.
Az alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az alap nevében dvadékot nyujtani a hitel
fedezeteként.

4 AZ ALAPOKRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a TSkepiaci térvény, és jelen Kezelési Szabalyzat keretein
belill, sajat megitélése szerint hajtja végre.

Az Alapokra vonatkoz6 befektetési limitek
A Tékepiaci torvény XXVIIIL. Fejezetének, illetve 20. mellékletének megfelelGen kiildndsen az alabbi
befektetési korlatozasok alkalmazanddak az értékpapirok megszerzésekor:

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfeleléen az alabbi maximum befektetési limitek
érvényesek:

Limit

Sajat t6kére vetitett, egy kibocsatora vonatkozd)
limit

a) megfelelSen likvid t6zsdel értékpapirok 15%
b) egyéb t6zsdei értékpapirok 10%
¢) t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tékére vetitett, Osszesitett limit

d) "b" sor szerinti limitet meghaladd, 40%
megfelelSen likvid t6zsdei értékpapirok

¢) t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 10%
/) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, 5%
nyiltvégt)

Sajat t6kére vetitett, egyéb limit

2) azonos sorozatba tartozé allampapirok 30%

Transzparencia az Alap kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az AlapkezelS az Alap tekintetében kiemelt figyelmet
fordit az alabbi t6rvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

A Tékepiaci torvény 270/ A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezel6 az altala kezelt Befektetési alap részére nem vasarolhat
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a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai dltal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetends értékpapirokat.
(2) Az Alapkezel6 a tulajdonaban 1év6 befektetési eszkozoket az altala kezelt Alapba nem helyezheti el, és
nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktdl.
(3) Az alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban 1év6 befektetési eszkozoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok és a fél évnél
révidebb lejaratd allampapirok kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szereplé befektetési eszkézokre
kotott tigyleteknél, valamint az Alapkezel6 altal kezelt Alapok, portféliok egymas kozotti tigyleteinél az
tgylet kotésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

Az Alap azonnali fizet6képessége
Az Alap azonnali fizet6képessége fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alap tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi torvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

Az Alap azonnali fizetGképességének érdekében a Tékepiaci torvény 271. §-a rendelkezik, amelybdl
kiemelten fontosak jelen esetben

(1) Az alapkezel6 a befektetési alap portfolidjaban 1év6 eszkozoket - a (2)-(8) bekezdésben meghatarozott
eseteket kivéve - zdlogjoggal vagy egyéb médon nem terhelheti meg, és a befektetési alap nevében
kotvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezel6 a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult hitelt
felvenni az alap nevében, az alap sajat tékéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legteljebb harmincnapos
lejarati idGszakra. Az alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az alap nevében évadékot
nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezel6 az e torvényben el6irt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke
harminc szazaléka erejéig az alap nevében kélcsonadhatja.

(4) Az alapkezels

a) az alap szarmaztatott ugyleteihez, valamint

b) ingatlanbefektetési alap halasztott fizetés mellett kotott ingatlanvételi tigyletei esetében, ha az dvadék
nydjtasanak feltétele, hogy az alap tulajdonjoganak ingatlan-nyilvantartisi bejegyzéséhez az elad6
legkésébb az 6vadék rendelkezésre bocsatasaval egyidejlileg hozzajaruljon,

jogosult az alap nevében az alap eszkézei terhére 6vadékot nyujtani.

(5) Az alapkezel6 kizardlag a szarmaztatott termékekbe befektet$ alap, illetve zartkér( alap javara jogosult
értékpapirt kolcsénbe venni. Az alapkezel6 jogosult a kélesonvett értékpapirok fedezeteként az alap
nevében az alap vagyona terhére 6vadékot nyujtani.

(6) Az alapkezel6 az ingatlanbefektetési alap 4ltal vasarolt egyes ingatlanok, illetve adott
ingatlanberuhazasok nettd eszkozérték szamitasakor figyelembe vehetd értékének 6tven szazaléka erejéig
jelzalog vagy ovadék fedezete mellett, ingatlanfinanszirozas, illetve ingatlanberuhazas finanszirozasa
céljabol kolesont vehet fel az alap nevében, amennyiben ez az alapkezelési szabalyzatban foglalt altalanos
feltételeknek megfelel. Az ilyen kéleson fedezeteként az alap

a) a megterhelt ingatlanra kotott vagyonbiztositason,

b) az adott ingatlanbdl befolyé bevételek hitelezé bank szamara t6rténd engedményezésén, vagy

) 6vadékon

tulmenden egyéb biztositékot nem nydjthat. Az alap letétkezelGje jelzaloggal fedezett kolesén esetén
hitelez6ként nem szerepelhet.

(7) Az alapkezel6 jogosult nyilvanos ingatlan értékesitési palyazatokon az ingatlanalap nevében részt venni,
jogosult a palyazati kifrasban meghatarozott banatpénzt, 6vadékot, bankgaranciat a palyazat kiirdja javara,
a palyazat kifrasanak megfelel6en rendelkezésére bocsatani, amennyiben a palyazaton meghirdetett ingatlan
az alap szamara az altalanos szabalyok szerint megvasarolhat6. Az igy megfizetésre kertlé banatpénz vagy
6vadék Gsszege nem haladhatja meg az adott ingatlan ingatlanértékel6 altal meghatirozott forgalmi
értékének hasz szazalékat.

(8) Az alapkezel6 jogosult hozzijarulni a vevét terhels jelzalogjog bejegyzéséhez az ingatlanbefektetési
alap tulajdondban 1év6, de érvényes adasvételi szerz6dés alapjan értékesitett ingatlan esetében, feltéve,
hogy a jelzalogjog bejegyzését a teljes vételarhatralék kielégitése céljabdl a vevé részére bankhitelt nyujtd
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hitelintézet elézetesen irasban kéri, és a vételarhatralék Osszegének megfelel6 hitelosszeget a hitelintézet
kozvetlentl az alap - letétkezel6énél vezetett - bankszamlajara utalja at. Az alapkezel6 érvényes adasvételi
szerz6dés alapjan jogosult hozzajarulni az alap tulajdonaban 1évé ingatlanra vonatkozo vételi,
visszavasarlasi és el6vasarlasi jog bejegyzéséhez.

(9) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkézok megvasarlasat és a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezelé az alap eszkOzeinek terhére kolesdnt nem nyudjthat és
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kélesonbe adott - egyébként likvid eszkéznek mindsiils - értékpapir nem mindsiil
a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkoznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajat t6kén beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az alap nevében
kolesénadott értékpapirokat, nem veheté figyelembe azonban kdlesénvett értékpapir.

(12) Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkdzt, amely nincs az alap
tulajdondban.

5 A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

* a Befektetési jegyeik napi netté eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi helyen az
Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;

* jelen Kezelési Szabélyzat, valamint az Alapkezelé Uzletszabilyzatanak mindenkor hatalyos
példanyahoz hozzajutni a forgalmazok, illetve az Alapkezel§ iroddiban;

* az Alappal kapcsolatos éves és féléves tajékoztatohoz hozzajutni a forgalmazok, illetve az
Alapkezel6 irodaiban;

*  tajékoztatast kérni az Alap nyereségének Osszetételérdl;

Barmely Alap megsziinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai
és kotelezettségei levonasat kovetSen rendelkezésre all6 (pozitiv Osszegll) téke a BefektetGket befektetési
jegyel névértékének az Osszes forgalomban 1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg.

A Befektetési jegynek az adott Befektet§ szamara elsé alkalommal t6rténd értékesitésekor az adott Alap
Kezelési Szabalyzatat és roviditett tajékoztatdjat a Befektetének téritésmentesen at kell adni, az adott Alap
Tajékoztatdjat, a legutébbi éves és féléves jelentést a Befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani.

A Befektet6 részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a roviditett tdjékoztatdt, a
Tajékoztatot, a Kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfolidjelentést a Befektet§ kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a Befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

6 A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasaval a forgalmazokat bizza meg. A
forgalmazok fenti tevékenység ellatdsara harmadik személyt vehetnek igénybe, azonban ilyenkor is gy
felelnek, mintha sajat maguk jarnanak el.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasira a Tokepiaci torvény 247 §-anak rendelkezései az
iranyadok:

247. § (1) A nyilvanos nyilt végl alapok esetében az alap futamideje alatt az alapkezel6 - a forgalmazé
utjan - minden forgalmazasi napon kételes elfogadni és a kezelési szabalyzatban meghatarozott értéknapra
megallapitott egy jegyre jutd eszkdzértéken elszamolni a befektetési jegyre vonatkozo vételi és visszavaltasi
megbizasokat (e fejezet alkalmazasaban elGbbick egylittesen: befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa),
kivéve a Feligyelet altal engedélyezett zarva tartist, valamint a forgalmazas felfiiggesztésének és
sziinetelésének eseteit, melyek id6tartamaba tartozé napok nem mindsiilnek forgalmazasi napnak. Az
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engedélyezett zarva tartis vagy a forgalmazas felfligeesztése vagy a forgalmazas szlinetelése elott felvett és
még el nem szamolt megbizasok elszamolasara az alap kezelési szabalyzata szerint iranyad6 hataridé
szamitasakor az el6bbiek idGtartama figyelmen kivil marad. Hatirozott futamidejd alap esetében a
megbizasok felvételére nyitva allé utolsé napot ugy kell meghatirozni, hogy az e napon felvett megbizasok
elszamolasara és a fizetésre az alap futamidejének eltelte el6tt sor keriilhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjanak tekintendé minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazasi helyén munkanapnak mindésil, kivéve az (1) és (4) bekezdésben meghatarozott
eseteket.

(4) A szarmaztatott tigyletekbe fektet6 nyilvanos, nyilt végl alap esetében a befektetési jegyre vonatkozdan
adott visszavaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas értéknapja kozti id6koz legfeljebb harmincegy
nap lehet. Ezen alapok tekintetében az alap kezelési szabalyzata rendelkezhet akként, hogy egy
meghatarozott idészakon, de legfeljebb egy naptiri hénapon belil felvett vételi vagy visszavaltasi
megbizasok az idGszak egy, elére meghatirozott napjaval - mint értéknappal - kertiljenek elszamolasra.
Eltéré meghatarozas hianyaban az elszamolas értéknapja az id6szak utolsé forgalmazasi napja.

(5) A befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapja az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. A
folyamatos forgalmazas soran a befekteté terhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi) jutalék szamithato fel,
amely - részben vagy egészben - az alapot, a forgalmazot vagy az alapkezel6t illetheti. A jutalék mértékérdl
a befektet6t elézetesen tajékoztatni kell.

(6) A befektetési jegy eladasa és visszavaltdsa, valamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazo
feladata. Az értékesitésért kizarolag a forgalmazé felel.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezelé kizardlag az Alap
Tajékoztatdjaban meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A forgalmazok minden Banki
munkanapon koételesek a Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a forgalmazok az
tgyfélszolgalati irodaban, illetve mas tgyfél-kommunikacids rendszerein keresztil vesznek fel, a felvétel
napjara érvényes — két Banki munkanappal késébb a Letétkezel6 altal meghirdetett — arfolyamon.

Befektetési jegyekhez kapcsolodé Megbizasok tipusai
*  Befektetési jegyek vétele,
*  Befektetési jegyek visszavaltasa,
*  Befektetési jegyek atvaltasa.

Megbizasok felvételének hatarideje
A megbizasok hatarideje T napon 15.30 6ra. A forgalmazasi helyek tigyfélfogadasi idejiiknek megfeleléen
15.30-nal korabbi id6pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszavaltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd
nettd eszkézérték, amely 6 tizedesre kerekitve kerill kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas idGszakaban a Befektet6k a Befektetési jegyeket a
forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkoz6 megbizasi szerz6dés megkotésével és a
vételar egyidejl megfizetésével szerezhetik meg. A BefektetSk altal visszavonhatatlan formaban adott
vételi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjan (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési jegyre
jutd nett6 eszkozérték alapjan teljesiti. A Befektetési jegyek jovairasa legkésObb a megbizas teljesitését
kéveté masodik banki munkanapon esedékes a Befektetd értékpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befektetd altal készpénzzel a forgalmazasi és értékesitési helyeken
Ugyfélszamlara torténd befizetéssel, vagy Ugyfélszamlan torténd zarolassal teljesithetd.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a Befektet6k a tulajdonukban 4ll6 Befektetési
jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozé megbizas megadasaval valthatjak vissza. Befektetési
jegyekre vonatkozo visszavaltasi megbizas kizarélag abban az esetben teljesithetd, ha a Befektet6k az
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emlitett Befektetési jegyeket, legkésébb a megbizas megadasakor a forgalmazonak rendelkezésére
bocsatjak (transzferaljak a Befektetd értékpapirszamlajara). A BefektetSk altal visszavonhatatlan forméban
adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjan, az arra a napra érvényes egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkézérték alapjan teljesiti.

A forgalmaz6 - a Befektet6t az elszamolds eredményeképpen 6t megilletS ellenértéket a megbizas
teljesitését kéveté masodik Banki munkanapon irja jova az Ugyfélszamlan. A visszaviltott Befektetési
jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazé érvényes iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij,
illetve atutalasi dfj a Befektet6t terheli.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a Befektet6nek lehetGsége van arra, hogy
meglévé Befektetési jegyét egy masik, az AlapkezelS altal kezelt nyiltvégl befektetési alap befektetési
jegyére atvaltsa. Atvaltisra csak azon forgalmazasi helyek esetében van lehetSség, amelyek
Uzletszabélyzata rendelkezik az ilyen tipust tigyletekrdl. Atvéltasi megbizis megadasa esetén a Befektetd
koteles a megbizasban megjelolt, atvaltani kivant Befektetési jegyeket a forgalmazé rendelkezésére
bocsatani (transzferalni a Befektetd értékpapirszamlajara). A forgalmazé a megbizas napjan, az arra a napra
érvényes egy Befektetési jegyre jutd netté eszkozérték alapjan teljesiti a megbizast. Az atvaltassal
megszerzett 4j Befektetési jegyek jovairasa legkésébb a megbizast kéveté masodik banki munkanapon
esedékes a Befektetd értékpapirszamldjan. Az 100 millié forintos Osszeghatart meghaladd atvaltasi
megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjat (T nap) kovets 6. forgalmazasi napra (T+6) érvényes egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték alapjan teljesiti.

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazok

A forgalmazé az Alapok Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi
jutalékokat szamitja fel. A forgalmaz6 altal a BefektetSk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése
a Megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutaléke

Az eladasi jutalék, a befektetendd Osszeg szazalékaban maximum 5,00%, minimum 15.000,- Ft, melyet a
forgalmazok a Dij-és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektet szamara kedvezébben is
megillapithatnak. A forgalmazok a vételi megbizas minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfelel6en
hatarozhatjak meg.

Visszavdltdsi jutalék

A forgalmazék a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a
visszavaltando6 6sszeg szazalékaban, maximum 3,50%-ot, minimum 15 000,- Ft-ot, melyet a forgalmazok a
Dij-és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara kedvezdbben is
megillapithatnak. A forgalmazok a visszavéltisi megbizas minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak
megfelel6en hatarozhatjak meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi vagy atvaltasi
megbizas idépontjatél szamitott 10 munkanapon belil (T+10) ad visszavaltasi vagy atvaltasi
megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a forgalmazok a szokasos
visszavaltasi, atvaltasi jutalékon feliil 2% visszavaltasi jutalékot szamitanak fel, amely jutalék az
Alapot illeti. Ez al6l a szabaly alél kivételt képez az Aegon Pénzpiaci Alap, amely esetében nincs
semmilyen addicionalis visszavaltasi jutalék.

Atvaltisi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek atvaltasakor atvaltasi jutalékot szamithatnak fel az atvaltandd Osszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-ot, minimum 15 000,- Ft-ot, melyet a forgalmazék a Dij-és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvez6bben is megallapithatnak. A
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forgalmazok a visszavaltisi megbizds minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatirozhatjik
meg.

Forgalmazasi helyek

A Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalat, visszavaltasat és atvaltasat az Alapkezels
megbizasabdl az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt., mint Vezeté Forgalmazoé és a
Concorde Ertékpapir Zrt, a BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, a CIB Bank Zt., a Codex Frtéktar és
Ertékpapir Zrt., a Commerzbank Zrt., az Equilor Befektetési Zrt., az Erste Befektetési Zrt., a Magyar
Takarékszévetkezeti Bank Zrt., a Raiffeisen Bank Zrt. és az UNICREDIT Bank Zrt., mint Forgalmazok
végzik. A forgalmazasi helyek felsorolasa a Tajékoztatd 11. szamu mellékletében talalhato.

Forgalmazasi 6rak
A Befektetési jegyek forgalmazasa az egyes forgalmazasi és értékesitési helyek pénztari 6rai alatt, valamint
az Ugyfél-kommunikacios rendszerek esetén azok szolgaltatasi ideje alatt torténik.

A Befektetési jegyek atvétele

A tékepiaci t6rvény 6 § (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizardlag névre sz016, dematerializalt
formaban kertilnek kibocsatasra. A Befektet6k a Megbizas alairasaval nyilatkoznak arrdl, hogy Befektetési
jegyeiket mely befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapir szamlara kivanjak transzferaltatni.

7 A BEFEKTETESI JEGY FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizardlag elhdrithatatlan kils6é ok miatt, a
Befektet6k érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tajékoztatisa mellett
felfiiggesztheti, ha

a) az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy killéndsen ha az Alap sajat tékéje tobb mint tiz

szazalékara vonatkozoéan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy

b) a forgalmazastechnikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megszintetését, illetve
beolvadasat jovahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

Tovabba, a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban: T'ékepiaci térvény) kimondja: 251. §
(1) A Felugyelet meghatarozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd
befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Feligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra
felfliggesztheti a befektetési alap 4altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha
azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiillonosen, ha:

a) tiz egymast kévetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek
Osszértéke eléri a befektetési alap - adott id6szak els6 napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz
szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra szol6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkoézértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymast kévetS forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal cskkent, vagy

¢) a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkézok aranya a visszavaltasok kovetkeztében a
befektetési alap sajat t6kéjének tizendt szazaléka ala csOkkent.

(3) A Felugyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatirozott hataridén beliil barmikor, erre
iranyul6 kérelem nélkil is donthet a visszavaltas felfiggesztésének megsziintetésérdl, meghatarozva a
visszavaltas kezd6napjat. Ha a felfiiggesztés megsziintetését az alapkezel az (5) bekezdésben
meghatarozott hataridén belil kéri, azt a Feltigyelet elrendeli.

(5) Ha a (2) bekezdés a) -c) pontjaban meghatarozott felfliggesztési feltételek barmelyike alapjan
elhatarozott felfiiggesztés fennallasanak id6tartama eléri a szaznyolcvan napot, a Feliigyelet hatarozatban
elrendeli a befektetési alap megsziintetését.
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8 AZ ALAPOKAT TERHELO KOLTSEGEK

Az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek maximalis
nagysaga az Alap targynapi eszkozértékének éves 2 %-a. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési
Szabalyzat 9. fejezet netté eszkOzérték szamitasi tablazatdban meghatarozott médon szamitott -
Eszkozértékre van vetitve. Az alapkezelési dij maximalis nagysiga nem haladhatja meg az adott napi (T
nap) Eszkozérték 2,5/365 %-at. A naponta alkalmazott dijmértékek naptari évi szamtani atlaga nem
haladhatja meg a 2%-ot. Az alapkezelési dijat az Alapkezel6 naponta szamolja el.

Az alapkezelési dij egy részét az értékesitési tevékenységért fenntartasi jutalék cimen fizeti ki az alap, de ez
Osszességében ez nem néveli az alapkezelési dij Gsszegét.

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i tevékenységek elvégzése céljabdl a Letétkezels letétkezelési dijat
szamit fel. A dfj mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkozérték
szamitasi tablazatdban meghatarozott médon szamitott - Eszkozértékre van vetitve, ami szamszerGsitve az
adott napi (T nap) Eszkozérték éves 0,065% szazaléka.

A letétkezelési dijat a Letétkezel6 naponta szamolja el és Osszesitve negyedévente, a targynegyedévet
kovet6 8 Banki munkanapon belil kibocsatott szamla ellenében, az Alapkezel6 jovahagyasa mellett
terhelheti az adott Alapra.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolddd vezeté forgalmazoi tevékenységre az Alap vezets forgalmazoéi dijat
fizet a vezet6 forgalmazé részére, aki a forgalmazasi tevékenységet koordinalja, az Alap forgalmazasat
Osszesiti illetve a forgalmazashoz kapcsoloédd értékpapir- és pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért a
tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkdzérték szamitasi
tablazatiban meghatarozott médon szamitott — eszkdzértékének éves 0,06%-4t fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos kényvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a Konyvvizsgalé 1.110.000.-
HUF + AFA kényvvizsgilati dfjakat szamitja fel a 2009-es iizleti évre vonatkozdan.
A dij mértéke évente kerill meghatirozasra, ndvekedése varhatdan inflacidkovets lesz.

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dfjat szamit fel, amelyet szintén az Alap visel.
Jelenlegi mértéke barmely Alap nettd eszkbzértékének 0,25 ezreléke évente.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap Ugyletei soran felmerilt egyéb koézvetlen koltségeket, igy
kilonoésen a befektetési szolgaltatéi dfjakat, a banki koltségeket, a kozzététellel és a BefektetSk
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap mutkodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandé
kozvetlen koltségeket (pl.: alletétkezel6i dfj).

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. A Letétkezelé a nettd
eszkozérték megallapitasinal minden hosszabb id&szakra vonatkozo, el6re kalkulalhatéd koltséget, a
lehetSség szerint idébeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adott Alapra. Az Alapkezel6 torekszik arra,
hogy az éves mikodési koltségek — a befektetési szolgaltatéi dijak nélkiil — ne haladjadk meg az adott Alap
éves atlagos tékéjének 2,5%-4t.

Ha a befektetési alap sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba
fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezelGje, vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé masik
alapkezel6 kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezel6 alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a
befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és
visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

Sikerdij
A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben az alap

benchmarkjanal magasabb hozamot sikeriilt elérnie. A sikerdij mértéke a benchmark feletti hozam 20%-a.
Ev kézben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel§ folyamatosan, azaz minden nap
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elhatarolja az Alapbdl fizetend? sikerdfjat, mig a benchmarktdl elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen
mar elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdfjak elszamolasara naptari

évente kerll sor. A sikerdij szamitdsanak médszere a kovetkez6:

Az Alapkezel6t illet6 sikerdij az év végén:

N
0,20 ﬂ—&jxifyi,haﬂ>&
Po Bo) NI Po Bo

’ Pn  Bn
és nulla, ha — < —

Po  Bo

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya pedig:

= 0ha E < E
o Bo
egyébként pedig 1. =

t
0,20 B ><12vi,ha5>E
Po Bo) tiF 0

ahol a jel6lésck a kévetkezSek:

Po a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutéd nettd eszkozérték az el6z6

naptari év végén, illetve a 2007-es évben a sikerdij szamitisanak indulasakor, ami a PSZAF altali
jovahagyastol figg

Bo a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén, illetve a 2007-es évben a sikerdij szamitasanak

indulasakor, ami a PSZAF éltali j6vahagyastl fiigg

N Az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama (a 2007-es évben, a sikerdij szamitasanak
induldsatol szamitott forgalmazasi napok szama az adott naptari évben)

P: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté nett6 eszkozérték a t.
forgalmazasi napon

Vi a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott Gsszesitett nettd eszkozérték a t.
forgalmazasi napon

B: a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

fe a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerdij-allomany (ha r, > 1.1, akkor az adott napon
tartalékot kell képezni, azonban ha r, < r.; akkor tartalékot kell feloldani, ha r.> 0)

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik
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Az AEGON Koézép-Eurépai Kotvény Befektetési Alap nettd eszkdzértékének meghatarozasa £0,1%-os
hibahatar figyelembevételével torténik. Amennyiben az Alap netté eszkozértékének megallapitisa a fenti
hibahatart meghalad6an tévesen torténik és ebbdl az tgyfelet vagy az Alapot kar éri, ugy kompenzalasban
részestlnek, kivéve, ha kar Osszege nem éri el tgyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacié semmilyen
esetben sem terheli az Alapot.

9 AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA,
KOZZETETELE

Az Alap nett6 eszkozértékének szamitasa és kozzététele a TGkepiaci térvény 266. §-a alapjan térténik.

A Befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre juté nettd eszkozértéket minden
forgalmazasi napra meg kell allapitani és az Alapkezel6 (www.aegonalapkezelo.hu) honlapjan kézzé kell
tenni, valamint a forgalmazok honlapjan a Befekteték szamara hozzaférhetévé kell tenni.

Az Alap netté eszkozértékének szamitasa az adott Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok piaci
arfolyamanak, valamint a likvid eszk6zok értékének és az Alapot terhel6 koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A szamitasokat a Letétkezel6 végzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T nap) vonatkozd nettd
eszkozérték kiszamitasa a targynapot (T nap) kovet6 Banki munkanapon (T+1 nap) torténik és a
kiszamitast kovet6 Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt kozzé a Letétkezel6. A szamitas soran a
Letétkezel6 a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasaval végzi el az értékelést.

A Letétkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozoéan az adott Alap egy darab Befektetési jegyére juté nettd
eszkozértéket gy hatirozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba hozatala
nélkil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6 Banki
munkanapon (T-1 nap) forgalomban 1évé Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott értéket 6
tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos szabalyai szerint. A Letétkezel6 a nett6 eszkdzérték szamitisa
soran minden hosszabb id&szakra vonatkozo, az Alapot terhel6 elére lathatd koltséget idGaranyosan,
naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra. Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességiik
idépontjaban kertilnek az adott Alapra terhelésre. A Letétkezel6 minden Banki munkanapon kozzéteszi az
Alap Nett6 eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az Alap nyilvantartasba
vételét kbvets elsé Banki munkanap kezdetével, az adott Alap hivatalos Koézzétételi helyein. A Kozzétételi
helyek felsorolasa a Tajékoztatd 2. fejezetében talalhat6. Az Alapkezel6 az Alap Nettd eszkézértékét és az
egy Befektetési jegyre juté netté eszkézértéket a forgalmazasi helyeken a Befektet6k részére
hozzaférhet6vé teszi.

Az Alap Nett6 eszkozérték szamitasanak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkézok piaci értéke

+ | Ertékpapirtigyletekkel és forgalmazéassal kapcsolatos kovetelések piaci értéke

- | Ertékpapirtigyletekkel és forgalmazissal kapcsolatos kételezettségek piaci értéke

- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltaté dfjak, konnyvizsgalat,
hirdetési dijak, stb.)

= | Eszk&zérték

- | Valtozé koltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij,
vezet6 forgalmazoi dij)

- | Viltozo kéltségek a T-1 napi Nett6 Eszkozértékre vetitve (éves PSZAF di))

= | Netto Eszkozérték
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10 A PORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK
MEGHATAROZASA

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamlaja: a szamla(ko)n 1év6 eszk6z6k megszolgalt, de el nem szamolt
idéaranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya keriil beszamitasra.

2. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét Osszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya.

3. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban 1évé, a t6zsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kétvények, valamint a
diszkont kincstarjegyek esetén - az elsédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idGszakban az utolsé tézsdei zard nettd
arfolyam felhasznaldsaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz a piaci érték meghatarozasakor
hozza kell adni a fordul6napig felhalmozott kamatokat;

b) az els6dleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejd fix és
valtoz6é kamatozasy, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssig Kezels Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

¢) a 3 honapnal révidebb hatralévs futamidejd fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve az
allami készfizet6 kezességgel rendelkezé értékpapirokat is - esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve
az azt megel6z6 legutolsé munkanapon koézzétett 3 honapos referenciahozam felhasznaldsaval a
fordulénapra szamitott nettd arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok Gsszegeként kell a piaci
értéket meghatarozni;

d) ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci
érték meghatirozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulonapig kézzétett
utolsd, forgalommal sulyozott netté atlagar és a forduldnapig felhalmozott kamat felhasznalasaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen médszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem
vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

¢) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta a fordulénapig
felhalmozott kamatokat.

4. Részvények értékelése:
a) a t6zsdére bevezetett részvényeket a fordulonapi t6zsdei zaréarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tértént tizletkGtés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha
ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

d) ha egyik mddszer sem alkalmazhat6, akkor flggetlentl annak régiségétdl, az utolsé tézsdei, ennek
hianyaban t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

5. A befektetési jegyek értékelése:
a) a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kbzzétett legutolsd egy jegyre jutd
nettd eszkézértéken kell figyelembe venni;

b) zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tézsdei zardarfolyam és az utolsé
nyilvanossagra hozott nett6 eszkézérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

6. Hitelviszonyt megtestesitd banki és vallalati értékpapirok:
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a) az adott Alap tulajdondban 1év4, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordulonapig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési moédszerek nem hasznalhatdak, akkor a netté beszerzési arat kell felhasznalni oly
moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése 6ta a fordulénapig
felhalmozott kamatokat.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesits értékpapirokhoz hasonlban, a 3. pont szerint
kell értékelni.

8. Té6zsdei opcios tigyletek: a szabvanyositott tézsdei opcidk értékelése az utolsé tdzsdei zardaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcié belsé értékét és
id&értékét is figyelembe vevé modszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem t&zsdei tgyletek
esetében, az opciot kizardlag a belsS értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az
opcids kotés kotési arfolyamanak és az opcids tgylet alapjaul szolgalé termék utolsé zard aranak
kilonbozete vagy nulla kézil a nagyobb érték.

9. HataridGs kereskedelem: a fordulénapi nyitott pozicidkbdl szarmazé nyereséget és veszteséget az
adott instrumentumra koézzétett fordulénapi, illetve ennek hidnyaban a legutols, hivatalos koézzétett
elszamol6 ar és kotéskori ar kilonbozetén kell értékelni.

10. OTC-deviza poziciok értékelése: Forward Ugyletek esetében ugyanugy kell kezelni a poziciot,
mintha tézsdei hataridés pozicié volna, am ebben az esetben az ar alapesetben a Reuters ha ez nem all
rendelkezésre, akkor a Bloomberg altal kozolt spot arfolyam és az ugyanezen adatszolgaltatok dltal
megadott kamatlabakbdl szamitott forward arfolyam a pozicid lejaratanak napjara. OTC opcidk esetén
ugyanezen adatszolgaltatok adatai alapjan sajat, matematikai modellel kell értékelni az opcidt, amely modell
az opcio belsé értékét és id6értékét is figyelembe veszi.

11. Kiilf6ldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a fordulénapon kozzétett,
ennek hidnyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kézéparfolyam felhasznaldsaval kell forintban
kifejezni.

12. Repo (forditott repd): az tigylet arkilonbozetének naptari napra szamitott idSaranyos (linedris) része.
Az eszkozérték kiszamitasakor alkalmazott képlet a kbvetkez:

Eszkozérték = P+ F-P. (T = tp)
te —  t p
ahol
P egyenld az értékpapir prompt araval,
F egyenl6 az értékpapir hatarid6s araval,
T egyenld az értékelés targynapjaval,
t, egyenl6 a prompt tizletkGtés pénzigyi teljesitésének datumaval,
tr egyenls a hataridGs tzletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval.

Forditott REPO tgyletek esetén az Ugyletet két részre bontva kell értékelni. A
mogottes értékpapirt az altalanos, az értékpapirnak megfelelé értékelési szabalyok
szerint meghatarozott piaci értéken kell értékelni. Az tgyletb6l fakadd — eladasi ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig linearis modszerrel kell az adott Alapra terhelni a
kovetkezbk szerint:
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Eszkozérték = (P + F-P. (T = tp) D
te — p

ahol

P egyenl6 az értékpapir prompt araval,

F egyenl6 az értékpapir hatarid6s araval,

T egyenl6 az értékelés targynapjaval,

t, egyenld a prompt tzletk6tés pénziigyi teljesitésének datumaval,

tr egyenls a hataridGs tzletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval.

11 A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel6 az Alap hivatalos Kézzétételi helyein kézzétesz minden — az Alappal kapcsolatos rendes,
illetve rendkiviili — tajékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos K6zzétételi helyei a www.kozzetetelek.hu

honlap és a www.aegonalapkezelo.hu honlap.

A Tajékoztatd, roviditett tajékoztatd

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett nyilvanos Tajékoztatot, illetve
roviditett tajékoztatot a forgalmazasi helyeken és az Alapkezelé székhelyén lehet megtekinteni. A
forgalmazasi helyeket a I1. Melléklet tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénzigyi félév) lezardsa utin napon, targyév (pénziigyi
év) lezarasa esetén szazhusz napon belll az dltala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a 21. szamu
mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Feligyeletnek megkiildi. Az alapkezel6 a jelentést a
Feliigyeletnek torténé megkiildéssel egyidejlleg valamennyi forgalmazasi helyen valamint az AlapkezelS
székhelyén rendelkezésre bocsatja.

Az Alapkezel6 koételes havonta az Alap tekintetében, a honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozoéan
megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfélidjelentést késziteni, a Feligyeletnek megkildeni és a
megallapitas napjat kévetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhet6vé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliobefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a sajat tOkét és az egy egységre
juté nettd eszkozértéket.

Rendkiviili tajékoztatas
Az Alapkezel6 a Tékepiaci térvény alapjan az adott Alap muikodésére vonatkozoan az Alap hivatalos
Kozzétételi helyein kozzéteszi és a forgalmazonal hozzaférhet6vé teszi és a Feliigyelet szamara megkiildi
az alabbiakat:
a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas, beolvadas
hatalybalépése el6tt;
b)  a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;
¢) a futamid6nek hatirozotta alakitisat, a hatarozott futamidé csékkentését, legkésébb harminc
nappal a hatalybalépés el6tt;
d)  a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés el6tt 6t
nappal;
¢) aKezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésGbb a hatalybalépés napjan;
) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon bell;
g)  abefektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésSbb tizendt nappal a hatalybalépés eltt;
h)  atbke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;
7)  abefektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil;
J)  az AlapkezelGvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon belil;
k) a befektetési alap megszinésekor a megsziinési jelentést, annak a Peligyelet részére torténd
benyujtasaval egyidejileg;
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) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belill bekovetkezett jelentés (hisz
szazalékot meghaladé) mértékl csckkenésének okat, legkésébb a felmeriilést koévets két
munkanapon beliil.

m) akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon beldl;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkésGbb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon; és

o) az Ugynokok felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, a felsorolas béviilése esetén
legkésébb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas sziikiilése esetén a legkésébb a
valtozas napjat kovet6 két munkanapon belil.

12 ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alap megsziinése
Barmely Alap megszinésére a Tékepiaci térvény 255-259 §-a elbirasai az irainyadodak:

255. § A befektetési alap a Feltgyelet altal vezetett nyilvantartasbol valé torléssel szinik meg. A
Feliigyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat t6kéjd, hatirozott futamidejli alap futamidejének lejaratakor a megszinési jelentés
Feliigyelethez t6rténé benyyjtasat kévetd nappal;

b) a pozitiv sajat t6kéjd alap megszlintetésekor a megszinési jelentés Feliigyelethez t6rténd benyujtasat
kovets nappal;

¢) a negativ sajat tGkéjd alap megszintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba torténé beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

¢) a nyilt végl befektetési alap esetében az Gsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolsé befektetési
jegy visszavaltasa napjat kdvetd nappal.

256. § (1) Az alapkezelS jogutod nélkili megszinésekor, illetSleg az alapkezelS tevékenységi engedélye
visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem vallalja el - az alapot meg kell sztintetni.

(2) A hatarozatlan futamidejd, pozitiv sajat t6kéji befektetési alapot az alapkezel6 a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 kételes megsziintetni, amennyiben az alap
sajat t6kéje harom honapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

(4) Az alap megszintetését a Felligyelet hatarozatban elrendeli, ha az alap sajat t6kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megsziintetését az alapkezeld, illetSleg a letétkezeld a
megsziintetésrdl szolo feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt id&szak elteltét
kovetd ketté munkanapon belil kételes kézzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kbzzététel napjatdl a nyilt végli befektetési jegyek visszavaltasat és eladdsat
fel kell fiiggeszteni.

(7) Az alap hitelez6i az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatdl szamitott harmincnapos jogvesztd
hataridén belil jelenthetik be kdveteléseiket a letétkezelGnél.

(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran az alap sajat t6kéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egylitt negativva valik, akkor a letétkezel6 koteles azt a Feligyeletnek
haladéktalanul bejelenteni.

257. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megszinésekor felmerils feladatokat az
alapkezeld, az alapkezel$ akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén pedig a letétkezels koteles elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben a portfélioban 1évG befektetési eszkézbket egy honapon
beliil értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajat t6kével rendelkez6 befektetési alap esetében a befektetési eszkézok értékesitését az
alapkezel6 maga is elvégezheti. Ennek hidanyaban a befektetési eszkozok értékesitésével befektetési
szolgaltatét kell megbizni, amelynek bizomanyosi dija megsziinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatirozott hataridé a Feligyelet engedélyével egy alkalommal harom
hénappal meghosszabbithato.
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(7) A befektetési alap tulajdonaba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbol szarmazé ellenérték
befolyasat, valamint a 256. § (7) bekezdésében foglalt hataridé elteltét kévetSen 6t, ingatlanalap esetében
tizen6t napon belll megsziinési jelentést kell késziteni, a Feltigyelethez benydjtani és ezzel egyidejileg a 34.
§ (3) bekezdésében meghatirozott médon a befektet6k rendelkezésére bocsatani. A letétkezelS ezt
kovetSen tiz napon belil kételes megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a befektetSk részére. A
megszinési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglaltakon tilmenden - legalabb az éves jelentés kotelezo
tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkivili kézleményt kell kézzétenni.

(8) A befektetési alap eszkozei értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségel
levonasat kovetéen rendelkezésre allo (pozitiv Osszegll) téke a befektetSket befektetési jegyel névértékének
az Osszes forgalomban 1évS befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

(9) A befektetSk részére kifizetendé Osszeget a letétkezels elkllonitett letéti szamlan koteles tartani a
befektetSk részére torténd kifizetésig, illetve az elévilési id6 elteltéig.

258. § (1) Negativ sajat t6kével rendelkez6 alap megsziintetését a Feligyelet altal a Hpt. alapjan
létrehozott kbzhasznt tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdonaba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbol szarmazé ellenérték
befolyasat kovetéen a kézhasznu tirsasag a hitelez6k koveteléseit a Cstv. el6irasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezeld felszamolasara vonatkozo kiilonleges és eltéré szabalyok

259. § (1) A befektetési alapkezel felszamolasa soran a Cstv. szabalyait az e tSrvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkezeld tarsasag felszamoléjanak a birdsag csak a Felugyelet
altal a Hpt. alapjan létrehozott kbzhasznu tarsasagot jelélheti ki.

(2) A befektetési alapkezel6 altal kezelt portféliokban 1évé eszkézok nem képezik a befektetési
alapkezel6 tulajdonat, az a befektetési alapkezel6 hitelez6inek kielégitésére nem vehet6 igénybe.
A fenti jogszabalyok alkalmazasa az Alap megszinéskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint sajat tGkéjének
nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Az Alap atalakulasara a T6kepiaci torvény 260 §-a el6irasai az iranyadak:

260. § (1) Atalakuldsnak minGsiil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének
megvaltoztatasa.

(2) Nyilt végl nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart végi nyilvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az Osszes befekteté hozzajarulasaval alakulhat at
zartkord befektetési alappa.

(4) Zart végl, hatarozott futamidejd befektetési alap nem alakulhat at zart véga hatarozatlan futamidejd
befektetési alappa.

(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nem eurdpai befektetési alappa.

(6) Az alapkezel6 az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatét koteles a
Feliigyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkezel6 a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetSen
koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harminc
nappal megel6z6en kézzétenni.

(7) A Feltgyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében, kilondsen indokolt esetben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

(8) Zartkort befektetési alap az atalakulasardl kezelési szabalyzatinak moédositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkori alap nyilvanos alappa torténé atalakulasa esetén az atalakulds napjara
igazolnia kell a Feliigyelet felé a 254. § (1) bekezdésében meghatarozott legkisebb induld sajat tSke
meglétét.

Az Alap beolvadasa

Az Alap beolvadasara a TGkepiaci torvény 261-262 § el6irasai az iranyaddak:
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261. § (1) Az alapkezel6 nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadasi tajékoztaté feliigyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizarélag hasonlé befektetési politikaval rendelkez6, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurdpai befektetési alapba olvadhat be. A beolvadé alap
befektetési politikdja a jogutéd alapéval hasonlénak mindsil, amennyiben az alapok azonos, a 267. § (1)
bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszkézokbe fektetnek, és a jogutéd alap befektetési
politikajat nem sérti a beolvadé alap portfolidjanak Osszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jelSlni a jogutéd alapot. Nyilt végl nyilvanos befektetési alapnak nem
lehet a jogutdda zart végli befektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamidejd, akkor a beolvadas napjatdl szamitott hatralévé futamideje
nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet r6videbb egy naptari évnél.

(5) Zartkort befektetési alapok beolvadasahoz a befektetési jegy tulajdonosok irdsos, egyhangt
jovahagyo6 nyilatkozata sziikséges.

262. § (1) A beolvadasrol sz0l6 tajékoztatéban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadé alapok
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok
teendéit, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nettd eszkozértékeinek és az egy jegyre juté
netté eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabdlyokat, és az atvaltasi névérték meghatarozasat. A
beolvadasi tijékoztaténak tartalmaznia kell a jogutéd befektetési alap e t6rvény szerinti teljes kezelési
szabalyzatat.

(2) A jogutdéd befektetési alap alapkezelGje a feligyeleti engedély megszerzését kovetSen a beolvadas
napjat legalabb harminc nappal megel6z6en kételes a beolvadas tényét a beolvadd befektetési alap
hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvad6 alap
befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre
juté napi nettd eszkozértékét. Az alapkezeld és a forgalmazo a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit -
az érvényes egy jegyre juté netté eszkozértékeknek megfelelé atvaltasi aranyban - jovairja a beolvadé
befektetési alap befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.

(4) A jogutéd alapkezel6 a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasinak napjara érvényes
portfolidjardl jelentést készit, amelyet a beolvadast kévets nyolc munkanapon belil kételes megkiildeni a
Feliigyeletnek, kézzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazdjanak honlapjan, valamint a befektet6k
rendelkezésére bocsatani mind a jogutéd, mind a jogeléd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek
forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban 1évé eszkoézok tételes felsorolasat,
azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az Gsszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési
jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre juté nettd eszkoézértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a
jogutdd befektetési alap letétkezelGje és konyvvizsgaldja is alaitja.

13 AZ ALAP KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA

Az Alap Tijékoztatojaban és jelen Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az AlapkezelS egyoldaltan a
Feliigyelet engedélyével modosithatja. Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a médositashoz, amennyiben
az

a) az ugyfelet terhel6 koltségek egyoldalu cs6kkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 4j forgalmazo ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

¢) jogszabaly-moddositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az adott Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

¢) az Alapkezels, illetbleg Letétkezel6 tisztségvisel6i korében, cégadataiban bekovetkezett valtozas
atvezetését jelenti,

1) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Felugyelet az engedélyt korabban megadta.
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14 AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel6 az Alap mikodtetése soran a Befektet6 érdekében a jogszabalyoknak, miikodési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelelen koteles eljarni.
Az Alapkezel6 az egyenlé elbanas elve alapjan koteles eljarni a BefektetSk tekintetében.

Az Alapkezel6 felel6sségérél az Uzletszabalyzat 4.1. pontja az aldbbiak szerint rendelkezik:

» A Tarsasag az egyes szerzOdések teljesitése soran a befektetési alapkezel6tSl altaldban elvarhaté
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitasai szerint, a szerz6dés teljesitése érdekében jar el.”

Az Alapkezel6 felel6s az altala igénybe vett kézremikodo eljarasaért. Ha a kozremkodo felelGsségét
jogszabaly, vagy az Uzletszabalyzat kotlatozza, a Téarsasag felel6ssége a kézremikods felelSsségéhez
igazodik.

Az Alapkezel6 nem felel az olyan karokért, amelyek er6hatalom (vis major), belféldi vagy kiilfoldi hatésagi
engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes megadasa folytan, ha az Alapkezel6nek fel nem réhaté
okbdl kévetkezett be.”

15 JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a késSbbiekben a folyamatos forgalmazas soran, azzal
kapcsolatban, - igy killéndsen a jegyzéssel, a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval - 1étrejovo
jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzGdésekkel
kapcsolatban felmertls vitds kérdéseket a szereplSk, igy kiléndsen a BefektetOk, az Alapkezels, a
forgalmazok és a Letétkezel6 egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén
alavetik magukat a Pesti Kozponti Kerileti Birdsag, illetve Osszeghatartél fiiggben a Févarosi Birdsig
kizarolagos illetékességének.
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II. MELLEKLET — FORGALMAZASI HELYEK

Forgalmazé

AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt

Concorde Ertékpapir Ztt.
Concorde Ertékpapir Zrt.

CIB Bank Zrt.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zxt.
ERSTE Bank Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.

Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.

Honlap

www.aegonalapkezelo.hu

www.cd.hu

www.cib.hu

www.ertektar.hu

www.equilor.hu

www.erstebroker.hu

www.unicredit.hu

Iranyito-
szam

1085

1123

6722

1029

1016

1037

1138

1055

1022
1023
1024
1028
1036
1036
1042
1052
1052
1053
1054
1054
1061
1065
1066
1076
1085
1088
1093
1097
1102
1111
1115
1117
1117
1123
1132
1138
1139
1148
1152
1165
1182
1188
1191
1201

Varos

Budapest

Budapest

Szeged
Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Utca, hazszam

Kalvin tér 12-13.

Alkotas u. 50.

Honvéd tér 5.

Medve u. 4-14.

Derék u. 2.

Montevideo u. 2/C

Népfiird6 u. 24-26.

Kossuth tér 13-15.

Torokvészi ut 30/a
Bécsi ut 3-5.

Margit krt. 87-89.
Hidegkuti ut 167.
Bécsi ut 136.

Lajos u. 48-66.
Istvan ut 10.
Fehérhajo u. 5.
Szervita tér 8.
Ferenciek tere 2.
Alkotmany u. 4.
Szabadsig tér 5-6.
Deik tér 6.
Nagymez6 u. 44.
Teréz krt. 62.
Thokély at 4.
Jozsef krt. 46.
Jozsef krt. 13.
Vamhaz krt. 15.
Konyves K. krt. 12-14.
Korosi Csoma stny. 8.
Lagymanyosi u. 1-3.

Bartok Béla ut 88.

Hengermalom 1t 19-21.

Fehérvari ut 23.
Alkotés u. 50.
Vici ut 20.

Vici ut 178.

Vici ut 99.

Ors vezér tere 24.

Szentmihalyi at 137.

Veres Péter ut 105-107.

Ulléi Gt 455.
Nagyk6rosi u. 49.
Ulléi Gt 201.

Kossuth Lajos u. 32-36.

Kozép-Eurdpai

Koétvény Alap
X
X
X
X
X
X
X
X
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Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Ztt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungaty Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

www.raiffeisen.hu

1211
1222
1239
6500
5600
2099
2040
2700
4024
2400
3300
2030
2500
3200
9021
9027
5100
7400
6000
3530
9200
8800
4400
7621
7621
3100
9400
6720
6722
7100
8000
2000
5000
9700
2800
2046
8200
8900

2040
1011
1015
1037
1037
1042

1045
1054
1053

1051
1061
1066
1066
1077
1088
1085
1102

Budapest
Budapest
Budapest
Baja
Békéscsaba
Budakeszi
Budabrs
Cegléd
Debrecen
Dunaujvaros
Eger
Erd
Esztergom
Gyongyds
Gyér
Gyér
Jaszberény
Kaposvar
Kecskemét
Miskolc
Mosonmagyarévar
Nagykanizsa
Nyiregyhdza
Pécs
Pécs
Salgotarjan
Sopron
Szeged
Szeged
Szekszard
Székesfehérvar
Szentendre
Szolnok
Szombathely
Tatabanya
Torokbalint
Veszprém

Zalaegerszeg

Budaérs
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Kossuth Lajos ut 93.
Nagytétényi at 37-43.
Héso6k tere 14.

T6th Kalman tér 3.
Andrassy ut 37-43.
Fé at 139.

Szabadsag ut 49.
Kossuth tér 4.
Kossuth L. u. 25-27.
Doézsa Gy. ut 4/D
Bajesy-Zs. u. 2.
Budai ut 13.
Voérésmarty u. 5.
Piter Kiss Szaléz u. 22.
Arpad e 45.

Budai u. 1.
Szabadsag tér 3.
Dézsa Gy. u. 1.
Kisfaludy u. 8.
Hunyadi u. 3.

Fé u. 6.

Fé ut 8.

Doézsa Gy. ut 1-3.
Rakoczi at 58.
Rékoczi at 17.
Rékoczi at 13.
Virkertlet 1-3.
Karasz u. 16.
Kossuth L. sugarat 18-20.
Arany J. u. 15-17.
Budai ut 1.
Dobogokéi it 1.
Baross Gabor ut 27.
Készegi u. 30-32.
Szent Borbila tér 2.
DEPO — Raktarvaros
Oviros tér 7.

Kovics K. tér 1/a

Templom tér 22.
Batthyany tér 5-6.
Széna tér 1/a.
Szépvolgyi ut 41.
Vorosvari at 131,
Arpad ut 88.

Arpad at 183-185. (Stop
Shop)

Akadémia utca 6.
Ferenciek tere 2.
Kecskeméti u. 14. (Kalvin
tér)

Andrassy ut 1.

Teréz krt. 62. (Nyugati tér)
Teréz krt. 12. (Oktogon)
Budapest, Baross tér 17.
Rékoczi at 1-3. (Astotia)
Ullsi at 36.

Kérosi Csoma Sandor ut 6.
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Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

1114
1114

1117
1123
1126
1139

1148
1152
1174
1203
1211
1230
2700
2030
2100
2085
2000
2310
2600
8400
9431
9022
9200
8500
9400
8300
8100
8200
6500
5100
6000
6200
6100
6400
5000
2660
3780
3300
3300
3200
3000
3700

3527
3525
3528
3100
3980
3580
4024
4024

4026
4220
4200
4400

Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Cegléd
Frd
Godolls
Pilisvorosvar
Szentendre
Szigetszentmiklos
Vic
Ajka
Fertéd
Gyér
Mosonmagyarévar
Pipa
Sopron
Tapolca
Varpalota
Veszprém
Baja
Jaszberény
Kecskemét
Kisk6ros
Kiskunfélegyhaza
Kiskunhalas
Szolnok
Balassagyarmat
Edelény
Eger
Eger II.
Gyongyos
Hatvan

Kazincbarcika

Miskolc
Miskolc Retail SSP2
Miskolc III.
Salgotarjan
Satoraljatjhely
Tiszaujvaros
Debrecen

Debrecen I11.

Debrecen Retail
Hajdub6szérmény
Hajduaszoboszlo

Nyiregyhaza

Bartok Béla ut 41.

Bocskai at 1.
Hunyadi Janos ut 19.
(Savoya Park)

Budapest, Alkotas u. 1.
Kirdlyhdg tér 8-9.

Vici at 81. (Center Point)
Ors vezér tere 24. (Sugar
Uzletkézpont)

Szentmihalyi at 137.
Ferihegyi ut 74.
Kossuth Lajos utca 21-29.
Kossuth Lajos u. 85.
Hésok tere 14. (Soroksar)
Kossuth tér 10/a.
Budai ut 22.

Gibor Aron u. 5.

Fé ut 77.

Viroshaz tér 4.

Vak Bottyan u. 18.
Széchenyi u. 28-32.
Szabadsig tér 4.

Fé u. 12.

Arany Janos utca 28-32.
Szent Istvan kiraly utja 117.
Fé tér 15.

Széchenyi tér 14-15.

Fé tér 4-8.

Szabadsag tér 5.
Kossuth u. 11.

Dézsa Gyorgy ut 12.
Lehel vezér tér 32-33.
Kisfaludy u. 5.

Pet6fi S. tér 8.
Martirok djta 2.
Bethlen Gébor tér 5.
Szapary ut 22.

Rékoezi at 17.

Borsodi ut 2.

Jokai utca 5.

Dr. Sandor Imre u. 4.
F6 tér 12.

Kossuth tér 16.
Egressy Béni ut 17.

Bajesy Zs.u. 2-4.
(Szinvapark)

Erzsébet tér 2.
Széchenyi u. 28.
Bem u. 2-3.

Kossuth tér 6.
Bethlen Gébor ut 17.
Vir u. 10.

Piac u. 18.
Péterfia utca 18. (Debrecen
Plaza)

Kossuth Lajos u. 5.
Szilfakalja u. 40.

Kossuth tér 7.
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Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.

Magyar Tak.szév. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.szév. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.szév. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.

Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.szév. Bank Zrt.
Magyar Tak.szév. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.

www.takarekbank.hu

4400
7200

7400
7400
7700
7621

7621
7621
8600
7100
5600
5600
5700
6800
6900
5900
5540
6722
6722
6600
2400
2500
2900
8060
2840
8000
8000
2890
2800
9500
8360
8800
9600
9700

8900
8000

2400
8060
7030
7030
2400
5500
5630
5600
8600
8000
7090
2500

1054
2510
6000
6120
6449

Nyiregyhdza Plaza

Dombovar

Kaposvar
Kaposvar F6 utca
Mohacs
Pécs — vallalati fiok

Pécs 1II. Retail
Pécs I11. Retail
Siéfok
Szekszard
Békéscsaba
Békéscsaba I1.
Gyula
Hédmezévasarhely
Mako
Oroshdza
Szarvas
Szeged
Szeged Retail
Szentes
Dunaujvaros
Esztergom
Komarom
Moér
Oroszlany
Székesfehérvar
Székesfehérvar Retail
Tata
Tatabanya
Celldomolk
Keszthely
Nagykanizsa
Sarvar
Szombathely

Zalaegerszeg
Székesfehérvar

Dunaujvaros
Mor
Paks
Paks
Dunaujvaros
Gyomaendréd
Békés
Békéscsaba
Si6fok
Székesfehérvar
Tamasi

Esztergom

Budapest
Dorog
Kecskemét
Kiskunmajsa

Mélykuat

Szegfl u. 75.

Kossuth u. 65-67.
Berzsenyi Daniel utca 1-
3.(Kaposvar Plaza)

Fé u. 18.
Széchenyi tér 1.

Rékoczi u. 46.
Bajesy Zs u. 11. (Arkad
Bevasarlokozpont)

Irgalmasok utja 20.
Szabadsig tér 4.
Széchenyi utca 37-39.
Andréssy ut 19.
Szabadsig tér 1-3.
Viroshaz u. 23.
Andrassy ut 5-7.
Széchenyi tér 9-11.
Koénd u. 33.

Rakéezi F.ou. 2.

Kossuth Lajos sugarat 9-13.

Széchenyi tér 15.
Kossuth Lajos utca 13.
Vasmd 1t 39.
Széchenyi tér 15.
Mirtirok utja 14.

Deik Ferenc u. 2.
Rakoczi ut 26.

Tavirda u. 1.

Palotai ut 1. (Alba Plaza)
Ady Endre u. 25.
Gyéti ut 25.

Koptik Od6 u. 1/a.
Széchenyi utca 1-3.
Deik Ferenc tér 11-12.
Batthyany u. 12.

F6 tér 36.
Kossuth u. 21-23.

Virkoruat 11.

Apiczai Cs. J. u. 4-6.
Vértes u. 8.

Rakécezi u. 5-7.
Tancsics u. 4.
Vasmt u. 7.
Kossuth u. 20.
Szarvasi u. 1.
Mednyanszky u. 8.
Széchenyi u. 8-10.
Szent I. tér 7.

Dézsa Gy. u. 16.

Bajcsy-Zsilinszky Endre u.

11.
Aulich u. 7.

Bécsi ut 64.
Szabadsag tér 3/a.
Fé at 57.

Pet6fi tér 3.
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Magyar Tak.szév. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.szév. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.szév. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.szév. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.

Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
BNP Paribas Magyarorszagi
Fidktelepe, Private Banking

Commetzbank Zrt.

www.bnpparibas.hu

www.commerzbank.hu

3200
9022
9200
3100
9330
9024
7621
7700
7700
2230
1054
2220
8200
6000
6720
4026
9200
9700
7900
7634
7622
7300
6000
2890
2890
7100
8900
1123

1054
1071

1055

1054

Gyongyos
Gyér
Mosonmagyarévar
Salgotarjan
Kapuvar
Gyér
Pécs
Mohics
Mohacs
Gyoémré
Budapest
Vecsés
Veszprém
Kecskemét
Szeged
Debrecen
Mosonmagyarévar
Szombathely
Szigetvar
Pécs
Pécs
Komlé
Kecskemét
Tata
Tata
Szekszard
Zalaegerszeg

Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest

Kocsag u. 32/3.
Arpid u. 93.

Magyar u. 17-21.
Klapka Gy. at 1.

F6 tér 21.

Riesz Frigyes u. 11/a.
Citrom u. 5.

Radnéti lItp. 3.
Vorésmarty u. 4.
Tancsics M. u. 82.
Szabadsag tér 14.
Telepi ut 50/a.
Oviros tér 22.
Trombita u. 6.
Hotvéth Mihaly u. 1/B.
Péterfia u. 4.

Palank u. 8.

Pet6fi Sandor u. 18.
Jozsef Attila u. 19.
Pafriny u. 2/a.
Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
Viroshaz tér 5.

Dob6 krt. 15.

Ady Endre ut 17.
Keszthelyi u. 2/a.
Széchenyi ut 62.
Kossuth L. u. 52-54.
Alkotés u. 39/C B. ép. L.

em.
Vértanuk tere 1. I em. 5.

Virosligeti fasor 31. 1. em.

6.
Honvéd u. 20.

Széchenyiii rtkp. 8.
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III. MELLEKLET — ALAPKEZELO MERLEGE ES
EREDMENYKIMUTATASAI

AZ ALAPKEZELO MERLEGADATAI A 2006., 2007. ES 2008. EVEKRE

(adatok ezer Ft-ban)

A tétel megnevezése 2006. 2007. 2008.

A Befektetett eszkozok (I.+I1.+111.) 5499904] 4191428 9550964
. IMMATERIALIS JAVAK 21 360 17 009 4 424 883
1. TARGYI ESZKOZOK 21 094 83 745 135 540
[1I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 5457 450 4090 674] 4990 541
B. Forgoeszkozok (I.+1L+IIL+IV.) 2026328 5385289 3516 705
I. KESZLETEK 0 0 0
1. KOVETELESEK 1666 467]  5352861] 1803489
I1I. ERTEKPAPIROK 347 480 0 587 586
IV. PENZESZKOZOK 12 381 32428 1125630
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 231 605 171 367 544 293
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (A+B+C) 7757 837 9748084 13 611 962
D. Sajat téke (L.+IL+IIL+IV.+V.+VL+VIL) 4471991 9115501 6 147 382
I. JEGYZETT TOKE 1000 000] 1000 000[ 1000 000

- ebbdl visszavisirolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
1. TOKETARTALEK 0 0 0
IV. EREDMENYTARTALKEK 2407 537| 3458990 5136 704
V. LEKOTOTT TARTALEK 8 000 13 000 10 678
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1056 454] 4 643 511 0
E. Céltartalékok 39 753 38 508 28 884
F. Kotelezettségek (L. +IL+I11.) 3133 904 258090, 7132786
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3 133 904 258 090 7132786
G. Passziv id6beli elhatarolasok 112 189 335 985 302 910
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (D+E+F+G) 7757 837 9748084 13 611 962
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A tétel megnevezése 2006 2007 2008
L|Ertékesités nett6 arbevétele 5434179 6185553 6221 810
IL|Aktivalt teljesitmények értéke 0 0 0
111 [Egyéb bevételek 142 462 619 830 1193 697
IV |Anyagjellegi raforditisok 666 750 1282 514 2045135
V.[Személyi jellegl raforditasok 302 675 315194 430 588
VI|Ertékesokkenési leiras 23 289 30 092 52 140
VIIL|Egyéb riforditisok 229 562 234792 148 794
AlUzemi (iizleti)tevékenység eredménye 4 354 359 4942 791 4 738 851
VIIL|Pénziigyi mtveletek bevételei 774 749 875 041 714 536
IX.[Pénziigyi miveletek raforditasai 242 038 37 850 440 196
B.|[Pénziigyi miiveletek eredménye 532 711 837 191 274 340
C.|Szokasos vallalkozasi eredmény 4 887 070 5779 982 5013191
X.[Rendkiviili bevételek 0 0 8 436
XI.[Rendkiviili raforditasok 3224 6 100 5150
D.|Rendkiviili eredmény -3 224 -6 100 3286
E.|Ad6zas el§tti eredmény 4 883 846 5773 882 5016 477
XII.|Adofizetési kotelezettség 827 392 1130 371 980 532
F.|Ado6zott eredmény 4 056 454 4 643 511 4 035 945

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,

22|részesedésre 0 0 2964 055
23| 6vahagyott osztalék, részesedés 3 000 000 0 7 000 000
G.Mérleg szerinti eredmény 1056 454 4 643 511 0
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

-

J Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére
— 1.) Elvégeztiik az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. (“Térsasdg™) mellékelt 2008.
A évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2008. december 31-i
F forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkizok €s forrasok egyezd végisszege
E 13.611.962 eFt a mérleg szerinti eredmény O Ft -, az ezen idGponttal végzGdé évre vonatkozd
1 eredménykimutatasbél és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo
= megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.
:‘ 2.) A Tarsasag 2007, évi éves beszdmoldjarél 2008. mércius 3-an korlatozas nélkiili véleményt
- bocsatottunk ki.
T A vezetés feleldssége az éves beszamoléért
)
3.) Az éves beszdmolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszégon elfogadott
Fa altalanos szamviteli elvek szerint térténd elkészitése és valos bemutatasa az ligyvezetés felelGssége.
} Ez a felel§sség magaban foglalja az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitasoktol
- s e P 3
I mentes éves beszamolé elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellendrzes
E. Kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivilasztdsat és alkalmazasat,
; valamint az adott kérialmények kdzott ésszerd szamviteli becslések elkészitését.
)
i | A kbnyvvizsgald feleldssége
= 4.) A mi felel&sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan,
valamint az lzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a
i magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszégon
” | érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy
megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot gy tervezzik
—— meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold nem
4 tartalmaz lényeges hibds éllitasokat.

5.) A kényvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgélati
a bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrdl és Kkozzétételekrdl, A kivédlasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akér csaldsbél, akar hibabol ereds, lényeges hibas éllitasai
kockazaténak felméréseit, a kdnyvvizsgalé megitélésétdl fliggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a
Kkényvvizsgald az éves beszémold iigyvezetés altali elkészitése &s valés bemutatasa szempontjabdl
relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meq,
amelyek az adott kérllmények kézdtt megfelelSek, de nem azért, hogy a véllalkozds belsd
ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szémviteli alapelvek megfelel§ségének és az ligyvezetés szamviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé &tfogd bemutatdsanak értékelését. Az lizleti jelentéssel
kapcsolatos munkank az uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére
— korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl

levezetett informdcidk attekintését.

ke

[

-
6.) MeggydzGdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
| | nyujt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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Vélemény

7.) A kBnyvvizsgalat soran az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel8 Zrt. éves beszémolojat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztésat az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfelel§ bizonyossagot szereztlink arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szamviteli térvényben
foglaltak és a Magyarorszégon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.
december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet ad.
Az izleti jelentés az éves beszamold adataival 8sszhangban van.

e
R

-

F

]
]
]

Budapest, 2009. marcius 16.

"y s
(/f [/L{/U/{k_/ Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kit. Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezels Zrt.
részvényesel részére

1.) Elvégentitk az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zn. ("Tarsasag™) mellékelt 2007, évi éves
beszamoldjanak a kimyvvizsgalatt, amely éves beszamold a 2007, december 31-i fordulonapra elkészitett
mérleghdl - melyben az eszkizik és forrasok egyez veglsszege 9.748.084 eFt a mérleg szerinti eredmény
4.643.511 eFt nyereség-, az ezen iddpontal végzddd évre vonatkozd eredmeénvkimutatasbol és a szamviteli
politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyardzo megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd mellekletbdl all.

2.} A Térsasig 2006 évi éves beszamolajarel 2007, januar 19-¢n korlatozis nelkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés Teleldssége az éves beszamoloért

3 Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott altalanos
szamviteli elvek szerint wrénd elkészitése és valos bemutatisa az ligyvezelés feleldssége. Ez a felelbsség
magdban foglalja az akar csaldsbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitdsoktol mentes éves beszimold
elkészitése és valos bemutatasa szempontjabal relevans belso ellenbrzes kialakitdsat, bevezetését, fenntartasat,
a megfelelt szimyiteli politika kivalasztasit ¢s alkalmazdsat, valamint az adott korilmények kizott ésszerii
szamvitel becslések elkészitéseét.

A kiinyvvizsgalo feleldssége

4.) A mi felelosségink az éves beszdmold véleményezese az elvepzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az
lizleti jelenés és az éves beszimolo Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatol a magyar Memzeti
Kiinyyvizsgalati Standardok és a kinyvvizspalatra vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — torvények és
ezyéb jogszabilyek alapjin hajtotiuk végre. A fentiek megkbvetelik, hogy megfeleljlink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kéinyvyizspdlatol dgy tervezzik meg és végezzik el, hozy kelld
hizonyossigot szerezziink ar6l, hogy az éves beszamolo nem tartalmaz lényeges hibds allitasokat.

5.0 A konyvvizsgalat magdban foglala olvan eljarisok vigrehajtasdr amelvek célja kimyvvizsgalati
hizonyitékot szerezni az éves beszimoldban szerepld dsszegekrol és kizzétételekral, A kivalasztont eljarisok,
beledrive az éves beszamold akar csalishal, akdr hibabol eredd, lényeges hibis allitdsai kockizatinak
felméréseit, a konvvvizsgald megitélésétol figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgilo az éves
beszamold ligyvezetés altali elkészitése ds valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsé cllendrzést azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kiziit
megfelelek, de nem azért, hogy a villalkozis belsd ellenbrzésének hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt
mondjon. A konywvizsgalat magaban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségenek
g5 az lgyvezetés szamviteli becslésel ésszeriiségének, valamint az tves beszamold atfogd bemutatdsinak
drickelését, Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés ¢s az éves beszamolo
dsszhangjinak megiélésére korldtozidik, €5 nem tartalmazza egyéb, a Tarsasde nem auditilt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informiciok attekiniéset.

6.) Meggybzidésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
kimyvvizsgiloi véleményiink megadasihoz,

A member of Ermst & Young Global
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Vélemény

7.} A kinyvvizsgalat sordn az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjit, annak
részeit és tételeil, azok kinyvelési és bizonylati alitimasztasit az érvényes magyar nemzeti kinyvvizsgdlati
standardokban foglaltak szerint felulvizsgaltuk, és ennek alapjén clegendd és megfeleld bizonyossdgot
szereztiink arrol, hogy az éves beszamoldt a magyar szamviteli torvényben foglaltak &s a Magyarorszagon
alkalmazott dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszimold az
AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezelt Zrt. 2007. december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és
jiivedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamold adataival
tisszhangban van.

Budapest, 2008, mdrcius 3.

\ Vir% Gabriella

Erhst & Young Kit. Bejegyzett kinyvvizsgild
Nyilvantartisba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245

A member of Ernst & Young Global
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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelent

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
részvényesei részére

1) Elvégeztiik az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezelé Zrt. (" Tarsasag™) mellékelt 2006. évi
éves beszamolojanak a kinyvvizsgalatat. amely éves beszamold a 2006, december 31-i fordulénapra
clkészitett merleghdl — melyben az eszkozok és forrasok egyerd véplsszege 7.757.837 eFt a mérleg
szerinti  eredmény 1056454 et nyereség. az ezen idoponttal - végzodd  évre  vonatkozo
credmeénykimutatasbol ¢ a szimviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazo
megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl 41l

2) sasdg 2003, évi éves beszamolojardl 2006. februar 2-an korldtozds nélkili vélemenyt

bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszdamoloért

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglallak és a Magyarorszigon clfogadott dltalanos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ugyverelds feleldssége. Ez a felelésség
17 akdr csaldsbol, akar hibabel eredd. lényeges hibas dllitisokiol mentes éves beszamola
elkeszitese és valos bemutatisa szempontjabol relevans belso cllendrzés Kialakitdsat, beveselését,
|fl‘mlm’ld‘ull a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat. valamint az adott kéritlmények
dmviteli becslesek elkészitését,

A Kkiinyvy

sgalo feleld

40 A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konvvvizsgalat alapjan, valamint
az lizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélése, A kinvvvizsgilatot a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — thrvények és
egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik. hogy megfeleljiink bizonyos ctikai
kévetelményeknek. valamint hogy a kény vvizsgilatot Ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kells
bizonyoss

ot szerezziink arrol. hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeses hibds dllitdsoka.

3.0 A Kbnyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarisok végrehajtisit. amelyek celia konyvvizsgilati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban srerepldy Gsszegekrol és kdzzéételekrol A kivalaszion
cljdrasok. beleénve az éves beszamold akar esalashol. akdr hibabol ereds, lénvezes hibas allit
kockazatinak felmeréseit. a kinyvvizsgald megitélésétol filgenek. A kockazatok ilven felmérésekor a
Kénywizsgialo az éves beszamolo ezetés dltali clkészitése ¢és valds bemutatasa szempontjabol
relevins belsé ellenérzést azért mé 2li. hogy olvan Konywvizsgalati eljdrasokat tervezzen me
az adott koriilmények kézott megfeleloek. de nem azért, | a vallalkozas. belsd elle
hatckonysagara vonatkozéan vélemenyt mondjon. A Kbnvwvizsgilat maggaban
alkalmazoit szamviteli alapelvek megfeleloségének és az 0 3
valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsinak A Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank
az lizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhang] €léscre korlitozodik. és nem tartalmazza
ceyeb. a Tarsasag nem auditdll szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informaciok altekintését

ének
alja tovabba axz

6.) Meggvbaidéstink. hogy a megszerzelt kanyvyizsgalati bizonviték elegendd és megfeleld alapot nyiijt

a konyvvizsgdloi véleme

viink megadisdhoz,
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Vélemény

7.) A kinyvvizsgalat soran az AEGON Mag; arorszag Befektetési Alapkezeld 7Zrt. éves beszamolojat.
annak részeit és tételeit. azok kényvelési és bizonylati alatimasztasat Az ervenyes magvar nemzeli
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felitlvizsgaltuk. és ennek alapjin elegendd. és me
bizonyossagot szereztink arro), hog: gyar szamviteli torvénvben foglaltak és q
Magyaro on alkalmazott altalinos szamviteli elvek szerint keszitettek el. Véleménviink szerint az
éves beszamolé az AEGON Magyarorszag Befektelési Alapkezelo Zrt. 2006. december 3 1-¢n fennallo
vagyoni, pénziigvi és jiovedelmi helyzetéral megbizhaté és valos képet ad. Az iizleti jelentés ar éves
beszamolo adataival Gsszhangban van.

lelo

az €éves beszamolot a mag

Budapest. 2007, januar 19

\ f“.‘ I

T | S 7 7"

[ f“' LiL LI:L Viragh Gabriclla
Ernst & Ybupg K i, Bejegyzett kényvvizsgils
Nyilvantartisba-vételi széam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245
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IV. MELLEKLET - LETETKEZELO MERLEGEI ES
EREDMENYKIMUTATASAI

A LETETKEZELO MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS ADATAI,
VALAMINT KONYVVIZSGALOI JELENTESEI A 2006., 2007. ES 2008.
EVEKRE

UNICREDIT BANK ZRT.

Konszolidalt mérleg (2007. december 31.)

KIEGESZIT 2007 2006

INFORMACIG  MILLIO FORINT MILLIO EURD  MILLIO FORINT MILLIO EURG
Készpénz @z nem |ekititt nostrdk a Jegybankkal szemben 14 34 411 136,9 28 961 10,0
Keraskedési céll pénziigyl esadzik 15 45 383 3785 38 884 1477
Ertékesithetd pénziiayi eszkizik 16 174 439 64,0 154 304 5865
Lejdratig tartott pénziigyl eszkizik 17 20 674 B2,3 314562 1189
Kiwetelgzek hitelintézetekkel szemben 18 145 045 57T A 236 9p5 ann,2
(eyfelekkel szembeni kivetalésak 14 1032 603 41082 793 207 30132
Fedezeti céll derivativ eszdzik 20 869 35 G49 25
Tilkebefektetégek 21 3052 121 3280 125
Targyi eszkizik 22 26 921 1071 27 795 1056
Immateridlis javak 23 3 966 15,8 434 16,5
Addeszkizik 13 775 31 236 09
Eqyéh eszkizik 24 16774 66,7 14371 546
Eszkdzik dsszesen 1554912 6 186,2 1 334 675 5070,0

KIEGESZITD 2007 2006

INFORMACIO  MILLIO FORINT MILLIO EURD  MILLIO FORINT MILLIO EURD
Hitelintézetekkel szembent kitelezettségek 25 532 796 21187 330 087 12539
(yfelekkel szembeni kitelezettségek 28 745 689 2 066, 7 751079 28531
Alarendelt kilcsdnt ke 27 17 284 68,8 17 212 65,4
Kibocsdtott kitvények 28 51312 2041 51 888 197 1
Kereskedési céll pénzigyl kitelezettségek 15 25 020 99,5 19 054 75,8
Fedezeti céll derivativ kitelezettségek 20 554 2,2 GRE 26
Adéforrasok 13 322 13 169 0,6
Eqyeh kitelezettssgek 29 46 350 1844 34 837 1323
Egyéb céltartalék 3 1135 45 ae4 34
Forrdsok dsszesen 1420 462 5 651,3 1 206 816 4 584,3

KIEGESZITE 2007 2006

INFORMACIO  MILLIO FORINT MILLIG EURG  MILLIO FORINT MILLIO EURD
Jegyzett tike 30 24118 96,0 24118 91,6
Titketartalsk 3900 16,5 34800 148
Eredménytartal ek 57 869 2302 57 124 27,0
Eqyeb tartalék 26 392 105,0 23027 87,5
Ertékelési tartalek 227 09 580 22
Addzott eredmeny 21944 87,3 19110 728
Sajat tike dsszesen 134 450 5349 127 859 4857
[ Forréisok és sajat toke dsszesen 1564 912 6186,2 1334675 5070,0 |

A kisgéezitd informdcidk (1-33) & pénzlgyi kimutatzok alvilaszthatatlan rézzét képezik
Eurd /forint atlagarfolam: 2006. we 263,247; 2007. &re 251,352



Konszolidalt merleg (2008. december 31.)

KIEGESZITG 2008 2007
INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURG  MILLIO FORINT  MILLIO EURD
Készpénz £s nem lekotott nosirok Jagybankkal szemben 14 g7 36,7 5107 20,2
Kereskedsi call pénzilgyi eszkazok 15 169923 6418 95 383 3765
Ertékesithet pénatigyi eszkizok 16 153 480 57197 174 439 6885
L ejératig tarioft pénziigyi eszkazok 17 22 600 85,4 20674 816
Kovetelasek hitelintézetekkel szemben 18 109 675 4142 174 349 688,2
(nyfelekkel szembent kivetelések 19 1238922 46790 1032603 40758
Fadezeti call derivaty eszkzok 2 1822 6,9 869 34
Tokebefekietasek 2 1184 45 3062 120
Targyi eszkazok 2 28978 1094 26921 1063
Immateridis javak 23 3524 133 3966 157
Adoeszkazok 13 3781 143 175 31
Eqyéb eszkazdk P 1811 68,6 16774 06,2
Eszkizok dsszesen 1761789 6653,8 1554912 61375
KIEGESZIT( 2008 2007
INFORMACIO ~ MILLIO FORINT  MILLIO EURQ  MILLIO FORINT  MILLIO EURO
Hitelintézetekkel szembeni kotelszatiségek 2 hh3 343 20898 b47 886 21626
Unyfelekkel szembeni kitelezettségek 26 902 366 34080 745 689 29433
Alarendelt kblcsanttke o 16 063 68,2 17 284 08,2
Kibocsétott katvenyek 28 47464 1793 51 312 2025
Kereskedési call pénzloyi kitelezetsegek 15 44 841 1694 25020 98,8
Fadezeti cAll derivatly kotelezettsagek 20 5123 19.3 hhd 2.2
Addforrasok 13 757 24 322 13
Fayéh kotelezetisegek 2 31 858 1203 31 260 1234
EgyeD céltartalek 1467 55 113 45
Forrasok dsszesen 1605 262 6 062,7 1420 462 5606,8
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KIEGESZITO 2007 2006

INFORMACICO  MILLIO FORINT  MILLIO EURG  MILLIO FORINT  MLLIG EURO

Kamat & kamatjellagl bevételek ] 01 607 64,5 73158 a7
Kamatraforditisok &z kamatjelleqd kiadasck ] (63 843) (214.2) 38 274) (149.2)
Nettd kamatbevétel 5 37 764 150,2 33664 1287
Jutalkbevételek fi 28 326 127 24 745 440
Jutalekraford itésok i (7 528) (29.9) (i 468) [24,6)
Nettd jutalékbavétel i} 20 798 82,7 18277 69,4
Daztalékbevétel 7 a2 34 Jii a0
Wathd kereskpdés] bevétel ] 2730 10,9 2 6 10,0
Eipyéb pénzligyl eszkizik értékes tasendl szamand eredmény ] 453 18 46 04
Milkidési eredmény 62 603 2491 55694 21,6
Ertgkvesriés és hitelazés] veszteségekre képzatt céltartalékok H {5 BA6) 22 6 {3 547) {137
Nettd pénziigyi miikidési eredmény 56 917 2264 52087 1974
Bérek &5 szamélyi jellagl kifizetések 10 {14 205) 59,3) i34 B1,0)
Altalénos mikiidési kltséoek 1 (12 991) {517 {0163 (38.6)
EqyéD céltarialék 3 (306) {12 (308 i12)
Taryl eszhiizik ertéhcsikkendse 2 (1 627} (6,4) (1 634) (6,2)
Immaterialis javak értékabkkendsa pi) (1 828) 73 {1 629 i6.2)
Earyéh bevatel/irdforditas) 12 {@370) ) 212 08
Milkidési kltségek (32 027) (127 4) (26 943) (1023
Reészesadésekkel kapcsolatos eredmény 1 2500 103 (207) (0.8
Goocwill rtdkestikkendes - - {535 20
Addzds elitti eredmény 27 480 109,3 4 412 927
Adlikiielazetiséy 13 (5 536) (22,0) {5302 {20.1)
Addzott eredmény 21644 87,3 19110 726

A kisgdzzitd informacitk (1-23) & pénzlgyi kimutatdzok alvdlaszthatatlan részét képezk

Eurd /ferint dthgérfolyam: 2008, dwe 263 247; X007, éura 281,352
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KIEGESZITG 2008 2007

INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURO  MILLIO FORINT  MILLIO EURO

Kamat- &5 kamatjellegll bevéielek h 123 484 466,3 09 426 3924
Kamatraforditasok és kamatjelleq(l kiaddsok ) (85 056) (312 (61 662) (2434)
Nett kamathevetel 5 38428 145,1 37764 1490
Jutalekbevetelek b 32 5% 1231 2839 1121
Jutalékrafordftdsok b (9 458) (35,7) (7 528) (29.7)
Nettd jutalékbevetel b 2137 874 20 864 824
Osztalékhevetel 7 758 29 852 34
Nettd kereskedesi bevetel 8 4764 181 2670 105
£0yeb penzlgyl aszkazak ertekesitasehdl szarmazo eredmeany g 19 16 153 18
Miikédesi eredmeny b7 526 25,1 62 603 U7
Eridkveszths és hitelezési vaszieségekre kénzett céltartalékok A (6647) (25,1) (o 686) (22.4)
Natto penzilgyi mikdesi eredmeny 60 879 2300 56 917 47
Bérek és szemeli jellegl kifizetesek 10 (17 475) (66,0) (14 905) (58,8)
Atatdnos mikidési kiltségek 11 (13 587) (21,2 (12 991) (51,3)
EQyéD caltartalék 3 (371) (14 (306) (1.2
Tarqy| eszktztk Srtckeskkanese 2 (1976) (75 (1627) (6.4)
I mmaterialis javak ertékcsokkenase 2 (1584) 6,0 (1 828) (12
Eqyéh bevétel/réfordtds) 12 149 06 370) (1.9)
Mikadesi kiltsegek (34 614) (131,5) (32 027) (126,4)
Részesedésekkel kapcsolatos eredmény A 9695 36,6 2500 10,2
Adazas elitti eredmény 35760 135,1 27480 1085
Adokotelezetiseg 13 (6 648) (25,) (5536) (219)
Adazott eredmeny 9112 1100 21944 86,6
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KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYT KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Lri. réiszvényesémek

A Wemzetkiizi Kinyvvizsgalati Standardok alapjin elvégentilk az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2006. december 31-1, magyar forintban kifejezett ¢s a Nemzetkiszi
Pénzilgyi Beszimolisi Standardokkal Seszhangban elkészitert komszolidalt pénaziigvi
kimutatiszinak a kimyvvizsgalatie, amely konszoliddlt pénadigyl kimutatdsokbol kerliliek
levezetésre a 24, oldaltél a 47, oldalig taldlhatd Gsszegrent komszolidalt pénzligyi
kimutatisok. A 2007. mdrcius 29-én kelt jelentéslnkben korldtozds nélkili
kényvvizsgaldi véleményd bocsiotiunk ki azokra a konszolidalt pénzilgyi kimutatisokra
vanatkozoan, amelyekbil az Gsszegzett konszoliddlt pénziigyi kimutatisok késziiltek.

Véleménylink szerint 2 csatolt, magyar forintban kifejezeft Osspegzett konszolidilt
pénzigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozdsban Ssszhangban dlinak azokkal a
konszolidélt pénziigyl kimutatdsokkal, amelyek alapjin késziiliek, és amelyckre
vonatkozoan korliozds nélkilli kiinyvvizsgalti véleményt hocsatottunk ki

Véleményiink korlitozdsa nélkill felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Usszeprett
konszolidalt pénziigyi kimutatisokban szerepld EURO dsszegeket nem kbnyvvizsgiltuk,
azok kizdrtlag a kiinnyebb felhasimilhatdsdg érdekében kerliliek feliintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és tdrgyévi miktdési eredményének, valamint a
kimyvvizspalatunk hatokdrének jobb megériése drdekében az Bsszegrett konszolidalt

pénziigyl kimutatdsokat az alapjukat képezd konszoliddlt pénzilgyi kimutatisokkal és az
azokrd! készitetr kbnyvvizsgildi jelenéstnkke] ezyin kell olvasni.

2007, méarcius 29,
KPMG Hungfria Kft.
=N~

Johin Varsanyi
partacy
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Ez a magyar nvelvii kényvvizsgdldi jelentés az angol nyelven kibocsdtont kényvvizsgaloi
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KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt, tulajdonosanak

A Nemzetkdzi Konyvvizsgalati Standardok alapjan clvégeztiik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2007. december 3 1-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal &sszhangban elkészitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak a kényvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbdl keriiltek
levezetésre a 17. oldaltél a 45, oldalig talalhato Gsszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok. A 2008. februar 27-én kelt jelentésiinkben korlitozas nélkiili
kéinyvvizsgdldi véleményt boesdtottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra
vonatkozoan, amelyekbol az dsszegzett konszolidalt penziigyi kimutatasok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Osszegzett kenszolidalt
pénziigyi kimutatasok minden lényeges vonatkozdsban sszhangban allnak azokkal a
konszolidalt pénziigyi kimutatisokkal, amelyek alapjan késziiltek, és amelyckre
vonatkozoan korlatozas nélkiili konyvvizsgaldi véleményt bocsatottunk ki.

Vélemeényiink korldtozisa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az dsszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld EURO Gsszegeket nem konyvvizsgaltuk,
azok kizérolag a kénnyebb felhasznalhatosag érdekében keriiltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi miikodési eredményének, valamint a
kiinyvvizsgalatunk hatékdrének jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénzilgyi kimutatasokat az alapjukat képezd konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal és az
azokrol készitett kinyvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2008. februdr 27.

KPMG Hungéria K.

oy

John Varsanyi—
partner
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Ez a magyar nyelvii kiinyvvizsgaldi jelentés az angol nyelven kibocsdtott kdnyvvizsgdlod
Jelentés forditdsa, Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsdtott jelentés az ivanyado,

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosinak

A Nemzetkdzi Konyvvizsgalati Standardok alapjdn elvégeztik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2008. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal Osszhangban elkészitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak a konyvvizsgalatt, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbol keriltek
levezetésre a 18, oldaltél az 49. oldalig talilhatd Gsszegzett konszolidilt pénzigyi
kimutatdsok, A 2009, februir 25-én kelt jelentésiinkben korlitozds nélkiili
kinyvvizsgaldi vélemeényt boesdtottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozodan, amelyekbol az Gsszegzett konszolidalt pénaiigyi kimutatdsok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezeit Gsszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok minden lényeges vonatkozasban Osszhangban dllnak azokkal a
konszolidalt pénzligyi kimutatisokkal, amelyek alapjan késziltek, és amelyekre
vonatkozdan korlatozés nélkiili konyvvizsgaldi véleményt boesatottunk ki.

Véleményiink korlatozdsa nélkiil felhiviuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatisokban szerepld EURO dsszegeket nem kdnyvvizsgiltuk,
azok kizdrdlag a kénnyebb felhaszndlhatosig érdekében keriiltek feltintetésre,

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi mikddési eredményének, valamint a
konyvvizsgalatunk hatokérénck jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatisokat az alapjukat keépezo konszolidalt pénzigyi kimutatasokkal és az
azokrdl készitett knyvvizsgaléi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni,

2009. februdr 25.

KPMG Hungiria Kft.
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John Varsanyi
partner




