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Andrew Neil Rithet Fleming, a Fellgyel Bizottsag tagja

Az Egyesiilt Kiralysagi AEGON Asset Management vagyés alapkezelbefektetési vezérigazgatoja.
Posztjat 2005. novembere ota tolti be. Ugyanekk@rsasag ugyvezetgazgatojanak is kinevezték. Az
okleveles kozgazdasz, tébb mint 22 éves nemzethéfekietési és vagyonkezelési terlleten szerzett
vezet i tapasztalattal rendelkezik.
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Az Alap célja, hogy alacsony mértékockazatvallalas mellett kozép-kelet-eurdpai plaitelviszonyt
megtestesit instrumentumok vasérlasa révén a pénzpiaci hozaahakagyobb hozamhoz juttassa a
befektetket. Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon egészé&bzep-kelet-eurdpai kdtvénypiacokon
kivanja befektetni, ezzel kihasznalva ezen piadta Aydjtott magasabb megtériléslzarmazoé elnyt

a fejlett piacokkal szemben, mikézben diverzifik&aiis mddot ad. Az alapkezetélja, hogy a magyar
eszk6zOk mellett az egyéb régidés piacon keressemeeskockazat-vallalassal magas megtérulés
eszkdzoket rovid vagy akar hosszabb tavra. Az elmgdk figyelembe veszi a kotvények
konstrukciéjdbdl és a kibocsatasi devizabol szaémearhatdé megtérilést és azok kockézatat. Az
alapkezel célja, hogy ezen befektetési forma segitségéumgyar kockdzatmentes pénzpiaci eszkdzok
feletti megtérilést biztositson a befekketészére.

Az Alapkezel atle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&asdontése alapjan, a vonatkozo
jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabélyzatbamlogbridtozasok betartasa mellett alakitja ki dapA
forrasainak felhasznaldsi modjat, a befektetésiyanéat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel jov beni kockazatok és hozamok flggvényében - hossztvion
megvaldsitsa céljat.

Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic Idopll > 1YR Index + 30% EFFAS Hungary
Liquid All > 1YR Index + 50% EFFAS Poland Liquid & 1YR Index.

S 1$9.)2 ##"-#-/x 14" 10
Az Alap t kéjét a célorszagok részvényjellegnstrumentumaiban fekteti. Az Alap célja, hogy
lehet séget teremtsen a hazai befelktedzdmara az azsiai gazdasagokat reprezental@régracokba
vald befektetésre. A célorszagok kozul a legforiiba: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve
Tajvan, de mas azsiai orszagokepiacain is megvaldsit befektetéseket az Alap.niegvalosulhat
egyedi részvények vaséarladsan keresztil, illetvelektiV befektetési instrumentumok Aaltal. Az
Alapkezel szandékai szerint ez lesz a meghatarozosetban tzsdén forgalmazott ETF-eket, illetve
nyiltvég , nyilvanos befektetési alapokat kivan vasarolnAkpkezel . A Tpt 277. paragrafusanak (1)
pontja szerinti kdtelességinknek eleget témeden befektet nek a tudomésara hozzuk, hogy az alap
befektetési alapokba fektet alap, azaz sajat tkéjének tobb, mint 80%-at teszik ki més, kollektiv
befektetési értékpapirok. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetéspladh sem tobb, mint
25%-0s sulyt tartani. Az Alap csak olyan befekteféamakba fektet, ahol a kdltséghanyad 2,5% alatt
marad, de mindig torekszik ra, hogy az atlagoediglés ne haladja meg az 1%-ot.
Az alap benchmarkja: 75% MSCI AC Far East ex Jdpdex + 15% MSCI India Index + 10% ZMAX
Index.
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6.) MeggyozZouesunk, NuYy a iicyscci ccun nviy v
nyujt a kdnyvvizsgalgi véleménylink megadasahoz.
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A member firm of Emst & Young Giobal Limited
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Fiiggetlen Kinyvvizsgailoi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befekieiési Alapkezelo Zrt,
részvényesel részére

1) Elvégeztik az AEGON Magyararszig Befektetési Alapkezeld Zrt. (* sasag”) mellékelt 2006, évi
éves beszamolojinak a kinyvvizsgalatat. amely éves beszamolé a 2006, december 3 1-i fordulénapra
clkészitett merleghdl — melyben az eszkozok és forrasok egverd véghisszege 7.757.837 eFt a mérleg
szerinli  eredmény 1056454  eFt nyereseg, az exen idOponttal  végzddd  évre  vonatkozo
eredménykimutatisbol ¢ a szdmviteli politika meghatirozo elemeit és az cavéb magyarizo
megjegyzéseket tartalmazd kiegészitt mellekletbal all

2) A Tarsasig 2005, évi éves beszamolojarol 2006, februar 2-an korlitozds nelkiili véleménwt
boesdtottunk ki

A vezetes felelossége az éves beszamoloért

amolonak a szimviteli tarvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott sltalinos
szamviteli elvek int orténd elkészitése és valds bemutatasa az iigyverelds felefossége. B2 a feleldsség
magdban foglal akar esaldshol. akar hibdbol eredé. lényeges hibas allitdsokiol mentes éves beszdmolo
elkeszitése €s walos bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellenirzeés Kialakitasat, bevezetéser,
fenntartisit, a megfeleld szamviteli politika kivilasztasat és alkalmazasit, valamint az adott koriilmények
koiziitt ésszerii cramviteli beeslések elkégzitését,

3.) Az éves bes

A kimyvvizsgalo felelissége

4.) A mi feleldsségiink az ¢ves beszimold vélemenyezése az elvégzell konyvwizsgalat alapjan, valamint
az izleli jelentés és az éves beszimold Gsszhangjénak megitélése. A kisnvvvizsgdlatol a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok és a kiinywvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvémyes — wrvények és
b jogszabalyok alapjin hajiottuk végre. A fentiek megkovetelik. hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kidvetelmenyeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot Gigy tervezriik meg ¢s végezzilk el, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrol. hogy az éves beszamolo nem tartalmaz Iényeges hibds allitisokat.

30 A kényvvizsgdlat magdban foglalja olvan eljardsok végreha amelyvek célja kényvvizsedlati
bizonyitékot szerezni az éves beszimoloban szerepld Gsszegekrol és kbzzétételekrol A kivalaszion
eljdrasok. beleérive az éves beszamold akar csalashol. akdr hibabal eredt. lenyeges hibas allitasai
kockizatinak felméréseit. a konyvvizsgald megitélésétol figgnek, A kockazatok ilyen felmérésekor a
kinyvvizsgild az éves beszamold vezelés adltali elkészitése és walds bemutatdsa szempontjibol
legeli. hogy olvan kényvvizsealati elja
az adott koriilmények kdzon meglelelock. de nem azért, hogy a vallalkozas belsi ellen
hatekonysdgara vonatkozéan véleményl mondjon, A kbnyvvizsgdlat magdban |
alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelosegeének és az ligyvezotés szamviteli becslés esszerliségénck,
valamint az éves beszamold atfogd bemuta IReleset. Az dizleti jelemtéssel kapesolatos munkink
az iizleti jelentés és az €ves beszamold Gsszhangjanak meaitélésére korlatozodik, €5 nem tartalmazza
ag nem audiall szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informaciok attekintését

releviins belso ellendrzést azeért v sokal tervezzen meg. an

ja tovibbi az

egveb. a Tar

6.) Meggydzadisiink. hogy a megszerzen konyvvizsgalati bizonvitek clegendd és megfeleld alapot nyijt
a konyvvizsgdloi véleménviink megadasihoz,
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