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AEGON RuUSSIA ALAP 2010. I. FEL EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Russia
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2010. L. félévi mikodésének bemutatasa céljabodl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a E-111-110.732-2/2009. szamu hatdrozataval jévihagyott tdjékoztatéban
talalhaték meg. A hivatkozott tajékoztaté az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap
befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2010. augusztus 10.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON Russia Alap

Az Alap lajstromszama
1111-305

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Russia Részvény Befektetési Jegy HU0000707401

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2008. november 27- december 1. jegyzés soran
2008. december 04-tSl folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi it 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Akadémia utca 17.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek

Konyvvizsgal6 adatai

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.

1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Havas Istvan

Bejegyzett konyvvizsgalé — 003395
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2010. I. FELEV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2009.12.31 2010.06.30
Piaci érték Arlény Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 225,00 3,05% 13,16 0,15%
Lekotott betét 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Allamkbtvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Diszkontkincstarjegyek 562,35 7,62% 391,99 4,36%
MNB kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Vallalati kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Jelzéloglevelek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Részvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén nem jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 6 28B,78 85,20% 8 229,30 91,56%
Hatarid &s Ugyletek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Nyitott repo 305,11 4,13% 353,14 3,93%
Kovetelés 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kotelezettség 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Osszesen* 7 381,24 100,00% 8 987,59 100,00%

* az Alap kétésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Id 8szak Nyitd allomany Forgglomba hozatal Visszavélt]is Zar6 allomany

December 3243 522 948 840 434 709 2 755 930 4081 201 727
Januér 4081 201 727 88 902 300 42 278 578 4127 825 449
Februar 4 127 825 449 31 090 980 1440 846 143 2718 070 286
Marcius 2718 070 286 1641552 478 1635 297 4 357 987 467
Aprilis 4 357 987 467 205 075 107 5309 835 4 557 752 739
Majus 4 557 752 739 132 794 962 42 553 269 4 647 994 432
Janius 4 647 994 432 70 715 447 10 323 849 4708 386 030

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Egy jegyre jutd

Id 8szak eszkdzérték Sajat t 8ke
2009. december 31. 1,703012 6 950 336 295,00
2010. januar 31. 1,797853 7 421 221 757,00
2010. februar 28. 1,781289 4 841 668 601,00
2010. marcius 31. 1,955646 8 522 680 138,00
2010. aprilis 30. 1,986614 9 054 497 138,00
2010. majus 31. 1,960676 9113211521,00
2010. janius 30. 1,940752 9 137 807 368,00
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Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Alap neve Az alap hozama évr 8l évre
2009 év 2008 év | 2007 év | 2006 év | 2005 év
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 78,23% - - - -
Benchmark 100,30%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam
kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap csak a devizakockazat fedezése céljabol hasznal szarmazékos terméket forward hataridés deviza
eladasi pozicié formajaban.

A targyid6szak zarénapjan a nyitott szarmazékos tgyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 2,99%, a nettd
korrekcids tékeattétel mértéke: 95,55% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Acgon Russia Részvény alap 2010. 1. félévében 15,28 %-kal emelkedett. A részvénypiacok
emelkedéssel kezdték 2010-et, ahogy ezt még az el6z6 év decemberében prognosztizaltuk. A kezdeti
lelkesedést azonban hamar lehitotték a kinai tartalékrata emelésével kapcsolatos intézkedések, valamint a
g6r6g allamadossag korili problémak. Portfolidnkat a januari csicsok kézelében sikertilt még a korrekcid
el6tt neutralis sulyozasra allitani, mivel dévatosabba valtunk a globalis részvénypiacokkal kapcsolatban. A
folyamatos  kedvezétlen piaci  hirek ellenére ismét emelkedésnek indultak februarban a
részvényarfolyamok, ami mogott feltehetSen a FED alacsony kamatot fenntarté nyilatkozatai allhattak,
amely tamaszt nyujtott a kockdzatos eszkézkategoridknak. A masodik negyedév elsé felében a
részvénypiacokon folytatédott az emelkedés, am az eurdpai addssagkrizis és a romlé makrokornyezet
vilagszerte kedvezotleniil hatott a piacokra a negyedév masodik részében. Aprilisban és majusban neutralis
részvénykitettséget tartottunk, a benchmarkhoz képest kis kiilonbségekkel. Az alap eszkozértékére jelentSs
pozitiv hatdssal volt a gyengll6 forint arfolyam, mivel a befektetések donts része devizaban torténik.
Ugyancsak kedvezGen hatott az alap teljesitményére az olaj, valamint a nyersanyagarak stabilizalédasa, az
orosz gazdasag javulo kilatdsai, valamint a rendkivil kedvez6 értékeltség kévetkezményeként kialakult
pozitiv részvénypiaci hangulat. Az elsé félév végén olyan piaci jelzésekre vartunk, amely a stratégiank

szamara lehetévé teszi az alulsuly kiépitését, de ennek hidnyaban neutrélis poziciét tartottunk.
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