WLEGON ' Befektetési Alapkezeld

AEGONRuUSSIARESZVENY BEFEKTETESIALAP
2009.EVES JELENTES

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.



AEGON RuUSSIA ALAP 2009. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Russia
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2009. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a E-111-110.732-2/2009. szamu hatdrozataval jévihagyott tdjékoztatéban
talalhaték meg. A hivatkozott tajékoztaté az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap
befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2010. 4prilis 30.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON Russia Alap

Az Alap lajstromszama
1111-305

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Russia Részvény Befektetési Jegy HU0000707401

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2008. november 27- december 1. jegyzés soran
2008. december 04-tSl folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi it 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Akadémia utca 17.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek

Konyvvizsgal6 adatai

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

2009. EVES JELENTES

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Havas Istvan

Bejegyzett konyvvizsgalé — 003395
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.



AEGON RUSSIA ALAP

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

2009. EV SZAMOKBAN

2009. EVES JELENTES

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Piaci érték Allény Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 0,58 0,12% 225,00 3,05%
Lekotott betét 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Allamkbtvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Diszkont kincstarjegyek 0,00 0,00% 562,35 7,62%
MNB kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Vallalati kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Jelzéloglevelek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Részvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén nem jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 318,67 78,91% 6 288,78 85,20%
Hatarid &s Ugyletek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Nyitott repo 100,62 20,97% 305,11 4,13%
Kovetelés 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kotelezettség 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Osszesen* 479,87 100,00% 7 381,24 100,00%

* az Alap kétésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

elés/kotelezettség nélkil

Id &szak Nyit6 allomany Forgalomba hozatal  Visszavdltas Zaré allomany
December 0 500 103 926 0 500 103 926
Januar 500 103 926 1133147 419 0 1633 251 345
Februéar 1633 251 345 31018 17 597 1633 264 766
Méarcius 1633 264 766 2274008 0 1635538 774
Aprilis 1635538 774 6 489 187 92 067 659 1 549 960 302
Majus 1 549 960 302 9 732 435 1819119 1557 873 618
Junius 1557 873618 10 176 405 3871794 1564 178 229
Julius 1564 178 229 1284 232 694 6 872 356 2 841 538 567
Augusztus 2841 538 567 15 908 388 0 2 857 446 955
Szeptember 2 857 446 955 400 304 480 2439571 3 255 311 864
Oktober 3255 311 864 34 015 840 374 564 260 2914 763 444
November 2914 763 444 850 365 432 521 605 928 3243 522 948
December 3243 522 948 840 434 709 2755930 4081 201 727
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AEGON RUSSIA ALAP

2009. EVES JELENTES

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Egy jegyre jutd

Id 8szak eszkdzeérték Sajat t éke
2008. december 31. 0,955498 477 848 381,00
2009. januar 30. 0,971098 1 586 046 822,00
2009. februar 27. 1,032730 1686 721 680,00
2009. marcius 31. 1,204099 1 969 351 365,00
2009. aprilis 30. 1,317843 2042 604 241,00
2009. majus 29. 1,527312 2 379 358 322,00
2009. janius 30. 1,333825 2 086 340 362,00
2009. julius 31. 1,388579 3945 700 344,00
2009. augusztus 31. 1,413039 4 037 683 659,00
2009. szeptember 30. 1,500307 4 883 968 426,00
2009. oktober 30. 1,558026 4541 276 486,00
2009. november 30. 1,581638 5130 079 290,00
2009. december 31. 1,703012 6 950 336 295,00

Az Alap 2009-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 8l évre

Alap neve
2009 év | 2008 év | 2007 év | 2006 év | 2005 év
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 78,23% - - -
Benchmark 100,30%

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi
arfolyam kiilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az alap a targyidGszakban szarmaztatott tigyletet nem kotott.

A targyid6szak zarénapjan a netté korrekcids tékeattétel sajattékéhez viszonyitott mértéke: 92.59% volt.

Az Alapkezeld miik6désében a targyidészak alatt tértént valtozas:

A Tarsasag igazgatésaganak ¢és feliigyel6 bizottsaganak Osszetétele a 2009. majusi kozgyllésen
megvaltozott. Heim Péter, igazgatdsagi elndk lemondott tisztségérdl és helyére a kozgytlés Henk Egeens
urat valasztotta meg, aki az AEGON holland vagyonkezel6jének befektetési vezetSje illetve az AEGON
vagyonkezelés eurdpai részlegének kotvény lzletigvezetSje. A fenti idGpontban egyuttal a feliigyeld
bizottsagban (FB) is t6rtén valtozas, Gacsai Gabor lemondott és Dr. Kepecs Gabort, az AEGON Kézép-
Kelet-europai regionalis vezet6jét valasztotta helyére a kozgytlés, aki egyuttal az FB elnoki pozicidjat is
betdlti a fenti idéponttél. Az FB-ben november folyaman is tértént valtozas, mivel dr. Nagy Laszlo,

cégjogaszt Andrew Fleming véltotta, aki az AEGON vagyonkezel6jének eurdpai vezetSje. A fenti, FB-ben

s s

célja, hogy a vagyonkezelési tevékenységet a biztositasi tizlettdl elktlontlten kezelje.
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AEGON RuUSSIA ALAP 2009. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 2009-ben 78%-os teljesitményt ért el, az orosz piac a
rendkivil gyenge 2008-as év utan, a vilag egyik legjobban teljesité részvénypiaca volt. Az év harmadik
hoénapjaban elérték mélypontjukat a piacok, és onnan éles fordulatot vettek. Az év végéig tartd, szinte
toretlen emelkedéshez nagyban hozzijarultak az eddig példatlan mértéki gazdasagélénkits intézkedések,
valamint a rekordalacsony jegybanki alapkamatok, melyek hatisara hatalmas likviditisb6ség alakult ki a
nemzetkdzi piacokon. A részvénypiacok értékeltségi szintje rdadasul marciusban t6bb éves mélypontra
esett, a kedvezé makro, illetve vallalati hirek pedig az év tovabbi részében taptalajt biztositottak a piaci
emelkedésnek. A gazdasagi fellendiilés tartossagat azonban megkérddjelezi a magas munkanélkiiliség,
valamint a gyenge lakaspiaci adatok, igy a likviditas visszavondsa, valamint a restriktiv monetaris ciklus
kezdete még elhizédhat a 2010-es év masodik felére.

Az orosz gazdasag stabilizaloédasa, a 35 dollarrél 80 dollar felé emelkedd olajar rendkiviil vonzéva tette az
orosz részvénypiacot, mely a mind a régidhoz, mind pedig a fejl6dé piacok egészéhez képest is rendkiviil
alacsony szinten forgott még az év végén is. A stabil olajar biztos hatteret biztosithat a tovabbi
fellendtiléshez, a gazdasagélénkités folytatasahoz, valamint a vallalati eredmények, és igy a részvénypiac

novekedéséhez az elkovetkezd években is.
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2009. EVES JELENTES

Az AEGON RUSSIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL

HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkdzok (1.+11.+111.) 479 872 7 390 935
I. Kévetelések 100 620 314 801
1. Kdvetelések 100 620 314 801
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbozete 0 0
1. Ertékpapirok 378 668 6 851 127
1. Ertékpapirok 406 520 5967 438
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -27 852 883 690
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 4122
b.) egyéb -27 852 879 568
Ill. Pénzeszkdzok 584 225 007
1. Pénzeszkdzok 584 225 007
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id&beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbozete 0 0
Eszkdzok 0sszesen (A+B+C+D) 479 872 7 390 935
Forrasok eFt eFt
E) Sajat toke (I.+11.) 476 580 6 945 280
I.Indulétéke 500 105 4081 202
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 500 105 5087 216
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 1006 014
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -23 525 2 864 078
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -4 1274 858
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -27 852 883 690
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 4331
4. Uzleti év eredménye 4331 701 199
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 1986 444 655
I. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 1986 444 655
Il. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killbnbozete 0 0
H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 1 306 1 000
Forrasok ¢sszesen (E+F+G+H) 479 872 7 390 935

Budapest, 2010.marcius 31.
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Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, részére

1.) Eivégeztik az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap ("Alap”) mellékelt 2009. évi éves beszdmoldjanak a
kanyvvizsgélatat, amely éves beszédmold a 2009, december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkizok és forrdsok eqyezd végdsszege 7.390.935 eFt a mérleg szerinti eredmény 701.199 eFt nyereség -, az
ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatashol és a szdmviteli politika meghatdrozd elemeit és
az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

2.) Az Alap 2008. évi éves beszamoldjardl 2009, dprilis 14-én korlatozds nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

3.) Az éves heszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgaon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdban
foglalja az akar csaldsbdl, akar hibahdl eredd, lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszdmolb elkészitése és
valds bemutatdsa szempontjabél relevéns belsé ellenérzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasdt és alkalmazdsat, valamint az adott korlmények kozdtt ésszerd szamviteli
becslések elkészitését.

A kbnyvvizsgalo feleldssége

4 A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kbnyvvizsgalat alapjdn, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjdnak megitélése. A kényvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - térvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljlink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezzitk meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezzlink arrél, hogy az
éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.3 A kényvvizsgdlat magahan foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Bsszegekrd! és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az
éves beszamolé akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatanak felméréseit, a
konyvvizsgdlé megitélésétél fliggnek, A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdlé az éves beszamolo
lUgyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott korlimények kozétt megfeleldek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsd ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozdéan vélemeényt mondjon. A
kenyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szémviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékeléset. Az Gzleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszdmold Bsszhangjdnak megitélésére
korldtozédik, és nem tartalmazza egyéb, az Alap nem auditdlt szédmviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett
informacidk attekintését.

6.) Meggy6zadésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kinyvvizsgaloi véleményiink megaddsahoz.
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Vélemény

7.0 A kényvvizsgdlat sordn az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgdlati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendé és megfeleld bizonyassdgot
szereztink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamold az AEGON
Russia Részvény Befektetési Alap 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziayi és jévedelmi helyzetérd
megbizhatd és valds képet ad. Az Uizleti jelentés az éves beszdmold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. aprilis 2.

Loy i
‘ \\ i‘:q LA Havas Istvan
Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvértartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 003395
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BEVETELEK ES DiJAK

A Pénzlgyi miveletek bevételeinelertéke:
adatok eFt-ban

Pénzligyi miveletek bevételei 2008 2009 Valt. \E
Pénzintézetl kapott kamatok 423 95§ 53¢ 127%
Nemzetkdzi részvény nyeresége 6 334 993508 987 174 15585%
Részvények osztaléka - 15 85¢ 15 85¢ -
Diszkont papirok arf.nyeresége - 13 31§ 13 31¢ -
Arfoly.vélt.kapcs.nyereségek - 90 651 90 65] -
Ovadéki repo ugyletek kamata 876 26 793 25914 2957%
Osszesen: 7 633 1141 084 113345] 14849%

Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

M iikodési koltségek 2008 2009 Valt. Vaki
Alapkezebi dij 967 81 381 80419 8360%
Kozzétételi dij - P2 122 -
Kodnyvvizsgaléi dij 1 29¢€ 1 35( 54 4%
PSZAF djj 10 811 809 8369%
Megbizasi dijak 774 19 071 18307 2365%
Letétkezebi dij 27 2 284 225§ 8399%
Keler dij 14 224 219 1589%
Bankkoltség - 153 153 -
Féforgalmazdi jutalék - 1 644 1 64¢ -
Tranzakciés dijak - 1918 191§ -
Utalasi dij 1( - 1¢  -100%
Osszesen: 3 093 108 977 105 88( 3424%

Az Alapnél 2009-beregyéb bevétel Egyéb raforditas, valamintRendkivili bevételilletve
raforditds nem mertilt fel.
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