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AEGON EUROEXPRESS BEFEKTETESI ALAP 2009. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel6 Zrt, mint az AEGON
EuroExpress Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szold 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2009. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap dltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-111-110.597-3/2009. szami hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az ABEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2010. 4prilis 30.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON EuroExpress Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve:
Aegon EuroExpress Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-254

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 EUR.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

Aegon EuroExpress Befektetési Alap HU-0000706114

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2007. december 5. — 2007. december 7. jegyzés soran
2007. december 11-tél folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honved u. 20.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Konyvvizsgalé adatai: Doémotorty Jozsef
Bejegyzett konyvvizsgalé — 0000985
KARANTA Koényvszakért6, Ado- és Racionalizalasi Tanacsadd Kift.
1033 Budapest, Reviczky ezredes u. 2.
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2009. EV SZAMOKBAN

2009. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2008.12.31. 2009.12.31

Piaci érték Allény Piac| érték  Arany
Készpénz és szamlapénz 70,98 18,28% 192,83 38,91%
Lekotott betét 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Allamkétvények 122,20 31,48% 0,00 0,00%
Diszkont kincstarjegyek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
MNB kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Vallalati kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Jelzéloglevelek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Részvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén nem jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 195,03 50,24% 302,73 61,09%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Nyitott repo 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kovetelés 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kotelezettség 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Osszesen* 388,21 100,00% 495,56 100,00%

* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

elés/kotelezettség nélkil

Id &szak Nyit6 allomany Fordalomba hozatal Visszavéltas Zaré allomany
December 1830773 7629 70 208 1768 194
Januar 1768 194 70 907 69 309 1769 792
Februéar 1769792 4288 428 1773652
Marcius 1773652 122 13 160 1760614
Aprilis 1760614 12 816 24 678 1748 752
Majus 1748 752 14 627 83441 1679938
Janius 1679 938 466 0 1680 404
Julius 1680 404 3981 32 694 1651 691
Augusztus 1651 691 67 334 0 1719 025
Szeptember 1719 025 100 897 0 1819 922
Oktober 1819922 36 220 14 463 1841679
November 1841679 187 452 10 531 2 018 600
December 2018 600 22 806 133973 1907 433
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Id &szak Egy jegyre Jo Sajatt ke (EUR)
2008. december 31. 0,841320 1487 616,42
2009. januar 30. 0,847803 1500 434,77
20009. februar 27. 0,834249 1479 667,80
2009. marcius 31. 0,828382 1458 460,30
20009. aprilis 30. 0,866994 1516 158,49
2009. majus 29. 0,895434 1504 274,41
2009. janius 30. 0,900137 1512 594,25
20009. jalius 31. 0,913040 1508 061,16
2009. augusztus 31. 0,922646 1586 051,45
2009. szeptember 30. 0,933314 1 698 559,58
2009. oktéber 30. 0,934926 1721 833,79
2009. november 30. 0,936791 1891 006,40
2009. december 31. 0,932641 1778 950,69

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkozértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidGszakot.

Egy jegyre jutd netté eszkozérték Netto|eszkdzérték
2006. - -
2007. 1.002212 901,991.00
2008. 0.841320 1,487,616.42

Az Alap 2009-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 8l évre
Alap neve
2009 2008 2007 2006 2005
év év év év év
AEGON EuroExpress Befektetési Alap 10,85% | -16,05% - - -
Benchmark 0,07% 2,00%

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az alap kizarolag devizakockazat fedezésére hasznalt szarmazékos tgyletet. Hatarid6re forintot adott el
EURHUF deviza forward terméken keresztiil a befektetési politikaval teljes Gsszhangban maximum
200.000 EUR értékben az allampapirallomannyal szemben. Ev végén nem rendelkezett nyitott tgylettel.

Az Ugyletek Gsszesitett eredményét a jelentés ,,Bevételek és dijak” cimi fejezete tartalmazza.
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A targyid6szak zarénapjan a nyitott szarmazékos tgyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 0%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 16,88% volt.

Az Alapkezel6 miikédésében a targyidGszak alatt tortént valtozas:

A Tarsasag igazgatésaganak ¢és feliigyel6 bizottsaganak Osszetétele a 2009. majusi kozgyllésen
megvaltozott. Heim Péter, igazgatdsagi elndk lemondott tisztségérdl és helyére a kozgytlés Henk Eggens
urat valasztotta meg, aki az AEGON holland vagyonkezel6jének befektetési vezetje illetve az AEGON
vagyonkezelés eurdpai részlegének kotvény lzletigvezetSje. A fenti idGpontban egyuttal a feliigyeld
bizottsagban (FB) is tortén valtozas, Gacsai Gabor lemondott és Dr. Kepecs Gabort, az AEGON Koézép-
Kelet-europai regionalis vezet6jét valasztotta helyére a kozgytlés, aki egyuttal az FB elndki pozicidjat is
betdlti a fenti idéponttél. Az FB-ben november folyaman is tértént valtozas, mivel dr. Nagy Laszlo,
cégjogaszt Andrew Fleming valtotta, aki az AEGON vagyonkezel6jének eurépai vezetSje. A fenti, FB-ben

s

célja, hogy a vagyonkezelési tevékenységet a biztositasi tizlettdl elktlontlten kezelje.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Aegon Euroexpressz alap total return megkdzelitést befektetési politikaja széles lehetGségeket ad az
alapkezel6nek a portfolié kialakitdsara. Az alapot azonban nem a magas kockazatot keres6 befektetGknek
ajanljuk, hanem inkabb alacsony-kézepes mértékire kalibraljuk a kockazati szintet. Az alapban ezért sem
tékeattételre, sem short pozici6 vallalasara nincs lehetéség.

Az alap diverzifikalt portfoliot tartott 2009 folyaman és a késébbiekben is szem el6tt kivanja tartani a
kockazatmegosztassal jard elénySket. A portfolibban 2009 elején révid lejaratt magyar allampapirokat,
vallalati kbtvényeket és jelzdlogkétvényeket tartottunk, és minimalis részvénykitettséget is vallaltunk. Ezen
kiviil magas volt a készpénz aranya az alapban, hiszen a kockazatos eszk6z0k piacai még elég térékenynek
tlintek.

Az év folyaman az alap kockazati szintjét figyelembe véve inkabb a vallalati kétvénypiacra koncentraltunk,
a spreadek jelent6s tagulasa lehet6vé tette, hogy oleson vasaroljunk banki vallalati papirokat.

Az alap magjat tovabbra is likvid allampapirok, valamint ezekhez képest felarat nyajté vallalati- és
jelzalogpapirok jelentik, ezeket egészitik ki kockazatosabb (pl. részvény) befektetések az alapkezels egyedi
dontései alapjan.

Az alap ezzel a stratégiaval 10,85% eurd hozamot ért el 2009-ben.
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Az AEGON EUROEXPRESSZ BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL

HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Téargyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbézete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkozok (1.+11.+111.) 388 280 495 909
I. Kbvetelések 69 360
1.Kdvetelések 69 360
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbodzete 0 0
Il. Ertékpapirok 317 226 302 717
1. Ertékpapirok 317 039 271881
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 187 30 836
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 6 363 2 392
b.) egyéb 6176 28 444
Ill. Pénzeszkdzok 70 985 192 832
1. Pénzeszkozok 70 985 192 832
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 0
b.) aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott Uigyletek értékelési killonbozete 8971 0
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 397 251 495 909
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 393 439 481 273
I.IndulétSke 425119 459 013
a.) kibocsatott befektetési jegyek néveértéke 562 371 566 190
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 137 252 107 177
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -31 680 22 260
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 10 423 9 890
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 9158 30 836
3. El6z6 év(ek) eredménye 1105 -51 262
4. Uzleti év eredménye -52 366 32 796
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 2 488 13 256
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 2488 13 256
Il. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killbnbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 1324 1380
Forrasok ¢sszesen (E+F+G+H) 397 251 495 909
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FUggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztiok az AEGON Euroexpress Befektetési Alap ("Alap”) mellékelt 200g. évi éves
beszamoldjanak a kénywvizsgalatat, amely éves beszamold a 200g9. december 31-i fordulonapra
elkészitett mérlegbél - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege 455.909 eFt a mérleg
szerinti eredmény 32.796 eFt nyereség -, az ezen idGponttal végzédé évre vonatkozd

eredménykimutatasbdl és a szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyarazo
megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

2.) Az Alap 2008. évi éves beszamol6jardl 200g9. dprilis 14-én korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk
ki.

A vezetés felelossége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az Ugyvezetés felel6ssége. Ez a
felel6sség magaban foglalja az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitascktol mentes
éves beszamold elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevans bels6 ellenérzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartasat, a megfelelé szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az
adott korilmeények kézott ésszerl szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgald feleléssége

4.) A mi feleldsségink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint
az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar
Nemzeti Konywizsgalati Standardok és a kdnywvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon €rvényes —
torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink
bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és veégezzik
el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas
allitasokat.

5.) A kdnywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljdrasok, beleértve az éves beszamolo akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lenyeges hibas allitasai
kockazatanak felméréseit, a kénywvizsgald megitélésétdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kénywvizsgald az éves beszamold Ugyvezetés altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjaboi
relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan konywvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozas bels6
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ellendrzésénel hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon, A kiinywizsgalat magaban foglalia
tovabbd az alkalmazott szarmvitel alapelvek megfeleldséoének és az Ugyveretés szdmyiteli becsiése|
dsoszerlseqenek, valamint az éves beszamold atfogo bemutatasanak értekeléset, Az Dzleti jelentéssel
kapcsolatos munkdnk axr Uzleb jelentds #s az éves beszdmold Ssszhangiinak megitélésére
korlitozadik, s nem tartalmazza eqyéb, az Alap nem acditdlt szamwitell nyllvantartasaibal

leveretott informaciok sttekinteseat,

B} Megoyezddésiink, hogy a megszerzett kinywizsgdlath bizonyiték elegendd és megfeleld alapot

it a kiirewvizsgdlai vilernényink megadasahaz.

Welemény

71 A konywaizsgalat sordn ax AEGOMN Euroaxpress Befektetesi Alap éves besyamoldjat, annak részait g
tételeit, azok kimyvelési és bizonylati alatimasztdsat az érvényes magyar nemaeti kdnywizsgalatl
standardokban foglaftak srerint felulvizegaltul, és ennek alapjan elegendd & meafelelt bizanyassagat
szereztiink arrdl, hogy az éves Deszdmoldt 2 magyar szdmwitell toevdayben foglaltak és a
Magyararszdgon alkalmazctt akalinos szamyviteli elvek szerint készitették el Véleményiink szerint az
éves beszameld az AEGON Eurcespress Befektetési Alap zoog. december 32-én fenndlld vagyeni,
pénziigyi és jdvedaimi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad. Az Gzlet] jelentés az éves beszamold

adataival dsszhangban van,

Budapest, zou0, aprilis 2.
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Bevételek és dijak

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2008 2009 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 5853 156 | - 5697 -97%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége - 157 157 -
Szarmazékos tigyletek nyeresége 150 5740 5590 | 3727%
Nemzetk6zi részvény nyeresége 3589 15 037 11448 | 319%
Részvények osztaléka 305 360 55 18%
Ertékpapirok kamata 5785 11 966 6181 107%
Ertékpapirok felhalmozott kamata - 5962 4 689 10651 | -179%
Ovadéki repo tigyletek kamata 875 421 - 833 -95%
Kotvények arfolyam nyeresége 653 4851 4198 643%
Deviza arfolyam valtozassal kapcsolatos nyereség 9 557 33 474 23917  250%
Osszesen: 20 805 76 472 55667| 268%

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2008 2009 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 6756 9036 2280 34%
Koényvvizsgaldi dij 1896 1350 - 546 | -29%
PSZAF djj 84 110 26 31%
Megbizasi dijak 756 143 - 613 -81%
Bankkoltség 28 79 51| 181%
Letétkezel6i dij 224 372 148 66%
Koézzétételi dij 169 146| - 23| -14%
Tranzakciés dijak 303 225| - 78|  -26%
Utalasi dij 6 -l - 6| -100%
Keler dijak - 38 38 -
Féforgaémazéi jutalékok - 190 190 -
Sikerdij - 12 154 12 154 -
Osszesen: 10222 23 843 13621 133%

Az Alapnél 2009-benEgyéb bevétel illetve réforditas, Rendkivili bevéte illetve
raforditas nem merult fel.
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