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AEGON EMMA ALAP 2009. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az AEGON EMMA
Emerging Markets Kotvény Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelSje - a tékepiacrdl szoélé 2001.évi
CXX. t6rvény el6irasai szerint - az Alap 2009. évi mikodésének bemutatasa céljabol készitette.

Az Alap daltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-111-110.518-4/2009. szami hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2010. aprilis 30.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Alap

Az Alap ro6vid neve:
AEGON Emma Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-220

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON EMMA Emerging Markets Kétvény Alap HU-0000705256

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2007. majus 2. — 2007. majus 4. jegyzés sorin
2007. majus 11-tél folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi t 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Koényvvizsgalé adatai Buzas Déra
Bejegyzett konyvvizsgalé — 005614
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci at 20.
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2009. EV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2008.12.31. 2009.12.31

Piaci érték  Arany Piac| érték  Arany
Készpénz és szamlapénz 22,57 2,95% 0,82 0,22%
Lekotott betét 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Allamkétvények 323,98 42,39% 150,27 41,06%
Diszkont kincstarjegyek 0,00 0,00% 140,52 38,39%
MNB kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Vallalati kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Jelzéloglevelek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Részvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén nem jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 290,23 37,97% 61,50 16,80%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke 0,00 0,00% 0,43 0,12%
Nyitott repo 127,52 16,68% 12,48 3,41%
Kovetelés 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kotelezettség 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Osszesen* 764,30 100,00% 366,02 100,00%

* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

elés/kotelezettség nélkil

Id 8szak Nyit6 allomany Forgalomba hozatal Visszavaltfs Zaro allomany
December 912 788 706 7 073 806 415 226 919 447 286
Januar 919 447 286 3819 897 3185 946 920 081 237
Februar 920 081 237 4556 138 1844 033 922 793 342
Marcius 922 793 342 3413 644 3049 924 923 157 062
Aprilis 923 157 062 7 289 931 3601 608 926 845 385
Majus 926 845 385 4320324 567 809 087 363 356 622
Junius 363 356 622 2795018 5981 644 360 169 996
Julius 360 169 996 6 428 361 2 541 301 364 057 056
Augusztus 364 057 056 3300 637 3101 252 364 256 441
Szeptember 364 256 441 3389 843 2 346 665 365 299 619
Oktober 365 299 619 4045 431 3020 434 366 324 616
November 366 324 616 1699 551 2504 515 365 519 652
December 365 519 652 3865 150 2 165 040 367 219 762
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Egy jegyre jutd

Id &szak eszkdzérték Sajat t ke
2008. december 31. 0,855328 786 429 259
2009. januér 30. 0,925359 851 405 892
2009. februar 27. 0,902198 832 542 378
2009. marcius 31. 0,904846 835 314 679
20009. aprilis 30. 0,902621 836 589 900
2009. majus 29. 0,890259 323 481 549
20009. janius 30. 0,900895 324 475 248
2009. julius 31. 0,935704 340 649 499
2009. augusztus 31. 0,958151 349 012 812
2009. szeptember 30. 0,974767 356 081 900
2009. oktéber 30. 0,995351 364 621 694
2009. november 30. 1,000358 365 650 615
2009. december 31. 0,996242 365 839 746

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre juté nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték Nettéd|eszkdzérték
2006. - -
2007. 1,019479 2,275,852,474
2008. 0,855328 786 429 259

Az Alap 2009-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 8l évre
Alap neve
2009 2008 év | 2007 | 2006 |2005
év év év év
AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Befektetési Ala 16,47% | -16,10% - - -
Benchmark 26,35% -3,70%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap a targyidészak soran devizaban levé pozicié fedezésére szarmazékos tigyleteket (forward) kotott a

devizakockazatok csékkentése érdekében. Az Ugyletek Gsszesitett eredményét a jelentés ,,Bevételek és

dijak” cimi fejezete tartalmazza.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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A targyid6szak zaronapjan a nyitott szarmazékos tigyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 15,49%, a nettd
korrekcids tékeattétel mértéke: 17,05% volt.

Az Alapkezel6 miikodésében a targyidészak alatt tortént valtozas:

A Tarsasag igazgatésaganak ¢és feliigyel6 bizottsaganak Osszetétele a 2009. majusi kozgytlésen
megvaltozott. Heim Péter, igazgatosagi elndk lemondott tisztségérdl és helyére a kozgytlés Henk Egeens
urat valasztotta meg, aki az AEGON holland vagyonkezelGjének befektetési vezetdje illetve az AEGON
vagyonkezelés eurdpai részlegének kotvény iizletigvezetSje. A fenti idSpontban egyittal a feligyeld
bizottsagban (FB) is t6rtén valtozas, Gacsai Gabor lemondott és Dr. Kepecs Gabort, az AEGON Kézép-
Kelet-eurdpai regionalis vezet6jét valasztotta helyére a kozgyilés, aki egyuttal az FB elndki pozicidjat is
bet6lti a fenti idéponttél. Az FB-ben november folyaman is tértént valtozas, mivel dr. Nagy Laszlo,
cégjogaszt Andrew Fleming véltotta, aki az AEGON vagyonkezel6jének eurdpai vezetSje. A fenti, FB-ben

s

célja, hogy a vagyonkezelési tevékenységet a biztositasi tizlettdl elktiloniilten kezelje.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Feltorekvé piaci alapunk, szinte teljesen ledolgozva 2008-as veszteségeit, 16,5%-0s hozamot ért el 2009-
ben. Stratégiank lényege az volt, hogy a befektetések fokuszat egyre névekvé mértékben a kozép-kelet-
eurdpai régiora helyezzik, amelynek pénziigyi piacain szamottevé kompetitiv elénnyel rendelkeziink. A
stratégia kialakitasakor szempont volt a portfolié kockazati szintjének cstkkentése is. A referenciaindexet
ezzel egyltt nem moédositottuk, erre 2010-ben kertlt sor. Az év elsé négy honapjiban likvidaltuk
tengerentuli befektetéseinket, és épitettitk a kedvezs értékeltségi szinteken forgé magyar és cseh
kotvényportfoliot. A portfolié teljesitményét nagyban javitotta, hogy az elsé negyedévben a feltérekvo
piacokat altalaban nem érte olyan negativ sokk, mint a sziikebb régiét, a devizaarfolyamok felértékel6dtek
a forinthoz képest, a kétvények pedig nem sériltek. Az év masodik felében az alap alacsony kockazati

kitettség mellett is érdemben tudott profitalni a régiés kotvénypiac immar jé teljesitményébdl.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 6



AEGON EMMA ALAP

Az AEGON EMMA EMERGING MARKETS KOTVENY ALAP

2009. EVES JELENTES

KONYVVIZSGALO ALTAL HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Téargyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkdzok (1.+11.+111.) 764 309 366 234
I. Kbvetelések 127 520 13071
1. Kovetelések 127 520 13071
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 614 218 352 344
1. Ertékpapirok 664 259 342 180
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete -50 041 10 164
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 18 370 8 888
b.) egyéb -68 411 1276
Il. Pénzeszkdz6k 22571 819
1. Pénzeszkozok 22 571 819
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Uigyletek értékelési killonbozete 0 425
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 764 309 366 659
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 759 270 365 381
I.Indulé6tSke 919 447 367 220
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 790 490 968 371
2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1871043 601 151
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -160 177 -1 839
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 97 845 159 067
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -50 041 10 589
3. EI6z6 év(ek) eredménye -6 704 -207 982
4. Uzleti év eredménye -201 277 36 487
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 2186 581
|. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 2186 581
Il. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killbnbozete 0 0
H) Passziv idébeli elhatarolasok 2 852 698
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 764 309 366 659
Budapest, 2010. mércius 31.
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Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztiik az AEGON Emma Emerging Markets Kotvény Befektetési Alap ("Alap”) mellékelt 2009. évi éves
beszamoldjdnak a kdnyvvizsgélatat, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkbzok és forrdsok egyezd végdsszege 366.659 eft a mérleg szerinti eredmény
36.487 eft nyereség -, az ezen id6ponttal végz8dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamvitel
politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazé megjeqyzéseket tartalmazo kiegészitd melléklethdl all.

2.) Az Alap 2008. évi éves beszamoldjat mds kdnyvvizsgdld auditdlta, aki arrdl 2009. dprilis 14-én korldtozds
nélkili véleményt bocsatott ki.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoléért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szdmviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magaban
foglalja az akar csaldshél, akdr hibdbdl eredé, lényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartasat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazdsdt, valamint az adott kiriiimények kozott ésszerd szdamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalé feleldssége

4. A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgdlat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves heszadmold Gsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati
Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink bizanyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az
éves beszdmold nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magédban foglalja olyan eljdrésok végrehajtasét, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szereplf dsszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivdlasztott eljardsok, beleérive az
éves beszédmold akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl ered, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felméréseit, a
lgyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjdbaol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgadlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kdrilmények kdzétt megfeleldek, de nem
azért, hogy a vallalkozds belsd ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az Ugyvezetés
szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé atfogd bemutatdsdnak értékelését, Az tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélésére
korldtozodik, és nem tartalmazza egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett
informdcick attekintését,

6.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyljt a
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.



AEGON EMMA ALAP 2009. EVES JELENTES

Vélemény

7.) A konyvvizsgdlat sordn az AEGON Emma Emerging Markets Kotvény Befektetési Alap éves beszamoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti
kbnyvvizsgadlati standardokban foglaltak szerint fellilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfelels
bizonyossdgot szereztlink arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylnk szerint az éves
beszamolé az AEGON Emma Emerging Markets Kotvény Befektetési Alap 2009. december 31-én fenndlld
vagyoni, pénziigyi es jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet ad. Az Gzleti jelentés az éves beszdmold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. dprilis 19.
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Bevételek ¢és dijak

A Pénzigyi miveletek bevételeinelértéke:
adatok eFt-ban

Pénzigyi miveletek bevételei 2008 2009 Valt. Valt.%
Pénzintézeti kapott kamatok 3538 1322 -2 211 -63%
Kotvények arfolyamnyeresége 15146 1 691| -13 455 -89%
Kotvények ardban felhalmozott kamat 50 0230042 -39981 -80%
Kotvények kapott kamata 101 86120 201] -81 660 -80%
Ovadéki repds kamatok 4392 9334 4943 113%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 4 (0957 102 3008 73%
Szarmazékos ugyletek nyresége 4 6801 950 -2 730 -58%
Arfolyamvaltozassal kapcs.nyereségek @6 175 26 175 -

Kilfoldi kotvény kamata ) 3684 3684 -

Nemzetkdzi papirok arfolyamnyeresége 361039 461| -26 642 -74%
Osszesen: 219832 90962 -128870 -59%

Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

M iikodési koltségek 2008 2009 Valt. Valt.%
Alapkezebi dij 24 464 8160| -16 304 -67%
Letétkezebi dij 2 259 228 -2 032 -90%
Kdnywvizsgaldi dij 1296 1350 54 4%
Kozzétételi dijak 169 146 -24 -14%
Keler dij 121 231 110 91%
PSZAF djj 407 136 271 -67%
Tranzakciés dijak 200 160 -41 -20%
Utalasi dij 7 0 -7 -100%
Bankkoltség 15 43 28 184%
Féforgalmazdi jutalék ( 177 177 -

Osszesen: 28939 10630 -18 310 -63%

Az Alapnal 2009-berEgyeb bevétel, Rendkivili raforditasnem merult fel. AzEgyéb
raforditasok értéke-60 eFt volt, ami egy korrekcidbdl adodik. Rendkivili bevételek
ertéke28.730 eFt ami egy leirt (izlandi allamkotvénnyel kapcsogt&ovetelés befolyasabol
adodik.
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