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AEGON BESSA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2010. I. FELEVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON  Bessa
Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a t6kepiacrdl sz6l6 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2010. 1. félévi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap daltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-I11-110.561-4/2009. szimi hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2010. augusztus 10.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve:
Aegon Bessa Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-241

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 0,01 PLN.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

Aegon Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap HU-0000705728

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2007. augusztus 27. — 2007. augusztus 29. jegyzés soran
2007. szeptember 4-tél folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet6 forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Konyvvizsgalé adatai Buzas Déra
Bejegyzett konyvvizsgalé — 005614
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci at 20.
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2010. I. FELEV SZAMOKBAN
A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2008.12.31. 2009.12.31
Piaci érték Allény Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 782,22 18,94% 118,18 5,90%
Lekotott betét 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Allamk('jtvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Diszkont kincstarjegyek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
MNB kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Vallalati kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Jelzéloglevelek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Részvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén nem jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 334),61 81,06% 1 886,45 94,10%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Nyitott repo 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kovetelés 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kotelezettség 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Osszesen* 4129,83 100,00% 2 004,63 100,00%
* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA
Id 8szak Nyitd dlloméany Forgglomba hozatal  Visszavaltgs Zar6 allomany
December 2795 832 994 224 335 766 132 174 744 2887994 016
Januar 2887994 016 223136 110 477 142 023 2 633988 103
Februér 2 633 988 103 2223 083 988 99 723 083 4757 349 008
Marcius 4757 349 008 0 2 084 420 427 2672928 581
Aprilis 2672928581 348 043 796 615 570 236 2 405 402 141
Méjus 2 405 402 141 560 575 670 376 029 647 2589 948 164
Junius 2589 948 164 119 141 487 222 054 674 2 487 034 977

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Egy jegyre jutd

Id &szak eszkdzeérték Sajat t &ke (PLN)
2009. december 31. 0,010529 30408 215
2010. januar 31. 0,010582 27 872 579
2010. februar 28. 0,010716 50 978 207
2010. marcius 31. 0,010493 28 045 900
2010. aprilis 30. 0,010440 25112 619
2010. majus 31. 0,010541 27 300 202
2010. janius 30. 0,010622 26 416 583
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Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Az alap hozama évr 8l évre
Alap neve
2009 2008 2007 2006 2005
év év év év év
AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési Alap -6,5% | 15,32% - -

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap a targyidGszak soran szarmazékos Ugyleteket (short futures) kotott spekulacios, fedezeti és

tOkeattételi céllal.

A targyid6szak zarénapjan a nyitott szarmazékos tigyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 17,30%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 100,55% volt.

Az Alapkezeld miik6désében a targyidészak alatt nem tortént valtozas.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az alap 2,8% brutto, illetve 0,9% netté hozamot ér el 2010 elsé felében. Az egész félév folyaman 18-22%
korili eladasi pozicioval rendelkezett a lengyel WIG20 hatarid6s tézsdeindexre. A lengyel részvénypiacon
tobb egymasnak ellentmondé tényez6 befolyasolta az arakat. Egyrészt a fejl6dé piacokon magasabb
névekedési rata és a CEE részvényportfoliéba aramlé téke felfelé hajtotta az arakat, masrészrél pedig a
lengyel piaci IPO-k, illetve a 1régids orszagokhoz képest magasabb értékeltségi szintek a leértékel6dés felé
hatottak. Az piac fundamentalis értékeltségi szintje folyamatosan neutralis volt a félév soran, amit a
technikai kép is alatdmasztott, ezért az alapkezel§ nem vallalt fel kockazatos poziciot. A kétvényportfolio
durationje 0,45 év volt januarban és passziv uton 0,35-ig csckkent februarra. Marciusban egészen 0,6 évig
hosszitottuk a kétvény portfoliot, mert a bearazott kamatemelési ciklus elmaradasara szamitottunk, ami

sikeres stratégianak bizonyult. Az alap durationje félév végére 0,4-re cs6kkent.
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