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A jelen tdjékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Alfa
Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a t6kepiacrol sz6lo 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2009. 1. félévi mikodésének bemutatasa céljabodl készitette.

Az Alap daltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-111-110.314-6/2009. szimi hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2009. jalius 31.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap révid neve:
AEGON Alfa Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-171

Az Alap fajtaja
nyiltvéga

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tékepiaci térvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozata,
névre sz016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kédja:

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000703970

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan idére jott létre

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mutkoédése sordn a sajait téke a nettdé eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakulfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Konyvvizsgalé adatai Deak Zsuzsanna
Bejegyzett konyvvizsgald — 005763
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2009. I. FELEV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekévetkezett valtozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2008.12.31. 2009.06.30.

Piaci érték Arany Piagi érték Arany
Készpénz és szamlapénz 5.66 0.11% 584.63 8.91%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkatvények 2,895.25 54.64% 2,918.63 44.49%
Diszkont kincstarjegyek 1,914.63 36.14% 2,677.79 40.82%
MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 104.95 1.98% 207.98 3.17%
Hatarid &s Ugyletek -42.64 -0.80% -61.77 -0.94%
Nyitott repo 420.45 7.94% 232.80 3.55%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 5,298.30 100.00% 6,560.06 100.00%

*az Alap kotésnapi eszkozallomanyanak értéke kovetelés/kotelezettség nélkiil

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

Id &szak Nyit6 allomany Fohrg?;cgba Visszavaltas Zaré allomany
December 3,525,375,659 27,077,322 57,040,912 3,495,412,069
Januar 3,495,412,069 33,338,977 44,636,025 3,484,115,021
Februar 3,484,115,021 12,992,839 99,991,285 3,397,116,575
Marcius 3,397,116,575 131,425,535 198,779,909 3,329,762,201
Aprilis 3,329,762,201 118,544,057 26,390,293 3,421,915,965
Majus 3,421,915,965 285,564,591 22,474,622 3,685,005,934
Janius 3,685,005,934 386,280,956 73,792,283 3,997,494,607
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Id észak Egy jegyre juté eszkdzérték Sajat t ke
2008. december 31. 1.487155 5,198,220,062
2009. januér 30. 1.469865 5,121,177,125
2009. februar 27. 1.450428 4,927,271,700
2009. marcius 31. 1.493781 4,973,934,731
20009. aprilis 30. 1.583862 5,419,841,389
2009. majus 29. 1.636265 6,029,645,516
20009. janius 30. 1.638325 6,549,197,221

Az Alap 2009-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakulasa az elmult 6t évben:

Alap neve Az alap hozama évr 8l évre
2008 év 2007 év 2006 é v | 2005 év 2004 év
AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap 18,82% 12,86% - -
Benchmark 6,70% 5,92%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam
kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

A targyid6szak zarénapjan a nyitott szarmazékos tigyletek sajattékéhez viszonyitott aranya 59.09%, a nettd
korrekcids tékeattétel mértéke: 72.52% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidészak alatt nem tortént valtozas.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Alap januar-februar folyaman a magyar kotvénypiaci hozamok esésére jatszott, mert optimistin
szemlélte az egyensuly- és pénziigyi stabilitast javité intézkedések piaci fogadtatasat. A vart hatas ellentéte
miatt az Alap komoly veszteséget szenvedett. A pozicidt megtartottuk és a félév tovabbi felében pénziigyi
stabilitds, a kamatvagasi ciklus beindulasa és a nemzetkézi befektetéi hangulat javulidsa miatt komoly
nyereségre tettiink szert. Az Alap februdr és majus kézott a japan gazdasagi aktivitas lassabb javulasa miatt
yen ellenes pozicidkat nyitott USD és EUR ellenében, ami az idei pozitiv teljesitmény masik fontos forrasa
volt. Az Alap harmadik fontos pozicidja volt a félév soran az inflatorikus pénzteremtés elleni védekezés
jegyében arany vételi pozicié kiépitése. A vart inflaciés nyomas azonban csak a deflaciés nyomast oltotta
ki, igy az ellentétes hatasok ereddjét rosszul becstiltik meg. A poziciét kisebb veszteséggel zartuk a nyar
folyaman. A kockazatvallalasi hajland6sag novekedése aprilis és majus folyaman a dollir gyengtilését
okozta, amib6l USD eladasi pozicidkkal hasznaltunk ki EUR ellenében. A félév folyaman nem vettink fel
részvénypiacokon jelentSs pozicidkat. A benchmarkon felili teljesitmény és az alacsony volatilitas

érdekében a félév soran szigort kockazatmenedzsmentet folyatatunk.
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