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1. Az ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabalyok keretein beliil, az Alap meghirdetett befektetési politikdjanak
megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (azonnali, hatérid6s, opcids és visszavasarlasi
ligyletek), amelyekkel megitélése szerint az adott befektetési politikaval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek megfeleléen az Alap
egyes eszkOzcsoportjainak, az Alap sajat tokéjén bellli részaranyat, tovabba az Alap portfolidjaban szereplé eszk6zok lejarati
szerkezetét, és az Alap héatralév6 atlagos futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési korldtok figyelembe
vételével, az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok fiiggvényében, az adott
kockazati szinten elérheté maximalis hozam elérése érdekében aktivan alakitja ki.

1.1 Az Alap rovid bemutatasa

Az XGA Aranytégla Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve: XGA Aranytégla Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kod: HU0000707930

tipusa, fajtdja: Nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

Felligyeleti hatarozat: a Feligyelet PSZAF EN-III/EA-9/2009 szamU hatarozataval 2009.05.22.-én engedélyezte

a tajékoztato kozzétételét,
a Felligyelet PSZAF EN-III/EA-74/2009 szamU hatarozataval 2009.07.23.-an 1111-341
lajstromozasi szamon nyilvantartasba vette az alapot .

futamideje: a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed
befektetbinek kore: Devizabelfoldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasdgok vasarolhatjak
Tanacsado Neve: ARIQON Asset Management AG.
Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80
Regisztraciés szam: 242935h
Tanacsadok: Mag. Stephan Ferstl, Mag. Michael Hanak

A tarsasag Ausztria egyik legsikeresebb alapkezelGje az alapokba fektet6 befektetési alapok
vonatkozasaban. ARIQON elemzési tapasztalatanak, szaktudasanak, tOkepiaci adatbazisok
feldolgozasara alkalmas, hatékony informatikai rendszerének kdszénhetéen a legjobb alapokat
vélogatja Ossze a globdlis befektetési alap kinalatbdl. Folyamatosan figyeli és elemzi a
befektetési alapokat, mindig a legkedvezébb Gsszetételli portfolidt kialakitasara torekszik.

jegyeinek tipusa: Dematerializalt, névre sz4lé

jegyeinek névértéke: 1.- USD

jegyeinek sorozata: a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
jegyeinek mennyisége: Korldtlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

1.2 Az XGA Aranytégla Nyiltvégii Befektetési Alap stratégiaja, célja

Az alap célja olyan befektetést kinalni, amely lehetGséget nydjt az Ugyfeleknek arra, hogy a nemzetkdzi pénz- és tékepiacok
teljesitményébdl egy hatékonyan diverzifikalt portfolion keresztiil részesedjenek.

Az Alap kiemelked6 hozam érdekében magas kockazatvallaldas mellett hosszabb id6tavra kindl befektetési lehet8séget.

Az Alapkezel6 az Alap portfolijaban minél magasabb aranyban kivan kollektiv befektetési értékpapirokat tartani, mig a fennmaradd
hanyadot dont6 részben likvid eszkézbe kivanja fektetni. IdGszakonként jellemzé lehet az egyes iparagak (pl: arany, nemesfémipar)
vagy egyes befektetési régiok jelentds fellilsilyozasa a portfolion beliil.

Az Alap nem kivan a sajét t6ke 25 %-at meghaladé mértékben, egyetlen kollektiv befektetési értékpapirba fektetni.

Az alapokba fektet6 alapok nagy elénye a diverzifikacio egy igen magas szintjének elérése egy, a nemzetk6zi mez6nyben kisebb méreti
portfolid esetében igen alacsony koltségek mellett.

Az Alap ltal vasarolni kivant kollektiv befektetési eszkézok piacai elsésorban az Egyesiilt Allamok és Eurdpa legjelentésebb piacai, igy
dollarban vagy eurdban lettek kibocsatva. Ezen eszkdzok mogottes termékei lehetnek més devizdban is denominaltak (eurd, jen, angol
font, svajci frank stb.), a dollar és a masik deviza kozotti keresztarfolyam valtozas a kollektiv befektetési eszk6z dollarban kifejezett
arfolyamvaltozasaban tiikr6zodik.

A likvid eszkozok szerepliknek megfeleléen elsGsorban forintban denomindltak, ezek kore a rovid lejaratt allampapirokbdl, betétekbdl,
készpénzbdl, azonnal visszavalthato befektetési alapok jegyeibdl és egyéb pénzpiaci eszk6zokbdl tevodik Gssze.

Az Alap a kulfoldi fizetGeszk6zben fennalld pozicidjanak megfelelen a devizadrfolyamok valtozasabdl eredd kockazatanak csokkentése
érdekében fedezeti jelleggel hataridds illetve opcids devizaligyleteket kéthet. Az Alapkezeld, az Alap befektetési céljanak elérése
érdekében aktiv befektetési politikat alkalmaz.



2. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az Alap lehetséges piacai:

Hazai Banbetét  Vallalati kdtvény-,  Befektetési Magyar Hazai Kulfldi Bankkozi
allampapir- Bankkézi  jelzaloglevél piac jegyek részvény-piac szarmazékos piac részvénypiac deviza-piac
piac pénzpiac piaca
XGA Aranytégla
Alap N \ N N \/ \ \ \

3. Az ALAPKEZELO

Az Alapkezeld neve: Access Befektetési Alapkezelo Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
cégjegyzékszama: 01-10-044378

Az Alapkezel6 székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Tevékenységi kore: 66.12 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység,

3.1 Az Alapkezel6 feladatai

e Az Alap kialakitdsa és kezelése a befektetOk érdekében, a jogszabalyoknak és a jelen Szabalyzatnak megfelel6en.

e Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasa és gyakorlati megvaldsitasa.

e Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenGrzése és a befektetések sziikség szerinti médositasa.

e  Minden olyan szerz6dés megkétése, amelyet az Alapkezel6 az Alap tevékenysége kapcsan céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.

e A befektetdk informacidval vald ellatasa.

e Ertékpapir forgalmazok iigyleti megbizasa.

e Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

e A Letétkezel6vel, a Forgalmazéval, az IngatlanértékelGvel és a Konyvvizsgaldval a folyamatos egyiittmiikddés biztositasa.

e Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazd Utjan a pénztari drakban visszavaltasa, illetve (j befektetési jegyek forgalomba
hozatala.

e Atorvény ltal eldirt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak tértén elkiildése.

e Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése és nyilvanossagra hozatala.

e Az Alap adminisztraciojanak ellatasa.

e Az Alap megsz(inésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddk elldtasa.

e Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszer(en felmertild, szamlaval igazolt dijak és koltségek megfizetése az Alap nevében és

terhére.
e Az Alapot jogszeriien megilletd kovetelések érvényesitése.

3.2 Az Alapkezel6 felel6ssége

Az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a tevékenységének ellatasa soran kézremiikodoket
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezel6
sulyos gondatlansaga, vagy tOrvénysértése miatt kovetkezett be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas,
intézkedés, eljaras, igény, koltség, kovetelés kiadas és kar (jelen pont alkalmazasaval: veszteségek), amelyeket az AlapkezelGvel
szemben tamasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely ndla felmeriil. Az Alapkezel6 nem harithatja 4t az Alapra az elGbbi
veszteségeket, ha azok az Alapkezel6 sllyos gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kovetkeztek be.

4. FORGALMAZO, FORGALMAZASI HELYEK

Vezet6 forgalmazo neve: Buda-Cash Brokerhaz Zrt.
székhelye: 1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Buda-Cash Brokerhaz Zrt.

Budapesti Kézponti Fiok 1118 Budapest, Ménesi Ut 22. 235-15-00

Bajai Fiok 6500 Baja, Vérdsmarty u. 5. I/2. 79/524-010
Békéscsabai Fiok 5600 Békéscsaba, Mednyaszky u. 2-4. 66/520-260
Dunaujvérosi Fiok 2400 Dunaujvaéros, Devecseri G. u. 4. 25/510-070
Debreceni Fidk 4025 Debrecen, Piac u.31. I/2. 52/500-700
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Gy8ri Fisk 9022 Gy8r, Baross Gabor u. 31. 96/515-300

Kecskeméti Fiok 6000 Kecskemét, Csanyi u. 1-3. 76/500-800

Miskolci Fidk 3525 Miskolc, Széchenyi u. 3-9. 46/502-260

Pécsi Fiok 7621 Pécs, Barbakan tér 5. 72/512-950

Szombathelyi Fidk 9700 Szombathely, Hollén Erné u. 13. 94/500-800

Szegedi Fidk 6720 Szeged, Feketesas u. 28. 62/551-670

Zalaegerszegi Fiok 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u.5. 92/550-090
Ugynok

A befektetési jegyek forgalmazasa iigyndkokon keresztiil is lehetséges a forgalmazé Uzletszabdlyzatdban meghatarozott médon és
idGben.

5. A LETETKEZELO

5.1 Az XGA Aranytégla Nyiltvégii Befektetési Alap letétkezelGje

A Letétkezelb neve: ERSTE BANK HUNGARY NYRT.
A Letétkezeld székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.
Alapitds idopontja: 1986. december 17. (Mez6bank)

Tevékenységi kor (TEAOR): 65.12  Egyéb monetéris tevékenység
65.21  Pénzlgyi lizing
65.22  Egyéb hitelnydjtas
65.23  Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
67.12  Ertékpapir Uigynoki tevékenység
67.13  Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 979/1997/F
67.20  Biztositast kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 1-1235/2001

Mikodés idbtartama: hatarozatlan idejli

Alaptoke: 53.409.541.971.-Ft

Uzleti évek: A tarsasdg lzleti évei megegyeznek a naptari évekkel
Alkalmazotti létszam: 2729 f6

Cégbejegyzés szama, helye, ideje:
Cg. 01-10-041054 szam alatt, a FGvarosi Birdsagnal, mint Cégbirdsagnal 1988. aprilis 12 —én.

6. LETETKEZELO FELADATA

e  Meghatdrozza a Befektetési Alap Gsszesitett és az egy jegyre jutd nett6 eszkdzértékét;

e  Gondoskodik a Befektetési Alap Gsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkGzértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetdk részére
torténo kozlésérdl;

e  Ellen6rzi, hogy a Befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabdlyokban és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

e  Biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazésabdl szarmazd valamennyi
ellenszolgaltatas a szokdsos hataridén belll az Alaphoz kerdiljon;



Ertékpapir, értékpapir-letéti és folydszamlat vezet az Alapnak;
Gondoskodik az Alap birtokaban lévé értékpapirok letéti Grzésérdl;

Ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Térvény a szdmara elGir;
Ellatja az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos technikai teenddket.

7. Az ALAP KONYVVIZSGALOJA

Megbizott neve, képviselé, MKVK szamok: i e s ,
g P Gyimesi és Tarsa Kft. MKVK tags. szam: 000858

Képviseli: Kétcseiné Gyimesi Katalin, kamarai tagsagi szam: 003948

K6nyvvizsgald neve, kamarai igazolvany szama: | Varga Gaborné 004200

székhelye: 1037 Budapest, Maramaros u.64/b.

8. A TANACSADO

8.1 A Tanacsado tevékenysége

Az ARIQON Asset Management AG. (Székhelye: Anzengrubergasse 6-8/5. OG, 80 Regisztraciés szam: 242935h) Ausztria egyik sikeres
alapkezelGje az alapokba fektetd befektetési alapok vonatkozasaban.

Az ARIQON elemzési tapasztalatanak, szaktudasanak, tOkepiaci adatbazisok feldolgozasara alkalmas, hatékony informatikai
rendszerének kdszonhetGen a legjobb alapokat valogatja 6ssze a globalis befektetési alap kinalatbol. Folyamatosan figyeli és elemzi a
befektetési alapokat, mindig a legkedvezdbb 6sszetételli portfolid kialakitdsara torekszik.

Az Arigon részportfdlio felosztasa dinamikusan, harom jellegzetes eszkdzosztaly kozott torténik: Equity Funds (Részvényalapok),
Managed Futures jellegli kollektiv befektetési értékpapirok, Commaodities (arupiaci) jellegl kollektiv befektetési értékpapirok. A felosztas
CTAs) eszkozok olyan kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek futures vagy forward ligyleteket tartalmaznak. A managed futures
kitlinGen tolti be a diverzifikdtor funkciét minden mas befektetési osztalyhoz viszonyitva. Alapban ezért dllandd szerepet kap. A Sharpe-
mutatd segitségével a szektor (CTA) top alapjaira Gsszpontosit a tanacsado. Az idozitési dontések extrém arfolyammozgasok utan
sziletnek. A felosztas a potencialis részpiacok folyamatos trendelemzésére éplil. Az potencidlis részpiacokra vonatkozd trendelemzés
napi gyakorisagu, Bloomberg Trender, DMI, MACD és az RSI modellekbdl all (két trendkovet6 és két piaci hangulatot vizsgalé modell).

A tanacsadod alkalmazasanak oka a specialis befektetési politika és az alapok alapja konstrukciobdl fakadd rendkiviil eréforras igényes
eszkozallokacids eljaras egyes olyan hattérfeladatainak megvaldsitasa, amelynek soran alkalmazott szoftverekkel, adatbazisokkal,
szamitdgépes alkalmazasokkal az alapkezel6 nem rendelkezik és azok meghonositdsa a magyarorszagi alapkezelési kézpontban nem
valosithaté meg koltséghatékonyan a rendkiviill magas licence és lizemeltetési dijak, tovabba az elemzésekhez sziikséges idésorok és
hattéradatok koltségei miatt.

9. KOCKAZATI TENYEZOK

9.1 Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete id6r6l-idore megvaltozhat. Az
egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak az Alap miikddése soran ezen orszagokban
megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar
illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelentds hatéssal lehetnek az
Alap eszkozei hozamara és az Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok
id6rdl-idére az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikdja,
koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap nett6 eszkdzértékét befolyasolja, és igy kedvezétlenl is érintheti.

9.2 Ertékelésbél ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi el6irdsok betartdsaval gy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd
legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szereplé befektetések aktuadlis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok
nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszk6zok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutathatnak.

9.3 Az Alap befektetési eszkozeibdl fakadé kockazatok

Az Alap likvid eszkozei kozott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek kockdzata abban rejlik, hogy a betétet
elfogad6 bank fizetésképtelenné valhat, amely esetben a betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami
garancia. Az allampapirok esetében elhanyagolhatd a vissza nem fizetés kockazata. Az allampapirok lejarat eltti eladasakor az Alap
kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga.

9.4 Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat



Tekintetbe kell venni, hogy az Alap portfolidjaban |évd értékpapirok kibocsétoi - kedvezitlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkalhatnak — cs6d vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek -, amely az Alap portfolidjat és a Befektetket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban hatranyosan érintheti.

9.5 Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvet6 tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon visszavalthatok a forgalmazasi helyeken.
Ez megfelel6 likviditast igényel. Eléfordulhat olyan szélséséges eset is, hogy a nagyaranyu visszavaltdsok miatt az Alap eszkdzeinek
esetlegesen kedvezétlen idSpontbéli kényszerértékesitése vélhat sziikségessé. A visszavaltas igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszk6zok és hitelkeret egylittes legkisebb aranya 5%.

9.6 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvég(i befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat az Alapkezel6 kizardlag elharithatatlan kiilsé ok

miatt, a befekteték érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e  az alap nett6 eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiléndsen ha az alap sajat tokéje tobb mint tiz szazalékara vonatkozoan az
adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

e  aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet filiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat

jévahagyéd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb szaznyolcvan napra felfiiggesztheti a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befekteték érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kiilénosen, ha:

a) tiz egy mast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap
adott idGszak elsé napjan érvényes — nettd eszkdzértékének tiz szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz0l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egy mast kovetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levs befektetési jegyek darabszama tiz szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok aranya a visszavaltasok kdvetkeztében a befektetési alap sajat tokéjének
tizenot szazaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kdvetd 6t forgalmazasi napon bell kezdeményezheti.

A Felligyelet a befektetOk érdekében a Tpt. 251. § (5) bekezdésben meghatdrozott hatéridén beliil barmikor, erre iranyuld kérelem
nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavaltds kezd6napjat. Ha a felfiiggesztés
megsziintetését az alapkezeld az Tpt. 251. § (5) (5) bekezdésben meghatarozott hataridén beltil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

A Felligyelet a Tpt. 251. § (2) és (3) be kezdés alapjan el6terjesztett kérelem elbiralasarol legkésobb két forgalmazasi napon belil dont.

Ha a Tpt. 251. § (2) be kezdés a)—c) pontjaban meg hatarozott fel fliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott felfliggesztés
fennallasanak idGtartama eléri a szaznyolcvan napot, a Felligyelet hatarozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

9.7 Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap miikddése soran eléfordulhat olyan kedvezétlen szituacid, hogy a nagyaranyu visszavaltasok kovetkeztében az Alap tokéje oly
mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése, illetve hatarozott futamidejlivé alakitasa.

9.8 Hataridos iigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbdl megkotott — az dsszetett pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hatérid6s poziciok értéke
lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

9.9 Befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alapkezel6 - a Forgalmazd utjan - a nyilvanos nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekre a pénztari orak alatt
azonnal koteles visszavaltasi megbizast elfogadni. A befektetési jegy visszavaltasakor figyelembe vett nettd eszkozérték legfeliebb a
visszavaltasi igény bejelentését kdveté harmadik forgalmazasi napon érvényes nett6 eszkdzérték lehet. A visszavaltasnal figyelembe vett
nett6 eszkdzérték megallapitasat és a kifizetés szabalyait az Alap kezelési szabdlyzata tartalmazza.



9.10 Deviza kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok kdvetkeztében valtozik.
Ennek kovetkeztében az érintett Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke magyar forintra konvertalva az adott deviza és
a forint kozotti arfolyam ingadozasatdl fliggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetknek bizonyos esetekben
az Alap portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatarozott arfolyam ingadozésanak
kockazataval kell szembenéznitik.

9.11 Részvénypiaci kockazat

A befektetések kozott lesznek részvények. A nemzetkézi és hazai részvény-befektetésekkel kiemelkedGen magas nyereséget lehet
elérni, altaldban azonban a legkoriiltekint6bb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjésolni a részvényarfolyamok jovObeni
alakulasat, idonként esetleges veszteséggel is szamolni kell, amely negativan befolyasolhatja az Alap jovedelmezdségének alakulasat.

9.12 Inflacio illetve kamatszint csokkenése miatti kockazat

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegli jovedelmet nyUijtod értékpapirok is kaphatnak
helyet, igy az altaluk nyujtott hozam jelentGsen befolyasolja az Alap altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban
mindig a piaci kamatlabaktdl fligg, amelyek viszont részben az inflaciés varakozasokkal Gsszhangban alakulnak. Az Alap nett6
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezétlen hatassal is lehet.

9.13 Szarmaztatott iigyletekbol adodo kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre. Szarmaztatott
alap esetében, a derivativ eszkdzok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir. A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal
magasabb és specialis kockazatokat hordoznak magukban, mint a tokeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen termékek
likviditasa rovid idén bellil erGsen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi
veszteséget kénytelen elkdnyvelni. Tovabbi kockazatot jelenthet az elszamold drak véltozasa, vagyis rovidtavon eléfordulhat, hogy az
arak nem tlkrozik a piaci viszonyokat. Ezen kockédzatok megfelel6 befektetési technikékkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki
nem zarhatok.

9.14 Tuljegyzés kockazata

Tekintettel arra, hogy a jegyezhetd Befektetési jegyek maximalis értéke 20.000.000,- USD ezért nem biztositott, hogy valamennyi
jegyzés teljes egészében elfogadasra kertil.

9.15 A jegyzés korabbi lezarasanak kockazata

Tekintettel arra, hogy az alapkezel6 jogosult a jegyzést a meghirdetett zaronap el6tt is lezarni, ezért a befektetdknek idejében
gondoskodniuk kell a jegyezni kivant Befektetési jegyek ellenértékének megfizetéséral.

9.16 Az aluljegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzés soran 200.000.000, Ft-nak megfeleld USD névértékl Befektetési jegy nem keril lejegyzésre, akkor a jegyzés
meghilsul.

10. A FORGALMAZASHOZ KAPCSOLODO, A BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK:

10.1 A forgalmazashoz kapcsolddd, a befektetot kézvetleniil terhel6 koltségek:

XGA Aranytégla Nyiltvégli Befektetési Alap
A befektetési jegyek vasarlasakor max: 5 % dijat (eladasi jutalék) kell fizetni a vasarlonak (ligyfél).

las

Befektetési
jegy vasar




— | A befektetési jegyek visszavaltasat nem terheli dij.
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" Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolodo dijakat a Forgalmazo Uzletszabalyzata
'r'q; szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazd Uzletszabdlyzatdt a befekteték a forgalmazasi
o helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjdk meg. A visszavaltasi jutalék mértékét a Forgalmazo
‘R a Dij- és koltségtablazatdban meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvezObben is
g megallapithatja.

10.2 Az Alap altal fizetend6, a befektetot kozvetetten terhel6 dijak, koltségek:

XGA Aranytégla Nyiltvégii Befektetési
Alap

Alapkezelési 1,5 %

dij (egy évre)

Letétkezelési 0,4 %

dij (egy évre)

Forgalmazo6i 2,5%

dij* (egy évre)

Konyvvizsgaloi 400 000,-Ft+afa

dij (egy évre)

Feliigyelet felé 0,025%

fizetendo

rendszeres dijak
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felé fizetend6

dijak

Ertékpapirok adasvétele soran a
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Konyvelési

koltségek

A befektetok

informacioval

valo ellatasanak koltségei

Marketing, N

reklam

Egyéb miikodési N

koltségek

Sikerdij -
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10.2.1 Az Alapkezeldnek fizetend6 dij

Az Alapkezel6 az Alapnak az alapkezeldi feladatok elldtaséért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utols6 kodzzétett nettd
eszkozérték n * Alapkezelési dij/365 %-a (napi dij %). A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra kerll (n: az utolsd kdzzétett
eszkozérték megjelenése ota eltelt napok szama).

10.2.2 A Letétkezelonek fizetend6 dij

A Letétkezel szolgdltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke az utolsd kozzétett nettd eszkdzérték n * Letétkezelési dij /365
%-a (napi dij %), mely a Letétkezel6 altal kiallitott szamla ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keril. A dij munkaszineti
napok utan is felszamitasra kertl (n: az utolsd kbzzétett eszkdzérték megjelenése ota eltelt napok szama).

10.2.3 A Forgalmazonak fizetendo dij
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A Forgalmazd szolgdltatdsaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke a Forgalmazéndl vezetett szamlakon 1évé Befektetési jegyek
értékének maximum az (utolsé egy jegyre jutd, kozzétett nettd eszkozérték * a szamldkon nyilvantartott befektetési jegyek
darabszamaval) n * 1/365 %-a (napi 0,002739726 %), mely a Forgalmazo altal kiallitott szamla ellenében az Alapkezel6
rendelkezésére kifizetésre keril. A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra keril (n: az utolsd kdzzétett eszk6zérték megjelenése
oOta eltelt napok szama).

10.2.4 Konyvvizsgaloi dij

Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmerl6 koltség, amely 2009 évre400.000, - HUF+4afa.

10.2.5 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozd hatalyos jogszabalyban meghatarozott mindenkori feliigyeleti
dijat koteles fizetni.

10.2.6 Minden, az Alap vagyonanak befektetésével, portfoliojanak osszeallitasaval, miikodésével és miikodtetésével
kapcsolatos koltség

Az Alapot terhelik az Alap Ugyletei kapcsan felmeriilS, értékpapir-forgalmazdknak, tigyndkoknek, Kelernek fizetett koltségek, dijak,
jutalékok, illetve egyéb, az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek, marketing, reklam, kozzététel stb.. Szintén az Alapot terhelik az
Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak és bankkoltségek, tovabba az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij.

10.2.7 Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alapot terheli az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek, melyek a Letétkezeld mindenkor hatalyos dijjegyzéke
alapjan keriilnek elszamolasra.

10.2.8 Az Alap napi nett6 eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo egyéb
hirdetményeinek kdzzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nettd eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken (az alapkezeld Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
(www.access.hu) honlapja, tovébbd a Buda-Cash Zrt. honlapja (www.budacash.hu) teszi kozzé. Az ezzel kapcsolatban felmerdilt
koltségek az Alapot terhelik.

10.2.9 Sikerdij

Befektetési Alap sikerdij: Az Alap sikerdijat fizet a Forgalmaz6 cégnek, ha az Alap éves hozama meghaladja az RMAX index hozamat. A
sikerdij mértéke az alap RMAX index feletti hozamanak 30 %-a, mely az alap indulasatdl szamitva negyedévente kertil kifizetésre.

11. ADOZzAsS

Jelen informaciok a Tajékoztatd készitésének idGpontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével kerliltek 6sszeallitasra. Mivel ezek
a Tajékoztato elkészitését kovetden megvaltozhatnak, ezért a Befektets felelGssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt a
vonatkozo, érvényben lévd elbirasokat megismerije.

11.1 Az Alap addzasa

Az Alap a Tajékoztato elkészitésének idopontjaban érvényes jogszabaly szerint Magyarorszagon nem fizet adot a keletkezé nyeresége
utan. A kiilféldi befektetésein keletkezd kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e
jovedelmeket a forrds orszagban adé terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek addzasat az adott orszag jogszabalyai és —
ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kettGs addztatas elkertilésérdl sz0l6 egyezmény hatarozza meg.

11.2 A befektetok adozasa

A Tajékoztaté nem tér ki a befekteték dontéseit érinté valamennyi adoelGirasra, illetfleg az addelbirasok esetleges tervezett, vagy
elfogadott moédositésara. A kovetkezd tajékoztatds nem azonos a jogszabalyok pontos szévegével, a jogszabdlyok tartalmanak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

11.2.1 Maganszemély befektetok adozasa
A torvényi valtozédsok eredményeként a személyi jovedelemaddrdl szold 1994. évi CXVIL. térvény 65. §-a alapjan 2006. szeptember 1.

utan a befektetési alapokban elhelyezett megtakaritasok esetén a befektetési jegyek visszavaltaskor kifizetésre kerild arfolyamnyereség
(hozam) utan a befektet6t 20%-o0s kamatado terheli.
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A kamatadét a befektetési jegyeket forgalmazo tarsasag koteles levonni a kifizetés idépontjaban. A levont adét a forgalmazo fizeti be az
adodhatdésagnak. On mar az adéval csokkentett dsszeget kapja meg megtakaritdsa utdn, a kamataddt utdlag sem befizetnie, sem
bevallania nem kell.

11.2.2 Gazdalkodo szervezetek és mas jogi személyek adozasa

Devizabelfoldi gazdalkod6 szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama adokételes bevételiiket noveli. Ez
utédn a mindenkor érvényes rajuk vonatkoz6 adéjogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetnitik.

12. A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI
Az Alap nett6 eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezel6 hatarozza meg.

A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket annak megallapitdsat kovetd banki napon
kozzéteszi a Kozzétételi helyeken, valamint a forgalmazasi helyeken a befektet6k szdmara hozzaférhetévé teszi.

Amennyiben a nettd eszk6zérték barmely okbdl nem allapithatd meg, azt a tényt kell nyilvanossagra hozni, hogy miért nem kerdilt sor a
nettd eszkozérték meghatarozasara.

13. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKiVULI TAJEKOZTATASA

Az Alap napi gyakorisaggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kitelezettségeit, valamint egyéb
hivatalos kézleményeit a Kozzétételi helyeken teszi kbzzé.

Az Alapkezel6 legaldbb félévenként, a targyfélév lezaradsa utdn negyvendt napon, targyév lezérasa esetén szdzhlsz napon beliil koteles
az altala kezelt Befektetési Alapokrol jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkildeni, az Alapkezelonél és a Forgalmazonal a Befektetdk
szamara hozzaférhetGvé tenni, tovabba a Kozzétételi helyeken kozzétenni a jelentés elkésziiltének tényét, megtekintésének helyét és
idejét. A jelentések megtekintését a kdzlemény megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap elteltével kell lehet6vé tenni.

Az Alapkezeld koteles havonta az altala kezelt nyiltvégli Befektetési Alapok tekintetében, a hdnap utolsd forgalmazasi napjara
vonatkozoan megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felligyeletnek megkiildeni és a megallapitas napjat
kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhet6vé tenni.

Az Alapkezel6 az altala kezelt Alapok mikodésére vonatkozdan a Kozzétételi helyeken koteles kdzzétenni és a Befektetési jegyek
forgalmazdjanal hozzaférhetdvé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésbb harminc nappal az atalakulds, beolvadas hatalybalépése el6tt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés el6tt;

¢) a futamid6nek hatérozottd alakitasat, a hatérozott futamid6 csdkkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;

d) a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos kéltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés elétt 6t nappal;

e) a Kezelési Szabalyzat egyéb mddositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon bellil;

g) a Befektetési Alapkezelési tevékenység dtadasat, legkésdbb tizenot nappal a hatdlybalépés el6tt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének
idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

i) a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon beliil.

j) az alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a Befektetési Alap megszlinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén
hdrom értékelési napon belil bekovetkezett jelent6s (hlsz szézalékot meghaladd) mérték(i csokkenésének okat, legkésébb a
felmertilést kovetd két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon bellil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésdbb a valtozas napjat megel6zé munkanapon; és

0) az ligynokok felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas béviilése esetén legkésGbb a valtozas napjat megel6z6
munkanapon, a felsorolas sz(ikiilése esetén a legkés6bb a valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a 247. § (4) bekezdése szerinti id6tartam
novekedésével jarnak, a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 30 nappal.

(2) A befektetési alapra mint kibocsatdra vonatkozo, az alapkezel6t terhel6 tajékoztatasi kotelezettség korében a 34. § (4) bekezdés b)
pontja alkalmazéasaban a kibocsatd honlapja alatt az alapkezelé honlapja értendd.

(3) Kulfoldi befektetési alapok esetén, amennyiben kollektiv befektetési jegyeit Magyarorszagon forgalomba hozza, az alapkezel a 290.
§ (1) bekezdésének a), b) és c) pontja szerinti mddositasokrol szdld bejelentést a modositasoknak a kibocsatas orszaganak Felligyelete
altal tortént jovahagyasa utan haladéktalanul kételes kdzzétenni és a befektetési jegyek forgalmazdjanal hozzaférhetévé tenni.

14. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME, GARANCIAK, BIZTONSAGI ELEMEK
A befektetési alapokba t6rténé befektetések biztonsagat az Alapkezel6tdl fliggetlen Letétkezel6 alkalmazasa garantalja, amely szervezet

vezeti az Alap bankszamlajat, letétben tartja az Alap Osszes értékpapirjat, elvégzi az értékpapir adasvételekkel kapcsolatos Gsszes
teendOket és az Alapkezeld altal kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.
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A felmer(l0 vitds kérdéseket a szerepldk, igy kiilondsen a befektetOk, az Alapkezel, a Letétkezel6 és a Forgalmazo egyeztetéses eljéras
Utjdn kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatkozd szerzédések rendelkezéseinek
megfelelGen jarnak el.
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