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1. ALTALANOS INFORMACIOK

1.1 Az Alap rovid bemutatasa

Az ACCESS Pénzpiaci Nyiltvégii Befektetési Alap

Neve: Access Pénzpiaci Nyiltvégii Befektetési Alap

ISIN kod: HU0000701826

tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap

nyilvantartasba vétele: a Felligyelet 1111-104 lajstromozasi szamon, 100.000.000- Ft indul6 tOkével 110.160-1/2000.
szamU hatarozataval 2000. November 6-an vette nyilvantartasba.

els6 forgalmazasi napja: 2000. november 09.

futamideje: a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed

befektetbinek kore: Devizabelfoldi és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem

rendelkez0 gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak

befektetési politika, az alap célja: | Az Alap befektetési politikdja a biztonsagot tartja szem elétt, ezért tokéjét elsésorban
kamatozd eszkozokbe, igy példaul egy évnél rovidebb futamidejli Magyar Allam altal
kibocsatott  kotvényekbe, diszkont kincstarjegyekbe, fedezett (,kamatozd”) részvény
ligyletekbe kivanja fektetni, illetve bankbetétekben elhelyezni.

jegyeinek tipusa: Dematerializalt, névre sz4lé
jegyeinek névértéke: 1.- Ft
jegyeinek sorozata: a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
jegyeinek mennyisége: Korldtlan mennyiségben keriilhetnek kibocsatasra
multbeli hozama: Id6szak Elért Hozam*
Kezd6 Zard
2000.11.09. 2000.12.31. 13.59%
2001.01.01. 2001.12.31. 10.54%
2002.01.01. 2002.12.31. 8,96%
2003.01.06. 2004.01.06. 4,53%
2004.01.06. 2005.01.06. 11,31%
2005.01.06. 2006.01.06. 7,19%
2006.01.06 2007.01.06 6,07%
2007.01.06 2008.01.06 6,90%
2008.01.01 2009.01.01 5,37%
* "Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovObeni teljesitményre,
hozamra."

2. Az ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabalyok keretein belll, az Alap meghirdetett befektetési politikajanak
megfeleléen sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (azonnali, hatéridGs, opcids és visszavasarlasi
tgyletek), amelyekkel megitélése szerint az adott befektetési politikdval minél magasabb hozam érhetd el. Ennek megfeleléen az Alap
egyes eszkOzcsoportjainak, az Alap sajat tokéjén bellli részaranyat, tovabba az Alap portfolidjaban szerepld eszkozok lejarati szerkezetét,
és az Alap hatralév6 atlagos futamidejét, a Tpt.-ben és a Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési korlatok figyelembe vételével, az
Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovobeli hozamok és kockazatok, valamint a piaci folyamatok fliggvényében, az adott kockazati
szinten elérheté maximalis hozam elérése érdekében aktivan alakitja ki.

Az Alap befektetési politikaja a biztonsagot tartja szem el6tt, ezért tokejét elsGsorban (nem kizardlag) kamatozé eszkdzokbe, igy példaul
Magyar Allam altal kibocsatott kotvényekbe, diszkont kincstarjegyekbe, hataridds eladassal fedezett (,kamatozd”) részvény ligyletekbe
kivanja fektetni, illetve bankbetétekben elhelyezni. A befektetett téke maximum 95 %-a hataridds eladéssal fedezett részvény ,HEDGE - a
prompton vasarolt részvények hatdridén eladasra keriilnek - tgyletekbe fektethetd. Ennek a befektetési formanak (mely leginkdbb egy
repo ligylethez hasonlithatd) megfeleléen, varhatdan a hazai allampapiroknal magasabb bevétel realizalhatd azonos id6 alatt. Az Alap 10
%-ban kivanja korlatozni a portfolidban 1év6 szabad részvény aranyt, mely tobbek kdzott biztosit bizonyos rugalmassagot hataridos
eladéssal fedezett részvény ligyletek nyitasahoz.

2.1 Az Access Pénzpiaci Nyiltvégii Befektetési Alap stratégiaja, célja

Az alap célja olyan likvid befektetést kinalni, amely lehetGséget nyuljt az tgyfeleknek arra, hogy a pénzpiacok teljesitményébdl egy
hatékonyan diverzifikalt portfolion keresztll részesedjenek.

Az Alap befektetési stratégidja, hogy a befekteték idSlegesen, rovid idére szabad pénzeszkézei szdmdra alacsony kockazatd, dtmeneti
megtakaritasi format kinaljon, Ugy, hogy a kockazat minimalizalasa érdekében a befektetési jegyek kibocsatasabol szarmazé vagyont, az
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alap pénzpiaci eszkozokbe valamint fedezett részvény lgyletekbe — az el6zéeknek megfelelen - fektesse be. Az alap azon befektet6k
szamara kinalja a befektetési jegyeket akik, mas egyéb, pl. tézsdei ligyletek bonyolitdsa soran a piaci mozgdsok kdvetkeztében idlegesen
mas megtakaritasi format keresnek, ugyanakkor tranzakcios koéltségeiket csbkkenteni kivanjak. Az Alapkezeld, az Alap befektetési céljanak
elérése érdekében aktiv befektetési politikat alkalmaz.

3. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az Alap lehetséges piacai:

Hazai Bankkozi  Vallalati kbtvény-,  Befektetési Magyar Hazai Kilfldi Bankkozi
allampapir- pénzpiac  jelzéloglevél piac jegyek részvény-piac szarmazékos piac részvénypiac deviza-piac
piac piaca
Access Pénzpiaci
Alap v J v v v J J J

4. Az ALAPKEZELO

Az Alapkezeld neve: Access Befektetési Alapkezelo Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
cégjegyzékszama: 01-10-044378

Az Alapkezel6 székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Tevékenységi kore: 66.12 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység,

4.1 Az Alapkezel6 feladatai

e Az Alap kialakitasa és kezelése a befektetok érdekében, a jogszabalyoknak és a jelen Szabalyzatnak megfelelGen.

e Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasa és gyakorlati megvaldsitasa.

e Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellenGrzése és a befektetések sziikség szerinti modositasa.

¢ Minden olyan szerz6dés megkétése, amelyet az Alapkezeld az Alap tevékenysége kapcsan céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.

e A befekteték informacioval valo ellatasa.

e  Ertékpapir forgalmazdk tgyleti megbizasa.

e Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

e A LetétkezelGvel, a Forgalmazdval, az IngatlanértékelGvel és a Konyvvizsgaldval a folyamatos egyuttm(ikddés biztositasa.

e Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazd Gtjdn a pénztari drdkban visszavéltasa, illetve Uj befektetési jegyek forgalomba
hozatala.

e Atorvény altal el§irt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak torténé elkiildése.

e Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése és nyilvanossagra hozatala.

e Az Alap adminisztraciojanak ellatasa.

e Az Alap megszlinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddk ellatasa.

e Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszeriien felmeriils, szamldval igazolt dijak és koltségek megfizetése az Alap nevében és

terhére.
e Az Alapot jogszeriien megilletd kovetelések érvényesitése.

4.2 Az Alapkezelo felel6ssége

Az Alapkezel6 a t6le elvarhatd gondossaggal kételes feladatait ellatni. Az Alapkezel6 a tevékenységének elldtasa soran kézremiikddoket
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld
sulyos gondatlansaga, vagy torvénysértése miatt kovetkezett be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas,
intézkedés, eljéras, igény, koltség, kovetelés kiadds és kar (jelen pont alkalmazasaval: veszteségek), amelyeket az AlapkezelGvel
szemben tamasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely nala felmeril. Az Alapkezel6 nem harithatja at az Alapra az elGbbi
veszteségeket, ha azok az Alapkezeld sUlyos gondatlansaga vagy torvénysértése miatt kdvetkeztek be.



5. FORGALMAZO, FORGALMAZASI HELYEK

Vezet6 forgalmazo neve:

Buda-Cash Brokerhaz Zrt.

székhelye:

1118 Budapest, Ménesi ut 22.

Buda-Cash Brokerhaz Zrt.
Budapesti Kézponti Fiok
Bajai Fidk
Békéscsabai Fidk
Dunaujvérosi Fiok
Debreceni Fiok
Gyori Fiok
Kecskeméti Fidk
Miskolci Fiok
Pécsi Fiok
Szombathelyi Fidk
Szegedi Fidk

Zalaegerszegi Fiok

Equilor Befektetési Zrt .

CODEX Ertéktar Zrt.

Ugynok

A befektetési jegyek forgalmazasa iigyndkokon keresztiil is lehetséges a forgalmazé Uzletszabdlyzatadban meghatarozott médon és

idében.

6. A LETETKEZELO

Forgalmazasi helyek

1118 Budapest, Ménesi Ut 22.

6500 Baja, Vorosmarty u. 5. I/2.
5600 Békéscsaba, Mednyaszky u. 2-4.
2400 Dunaujvaros, Devecseri G. u. 4.
4025 Debrecen, Piac u.31. I/2.

9022 GyO0r, Baross Gabor u. 31.

6000 Kecskemét, Csanyi u. 1-3.

3525 Miskolc, Széchenyi u. 3-9.

7621 Pécs, Barbakan tér 5.

9700 Szombathely, Hollan Ern6 u. 13.
6720 Szeged, Feketesas u. 28.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth u.5.

1037 Budapest, Montevideo u. 2/C. III. em.

1016 Budapest, Derék u. 2.

6.1 Access Pénzpiaci Nyiltvégli Befektetési Alap letétkezeldje

Az Alap LetétkezelGije:

A Letétkezel6 székhelye:
Telefonszam:

A Letétkezeld alaptOkéje:
A m(ikodés id6tartama:
A Letétkezel6 Uzleti éve:
Az alapitas idGpontja:

A bejegyzés helye:

Alkalmazotti létszam:

K&H Bank Zrt.

1051 Budapest, Vigado tér 1.

(06 1) 3 289 000

66.307.204.412,- Ft

A Letétkezel6 hatarozatlan idére alakult.
a naptari évvel azonos

1987. 02. 20.

A Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsadg a Cg. 01-10-041043 szamu cégjegyzékbe 1987.

02.20.napjan jegyezte be.
3.972 f6 (2007. november 30.)

235-15-00
79/524-010
66/520-260
25/510-070
52/500-700
96/515-300
76/500-800
46/502-260
72/512-950
94/500-800
62/551-670

92/550-090

430-39-80

320-03-30




7. LETETKEZELO FELADATA

e  Meghatarozza a Befektetési Alap Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;

e  Gondoskodik a Befektetési Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a Befektetbk részére
torténd kozlésérdl;

e Ellen6rzi, hogy a Befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak;

e  Biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a Befektetési Jegyek forgalmazésabdl szarmazd valamennyi

ellenszolgaltatas a szokasos hataridén bellil az Alaphoz kerdiljon;

Ertékpapir, értékpapir-letéti és folydszamlat vezet az Alapnak;

Gondoskodik az Alap birtokaban lévé értékpapirok letéti Orzésérdl;

Ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat;

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Térvény a szdmdra elGir;

Ellatja az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos technikai teenddket.

8. Az ALAP KONYVVIZSGALOJA

neve: Gold Bridge 95’ Kényvvizsgal6 Kft. Lukacs Margit
kamarai igazolvany szama: MKVK-000142
székhelye: 1121 Budapest, Agancs u. 6/c.

9. KOCKAZATI TENYEZOK

9.1 Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete id6r6l-idore megvaltozhat. Az
egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjdk az Alap mlikédése soran ezen orszagokban
megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar
illetve a kilfldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelentGs hatassal lehetnek az
Alap eszkozei hozamara és az Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok
idorél-idére az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikdja,
koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap nett6 eszkdzértékét befolyasolja, és igy kedvezétlendl is érintheti.

9.2 Ertékelésbél ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi elGirasok betartasaval Ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd
legpontosabban tlikr6zzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok
nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkozok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutathatnak.

9.3 Az Alap befektetési eszk6zeibol fakad6 kockazatok

Az Alap likvid eszkozei kozott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek kockazata abban rejlik, hogy a betétet
elfogadd bank fizetésképtelenné vélhat, amely esetben a betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami
garancia. Az allampapirok esetében elhanyagolhatd a vissza nem fizetés kockdzata. Az allampapirok lejérat el6tti eladasakor az Alap
kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga.

9.4 Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Tekintetbe kell venni, hogy az Alap portfolidjaban lévd értékpapirok kibocsétoi - kedvezitlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkalhatnak — cs6d vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek -, amely az Alap portfolidjat és a Befektetoket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban hatranyosan érintheti.

9.5 Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvet6 tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon visszavalthatok a forgalmazasi helyeken.
Ez megfelel6 likviditast igényel. El6fordulhat olyan szélsGséges eset is, hogy a nagyaranyu visszavaltasok miatt az Alap eszkozeinek
esetlegesen kedvezdtlen id6pontbéli kényszerértékesitése valhat szilkségessé. A portfoli6 egyes elemeinek értékesitése - féleg a
hosszabb lejaratu kétvények esetében - nehézségekbe iitkozhet, illetve csak kedvezdtlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockdzat
az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozd tényezd lehet. Emellett az értékpapirok arat az erésen ingadozd piaci
kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap nettd eszkdzértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A
likviditas hidny az Alapra kedvezétlen hatdst gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktudlis tOkepiaci helyzet fliggvénye

9.6 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvég(i befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizardlag elharithatatlan kiilsé ok

miatt, a befekteték érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e  az alap nett6 eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiléndsen ha az alap sajat tkéje tobb mint tiz szazalékara vonatkozoan az
adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy



e  aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsz(inésével, vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat
jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos
forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Felligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb szaznyolcvan napra felfiiggesztheti a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme sziikségessé teszi,
igy kiiléndsen, ha:

a) tiz egy mast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap
adott idészak elsé napjan érvényes — nettd eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitds soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz8l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkodzértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egy mast kévet6 forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama tiz szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok aranya a visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének
tizenot szézaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavéltds felfiiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kdvetd 6t forgalmazési napon beliil kezdeményezheti.

A Fellugyelet a befekteték érdekében a Tpt. 251. § (5) bekezdésben meghatarozott hataridon bellil barmikor, erre iranyuld kérelem
nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavaltds kezd6napjat. Ha a felfiiggesztés
megsziintetését az alapkezel6 az Tpt. 251. § (5) (5) bekezdésben meghatarozott hatéridén beliil kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

A Felligyelet a Tpt. 251. § (2) és (3) be kezdés alapjan el6terjesztett kérelem elbiralasardl legkésdbb két forgalmazasi napon beltil dont.

Ha a Tpt. 251. § (2) be kezdés a)—c) pontjdban meg hatérozott fel fliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatdrozott felfiiggesztés
fennalldsanak id6tartama eléri a szédznyolcvan napot, a Felligyelet hatarozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

9.7 Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejlivé alakitasa

Az Alap miikodése soran el6fordulhat olyan kedvezGtlen szituacid, hogy a nagyaranyl visszavaltasok kovetkeztében az Alap tékéje oly
mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése, illetve hatarozott futamidejlivé alakitasa.

9.8 Hataridos iigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbdl megkotott — az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridGs pozicidk értéke
lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

9.9 Befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alapkezel6 - a Forgalmazd utjan - a nyilvanos nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyekre a pénztari orak alatt
azonnal koteles visszavaltasi megbizast elfogadni. A befektetési jegy visszavaltasakor figyelembe vett nettd eszkézérték legfeliebb a
visszavaltasi igény bejelentését kdveté harmadik forgalmazasi napon érvényes nett6 eszkdzérték lehet. A visszavaltasnal figyelembe vett
nettd eszkozérték megallapitasat és a kifizetés napjat az Alap kezelési szabalyzata tartalmazza.

9.10 Deviza kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kindlati viszonyok kovetkeztében valtozik.
Ennek kovetkeztében az érintett Alap eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke magyar forintra konvertalva az adott deviza és
a forint kozotti arfolyam ingadozasatdl fliggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetknek bizonyos esetekben
az Alap portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatdrozott arfolyam ingadozésanak
kockazataval kell szembenéznitik.

9.11 Részvénypiaci kockazat

A befektetések kozott lesznek részvények. A nemzetkézi és hazai részvény-befektetésekkel kiemelkedéen magas nyereséget lehet
elérni, altaldban azonban a legkoriiltekint6bb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jovGbeni
alakulasat, idonként esetleges veszteséggel is szamolni kell, amely negativan befolyasolhatja az Alap jovedelmezdségének alakulasat.

9.12 Inflacio illetve kamatszint csokkenése miatti kockazat

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegli jovedelmet nyUijtod értékpapirok is kaphatnak
helyet, igy az altaluk nyujtott hozam jelentGsen befolyasolja az Alap altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban
mindig a piaci kamatlabaktdl fligg, amelyek viszont részben az inflacids varakozasokkal Gsszhangban alakulnak. Az Alap nettd
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezétlen hatassal is lehet.



9.13 Szarmaztatott iigyletekbdl adodo kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott ligyletet befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre. Szarmaztatott
alap esetében, a derivativ eszk6zok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir. A szarmazékos Uigyletek jellegiiknél fogva sokkal
magasabb és specialis kockazatokat hordoznak magukban, mint a tokeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen termékek
likviditdsa rovid idén beliil erésen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi
veszteséget kénytelen elkdnyvelni. Tovabbi kockazatot jelenthet az elszamold drak véltozasa, vagyis rovidtavon eléfordulhat, hogy az
arak nem tiikrozik a piaci viszonyokat. Ezen kockazatok megfeleld befektetési technikakkal csokkenthetGek, azonban teljes mértékben ki
nem zarhatok.

10. A FORGALMAZASHOZ KAPCSOLODO, A BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK:

10.1 Az Alap altal fizetendo, a befektet6t kozvetleniil terhel6 dijak, kéltségek:

Access Pénzpiaci Alap

A befektetési jegyek vasarlasakor dijat (eladasi jutalék) kell fizetni a vasarlénak (ligyfél). A befektetési jegyek vasarlasakor
fizetendd jutalék mértéke legfeljebb az Ugyfél altal a Forgalmazdnak a befektetési jegy vasarlds céljdra medfizetett, illetve
megfizetni vallalt 6sszeg 1,5 szazaléka. Az eladasi jutalékot a Forgalmazd vonja le az lgyfél altal a befektetési jegy vasarlasra
megfizetett 6sszeg(ek)bdl.

jegy | Befektetési jegy vasarlas

Visszavasdrlasi jutalék: max. 3 milli6 forint értékii befektetési jegy visszavasdrlas esetén fix 500 forint, ezen érték felett, ha az
Ugyfél visszavasarlasat 3 munkanappal elétte bejelentette, akkor szintén fix 500 forint, ha nem, akkor a visszavaltani kivant

‘7 @ [psszeg 0,5 %-ka.
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g Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolddo dijakat a Forgalmazoé Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja
N fel. A Forgalmazd Uzletszabdlyzatdt a befektetOk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjdk meg. A
2 visszavaltasi jutalék mértékét a Forgalmazd a Dij- és koltségtablazatdban meghatarozottak szerint, a Befektetd szamara
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10.2 Az Alap altal fizetendo, a befektetot kozvetetten terhel6 dijak, koltségek:

Access Pénzpiaci Alap
Alapkezelési max. 1,5 %
dij (egy évre)
Letétkezelési 0,2 %
dij (egy évre)
Forgalmazoi 1,00 %
dij* (egy évre)
Konyvvizsgaloi 625 000,-Ft




dij (egy évre)
Feliigyelet felé 0,03%
fizetendo
rendszeres dijak
KELER Rt. N
felé fizetend6

dijak

Ertékpapirok adasvétele soran a
bizomanyos felé fizetendo jutalék
Kozzétételek

koltségei

Jogi koltségek

Konyvelési

koltségek

A befektet6k

informacioval

valé ellatasanak kéltségei
Marketing, N
reklam
Egyéb miikédési N
koltségek
Sikerdij -

2| <2]=<2] <] <]

10.2.1 Az Alapkezeldnek fizetend6 dij

Az Alapkezel6 az Alapnak az alapkezeldi feladatok elldtasaért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utols6 kodzzétett nettd
eszkozérték n * Alapkezelési dij/365 %-a (napi dij %). A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra kerll (n: az utolsd kdzzétett
eszkozérték megjelenése ota eltelt napok szama).

10.2.2 A Letétkezelonek fizetend6 dij

A LetétkezelG szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke az utolsd kozzétett nettd eszkozérték n * Letétkezelési dij /365
%-a (napi dij %), mely a Letétkezel6 altal kiallitott szamla ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keril. A dij munkaszineti
napok utan is felszamitasra kertil (n: az utols6 kdzzétett eszkdzérték megjelenése 6ta eltelt napok szama).

10.2.3 A Forgalmazonak fizetend6 dij

A Forgalmazd szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke a Forgalmazonal vezetett szamlakon lévé Befektetési jegyek
értékének maximum az (utolsd egy jegyre jutd, kozzétett nettd eszkozérték * a szamlakon nyilvantartott befektetési jegyek
darabszamaval) n * 1/365 %-a (napi 0,002739726 %), mely a Forgalmazd dltal kidllitott szamla ellenében az Alapkezeld
rendelkezésére kifizetésre keril. A dij munkasziineti napok utén is felszdmitasra keril (n: az utols6 kozzétett eszkdzérték megjelenése
oOta eltelt napok szama).

10.2.4 Konyvvizsgaloi dij

Az Alapot terheli az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmerl6 kéltség, amely 2009 évre 625.000, - HUF.

10.2.5 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete részére a vonatkozd hatdlyos jogszabélyban meghatarozott mindenkori feliigyeleti
dijat koteles fizetni, melynek megfizetése negyedévente esedékes.

10.2.6 Minden, az Alap vagyonanak befektetésével, portfoliojanak osszeallitasaval, miikodésével és miikodtetésével
kapcsolatos koltség

Az Alapot terhelik az Alap Ugyletei kapcsan felmerild, értékpapir-forgalmazoknak, tigynokoknek, Kelernek fizetett koltségek, dijak,
jutalékok, illetve egyéb, az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek, marketing, reklam, kozzététel stb.. Szintén az Alapot terhelik az
Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak és bankkéltségek, tovabba az Alap esetleges felszamolaséval kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij.

10.2.7 Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilo koltségek

Az Alapot terheli az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeril6 koltségek, melyek a Letétkezelé mindenkor hatélyos dijjegyzéke
alapjan kertilnek elszamolasra.
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10.2.8 Az Alap napi nett6 eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo egyéb
hirdetményeinek k6zzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nettd eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken (az alapkezelé Access Befektetési Alapkezeld Zrt.
(www.access.hu) honlapja, tovabba a Buda-Cash Zrt. honlapja (www.budacash.hu) teszi kézzé. Az ezzel kapcsolatban felmeriilt
koltségek az Alapot terhelik.

11. ADOzAsS

Jelen informaciok a Tajékoztatd készitésének idGpontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével kerliltek 6sszedllitasra. Mivel ezek
a Tajékoztatd elkészitését kovetben megvaltozhatnak, ezért a Befektetd feleldssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarldsa el6tt a
vonatkozo, érvényben lévd elbirasokat megismerije.

11.1 Az Alap addzasa

Az Alap a Tajékoztatd elkészitésének idopontjaban érvényes jogszabaly szerint Magyarorszagon nem fizet adét a keletkezd nyeresége
utan. A kiilféldi befektetésein keletkezd kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e
jovedelmeket a forras orszagban ado terheli. A kiilféldi befektetéseken keletkez6 jovedelmek adézasat az adott orszag jogszabalyai és —
ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozétt fennalld, a kettés addztatas elkeriilésérdl sz0l6 egyezmény hatarozza meg.

11.2 A befektetok ad6zasa

A Tajékoztaté nem tér ki a befekteték dontéseit érintdé valamennyi adoelGirasra, illetfleg az addelbirasok esetleges tervezett, vagy
elfogadott moédositésara. A kovetkezd tajékoztatds nem azonos a jogszabalyok pontos szévegével, a jogszabdlyok tartalmanak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

11.2.1 Maganszemély befektetok addézasa

A torvényi valtozasok eredményeként a személyi jovedelemadodrol szold 1994. évi CXVIIL. torvény 65. §-a alapjan 2006. szeptember 1.
utan a befektetési alapokban elhelyezett megtakaritasok esetén a befektetési jegyek visszavaltaskor kifizetésre keriild arfolyamnyereség
(hozam) utan a befektet6t 20%-os kamatado terheli.

A kamatadét a befektetési jegyeket forgalmazé tarsasag koteles levonni a kifizetés idopontjaban. A levont adét a forgalmazd fizeti be az
addhatdsagnak. On mar az addval csokkentett dsszeget kapja meg megtakaritésa utan, a kamataddt utdlag sem befizetnie, sem
bevallania nem kell.

11.2.2 Gazdalkodo szervezetek és mas jogi személyek addzasa

Devizabelfoldi gazdalkodd szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama adokételes bevételliket néveli. Ez
utan a mindenkor érvényes rajuk vonatkozo addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetnitik.

12. A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI

Az alap nettd eszkozértékét, egy jegyre jutd nettd eszkozértékét naponta kell megallapitani. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket a
Letétkezel6 6 tizedesjegy pontossaggal Ugy allapitia meg, hogy a targynapi Gsszesitett nettd eszkdzértéket elosztja a targynapon
forgalomban 1év6 befektetési jegyek darabszamaval.
Tekintettel arra, hogy az alap befektetéseivel a kiemelkedd forgalmu t6zsdei eszkdzoket célozza meg, igy nagy biztonsaggal varhato,
hogy barmely napra vonatkozd nettd eszkézérték szamitdsahoz az adott nap tézsdei arfolyamai rendelkezésre allnak. Ennek
megfeleléen a Letétkezelé az arfolyam keletkezés T napjanak arai alapjan T+1 napon szamitja ki az T napra vonatkozd nettd
eszkdzértéket és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket, amelyeket T+2 napon jelentet meg a kdzzétételi helyeken
A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitasanal a hosszabb idGszakot érint6, el6re ismert koltségeket lehet6ség szerint id6ben
elhatarolja és fokozatosan, egyenletesen terheli az Alapra.
A nettd eszkozérték szamitasanal bekOvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a Letétkezel6 a hiba idGpontjara
visszamendleges hatéllyal javitia a hiba feltarasat kdvetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor. A javitds soran a hiba altal
érintett valamennyi nettd eszkozértéket a helyes értékre kell mddositani.
Ha hibas nettd eszkdzértéken forgalmazas is tortént, akkor a forgalmazo a hibas és a helyes nettd eszkozértékkel szamolt forgalmazasi
arak kozti kulonbséget legfeljebb harminc napon beliil elszamolja a befektetdvel, kivéve ha:
a) a forgalmazasi ar kiilonbsége nem éri el a helyes nettd eszk6zértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét,
b) a forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazd elszamolasi kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az ezer
forintot.

13. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKiV(LI TAJEKOZTATASA

Az Alap napi gyakorisaggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kitelezettségeit, valamint egyéb
hivatalos kézleményeit a Kozzétételi helyeken teszi kbzzé.

Az Alapkezel6 legaldbb félévenként, a targyfélév lezaradsa utdn negyvendt napon, targyév lezérasa esetén szdzhilsz napon beliil koteles
az altala kezelt Befektetési Alapokrol jelentést késziteni, a Felligyeletnek megkildeni, az Alapkezelonél és a Forgalmazonal a Befektetdk
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szamdra hozzaférhet6vé tenni, tovabba a Kozzétételi helyeken kozzétenni a jelentés elkésziiltének tényét, megtekintésének helyét és
idejét. A jelentések megtekintését a kdzlemény megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap elteltével kell lehet6vé tenni.

Az Alapkezeld koteles havonta az altala kezelt nyiltvégli Befektetési Alapok tekintetében, a hdnap utolsd forgalmazasi napjara
vonatkozoan megallapitott nettd eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felligyeletnek megkiildeni és a megallapitas napjat
kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhet6vé tenni.

Az Alapkezel6 az altala kezelt Alapok mikodésére vonatkozdan a Kozzétételi helyeken koteles kdzzétenni és a Befektetési jegyek
forgalmazdjanal hozzaférhetové tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, beolvadas hatalybalépése el6tt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés el6tt;

c) a futamid6nek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamid6 csokkentését, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés elott;

d) a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos kéltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés elétt 6t nappal;

e) a Kezelési Szabdlyzat egyéb mddositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon bellil;

g) a Befektetési Alapkezelési tevékenység atadasat, legkéstbb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének
idejét, modjat, legkésbbb az esedékesség napjan;

i) a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil.

j) az alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a Befektetési Alap megsziinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén
hdrom értékelési napon belil bekovetkezett jelent6s (hlsz szézalékot meghaladd) mérték(i csokkenésének okat, legkésébb a
felmertilést kovetd két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon bellil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat megel6zé munkanapon; és

0) az ugynokok felsoroldsaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolds bdviilése esetén legkésdbb a valtozés napjat megel6z6
munkanapon, a felsorolas sz(ikiilése esetén a legkés6bb a valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a 247. § (4) bekezdése szerinti idGtartam
novekedésével jarnak, a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 30 nappal.

(2) A befektetési alapra mint kibocsatéra vonatkozd, az alapkezel6t terheld tajékoztatasi kotelezettség korében a 34. § (4) bekezdés b)
pontja alkalmazéasaban a kibocsatd honlapja alatt az alapkezelé honlapja értendd.

(3) Kiilfoldi befektetési alapok esetén, amennyiben kollektiv befektetési jegyeit Magyarorszagon forgalomba hozza, az alapkezeld a 290.
§ (1) bekezdésének a), b) és c) pontja szerinti mddositasokrol szdld bejelentést a modositasoknak a kibocsatas orszaganak Felligyelete
altal tortént jévahagyasa utan haladéktalanul kételes kdzzétenni és a befektetési jegyek forgalmazdjanal hozzaférhet6vé tenni.

14. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME, GARANCIAK, BIZTONSAGI ELEMEK

A befektetési alapokba torténd befektetések biztonsagét az Alapkezel6tdl fliggetlen Letétkezel6 alkalmazasa garantdlja, amely szervezet
vezeti az Alap bankszamlajat, letétben tartja az Alap Osszes értékpapirjét, elvégzi az értékpapir adasvételekkel kapcsolatos Osszes
teendOket és az Alapkezeld altal kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.

A felmer(l6 vitas kérdéseket a szereplok, igy kilonbsen a befektetdk, az Alapkezel6, a Letétkezeld és a Forgalmazo egyeztetéses eljaras
Utjadn kivanjak rendezni. Ennek eredménytelensége esetén a felek a vitatott jogviszonyra vonatkozd szerzédések rendelkezéseinek
megfeleléen jarnak el.

15. Az ALAP MULTBELI HOZAMA

Id6szak Elért Hozam*
Kezdd Zaro
2000.11.09. 2000.12.31. 13.59%
2001.01.01. 2001.12.31. 10.54%
2002.01.01. 2002.12.31. 8,96%
2003.01.06. 2004.01.06. 4,53%
2004.01.06. 2005.01.06. 11,31%
2005.01.06. 2006.01.06. 7,19%
2006.01.06 2007.01.06 6,07%
2007.01.06 2008.01.06 6,90%
2008.01.01 2009.01.01 5,37%

*"Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra."
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