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nemzetkozi reszvények, véllalatok, melyek magas osztalékot fizetnek

PIACI KOMMENTAR

AZ ALAP TELJESITMENYE A REFERENCIAINDEXHEZ KEPEST

Szeptemberben a piaci szereplék aggodalmai miatt tovabb ingadoztak a
értékpapir piacok vildgszerte. A befektetdk félnek egy vildgszintl recessziétdl
valamint kritikusnak tartjdk az Eurd helyzetét. Az drfolyamveszteségek azonban
nem értek el drdmai mértéket. Az MSCI nemzetkdzi részvényindex 2,2
szazalékkal esett, mig az alap értéke 2,1%-kal csdkkent. Uj befektetéseink, az un.
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Income trust papirok kisebb veszteséget szenvedtek el, 1,5 szdzalékot estek. A
részvények kozil a Sonova Holdig teljesitett legjobban, mely egy termékének
(beliltethetd halldkésziilék) az USA-bank valé engedélyezésének kdszonhetett.
A jl tejesitok kozott voltak még az RWE, Brookfield Renewable, Samsung 0%
Electronics, Hannover Ruick és a Berkshire Hathaway (Warren Buffett a cég
torténetében elészor jelentett be egy részvény-visszavasarlasi programot). 02/02  02/03  02/04 0205  02/06 02007 02008 0209 0210  0Q2lI
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BEFEKTETESI CEL ES FILOZOFIA AZ ALAP HAVI ES EVES TELJESITMENYE*
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A befektetési alap megfelel minden olyan befekteté elvardsainak, akik egy 0011 12 22 00 -10 07 34 07 -100 -2l
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vagyonukat, amelyet joI bevalt befektetési stratégidk szerint kezel a
portfdliomenedzser. A befektetéskezelé konzekvensen az un. Value befektetési
elv szerint fekteti be az alap vagyondt. Az optimdlis stratégidkrdl rendelkezésre
allé ismereteit és djonnan nyert tapaszalatait folyamatosan beépiti a
portfdlidkezelés folyamatdba. Ezzel a mddszerrel biztositott a vagyonkezelés
letisztult folyamata, mely szigord szabdlyok szerint zajlik és amit folyamatosan
tokéletesit az alapkezeld 2003 Sta. Az alap 6 stratégidja: osztalékstratégia,
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arfolyam-nyereség stratégia, drfolyam-kényv szerinti érték stratégia, Owner’s * Minden adat szézalékos értck
Earmings stratégia, Enterprise Value és EBIT reldcidjdnak stratégidja és a sikeres
vélsdgmenedzsment stratégidja. Volatilitds Volatilitds Volatilitds Beta Alpha  Sharpe Ratio
(1 év) G év) (5 év) (5 év) * (5 év) * (5 év) *
12,8% 16,7% 16,2% 08 1,0% -0,3

A volatilitds kiszamitésa a hévégi adatok segitségével torténik. * Forrés: Bloomberg, ACATIS Research

AZ ALAP ADATAI TOP-10 RESZVENY AZ ALAP TOBBLETTELJESITMENYE A REF.INDEXHEZ KEPEST
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A muiltbeli hozam nem garancia a j6vabeli értékndvekedésre. Az alap teljesitményének adatai nem tartalmazzék a jegyzéskor és a visszavdsarlaskor kiszabott dfjat. Az ACATIS Investment GmbH feliigyeleti szerve a BaFin, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, Németorszdg. A havi jelentés
az alapkezeld véleményét tikrdzi a megjelenés iddpontjdban és lehetséges, hogy egy késabbi véleménynyilvanitéstl eltérd lesz. A vélemény a befektetés folyamatdnak megértését szolgdlja és nem vételi ajanlat. Az alapban 1évs eszkézok megoszlasa véltozhat. Nem vallalunk felelosséget,
ha a prognézisunk eltér a tokepiacok valds alakulasatdl. A fenti informacickat csak azon személyek hasznalhatjak, akiknek a havi jelentés késziilt, mésok szamara nem adhaté tovabb és nem sokszorosithato. A havi jelentés tartalma elvigydzatosan kivalasztott forrdsokbdl szérmazik,
melyeket az ACATIS megbizhatonak tart, de nem garantalja az adatok teljességét és a pontossdgt. A havi jelentés nem vételi ajdnlat, nem felszlitds a befektetési alap jegyzésére, hanem kizérdlag informdciés brossura, A szolgdltatésaink és termékeink orszgonként vaftoznak. Hivatalos
prospektus, féléves és éves jelentés koltségtérites nélkiil megkaphaté az ACATIS Investment GmbH-ndl. Maganbefektetdk ne jegyezzenek befektetési jegyet kézvetlentil, hanem kérjék ki befektetési tandcsaddjuk véleményét az ACATIS termékekrdl. A kiadvényért felel Dr. Hendrik
Leber, az ACATIS Investment GmbH tulajdonos tigyvezetd igazgatdja. Lapzarta: 201 1. 10, oktdber. 12:00
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