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A jelen tajékoztatoban és annak mellékleteiben, valamint a Kezelési szabalyzatban (a
tovabbiakban: részletes tajékoztatd) leirt kiildbnvagyon luxemburgi befektetési alap (fonds
commun de placement), amely a kollektiv alapon befektet§ vallalkozasokrol szolé 2002.
december 20-i luxemburgi térvény (a tovabbiakban: 2002. december 20-i térvény) I. része
szerint egy vagy tobb részalap esernydalapjaként hatarozatlan idére jott Iétre.

Jelen részletes tajékoztatd csak a mindenkori legfrissebb, kbzzétett éves jelentéssel egyiit
érvényes, amelynek fordulénapja nem lehet tizenhat hénapnal régebbi. Amennyiben az éves
jelentés forduldnapja nyolc hénapnal régebbi, a féléves jelentést is a vevd rendelkezésére
kell bocsatani. A befektetési jegyek vasarlasanak jogi alapjai az aktualis, érvényes részletes
tajékoztatd és az egyszerisitett tajékoztatd. A befektetd a befektetési jegy megvasarlasaval
elfogadja a részletes tajékoztatoban és az egyszerisitett tajékoztatoban foglaltakat, valamint
azok dsszes jovahagyott és kihirdetetett modositasat.

A részletes tajékoztatoban és az egyszerUsitett tajékoztatoban foglaltaktdl eltéré informaciok
adasa vagy eltérd nyilatkozat tétele tilos. Az alapkezel6 tarsasag a részletes tajékoztatéban
és az egyszerisitett tajékoztatokban foglaltaktdl eltérd informaciok kiadasaért vagy eltérd
nyilatkozatok tételéért nem felel.

A részletes tajékoztatd, az egyszerisitett tajékoztatdk, valamint az alap mindenkori éves és
féléves jelentései az alapkezel6 tarsasag székhelyén, a letétkezeld bank székhelyén, a
kifizet6helyeken és a forgalmazasi helyen ingyenesen kaphaték. Tovabbi informaciok az
alapkezeld tarsasagnal a szokasos nyitvatartasi idében kaphatok.
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Tajékoztato

A jelen részletes tajékoztatoban leirt kildnvagyont (a tovabbiakban: ,alap”) az ACATIS
Investment GmbH (Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main) kezdeményezésére
hoztak létre, kezelését a Wallberg Invest S.A. végzi. Az alapot 2009. januar 31-ig az
IPConcept Fund Management S.A. kezelte. Jelen tajékoztatohoz a részalapokra vonatkozé
mellékletek és az alap Kezelési szabalyzata tartozik mellékletként. A Kezelési szabalyzat
2002. januar 4-én lépett el6szor hatalyba, és 2002. januar 29-én hirdették ki a Luxemburgi
Nagyhercegség kozlényeben, a Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations-ban (a
tovabbiakban: ,Mémorial").

A Kezelési szabalyzat legutobb 2010. &aprilis 1-én modosult; a modositasrol szolo
megallapodast letétbe helyezték a luxemburgi cégbirésagnal, és az errél szol6 tajékoztatas
2010. majus 20-an jelent meg a Mémorialban.

A tajékoztato (és annak mellékletei) és a Kezelési szabalyzat értelemszer(i egységet alkot és
igy kiegésziti egymast.

Az alapkezel6 tarsasag

Az alap alapkezel6 tarsasaga a Wallberg Invest S.A. (a tovabbiakban: ,alapkezel6
tarsasag"), Luxemburg Nagyhercegség joga szerinti részvénytarsasag, amelynek bejegyzett
székhelye 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. 2008. marcius 19-én
hatarozatlan idére alapitottak. Alapszabalyat 2008. majus 17-én tették kdzzé a Mémorialban.
Az alapkezel§ tarsasagot a luxemburgi jarasi birésag mint cégbirésag az R.C.S.
Luxembourg B-137 988. szamon jegyezte be. Az alapkezel6 tarsasag Gzleti éve minden év
december 31. napjaval ér véget. Az alapkezeld tarsasag sajat tékéje 2009. december 31-én
130 267 eurd volt.

Az alapkezelb tarsasag tevékenységi kére a tobbszdér modositott 85/611/EGK szamu
iranyelv alapjan engedélyezett, értékpapirokba kollektiv alapon befektetdé Iluxemburgi
vallalkozasok, valamint olyan kollektiv befektetési szervezetek alapitasa és kezelése,
amelyek nem a 85/611/EGK sz. irdnyelv hatalya alad tartoznak és a tarsasag vellk
Osszefliggésben valamely felligyeleti szerv hatalya ala tartozik. Az alapkezel6 tarsasag
megfelel a 85/611/EGK szamu, az értékpapirokba kollektiv alapon befektetd vallalkozasokra
vonatkozoé jogi és kozigazgatasi el6irasok koordinalasara alkotott, médositott iranyelvében
foglalt kdvetelményeknek.

Az alapkezel§ tarsasag megfelel a 85/611/EGK szamu, az értékpapirokba kollektiv alapon
befektet6 vallalkozasokra vonatkozo jogi és kbzigazgatasi eldirasok koordinalasara alkotott,
modositott iranyelvében foglalt kdvetelményeknek.
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Az alap kezeléséért és lgyvezetéséért az alapkezel6 tarsasag felelés. Az alap szamlgjara
elvégzi az 6sszes Ugyvezetési és kezelési tevékenységet és gyakorolja az alap illetve a
részalap vagyonaval kdzvetlenil vagy kdzvetve 6sszefiiggd valamennyi jogot.

Az alapkezeld tarsasag feladata végzése soran az letétkezelé banktol teljesen fliggetlendil,
kizarolag a befektetdk érdekében jar el.

Az alapkezel6 tarsasag a fizetett meghatalmazott gondossagaval végzi kotelességét.

Az alapkezel§ tarsasag igazgatotanacsa Christian Rauscher, Thorsten Schrieber és Matthias
Schirpke urat valasztotta Ugyvezet6kke és rajuk bizta a teljes ligyvezetést.

Az alapkezel§ tarsasag a jelen részletes tajékoztatoban leirt alapokon kivll jelenleg az
alabbi befektetési alapokat kezeli:

ADCIRCULUM, HVM, Lux Euro, Wallberg African All Stars, VVH, Premium Pearls, Wallberg
Global Microfinance Fund, Wallberg Manager Select és Wallberg Real Estate.

Az alapkezel6 tarsasag az adott részalap eszkdzeinek kezelésére sajat felelésségére és
sajat ellenérzés mellett az adott részalap vagyonanak terhére alapkezel6t vehet igénybe.

Az alapkezel6é tarsasagnak némely részalapot illetéen befektetési bizottsag ad tanacsot,
amelynek Osszetételét az alapkezel6 tarsasag hatarozza meg. A befektetési bizottsag
rendszeres id6k6zdnként Glésezik, elfogadja a befektetési tanacsadd elmult idészakrél szold
jelentését, és tajékozodik a jovobeli befektetési stratégiarol. A befektetési bizottsag
ajanlasokat fogalmazhat meg, dontési és utasitasi joga azonban nincs.

Az alapkezel6 tarsasag — sajat feleléssége és ellendrzése megtartasa mellett — harmadik
félhez szervezheti ki sajat tevékenységét.

A feladatok atruhazasa semmilyen moédon nem korlatozhatja az alapkezeld tarsasag altal
feligyelet hatékonysagat A feladatok atruhazasa kilondsen a befekteték érdekében valo
eljarasban nem akadalyozhatja az alapkezeld tarsasagot.

A letétkezel6 bank

Az alap letétkezel6 bankja a DZ BANK International S.A., amelynek bejegyzett székhelye
4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. A letétkezel6 bank Luxemburg
Nagyhercegseég joga szerinti részvénytarsasag, banki Ugyleteket végez. A letétkezel6 bank
mikodését a 2002. december 20-i torvény, a letétkezel® banki szerzdédés, a Kezelési
szabalyzat (3. cikkely) és jelen tajékoztatd (és annak mellékletei) szabalyozzak. Az
alapkezeld tarsasagtol teljesen figgetlendl, kizarolag a befekteték érdekében jar el.
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Transzferligynok, nyilvantartas-vezetés

Az alap jegyzési és forgalmazasi helye a DZ BANK International S.A., amelynek bejegyzett
székhelye 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. A jegyzési és forgalmazasi
hely Luxemburg Nagyhercegség joga szerinti részvénytarsasag. A jegyzési és forgalmazasi
hely feladata a befektetési jegyek jegyzésére, visszavaltasara, cseréjére és atruhazasara
iranyulod kérelmek teljesitése, valamint a befektetdi nyilvantartas vezetése.

Kozponti adminisztracio

1445 Luxemburg-Strassen) végzi. A koézponti adminisztrator Luxemburg Nagyhercegseég
joga szerinti részvénytarsasag, f6 feladata a konyvelés, a befektetési jegyek értékének
kiszamitasa és az éves jelentés elkészitése.

A kdzponti adminisztracié — sajat feleléssege és ellendrzése megtartasa mellett — harmadik
félhez szervezhet ki feladatokat. A kdzponti adminisztracid sajat felel6sségére és
ellendrzésével bizonyos igazgatastechnikai feladatokat, példaul a nettd eszkodzérték
kiszamitasat atruhazhatja az UNICO Financial Services S.A.-ra (308, route d’Esch, L-1471
Luxemburg).

Az alapkezel6

Az alapkezel6 tarsasag az ACATIS Investment GmbH, német jog szerinti korlatolt
felelésségl tarsasagot (székhelye: Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main) nevezte
ki az alap alapkezel6jévé, és atruhazta ra a befektetés kezelését.

Az alapkezelé rendelkezik vagyonkezel6i engedéllyel, tevékenysége megfelelé felligyelet
alatt all.

Az alapkezel6 feladata tobbek ko6zott az adott részalap vagyonara vonatkozé befektetési
politika napi szintid 6nalld megvaldsitdsa, a napi vagyonkezelési Ugyletek és az ehhez
kapcsoldédd egyéb szolgaltatasok elvégzése; az alapkezel6 e tevékenységét az alapkezeld
tarsasag felligyelete és ellen6rzése mellett, annak felelésségére végzi. E feladatok
elvégzése soran figyelembe veszi a befektetési politika alapelveit és az adott részalapra
vonatkozé befektetési korlatokat, ahogyan azok jelen részletes tajékoztatéban
megtalalhatok, valamint a térvényi befektetési korlatozasokat.

Az alapkezel6é az alappal kapcsolatos tranzakciok lebonyolitasdhoz kozvetitoket illetve
brékereket valaszthat. A befektetési dontés és a megbizas az alapkezel6 feladata.

Az alapkezel6 — az alapkezel6 tarsasag egyetértésével — a tarsasag koltségére és sajat
felel6ésségére jogosult harmadik féltél, kiildnésen befektetési tanacsadoktél tanacsot kérni.
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Az alapkezel6 ezen kivll sajat koltségére és felel6sségére jogosult harmadik féltdl,
kiléndsen befektetési tanacsadoktdl tanacsot kérni.

Az alapkezel6 az alapkezel6 tarsasag engedélyével feladatait részben vagy egészben
atruhazhatja harmadik félre, akinek a dijazasa teljes mértékben az alapkezelét terheli. Ebben
az esetben a megfeleléképpen modositjak a tajékoztatot.

Az alapkezeld a szolgaltatdsa teljesitésével 06sszefiiggésben felmerllé valamennyi
raforditast maga viseli. A kozvetitdi jutalékokat, tranzakcios dijakat és az eszkdzok
megszerzésével és elidegenitésével 6sszefliggésben felmerildé egyéb Ugyleti kdltségeket az
adott részalapok viselik.

A befektetési tanacsado

Az alap egyes részalapjainak az ACATIS CHAMPIONS SELECT — Modulor 2iq Europa
kivételével nincs befektetési tanacsaddja.

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT - Modulor 2iq Europa alapkezel6 altal kinevezett
befektetési tanacsaddja a 2iq Research (bejegyzett székhelye: Gartnerweg 31, D-60322
Frankfurt). A befektetési tanacsadd figyelemmel kdveti a pénzpiacokat, elemzi az alap
befektetéseinek Osszetételét, és az adott részalap szamara meghatarozott befektetési
politika és befektetési korlatok figyelembe vételével ajanlasokat tesz az alapkezeld
tarsasagnak az alap vagyonanak befektetésére. A befektetési tanacsadd befektetési
ajanlasai az alapkezeld tarsasag szamara nem koételezéek.

A befektetési tanacsadd sajat koltségére harmadik féltdl tanacsot kérhet. Nem jogosult
azonban arra, hogy feladatanak elvégzését az alapkezel§ tarsasag el6zetes irasos
jévahagyasa nélkil harmadik félre ruhazza at. Amennyiben a befektetési tanacsadé az
alapkezeld tarsasag el6zetes engedélyével harmadik félre ruhazta at feladatat, az ebbdl
eredd koltségeket neki kell viselnie. Ebben az esetben a megfelel6képpen maodositjak a
tajékoztatoét.

A befektetdk jogallasa

Az alapkezeld tarsasag az egyes részalapokba fektetett pénzt sajat nevében, a befektetdk
kdzds szamlajara a kockazatok diverzifikalasanak elve szerint értékpapirokba és/vagy a
2002. december 20-i torvény 41. cikkely 1. bekezdésében foglaltak szerint megengedett
egyéb eszkdzokbe fekteti be. Az adott részalap vagyona a befektetett eszk6zokbél és az igy
megszerzett eszkdzokbél all, amelyet az alapkezel® tarsasag sajat vagyonatdl elkilénitve
tart nyilvan.

A befektetk befektetési jegyeik aranyaban tarstulajdonosai az adott részalap vagyonanak. A
részesedéseket befektetésijegy-igazolasok testesitik meg. Az befektetésijegy-igazolasokat
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az alapkezel6 tarsasag altal meghatarozott cimletekben bocsatjak ki. A bemutatéra szélo
befektetési jegy kibocsatasakor kizardlag az egész darab befektetési jegyekre sz6l6 igazolas
bocsathato ki. Névre sz6l6 befektetési jegyeket harom tizedesjegy pontossagig bocsatanak
ki. Amennyiben névre sz6l6 befektetési jegyet bocsatanak ki, a transzferiigynok és a befektetéi
nyilvantartas vezetbje (transzferiigyndk) bejegyzi az alap befektetSi nyilvantartasaba. Ezzel
Osszefuggésben a befektet6i nyilvantartasban megadott cimre igazolast kildenek a
befektetéknek a befektetdi nyilvantartasba torténd bejegyzésrél. A befektetési jegyeket sem
bemutatéra széld, sem névre szold befektetési jegy kibocsatasakor nem allitjak elé nyomdai
uton. Az egyes részalapok befektetési jegyeinek fajtait az adott tajékoztaté mellékletei kozlik.

A részalapok befektetési jegyei alapvetéen azonos jogokat biztositanak, hacsak az
alapkezeld tarsasag a Kezelési szabalyzat 5. cikkely 3. pontja szerint gy nem hataroz, hogy
egy részalapon belll kilénb6z6 fajtaju befektetési jegyeket bocsat ki.

Amennyiben az alap befektetési jegyeit t6zsdei hivatalos kereskedésre engedélyezték, azt a
tajékoztaté megfelel6 figgelékében kdzoljuk.

Nem zarhat6 ki, hogy az adott részalap befektetési jegyeivel mas piacokon is kereskedjenek.
(Példa: bevonas valamely tézsde szabad forgalmaba.)

Az t6zsdei vagy egyéb piacokon torténd kereskedés alapjaul szolgalé arat nemcsak
kizarélag a részalap mindenkori eszkdzeinek értéke hatarozza meg, hanem a kereslet és
kinalat is. Ezért ez a piaci ar eltérhet a befektetési jegyek megallapitott aratol.

A részalapok befektetési jegyeivel valé kereskedésre vonatkozé altalanos informacidk

A részalapokba vald befektetést hosszu tavu befektetésnek szanjak. Ha egy befektetd azért
vasarol és ad el szisztematikusan befektetési jegyeket, hogy kihasznalja a netté eszkdzérték
értékelési rendszerében meglévd id6beli kilonbségeket és/vagy esetleges gyenge pontokat
(Un. piaci id6ézités, market timing), az sértheti a tobbi befektetd érdekeit. Az alapkezeld
tarsasag elutasitja ezt az arbitrazstechnikat.

Az alapkezeld tarsasag az ilyen praktikak elkerllésére fenntartja azt a jogot, hogy a befekteté
jegyzési vagy cserekérelmét visszautasitsa, visszavonja vagy késleltesse, amennyiben fennall
a piaci idézités gyanuja. Az alapkezel§ tarsasag ilyen esetekben meghozza az adott részalap
tObbi befektet6jének védelméhez sziikséges, megfelel6 intézkedéseket.

Befektetési politika

Az egyes részalapok befektetési politikajanak célja megfeleld fejlédés elérése az adott
részalap pénznemében (a definiciot lasd a Kezelési szabalyzat 6. cikkely 2. pontjaban). Az
egyes részalapok befektetési politikajanak leirasa az adott részalap tajékoztatéjaban
talalhato.
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Amennyiben a részalap tajékoztatdjanak mellékletében mas eltérés vagy kiegészités nem
szerepel, a Kezelési szabalyzat 4. cikkelyében leirt altalanos befektetési alapelvek és
befektetési korlatok az 6sszes részalapra érvényesek.

Az egyes részalapok vagyonat a kockazatok a 2002. december 20-i térvény |. részében
foglaltak szerinti diverzifikalasaval és a Kezelési szabalyzat 4. cikkelyében leirt befektetési
politikai alapelvek szerint, a befektetési korlatokat betartva fektetik be.

Technikak, eszk6zok

Az alapkezel6 tarsasag a Kezelési szabalyzat 4. cikkelyében foglalt szabalyozas (A
befektetési politika altalanos rendelkezései) szerint tdbbek kézoétt az alabbi technikakat és
eszkozodket alkalmazhatja az egyes részalapok kezelésében:

1. Opcidk

Az opcid bizonyos eszkoz elére meghatarozott idépontban (lehivasi idépont) vagy elére
meghatarozott idészakban elére meghatarozott aron (lehivasi ar) t6rténé
megvasarlasara (vételi opcid) vagy eladasara (eladasi opcid) szél6 jog. A vételi vagy
eladasi opci6 ara az opcios dij.

Az egyes részalapok kezelésében vételi és eladasi opciok egyarant szerezhetbk vagy
eladhatok, amennyiben az adott részalap a Kezelési szabalyzat szerint befektethet az
ugylet alapjaul szolgalé eszkdzbe.

2. Hatarid6s pénzigyi kontraktusok

A hatarid8s pénzpiaci Ugylet mindkét szerz6d6 fél szamara feltétlen kotelezettséget
jelent arra, hogy meghatarozott id6pontban, lejaratkor bizonyos mennyiségi
bazisértéket elére meghatarozott aron megvasaroljon illetve eladjon.

Az egyes részalapok kezelésében hataridés pénzpiaci Ugyletek csak akkor kétheték,
amennyiben az adott részalap a Kezelési szabalyzat szerint befektethet az Ugylet
alapjaul szolgalo eszkdzbe.

3. Ertékpapirok kdlcsénbe adasa és kolcsonbe vétele

Az alap vagyonaba tartozd értékpapirok legfeliebb 50 szazaléka standardizalt
értékpapir-kodlcsonzési rendszer keretén belll vagy standardizalt keretszerz6dés
alapjan legfeljebb harminc napra adhatéak kdlcson. Ennek feltétele, hogy ezt az
értékpapir-kolcsonzé rendszert elismert elszamoldszervezet vagy ilyen Ugyletekre
szakosodott, els§ osztalyi pénzintézet szervezze. Az értékpapir-kdlcsonzés
meghaladhatja az alap vagyonaban lévé értékpapir-allomany értékének 50 szazalékat
és id6tartama a 30 napot, amennyiben az alap az értékpapir-kdlcsdnzési szerz6dést
jogosult barmikor felmondani és a kolcsdnbe adott értékpapirokat visszakovetelni.

2010. aprilis 1. 13



Az értékpapir-kdlcson keretében az alapnak biztositékot kell kapnia. Ezt a biztositékot
készpénzben vagy likvid eszkdzdkben és/vagy a luxemburgi felugyeleti elirasoknak
megfeleléen, értékpapirokban kell nyujtani. A biztositék értékének az értékpapir-
kolcsén telijes futamideje alatt mindig el kell érnie legalabb a kélcsénbe adott
értékpapirok 6sszértekét.

Nincs szukség ilyen biztositékra, ha az értékpapir-kdlcsonzést a CLEARSTREAM-en
vagy a EUROCLEAR-en vagy barmely olyan masik szervezeten keresztil bonyolitjak
le, amely garanciaval vagy mas maédon biztositja a kélcsénbe addnak az értékpapirok
visszaadasat.

4. Hataridds devizalgyletek

Az alapkezeld tarsasag az egyes részalapok kezelésekor hataridés devizalgyleteket
kothet.

A hataridés devizaugylet mindkét szerz6d6 fél szamara feltétlen kotelezettséget jelent
arra, hogy meghatarozott idépontban, lejaratkor bizonyos mennyiségl devizat el6re
meghatarozott aron megvasaroljon illetve eladjon.

5. Csereligyletek (,swap")

Az alapkezel® tarsasag az adott részalap szamlajara a befektetési elvek keretében
csereugyleteket (swap) kéthet.

A csereugylet két fél kozott létrejott szerz8dés, amelynek targya pénzmozgas, eszkoz,
bevétel vagy kockazat cseréje. Az adott részalap szamlgjara megkdthetd
cserelgyletek lehetnek példaul (de nem kizardlag) kamat-, deviza-, eszkdz vagy nem
fizet6 hiteltartozasra kotétt csereligyletek.

A kamatcsere-ugylet olyan tranzakcid, amelyben két fél fix vagy valtozé kamatfizetésre
eépllé pénzmozgast cserél. A tranzakcié bizonyos eszkdzok fix kamatozas ellenében
torténd felvételére és ezzel egyidejlleg bizonyos eszkdzok valtozé kamatozas
ellenében torténd kiadasara hasonlit, anélkil hogy az eszkdzok névértékét is

kicserélnék.
A devizacsere-ugyletekben tébbnyire kicserélik az eszkdzdk névértékét. Olyannak

tekintend6k, mint bizonyos eszkdzok felvétele egy adott devizédban és ezzel
egyidejlleg bizonyos eszk6zdk kiadasa masik devizaban.

A gyakran ,szintetikus értékpapirok”™-nak is nevezett asset swap ugyletek olyan
tranzakciok, amelyek egy adott eszk6z hozamat mas kamatozasura (fix vagy valtozé)
vagy mas devizara valtjak at, amennyiben az eszkozt (pl. kdtvény, floating rate note,
bankbetét, jelzalog) kamat- vagy devizacsere-ugylettel kombinaljak.

Az equity swap valamely eszkéz pénzmozgasanak, eértékvaltozasanak és/vagy
hozamanak cseréje egy masik eszkdz pénzmozgasara, értékvaltozasara és/vagy
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hozamara, amelyben a kicserélt pénzmozgasok vagy hozamok kdzll legalabb az egyik
részvény vagy részvényindex.

Az alapkezel6 tarsasag kothet csereligyleteket, amennyiben a szerz6dé fél ilyen
Ugyletekre szakosodott, elsd osztalyu pénzintézet, és ha az adott részalap a Kezelési
szabalyzat szerint befektethet az ligylet alapjaul szolgal6 eszkdzbe.

6. Hitelezési kockazatok kezelési technikai

Az alapkezelé tarsasag az egyes alapok kezelése soran a hitelezési kockazatok
fedezésére a Kezelési szabalyzat 4. cikkely 1. b) pontja szerint értékpapirnak
min&sild, hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirokat (credit linked notes) és a
részalap vagyonanak hatékony kezelése érdekében nem fizetd hiteltartozasra kotott
csereugyleteket (credit default swaps) is alkalmazhat, amennyiben azokat elsé
osztalyu pénzintézetek bocsatottak ki és dsszhangba hozhatdok az adott részalap
befektetési politikajaval.

A részalap kezelése soran nem fizet§ hiteltartozasra kotott cseretigylet (credit default
swaps, CDS) is alkalmazhatd. A szarmazékos hiteltermékek piacan a CDS a
legelterjedtebb és mennyiségét tekintve a legjelentésebb eszkdéz. A CDS segitségével
el lehet szakadni az Ugylet alapjaul szolgalé hitelezési kapcsolatbol eredd hitelezési
kockazattél. A meghiusulasi kockazatok ily médon torténd kulon kezelése bdviti a
szisztematikus kockazat- és hozamiranyitas lehetéségeinek tarhazat. A hitelfedezet-
elfogado (fedezeti vevd, protection buyer) a CDS-szel a névértékre szamitott idészakos
dijat fizet a hitelfedezet-nyljténak (fedezeti eladd, protection seller) a hitelezési
kockazat atvallalasaért, ezzel meghatarozott idére bebiztositia magat a hitelezési
kapcsolatbdl ered6 bizonyos kockazatokkal szemben. A dij nagysaga tobbek kozott az
Ugylet alapjaul szolgald adds(ok) mindségétél figg (= hitelezési kockazat). Az
atvallalandd kockazatokat az un. hitelezési események (credit events) felsorolasaban
pontosan meghatarozzak. Amig nem koévetkezik be hitelezési esemény, a CDS
eladojanak nem kell teljesitenie. Az eladd a hitelezési esemény bekovetkeztekor
megfizeti az elére meghatarozott 6sszeget, példaul a névértéket, vagy az kompenzalja
ugylet alapjaul szolgalé eszk6zok névértéke és a hitelezési esemény bekovetkezte
utani piaci értékik kozotti kilonbozetet (cash settlement). A vevd jogosult az adds
megallapodasban nevesitett eszkdzét felkinalni, mig a vevé ettdl az idéponttdl kezdve
leallita a dijfizetést. Az adott részalap alap lehet hitelfedezet-elfogadé vagy
hitelfedezet-nyu;jté.

A CDS-ekkel a t6zsdén kivuli kereskedelemben (az OTC-piacon) kereskednek, aminek
készonhetéen mindkét fél nem standardizalt igényei is figyelembe vehetdk — ennek ara

a szlkebb likviditas.

A CDS-bél ered6 kotelezettségvallalasnak meg kell felelnie az alap kizardlagos
érdekének és dsszhangban kell alinia befektetési politikajaval. A Kezelési szabalyzat 4.
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cikkely 6. pontja szerinti befektetési korlatok szempontjabdl a CDS alapjaul szolgald
kotvényeket és azok kibocsatojat is figyelembe kell venni.

A nem fizeté hiteltartozasra kotétt csereligyleteket rendszeresen, rekonstrualhatd és
atlathatd modszerek alapjan értékelik. Az alapkezelé tarsasag és a koényvvizsgalod
feligyeli az értékelési modszerek rekonstrualhatésagat és atlathatésagat, valamint
alkalmazasat. Amennyiben ekézben eltérést allapitanak meg, kezdeményezik, hogy az
alapkezel tarsasag sziintesse meg az eltérést.

A CDS-ek és a tobbi technika és eszkdz O6sszege nem haladhatjia meg az adott
részalap netté vagyonanak értékét.

7. Megjegyzések

Az alapkezeld tarsasag adott esetben bdvitheti a fent ismertetett technikakat és
eszkozodket, ha a piacon Uj, a befektetési célnak megfelelé eszk6zok jelennek meg,
amelyeket az adott részalap a fellgyeleti és torvényi rendelkezések értelmében
alkalmazhat.

A befektetési jegyek értékének szamitasa
Az alap netté vagyona eurdban van meghatarozva (mértékado deviza).

A befektetési jegy értéke a tajékoztaté mellékletében megadott devizaban van megadva
(részalap devizaja), amennyiben a tajékoztaté valamely fliggeléke a részalap devizajatol
tovabbi befeketetésijegy-osztalyokra a részalap devizajatdl eltérd devizat nem kdézdol (a
tovabbiakban: a befektetésijegy-osztaly devizja).

Az alapkezeld tarsasag vagy megbizottja a letétkezel6 bank fellgyeletével december 24. és
31. kivételével az év minden egyes luxemburgi banki munkanapjan (értékelési nap)
kiszamitja a befektetési jegyek éertékét. A befektetési jegyek értékét ugy szamitjak ki, hogy
minden egyes értékelési napon az adott részalapban 1év6 eszkozok értékébdl levonjak a
részalap kotelezettségeit (nettd vagyon), és ezt elosztjak a részalap értékelési napon
forgalomban lévé befektetési jegyeinek szamaval, és a hanyadost két tizedesjegyig kerekitik.
A befektetési jegy értékének kiszamitasaval kapcsolatos tovabbi részletek meghatarozasa
tobbek kozott a Kezelési szabalyzat 6. cikkelyében talalhato.

Befektetési jegyek kibocsatasa

1. Befektetési jegyeket minden értékelési napon kibocsatasi aron bocsatanak ki. A
kibocsatasi ar a befektetési jegy Kezelési szabalyzat 6. cikkely 4. pontja szerinti
értéke plusz a forgalmazasi helynek fizetendd kibocsatasi felar, amelynek az adott
részalapra érvényes maximalis mértékét a tajékoztatdbhoz kapcsoldodd melléklet

2010. aprilis 1. 16



tartalmazza. A kibocsatasi ar az egyes forgalmazasi orszagokban felmerilé egyéb
dijakkal vagy terhekkel ndvekedhet.

2. Névre szol6 befektetési jegyekre iranyuld jegyzési kérelem az alapkezeld tarsasagnal,
a letétkezel6 banknal, a transzferigynoknél, a forgalmazasi helyeken és a
kifizetbhelyeken nyujthaté be. A kérelmet befogadd hely koteles haladéktalanul a
transzferiigyndkh6éz tovabbitani a jegyzési kérelmeket. A beérkezési idépont
szempontjabdél a transzferiigynokhéz valé beérkezés idSpontja mértékado. A
transzferiigynok az alapkezeld tarsasag nevében atveszi a jegyzési kérelmet.

Az a hely, ahol a jegyz6 a letétet tartja, a letétkezel6 bankhoz tovabbitja a bemutatéra
sz0l6 befektetési jegyek megszerzésére iranyuld jegyzési kérelmeket. A beérkezési
idépont szempontjabdl a letétkezel6 bankhoz valo beérkezés id6pontja mértékado.

Az értékelési napokon legkésébb 17 6raig a mértékadd helyre beérkezd hianytalan
jegyzési kérelmek elszamolasa az értékelési napot kovetd értékelési nap kibocsatasi
aran torténik, amennyiben a jegyzett befektetési jegyek ellenértéke rendelkezésre all.
Az alapkezel tarsasag mindenképpen biztositja, hogy a befektetési jegyek
kibocsatasanak elszamolasa a befekteté altal addig nem ismert értéken torténjék.
Amennyiben mégis fennall a gyanu, hogy a befektetd kései Ugyletet kot (late trading),
az alapkezel6 tarsasag mindaddig megtagadhatja a jegyzési kérelem elfogadasat,
amig a befektetd el nem oszlatja a jegyzési kérelmével kapcsolatos dsszes kétséget.
Az értékelési napokon a mértékadd helyre 17 6ra utan beérkezd jegyzési kérelem
elszamolasa a rakovetkez6 masodik értékelési napi kibocsatasi aron térténik.

Amennyiben a jegyzett, névre szolé befektetési jegyek ellenértéke a teljes jegyzési
kérelem transzferigynokhoz torténd beérkezésekor nem all rendelkezésre, vagy ha a
beérkezett jegyzési kérelem hibas vagy hianyos, a jegyzési kérelem akkor tekintend®
beérkezettnek, amikor a jegyzett befektetési jegyek ellenértéke illetve a rendes
jegyzési kérelem rendelkezésre all.

A kibocsatasi ar letétkezel6 bankhoz térténd beérkezésekor a bemutatéra sz6lo
befektetési jegyeket az alapkezel§ tarsasag megbizasabdl atadjak, amennyiben
jévairjak 6ket azon a helyen, ahol a jegyz6 a letétjét tartja.

A kibocsatasi ar a megfelelé értékelési napot kévetéen két értékelési napon belil a
luxemburgi letétkezel6 bankban az adott részalap devizajaban illetve tdbb
befektetésijegy-osztaly esetén az adott osztaly devizajaban fizetendé.

3. Megtakaritasi tervek esetén az els6é évre megallapitott fizetések legfeliebb egy
harmadat a koltségek fedezésére forditjak, a fennmaradd koltségeket pedig
egyenletesen elosztjak a késdbbi fizetésekre.

4. A Kezelési szabalyzat 9. és 7. cikkelye leirja, mely esetekben allitjak le a befektetési
jegyek kibocsatasat.
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Visszavaltas, csere

1.

A befektet6k barmikor kérhetik, hogy befektetési jegyeiket a Kezelési szabdlyzat 6.
cikkely 4. pontja szerinti értéken, adott esetben bizonyos visszavaltasi dij mellett
(visszavaltasi ar) vegyék vissza. E visszavaltasra csak értékelési napon kertlhet sor.
Amennyiben visszavaltasi dijat alkalmaznak, annak az adott részalapra érvényes
maximalis mértékét a tgjékoztatohoz kapcsoléddé melléklet tartalmazza.

A visszavaltasi ar bizonyos orszagokban az ott megfizetendd adokkal és felmerilé
egyéb terhekkel csdkken. Az adott befektetési jegy a visszavaltasi ar megfizetésével
megszlnik.

A visszavaltasi ar kifizetését és befektetéknek torténd esetleges egyéb kifizetéseket a
letétkezel® bank és a kifizetési helyek teljesitik. A letétkezel6 bank csak akkor koételes
fizetésre, ha a kérelmez6 orszagaba torténé atutalast térvényi rendelkezések, példaul
devizajogi elbirasok vagy a letétkezel6 bank altal nem befolyasolhatd kérilmények
nem tiltjak.

Az alapkezel§ tarsasag a \visszavaltasi ar medfizetésével egyoldalian is
visszavasarolhat befektetési jegyeket, amennyiben az az 6sszes befekteté vagy egy
részalap befektet6je érdekeinek védelmében sziikségesnek tlinik.

A befektetési jegyek vagy egy részik cseréje mas részalap befektetési jegyeire az
adott részalap befektetési jegyeinek a Kezelési szabalyzat 6. cikkely 4. pontjanak
megfeleld értéke alapjan, a forgalmazasi helynek fizetendd atvaltasi jutalék figyelembe
vételével torténik; az atvaltasi jutalék mértéke legfeljebb a jegyezni kivant befektetési
jegyek értékének 1 szazaléka, de legalabb a lecserélendé befektetési jegyek
kibocsatasi felara és a cserével megszerzendd befektetési jegyek kibocsatasi felara
kozotti kaldnbség. Amennyiben nem szamitanak fel atvaltasi jutalékot, azt az adott
részalap tajékoztatojahoz tartozé mellékletben irjak le.

Amennyiben a tajékoztatdé valamely fliggeléke masként nem rendelkezik, és egy
részalapon belul kilonb6zd osztalya befektetési jegyeket kinalnak, az egyik
befektetésijegy-osztalyr6l a masikra torténd csere is lehetséges ugyanazon a
részalapon belul. Ebben az esetben nem szamitanak fel atvaltasi jutalékot.

Az alapkezel§ tarsasag visszautasithatja az adott részalapra vonatkozo cserekérelmet,
amennyiben azt az alap illetve a részalap vagy a befektet6k érdekeinek védelme
érdekében szikségesnek itéli.

Teljes visszavaltasra sz6l6 megbizas illetve névre szo6ld befektetési jegyek cserével
torténd visszavaltasara illetve cseréjére iranyuld kérelem az alapkezel6 tarsasagnal, a
letétkezel6 banknal, a transzfertgynoknél, a forgalmazasi helyeken és a
kifizetdhelyeken nyujthaté be. A megbizast illetve kérelmet befogadd hely koételes
haladéktalanul a transzferligyndkhéz tovabbitani a jegyzési kérelmeket.
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A visszavaltasra szolé6 megbizas illetve a névre sz6lé befektetési jegyek cserével
térténd visszavaltasara vagy cseréjére iranyuld kérelem akkor teljes, ha tartalmazza a
befektetd nevét, cimét, valamit a visszaadandd vagy cserélend6é befektetési jegyek
szamat és ellenértékét, a részalap nevét, és ha a befektetd alairta.

Az a hely, ahol a befekteté a letétet tartja, a letétkezel6 bankhoz tovabbitja a teljes
visszavaltasra szolé megbizast illetve a bemutatora szélo befektetési jegyek cserével
torténd visszavaltasara illetve cseréjére iranyuld kérelmet.

Az értékelési napokon legkésébb 17 o¢raig a letétkezel6 bankhoz beérkezé, teljes
visszavaltasi megbizas illetve teljes cserekérelem elszamolasa a kdvetkez6 értékelési
napi értéken az esteleges visszavaltasi dij és az atvaltasi jutalék figyelembe vételével
torténik. Az alapkezel® tarsasag mindenképpen biztositja, hogy a befektetési jegyek
visszavaltasanak illetve cseréjének elszamolasa a befektet§ altal addig nem ismert
értéken torténjéek. Az értékelési napokon 17 éra utan a letétkezel® bankhoz beérkezd,
teljes visszavaltasi megbizas illetve teljes cserekérelem elszamolasa az értékelési
napot kovet6 masodik értékelési napi értéken az esteleges visszavaltasi dij és az
atvaltasi jutalék figyelembe vételével torténik.

A visszavaltasi megbizas illetve a cserekérelem beérkezésének szempontjabdl névre
sz0l6 befektetési jegy esetén a transzferligyndkhdz toérténd beérkezés iddpontja
mértékado. A beérkezés szempontjabdl a letétkezeld bankhoz t6rténé beérkezés
idépontja mértékado.

A visszavaltasi ar kifizetésére a megfelelé értékelési napot kdvetd ot értékelési napon
bellll, az adott részalap devizajaban — tdbb befektetésijegy-osztaly esetében az adott
osztaly devizjaban — kerul sor. A kifizetés névre szblo befektetési jegy esetén a
befektetd altal megadandé szamlara torténik.

A bemutatéra névre szo6l6 befektetési jegyek cseréjébél eredd kildnbdzetet a
letétkezel® bank készpénzben egyenliti ki.

5. Az alapkezel6 tarsasag a befektetési jegyek értéke szamitasanak leallitdsa miatt
id6legesen ledllithatja a befektetési jegyek visszavaltasat illetve cseréjét.

6. Az alapkezel6 tarsasag a letétkezel® bank el6zetes engedélyével a befekteték érdekeit
szem el6tt tartva jogosult jelentés mértékl visszavaltast csak azutan teljesiteni, hogy
az adott részalap vagyonabdl késedelem nélkiul eladta a megfelelé eszkdzdket. A
visszavaltasra ebben az esetben az utana érvényes visszavaltasi aron kerll sor.
Ugyanez érvényes a befektetési jegyek cseréjére vonatkozé kérelmekre. Az
alapkezeld tarsasag azonban Ugyel arra, hogy elegendd likvid eszkdz alljon az egyes
részalapok rendelkezésére, hogy a befektetési jegyek visszavaltasa illetve cseréje a
befekteték kérelmére normalis esetben haladéktalanul teljesithet6 legyen.
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Kockazati tajékoztatoé

A potencialis befektetbknek a részvény-befektetések arfolyam-ingadozasainak
altalanos kockazatan tiulmendéen a részalapba torténo befektetés devizakockazatainak
is tudataban kell lenniiik.

Az adott részalap netté eszkozértékét opcids ligyletek esetében a tokeattételi hatas a
hagyomanyos értékpapiroktdl eltéréen — pozitiv és negativ iranyban egyarant -
nagyobb mértékben befolyasolhatja.

A nem fedezeti céllal kotott hataridés pénzpiaci ligyletek szintén jelentés lehetéséget
és kockazatot rejtenek, mivel csak a szerzédéses osszeg toredékét kell azonnal
teljesiteni (befizetés). Az arfolyam-valtozasok igy jelentds nyereséget vagy
veszteséget okozhatnak. Ezaltal n6het a részalap kockazata és volatilitasa.

Kamatkockazat

Amennyiben a részalap kozvetve vagy kozvetlenlil kamatozd eszkdzokbe fektet,
kamatkockazatnak van kitéve. Amennyiben emelkednek a piaci kamatok, a részalapban lévé
kamatozo eszkdzok értéke csdkkenhet. Ez fokozott mértékben érvényes, ha a részalapban
hosszabb hatralévé futamidejl és alacsony névleges kamatozasu eszk6zok is vannak.

Fizetoképességi kockazat

A részalapban kdvetve vagy kozvetlenll benne lévé értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz
kibocsatéjanak bonitasa (fizetéképessége és fizetési hajlanddésaga) késébb romolhat. Ennek
rendszerint az adott papir arfolyamanak az altalanos piaci ingadozasokat meghaladé
mérték( csokkenése a kdvetkezménye.

Altalanos piaci kockazat

Amennyiben valamely részalap koézvetve vagy kdzvetlendl értékpapirokba és egyéb
eszkbdzodkbe fektet, ki van téve a sokféle, részben irracionalis tényez6ktdl figgd altalanos
piaci tendenciaknak, kuléndsen az értékpapir-piacokon. Ezek adott esetben jelentés és
hosszan tartd, a piac egészét érinté arfolyam-csdkkenést eredményezhetnek. Az altalanos
piaci kockazatnak az elsé osztalyu kibocsatok értékpapirjai alapvetéen ugyanugy ki vannak
téve, mint a tébbi értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz.

Vallalatspecifikus kockazat

A részalapban koézvetlenll vagy kdzvetve benne 1évd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
arfolyamanak alakulasa vallalatspecifikus tényezéktdl, példaul a kibocsaté lzemgazdasagi
helyzetétdl is figg. Amennyiben a vallalatspecifikus tényezdk romlanak, az adott papir
arfolyamértéke adott esetben az altalanosan pozitiv piaci fejleményektél fliggetlenl jelentés
mértékben és tartdsan csokkenhet.

Ugyfélkockazat
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A részalapban kozvetlenll vagy kozvetve benne 1évd értékpapir kibocsatoja illetve a
részalapban 1évd kdvetelés addsa fizetésképtelenné valhat. Az alapban lévé megfelel
eszkozok ezaltal gazdasagilag értéktelenné valhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Ugyleteket nem tézsdén vagy szabalyozott piacon kétik (,OTC-lUgyletek”), az
altalanos ugyfélkockazaton tulmenéen annak kockazata is fennall, hogy a masik fél nem
illetve nem teljes mértékben tudja teljesiteni kotelezettségeit. Ez kilénésen azokra az
ugyletekre érvényes, amelyek targya a ,Technikak, eszk6zok” fejezetben leirt valamelyik
technika illetve eszkoz.

Devizakockazat

Amennyiben a részalapban kézvetve vagy kdzvetlenll devizara szolé eszk6zok vannak, a
részalap devizakockazatnak van kitéve (amennyiben nem fedezi le a deviza-pozicidkat).
Amennyiben az adott deviza a részalap pénzneméhez képest esetleg leértékelddik, csdkken
a devizara sz0l6 eszk6zok értéke.

Agazati kocakzat

Ha a részalap befektetései soran bizonyos agazatokra koncentral, az csokkenti a kockazatok
diverzifikalasat. A részalap ennek kovetkeztében fokozott mértékben fligg mind bizonyos
agazatok vagy egymast kolcsdéndsen befolyasolé agazatok altalanos fejlédésétdl, mind az
agazat szerepléi nyereségének alakulasatol.

Orszag- ill. térségkockazat

Ha a részalap befektetései soran bizonyos orszagokra vagy térségekre koncentral, az
szintén csokkenti a kockazatok diverzifikalasat. A részalap ennek kévetkeztében fokozott
mértékben fligg az egyes vagy egymassal dsszefonddd orszagok és térségek illetve az
ezekben jelen lévé és/vagy mikodd vallalatok fejlédésétol.

Orszag- ill. transzferkockazat

A részalap befektetéseinek célorszagadban bekdvetkezd gazdasagi vagy politikai
bizonytalansag azt is eredményezheti, hogy a részalap az adott értékpapir vagy eszkdz
kibocsatéjanak fizetéképessége ellenére sem kapja meg az 6t megilleté pénzeket vagy azok
egy részét. llyen koérilmények lehetnek példaul a deviza- vagy transzferkorlatozasok vagy
egyéb jogszabalyi valtozasok.

Likviditasi kockazat

Egy nem is olyan nagy megbizas kulondsen az illikvid értékpapirok esetében mind az
eladasi, mind a vételi oldalon jelentds arfolyam-valtozasokat eredményezhet. Amennyiben
egy eszkéz nem likvid, fennall annak a veszélye, hogy az eszkéz nem vagy csak jelentésen
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alacsonyabb eladasi aron idegenithet6 el. Vétel esetén az eszkdz illikviditdsa a vételar
jelentés emelkedését eredményezheti.

Letéti kockazat

A letéti kockazat azt a kockazatot irja le, amely abbdl az elvi lehetéségbél ered, hogy a
letétben kezelt befektetéseket a letétkezel6 vagy al-letétkezelels fizetésképtelensége,
gondatlan, szandékos vagy csalard cselekedetei esetén részben vagy egészben megvonjak
a részalaptdl, igy a részalap nem férhet hozza azokhoz és ezaltal kart szenved el.

Feltorekvo piacok kockazatai

A feltdrekvé piacokon toérténd befektetések olyan orszagokba iranyuld befektetések, a
melyek a Vilagbank osztalyozasa szerint nem a ,magas egy fére jutd brutté nemzeti
Ossztermék” kategdriaba esnek, azaz nem ,fejlett” besorolasuak. Az ezekbe az orszagokba
iranyuld befektetések az adott befektetési osztaly sajatos kockazatai mellett kilonds
mértékben ki vannak téve a likviditasi kockazatnak és az &ltalanos piaci kockazatnak. Az
ezekbél az orszagokbol szarmazd eszkdzokbe torténd befektetések esetén a tranzakcio
lebonyolitasakor raadasul fokozott mértékben Iéphetnek fel kockazatok és okozhatnak kart a
befektetéknek, tobbek kozott azért, mert ezekben az orszagokban altalaban el6fordulhat,
hogy az értékpapirok fizetés ellenében torténd szallitdsa altalaban nem lehetséges vagy
nem szokasos. Raadasul a feltdrekvé piacokon a jogi és szabalyozasi kdérnyezet, a
konyvelési, konyvvizsgalati és beszamolasi szabvanyok jelentés mértékben és a befektetd
terhére eltérhetnek a nemzetkdzi szinvonaltdl és szabvanyoktdl. Az ilyen orszagokban
fokozott letéti kockazatra is szamitani kell, ami tébbek kézott a megszerzett eszkdzok
tulajdonjoga megszerzésének kulénbdzé formaibdl adédhat.

Ugynevezett magas hozamu befektetések sajatos kockazatai

Magas hozamu (high yield) befektetéseken a kamatok terén olyan befektetések értendék,
amelyeket elismert mindsitéigyndkség nem javasol befektetésre (non investment grade),
vagy amelyek egyaltalan nem rendelkeznek mindsitéssel, de feltételezhetd, hogy mingsités
esetén befektetésre nem ajanlott minésitést kapnanak. Az ilyen befektetések esetén a
befektetési osztaly altalanos kockazatai ugyanugy fennallnak, csak fokozottabb mértékben.
Az ilyen befektetésekre rendszerint fokozott fizet6képességi kockazat, kamatkockazat,
altalanos piaci kockazat, vallalatspecifikus kockazat és likviditasi kockazat jellemzé.

Inflacios kockazat

Inflacios kockazaton annak veszélye értend6, hogy a pénz elértéktelenedésével vagyoni kar
éri a befektetést. Az inflaci6 oda vezethet, hogy a részalap hozamanak, valamint a
befektetés értékének vasarldereje csokken. Az inflacidés kockazat kiilonb6zé pénznemek
esetében kulonb6zd mértékben all fenn.

Lebonyolitasi kockazat

2010. aprilis 1. 22



Klléndsen a tézsdén nem jegyzett értékpapirokba vald befektetés esetén all fenn annak a
kockazata, hogy a transzferrendszeren keresztuli lebonyolitdas késedelmes vagy nem
szerzBdésszerien teljesitett fizetés vagy szallitas miatt nem a varakozasoknak megfeleléen
torténik.

Szarmazékos eszko6zok hasznalatanak kockazata

Az adott részalap vagyonanak értékét az opciok tékeattétele — pozitiv és negativ iranyban
egyarant — nagyobb mértékben befolyasolhatja, mint értékpapirok és egyéb eszkdzok
kozvetlen megszerzése esetén; ennek az eszkdznek a hasznalata ezért kulondsen
kockazatos.

A nem fedezeti céllal kotott hataridés pénzpiaci Ugyletek szintén jelentds lehetéséget és
kockazatot rejtenek, mivel csak a szerz6déses Osszeg toredékét kell azonnal teljesiteni
(befizetés).

Az arfolyam-valtozasok igy jelent6s nyereséget vagy veszteséget okozhatnak. Ezaltal néhet
a részalap kockazata és volatilitasa.

Az alap adézasa

Az alap vagyona utan Luxemburg Nagyhercegségben un. ,taxe d'abonnement" adét kell
fizetni, amelynek mértéke évi 0,05%; az ado6t negyedévente, a negyedév végén kimutatott
nettd eszkodzérték alapjan kell megdfizetni. Amennyiben az alap vagyona mas luxemburgi
befektetési alapba van befektetve, amely szintén a taxe d'abonnement hatalya ala tartozik,
az adot nem kell megfizetni az alap vagyonanak arra a részére, amely ilyen, luxemburgi
befektetési alapba van fektetve.

Az alap vagyonanak befektetésébdl szarmazoé bevételei utan Luxemburg Nagyhercegségben
nem kell ad6ézni. Mindazonaltal lehetséges, hogy ezek utan a jovedelmek utan forrasadét kell
fizetni azokban az orszagokban, amelyekben az alap vagyona be van fektetve. llyen esetben
sem a letétkezel6 bank, sem az alapkezel6 tarsasag nem koteles adoigazolasok
beszerzésére.

A befektet6é adozasa a befektetési alapokbdl elért bevételek utan

A kamatbevételek addézasardl szolé 2003/48/EK. iranyelv végrehajtasanak keretében 2005.
julius 1. napja ¢6ta forrasadot vetnek ki Luxemburgban. A forrasadé olyan kamatbevételekre
vonatkozik, amelyeket Luxemburgban olyan természetes személyeknek fizettek ki, akik
adozasi szempontbdl mas tagallamban honosak. Ez a forrasadé bizonyos feltételek esetén a
befektetési alap kamatbevételeit is érintheti.

Az EU tagallamai ezzel az iranyelvvel abban allapodtak meg, hogy az 6sszes kamatfizetést
a lakoéhely szerinti allam el6irasai szerint adéztatjdk meg. Ennek érdekében megallapodtak
abban, hogy a nemzeti adéhatésagok automatikusan kicserélik informacioikat. Ettél eltéré
rendelkezésként ugy hataroztak, hogy Luxemburg atmenetileg nem vesz részt a tobbi allam
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altal meghatarozott automatikus informacidécserében. Luxemburgban ehelyett bevezették a
kamatbevételek forrasadojat. Ez a forrasadd 2011. junius 30-ig a kamatfizetés 20%-a, majd
2011. julius 1-t6l 35%. Anonim maodon fizetik meg a luxemburgi adéhatésagnak, amirdl
igazolast allitanak ki a befektetének. A befizetett forrasadd ezzel az igazolassal teljes
meértékben beszamithaté az adokoételes személy hazajaban fennalld adoétartozasaba. A
forrasado az adéhatésagok kozotti informacios rendszerben valé 6nkéntes részvételre szo6lo
felhatalmazassal, vagy a lakéhely szerint illetékes adoéhivatal altal kiallitott ,Igazolas a
forrasado levonasatol valé eltekintés lehetévé tételérél” cimi igazolassal elkertlhetd.

A nem luxemburgi illetéségi illetve ott telephelyet fenn nem tarté befektetéknek ezen felll
sem jovedelem-, sem 6rokosoddési, sem vagyonadot nem kell fizetnilk befektetési jegyeik
vagy az azokbdl szarmazé bevételeik utan. Rajuk a sajat nemzeti adoézasi elbirasaik
ervényesek.

Az adozasi szempontbdl luxemburgi lakohellyel rendelkezé és adougyileg nem mas
allambeli illetéségil természetes személyeknek az iranyelv végrehajtasara hozott luxemburgi
torvény alapjan 2006. januar 1. utan 10% forrasadét kell fizetnilk. Ez a forrasado bizonyos
feltételek esetén a befektetési alap kamatbevételeit is érintheti. Ezzel egyidejlleg
Luxemburgban megsziintették a vagyonadét.

Az érdekléddknek azt javasoljuk, tajékozddjanak a befektetési jegyek vasarlasara,
birtoklasara és visszavaltasara vonatkozd térvényekrdl és rendeletekrél, és adott esetben
kérjenek tanacsot.

A befektetési jegyek értékének, valamint a kibocsatasi és visszavaltasi ar kozzététele

A befektetési jegyek mindenkori értéke, a kibocsatasi és visszavaltasi ar, valamint a
befekteték szamara fontos 6sszes egyeéb informacié barmikor megszerezhet6 az alapkezeld
tarsasag székhelyén, a letétkezeld banknal, a kifizetési és forgalmazasi helyeken. A
kibocsatasi és visszavaltasi arakat ezen kivil minden egyes tézsdei kereskedési napon
kbzzéteszik: Luxemburgban a ,Tageblatt’-ban és egy-egy orszagos napilapban azokban az
orszagokban, amelyekben a befektetési jegyeket Luxemburgon kivil forgalmazzak.

A befektetoknek szo6l6 informaciok

A befektetéknek szolé informacidkat, féleg kdzleményeket — amennyiben torvény irja el
kotelezéen — kdzzéteszik: Luxemburgban a Mémorialban és a ,Tageblatt’-ban, valamint a
szokasosan e célra hasznalt médidban azokban az orszagokban, amelyekben a befektetési
jegyeket Luxemburgon kivul forgalmazzak.

Az alabbi dokumentumokba Luxemburgban az alapkezel6 tarsasag székhelyén
munkanapokon (szombat kivételével) a szokasos nyitvatartasi id6ben ingyenesen be lehet

tekinteni:
e az alapkezel6 tarsasag Alapszabalya,
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letétkezel® banki szerzddés,
kézponti adminisztracios szerz6dés

transzferugynoki szerzédés.

Emellett a legfrissebb részletes tajékoztatd, az egyszerisitett tajékoztatok, valamint az alap
mindenkori éves és féléves jelentései az alapkezeld tarsasag székhelyén, a letétkezel6 bank
székhelyén, a kifizet6helyeken és a forgalmazasi helyen a befekteték szamara ingyenesen
kaphatok.

Tudnivalék az Amerikai Egyesiilt Allamokhoz két6dé befekteték szamara

Az alap az Amerikai Egyesiilt Allamokban (USA) és az amerikai allampolgarok részére nem
forgalmazhato.

Az Egyesiilt Allamok polgaranak tekintendék példaul az a természetes személy, aki

a)
b)
c)
d)
e)

f)

az Egyesiilt Allamokban vagy annak territériuman illetve felségteriiletén sziiletett,
honositott allampolgar (illetve Zéld Kartya birtokosa),

kiilféldon az Egyesiilt Allamok allampolgaranak gyermekeként sziiletett,
USA-allampolgarsag nélkiil tébbnyire az Egyesiilt Allamokban tartézkodik,
USA-éallampolgar hazastarsa vagy

az Egyesiilt Allamokban adékételes.

Ezen kivill az Egyesiilt Allamok polgaranak tekintik a kdvetkezdket:

a)

b)

d)

azok a tarsasagok és tketarsasagok, amelyeket az Egyesiilt Allamok 50 szévetségi
allama valamelyikének vagy District of Columbia tdrvényei szerint alapitottak,

az a tarsasag vagy személyeket egyesité tarsasag, amelyet valamely ,Act of
Congress" alapjan alapitottak,

US-Trustként alapitott nyugdijalap vagy

az Egyesiilt Allamokban adokételes tarsasag.

2010. aprilis 1. 25



1. fuggelék
ACATIS CHAMPIONS SELECT — WALLBERG ACATIS VALUE INSIDE

A Kezelési szabdlyzat 4. cikkelyének kiegészitéseként illetve attdl eltéré rendelkezésként az
alabbi rendelkezések érvényesek a részalapra.

Befektetési célok

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT — WALLBERG ACATIS VALUE INSIDE (részalap)
célja, hogy a befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfelel értékndvekedést érjen
el a részalap devizajaban.

Az alap a befektetési célok elérésére az ugynevezett a ,value”’-mddszert kdveti. Ennek
érdekében alulértékelt vagy kulondsen jol jovedelmezé képességl vagy vagyonos cégekbe
fektet. Ez féleg a részvények szisztematikus és mutatoszamokkal tamogatott valogatasaval
torténik. A részalap igy kilondsképp olyan vallalatok részvényeibe fektet, amelyeknél a
jelentds vagy kiléndésen stabil ndvekedés, atmeneti alulértékeltség, vonzd részvényesi
politika vagy nagyon j6 fizet6képesség miatt nagy mértékl értékndvekedés varhaté. Ezen
kival céliranyosan fektet be olyan értékpapirokba is, amelyek alakulasat a
részvénytarsasagok altal kotelez6en kdzzéteendd informaciok kedvezéen befolyasoljak.

Az alap teljesitményét a mindenkori egyszerUsitett tajékoztato kozli.

Befektetési politika

A részalap vagyonat a befektetési célok elérésére elsésorban vilagszerte t6zsdén jegyzett,
vagy mas, szabalyozott, rendszeresen mikodd, elismert és a nyilvanossag szamara
hozzaférhetd piacon kereskedett mindenfajta részvénybe, koétvénybe és strukturalt
kotvénybe — ide értve a zérokuponos kotvényeket, valtozéd kamatozasu eértékpapirokat,
valamint részvényre valthatd és opcios kotvényeket, azok értékpapirra szold opcids jegyeit is
— fekteti be.

A certifikatok a Kezelési szabalyzat 4. cikkely 1. b) pontja szerint értékpapirnak tekintendd,
tézsdén jegyzett strukturalt kotvények. A certifikatokba torténd befektetések egyarant
hozzajarulhatnak a kozvetlen részvény-befektetések kockazatainak csékkentéséhez és
kiilébnb6z6 konstrukciok és stratégiak révén a nyereség optimalizalasahoz.

Opciok, future-lgyletek szerzése vagy elidegenitése és egyéb hataridés ugyletek
(,szarmazékos Uugyletek”) megkdtése mind az értékpapir-piacok lehetséges arfolyam-
kockazatainak lefedezésére, mind a Kezelési szabalyzatban régzitett befektetési korlatokon
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bellli hozamoptimalizalas céljara megengedett, anélkil hogy azaltal a befektetési politika
jellege megvaltoznék.

Emellett a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye szerint a részalap vagyonanak legfeljebb 10
szazaléka atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv, nyilt befektetési vallalkozasokba
fektethetd.

A részalap vagyonanak egy részét a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye szerint a torvény altal
megengedett kereteken beldl likvid eszkdzdkben tarthatja (bankbetét, pénzpiaci eszk6zok
stb.).

Alapvetden érvényes, hogy az alap miltbeli teljesitménye nem jelent garanciat a
jovobeli hozamokra. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhaté (ebben
az osszefuggésben lasd ,,Kockazati tajékoztats”).

A részalap kockazati profilja

A kockazat a részalap vagyonanak dsszetétele folytan nagyon nagy, amellyel nagyon nagy
potencialis hozam all szemben. A részalap vagyonaban rejlé kockazatok féként részvény-,
deviza-, fizet6képességi és kamatkockazatok.

A részalap a nettd eszkozérték novekedésének fokozasara a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye
szerint szarmazékos pénzigyi eszkdzoket is hasznalhat. Szarmazékos eszkd6zdk akkor
szerezhetdk, ha alapértéke értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz, pénzigyi index, kamatlab,
arfolyam vagy valuta. A szarmazékos pénzlgyi eszkdzokkel a piaci ingadozasokat probaljuk
meg kihasznalni a hozam optimalizalasa érdekében.

A részalap a nettd eszkdzérték ndovekedésének fokozasara opcios ugyleteket, hataridés
pénzpiaci Ugyleteket, hatarid6s devizaligyleteket, cserelgyleteket (swap) valamint hitelezési
kockazatok kezelésére szolgald instrumentumokat vagy értékpapir-kdlcsdnzeési tigyleteket is
kothet.

llyen Ugyletek fedezeti céllal is kdthetdk.

Az egyes technikakkal és eszkdzdkkel kapcsolatos tovabbi informacidk a ,Technikak,
eszk6zok” fejezetben talalhatok.
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A tipikus befektetd kockazati profilja

A befektet6 hosszu tavra fektet be. A hozammal szembeni nagyon magas varakozassal nagy
mertékli  kockazatvallalasi hajlandésag all szemben. A kockazatok mindenekel6tt

fizetbképességi, részvényarfolyam- és devizakockazatok.

Ertékpapir-azonosito:
ISIN:

A részalap devizaja:
Elsé jegyzés:

a részalap inditasakor:

Elsé kibocsatasi ar:
(plusz kibocsatasi felar)
a részalap inditasakor:

Els6 kibocsatasi ar medfizetése:

a részalap inditasakor:

Elsé kibocsatasi ar az atruhazas idépontjaban,

2009. februar 1-én:

Els6 kibocsatasi ar megfizetése az atruhazas

idépontjaban:

Cimletek:

Minimalis befektetés:

Minimalis kovet6 befektetés:

Havi/negyedéves megtakaritasi terv (min.):

Havi kivét (min.):

Az alap uzleti évének vége:

2010. aprilis 1.

984336
LU0140872143
eurd

2002. januar 4.

50 eurd

2002. januar 7.

nettd eszkozérték

2 értékelési napon beldl

a bemutatoéra szo6l6 befektetési jegyeket
Osszevont igazolasok formajaban
értékpapirositjak, a névre szo6l6 befektetési
jegyeket bejegyzik a befektet6i
nyilvantartasba.

1 500 eurd

nincs

100 eurd / 200 eurd

nincs

szeptember 30.
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A részalap hatarozatlan id6re jott 1étre.

A részalap vagyonabal téritendd koltségek:
1.  Kezelési dij

Az alapkezeld tarsasagot a részalap kezeléséért kezelési dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap nettdé eszkoézértékének 0,07 szazaléka. Az alapkezel§ tarsasagot emellett
szolgaltatasaiért 5000 eurd éves alapdij illeti meg. A dij altalanos forgalmi adé nélkil
értendd. Mindkét dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a ho utolsé
napjaval torténik.

A dij altalanos forgalmi adé nélkil értendd.

2.  Alapkezelési dij:

Az alapkezel6t a részalap kezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért alapkezelési dij
illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettd eszkodzértékének 1,25 szazaléka. A dij
felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a ho utolsé napjaval térténik.

Az alapkezelét ezen kivill a részalap vagyonabdl értékndvekedés-alapu kiegészité dijazas
illeti meg (sikerdij, performance fee), amelynek éves mértéke a részalap netté eszkdzértéke
ndévekménye 7 szazalékot meghaladd részének legfeljebb 10 szazaléka. A dij felszamitasa
és kifizetése az lizleti év végén torténik.

A vagyonndvekmény a részalap eszk6zok mozgasatol megtisztitott, adott Gzleti év végi és az
el6zd uzleti évek végén kimutatottak kodzll a legnagyobb nettdé eszkdzérteke kozotti
kulénbség (high-water-mark / arvizjel-elv); az els6 Uzleti év végén az elsd jegyzési idészak
végén kimutatott nettdé eszkdzértékhez képest fennalld kilénbség.

A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

3.  Aletétkezeld bank dijazasa

A letétkezel6 bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért
alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettd eszkozértékének 0,12
szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése id6aranyosan, havonta utdlag a hoé utolsé
napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendd. Az éves minimalis dij
24 000 eurd.

4. Adminisztraciés dij
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A kdzponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért dij illeti meg; a
dij mértéke évente a részalap nettd eszkdzértékének 0,03 szazaléka. A kdzponti
adminisztratort ezen kivil legfeliebb évi 12 000 eurd alapdij illeti meg. E dijak felszamitasa
és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a ho utolsé napjaval térténik. A dij az esetleges
altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

5. Nyilvantartas-vezetési és transzferiigynoki dij

A transzferigynokot a transzferiigynoki feladatainak ellatasaért az alap vagyonabdl fizetendd
dij illeti meg; a dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeliebb 30 eurd illetve
megtakaritasi/kivéttervvel dsszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 30 eurd. A dijak
felszamitasa és kifizetése naptari év végén utédlag torténik. A dijak esetleges altalanos
forgalmi ado nélkil értendék.

6. A forgalmazasi hely dijazasa

A forgalmazasi helyet a részalap vagyonabdl dij illeti meg; a dij éves mértéke legfeljebb a
részalap nettdé eszkdzértékének 0,5 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi
ado nélkil értendé.

7. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivul a Kezelési szabalyzat 11. cikkelyében megnevezett
koltségek terhelik.

A befektetdk altal viselend6 koltségek az alabbiak:

Kibocsatasi felar: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 5,5
(a forgalmazasi hely javara) szazaléka

Visszavaltasi dij: nincs

Atvaltasi jutalék: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 1

(a  megszerzend6 befektetési  jegyek szazaléka
értekének alapjan, a forgalmazasi hely javara) (o |egalsbb az atvaltands befektetési  jegyek
kibocsatasi felara és az atvaltdssal megszerzendd

befektetési jegyek kibocsatasi felara kozotti kiilonbozet)

A hozam felhasznalasa
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A részalap a hozamot Ujra befekteti.
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2. fuggelék

ACATIS CHAMPIONS SELECT — ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM

A Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének kiegészitésekeént illetve attdl eltérd rendelkezésként az
alabbi rendelkezések érvényesek a részalapra.

Befektetési célok

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT — ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM (részalap)
célja, hogy a befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfelel értékndvekedést érjen
el a részalap devizajaban.

Az alap teljesitményét a mindenkori egyszerUsitett tajékoztatd kozli.

Befektetési politika

A részalap mindenekelétt az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasokrél (AEKBV) széld luxemburgi térvény 41. cikkely 1. bekezdése szerinti
részvényekbe fektet, amelyek kibocsatéinak székhelye a Német Szovetségi Koztarsasagban
talalhaté. A részalap azokat a részvényeket részesiti elényben, amelyek nincsenek benne a
DAX 30-as indexben. A fent nevezett célok elérésére szarmazékos pénzligyi eszkdzok is
felhasznalhatok.

Az alapkezel6 a ,value’-mddszer szerint valasztia ki a részvényeket. Ezen olyan
részvényeket kell érteni, amelyek a fundamentumok szempontjabdl alulértékeltek és ennek
megfelel6 arfolyam-potencialt tartalmaznak. Az egyszer meghozott befektetési dontéseket
igyekszink minél hosszabb ideig érvényben tartani (vasarlas és tartas stratégiaja — ,buy and
hold“); a részvények kivalasztasakor a jovedelemtermel6 képességet, a likviditast és a piaci
poziciot (ELM — Ertragsstarke, Liquiditat, Marktstellung) vessziik figyelembe.

A részalap ezen kivll vagyonanak legfelijebb 10 szazalékat kulfoldi kibocsatok részvényeibe
fektetheti. A gazdasagi tevékenységuket foként Németorszagban végzd, de kulfoldi
székhelyl vallalatok ebben az 6sszefiiggésben nem szamitanak kuilfoldi kibocsaténak.

A részalap kis mennyiségben opcids jegyekbe is fektethet, ha az opciés jegyet
ertékpapirként kezelik, ha hivatalosan jegyezhet6k vagy ha mas, szabalyozott piacon
kereskednek vele, ha az alapjaul szolgald eszkdz értékpapir, és ha ezt az értékpapirt
teljesitéskor ténylegesen le is szallitjak.

Opciok, future-tgyletek szerzése vagy elidegenitése és egyeb hataridés Ugyletek megkoétése
mind az értékpapir-piacok lehetséges arfolyam-kockazatainak lefedezésére, mind a Kezelési
szabalyzatban rogzitett befektetési korlatokon bellli hozamoptimalizalas céljara
megengedett, anélkil hogy azaltal a befektetési politika jellege megvaltoznék.
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Az alap ezen kivul a vildagon mindenutt strukturalt kdtvényekbe is fektethet.

A strukturalt kotvények a Kezelési szabalyzat 4. cikkely 1. b) pontja szerint értékpapirnak
tekintendd, tézsdén jegyzett strukturalt kétvények.

A strukturalt kotvényekbe torténd befektetések egyarant hozzajarulhatnak a kdzvetlen
részvény-befektetések kockazatainak csokkentéséhez és kilonbozé konstrukciok és
stratégiak réven a nyereség optimalizalasahoz.

A részalap vagyonanak legfeliebb 10 szazalékaig fektethet AEKBV-k vagy KBV-k
részesedéseibe.

A részalap vagyona a kozepes és kisebb vallalatok bizonyos értékpapirjaira torténo
lehetséges koncentracié révén nagyobb arfolyam-ingadozasoknak lehet kitéve, mint a
szélesebben diverzifikalt piaci indexek.

Alapvetdéen érvényes, hogy az alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a
jovobeli hozamokra. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhaté (ebben
az osszefiiggésben lasd ,,Kockazati tajékoztato”).

A részalap kockazati profilja

A kockazat a részalap vagyonanak dsszetétele folytan nagyon nagy, amellyel nagyon nagy
potencialis hozam all szemben. A részalap vagyonaban rejlé kockazatok féként részvény-,
deviza-, fizet6képességi és kamatkockazatok.

A részalap a nettd eszkdzérték ndvekedésének fokozasara a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye
szerint szarmazékos pénzugyi eszkdzoket is hasznalhat. Szarmazékos eszkdzok akkor
szerezhetdk, ha alapértéke értékpapir vagy pénzpiaci eszk6z, pénzigyi index, kamatlab,
arfolyam vagy valuta. A szarmazékos pénzligyi eszk6zokkel a piaci ingadozasokat probaljuk
meg kihasznalni a hozam optimalizalasa érdekében.

A részalap a nettd eszkdzérték noévekedésének fokozasara opcids Ugyleteket, hataridés
pénzpiaci Ugyleteket, hataridés devizaligyleteket, cserelgyleteket (swap) valamint hitelezési
kockazatok kezelésére szolgald instrumentumokat vagy értékpapir-kdlcsonzési tigyleteket is
kothet.

llyen Ugyletek fedezeti céllal is kdthetdk.

Az egyes technikakkal és eszkdzokkel kapcsolatos tovabbi informacidk a ,Technikak,
eszk6zok” fejezetben talalhatok.

A tipikus befektetd kockazati profilja
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A befekteté hosszu tavra fektet be. A hozammal szembeni nagyon magas varakozassal nagy

mértékli kockazatvallalasi

hajlandésag all

szemben.

fizetbképességi, részvényarfolyam- és devizakockazatok.

Ertékpapir-azonositd:
ISIN:
A részalap devizgja:

Els6 jegyzési id8szak:

a részalap inditasakor:

Els6 kibocsatasi ar:
(plusz kibocsatasi felar)

a részalap inditasakor:

Elsé kibocsatasi ar medfizetése:
a részalap inditasakor:

Els6 kibocsatasi ar az atruhazas
idépontjaban, 2009. februar 1-én:

Elsé kibocsatasi ar medfizetése az atruhazas

idépontjaban:

Cimletek:

Minimalis befektetés:
Minimalis kovet6 befektetés:
Havi/negyedéves megtakaritasi terv (min.):

Havi kivétterv:
(15 000 eurd folotti megtakaritas esetén)

Az alap Uzleti évének vége:

Eves jelentés (auditalt):

Féléves jelentés (nem auditalt):

A részalap hatarozatlan iddre jott 1étre.

2010. aprilis 1.

163701
LU0158903558
eurd

2002. december 2-27.

50 eurd

2002. december 30.

nettd eszkozérték

2 értékelési napon belll

a bemutatéra szo6l6 befektetési jegyeket
Osszevont igazolasok formajaban
értékpapirositjak, a névre szol6 befektetési
jegyeket bejegyzik a befektetdi
nyilvantartasba.

2500 eurd

nincs

100 eurd

legalabb 100 euré

szeptember 30.
szeptember 30.

marcius 31.

A kockazatok mindenekel6tt
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A részalap vagyonabal téritendd koltségek:
1. Kezelési dij:

Az alapkezeld tarsasagot a részalap kezeléséért kezelési dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap nettd6 eszkozértékének 0,25 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utdlag a hé utolsé napjaval torténik. A dij az esetleges altalanos
forgalmi ado nélkil értendé.

2, Alapkezelési dij:

Az alapkezel6ét ezen kivil a részalap nettdé vagyonabdl értékndvekedés-alapu kiegészitd
dijazas illeti meg (sikerdij, "performance fee"), amelynek mértéke a részalap nettd
eszkdzértéke ndvekménye 6 szazalékot (elvart hozam, "hurdle rate") meghaladé részének
legfeljebb 10 szazaléka, és amely dijat a forgalomban lévd befektetési jegyek figyelembe
vételével minden értékelési napon kiszamolnak és az uzleti év végén fizetnek ki. A sikerdij
csak a részalap netto értékének a fenti elvart hozam folotti része utan jar.

Az alapkezelét ezen kivil a részalap vagyonabdl értékndvekedés-alapu kiegészité dijazas
illeti meg (sikerdij, performance fee), amelynek éves mértéke jelenleg a részalap netto
eszkozértéke novekménye 7 szazalékot meghaladd részének 10 szazaléka. A dij
felszamitasa és kifizetése az Uzleti év végén torténik.

A vagyonndvekmeény a részalap eszk6z6k mozgasatol megtisztitott, adott Gzleti év végi és az
el6z6 uzleti év végén kimutatott nettd eszkozértéke kozotti kuldnbség; az elsdé Uzleti év
végén az els6 jegyzési id6szak végén kimutatott nettd eszkozértékhez képest fennalld
kulénbség.

Amennyiben Uzleti év eredménye nettd értékvesztés, azt nem viszik at a kdvetkezd évre a
sikerdij kiszamitasahoz, azaz a nettd értékcsokkenést a kdvetkez6 Uzleti évben nem kell
ledolgozni.

A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

3. A letétkezel6 bank dijazasa

A letétkezel6 bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért
alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettdé eszkodzértékének 0,2
szazaléka, de legalabb évi 15000 eurdé. A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan,
havonta utélag a ho utols6 napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi adé nélkul
ertendé.
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4. Adminisztracios dij

A kdzponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért dij illeti meg; a
dij mértéke évente a részalap nettd eszkozértékének 0,03 szazaléka plusz legalabb évi
16 800 eurd. A dijak felszamitasa és kifizetése id6éaranyosan, havonta utdlag a ho utolsé
napjaval torténik. A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendd.

5. Transzferiigynoki dij

A transzferigynokét a transzferligynoki szerz8déshbdl eredé feladatainak ellatasaért dij illeti
meg; a dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeljebb 30 eurd illetve megtakaritasi /
kivéttervvel dsszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 45 eurd. A dijak felszamitasa
és kifizetése naptari év végén utdlag térténik. A dijak esetleges altalanos forgalmi adé nélkl
értenddk.

6. A forgalmazasi hely dijazasa

A forgalmazasi helyet a részalap vagyonabdl dij illeti meg; a dij éves mértéke a részalap
netté eszkozértékének 0,35 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése id6aranyosan,
havonta utélag a ho utols6 napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi adé nélkul
értendd.

7. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivul a Kezelési szabalyzat 11. cikkelyében megnevezett
koltségek terhelik.

A befektetdk altal viselendd koltségek az alabbiak:

Kibocsatasi felar: a befektetési jegyek értékének legfeliebb 5,5
(a forgalmazasi hely javara) szazaléka

Visszavaltasi dij: nincs

Atvaltasi jutalék: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 1
(a megszerzendb befektetési jegyek szazaléka

ertekenek alapjan, a forgalmazasi hely javara) (e |egalébb az atvéltands befektetési jegyek

kibocsatasi felara és az atvaltassal megszerzendd
befektetési jegyek kibocsatasi felara kdzotti kiilonbozet)

2010. aprilis 1. 36



A hozam felhasznalasa

A részalap a hozamot ujra befekteti.

2010. aprilis 1.
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3. fuggelék
ACATIS CHAMPIONS SELECT — ACATIS ELM KONZEPT

A Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének kiegészitésekeént illetve attol eltéré rendelkezésként az
alabbi rendelkezések érvényesek a részalapra.

Befektetési célok

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT — ACATIS ELM KONZEPT (részalap) célja, hogy a
befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfelel6 értékndvekedést érjen el a részalap
devizajaban.

Az alap teljesitményét a mindenkori egyszerUsitett tajékoztato kozli.

Befektetési politika

A részalap vagyonat a befektetési célok elérésére vilagszerte elsésorban részvényekbe,
koétvényekbe és strukturalt kdtvényekbe, valamint vagyonukat részvényekbe, kotvényekbe,
pénzpiaci papirokba és strukturalt koétvényekbe fektetd befektetési alapok (,célalapok™)
befektetési jegyeibe fekteti be.

Az alap a feltdrekvd piacokon befektetd alapok befektetési jegyeibél is vasarolhat.

A strukturalt kétvények a Kezelési szabalyzat 4. cikkely 1. b) pontja szerint értékpapirnak
tekintendd, tézsdén jegyzett strukturalt kétvények.

A strukturalt kotvényekbe torténé befektetések egyarant hozzajarulhatnak a kdzvetlen
részvény-befektetések kockazatainak csokkentéséhez és kulonb6zd konstrukciok és
stratégidk révén a nyereseg optimalizalasahoz.

A részalap netté vagyonanak lehetd legjobb alakuldsa érdekében kulonb6zé befektetési
csapasiranyok hatarozhatok meg a nemzetkdzi pénzligyi piacokon; ennek soran az egyes
befektetési eszkdzdk sulyozasa az adott tdkepiaci helyzetnek megfeleléen jelentds
mértékben nodvelhetd vagy csokkenthetd. Az alapkezel§ tarsasag ennek megfelel6en
elhatarozhatja, hogy a részalap vagyonat teljes egészében részvényekbe, koétvényekbe,
strukturalt kétvényekbe vagy célalapok befektetési jegyeibe fekteti be.

A befektetési dontések a jovedelemtermel® képesség, a likviditas és a piaci pozicié (ELM —

Ertragsstarke, Liquiditat, Marktstellung) figyelembe vételével szlletnek.

A fent nevezett célok elérésére szarmazékos pénzugyi eszkdzok is felhasznalhatok.
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A részalap vagyonanak egy részét a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye szerint a térvény altal
megengedett kereteken belll likvid eszkdzdkben tarthatja (bankbetét, pénzpiaci eszkdzok
stb.).

A feltorekvo piacokon torténé befektetés atlagon feliili hozamkilatasokkal kecsegtet;
mindazonaltal tobb kockazattal is kell szamolni, mint amennyi egy standard t6zsdén,
konzervativ, az allomany biztositasara iranyulé befektetési politika esetében
felmeriilne. llyen jellemzd kockazat példaul az értékpapirok és devizadk viszonylag
nagy volatilitasa, a piacok instabilitasa és hianyos likviditasa, az allami pénziigy- és
gazdasagpolitikai beavatkozasok lehetésége (devizakontroll, adojogi szempontok), a
piac korlatozott atlathatosaga és nehezebb tajékozodasi lehetéségek.

Alapvetdéen érvényes, hogy az alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a
jovobeli hozamokra. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhaté (ebben
az osszefiiggésben lasd ,,Kockazati tajékoztato”).

A részalap kockazati profilja

A kockazat a részalap vagyonanak osszetétele folytan nagyon nagy, amellyel nagyon nagy
potencialis hozam all szemben. A részalap vagyonaban rejlé kockazatok féként részvény-,
deviza-, fizet6képességi és kamatkockazatok.

A részalap a netto eszkdzérték ndvekedésének fokozasara a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye
szerint szarmazékos pénzugyi eszkdzoket is hasznalhat. Szarmazékos eszkdzok akkor
szerezhetdk, ha alapértéke értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz, pénzigyi index, kamatlab,
arfolyam vagy valuta. A szarmazékos pénzlgyi eszkdzokkel a piaci ingadozasokat probaljuk
meg kihasznalni a hozam optimalizalasa érdekében.

A részalap a nettd eszkdzérték novekedésének fokozasara opcids Ugyleteket, hataridds
pénzpiaci Ugyleteket, hataridés devizaligyleteket, cserelgyleteket (swap) valamint hitelezési
kockazatok kezelésére szolgalo instrumentumokat vagy értékpapir-kdlcsonzési ugyleteket is
kothet.

llyen Ugyletek fedezeti céllal is kdthetdk.

Az egyes technikdkkal és eszkdzdkkel kapcsolatos tovabbi informacidk a ,Technikak,
eszkozok” fejezetben talalhatok.

A tipikus befektetd kockazati profilja

A befektet6 hosszu tavra fektet be. A hozammal szembeni nagyon magas varakozassal nagy
mértékl kockazatvallalasi hajlandésag a&ll szemben. A kockazatok mindenekel6tt
fizetbképességi, részvényarfolyam- és devizakockazatok.
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Ertékpapir-azonosité:
ISIN:
A részalap devizjja:

Elsd jegyzés:

a részalap inditasakor:

Elsé kibocsatasi ar:
(plusz kibocsatasi felar)

a részalap inditasakor:
Elsé kibocsatasi ar medfizetése:
a részalap inditasakor:

Els6 kibocsatasi ar az atruhazas
idépontjaban, 2009. februar 1-én:

Els6 kibocsatasi ar medfizetése az atruhazas
idépontjaban:

Cimletek:

Minimalis befektetés:
Minimalis kdvetd befektetés:
Havi/negyedéves megtakaritasi terv (min.):

Havi kivét (min.):
(20 000 euro folotti megtakaritas esetén)

Az alap Uzleti évének vége:

Eves jelentés (auditalt):

Féléves jelentés (nem auditalt):

A részalap hatarozatlan id6re jott 1étre.

2010. aprilis 1.

AOLGV7
LU0280778662
eurd

2007. marcius 20-29.

100 eurd

2007. aprilis 2.

nettd eszkozérték

2 értékelési napon beldl

a bemutatoéra szo6l6 befektetési jegyeket
Osszevont igazolasok formajaban
értékpapirositjak, a névre szol6 befektetési
jegyeket bejegyzik a befektetdi
nyilvantartasba.

20 000 eurd
nincs
nincs

100 eurd

szeptember 30.
szeptember 30.

marcius 31.
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A részalap vagyonabol téritendé koltségek:
1.  Kezelési dij:

Az alapkezeld tarsasagot a részalap kezeléséért kezelési dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap nettd6 eszkdzértékének 0,25 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utdlag a hé utolsé napjaval torténik. A dij az esetleges altalanos
forgalmi ado nélkdl értendé.

2.  Alapkezelési dij:

Az alapkezel6t a részalap kezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért alapkezelési dij
illeti meg; a dij mértéke évente legfeljebb a részalap netté eszkdzértékének 1 szazaléka. A
dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a ho utolsé napjaval térténik.

Az alapkezelét ezen kivil a részalap nettdé vagyonabdl értékndvekedés-alapu kiegészitd
dijazas illeti meg (sikerdij, "performance fee"), amelynek mértéke a részalap netto
eszkdzértéke ndvekménye 6 szazalékot (elvart hozam, "hurdle rate") meghaladé részének
legfeljebb 20 szazaléka, és amely dijat a forgalomban |évé befektetési jegyek figyelembe
vételével minden értékelési napon kiszamolnak és az Uzleti év végén fizetnek ki. A sikerdij
csak a részalap netto értékének a fenti elvart hozam folotti része utan jar.

A vagyonndvekmeény a részalap eszk6z6k mozgasatol megtisztitott, adott Gzleti év végi és az
el6z6 uzleti év végén kimutatott nettd eszkozértéke kozotti kuldnbség; az elsdé Uzleti év
végén az elsd jegyzeési idbészak végén kimutatott nettdé eszkdzértékhez képest fennalld
kulonbség.

Amennyiben Uzleti év eredménye nettd értékvesziés, azt nem viszik at a kdvetkezd évre a
sikerdij kiszamitasahoz, azaz a nettd értékcsokkenést a kdvetkez6 Uzleti évben nem kell
ledolgozni.

A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

3.  Aletétkezeld bank dijazasa

A letétkezel6 bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért
alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente legfeljebb a részalap netté eszkozértékének
0,2 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a ho utolsé
napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értend6. Az éves minimalis dij
15 000 euro.
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4. Adminisztracios dij

A kdzponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért dij illeti meg; a
dij mértéke évente legfeljebb a részalap nettd eszkodzértékének 0,04 szazaléka. A kdzponti
adminisztratort ezen kivll legfeljebb évi 19 200 euré alapdij illeti meg. A dij felszamitasa és
kifizetése id6aranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval torténik. A dij az esetleges
altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

5. Transzferigynoki dij

A transzferigyndkot a feladatainak ellatasaért az alap vagyonabdl fizetendd dij illeti meg; a
dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeljebb 25 eurd illetve megtakaritasi/kivéttervvel
Osszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 40 eurd plusz évi 3000 eurd alapdij. A
dijak felszamitasa és kifizetése naptari év végén utdlag toérténik. A dijak esetleges altalanos
forgalmi ado nélkdl értendék.

6. A forgalmazasi hely dijazasa

A forgalmazasi helyet a részalap vagyonabdl dij illeti meg; a dij éves mértéke legfeljebb a
részalap netté eszkozértékének 0,35 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utdlag a ho utolsé napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi
ado nélkil értendé.

7. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivil a Kezelési szabalyzat 11. cikkelyében megnevezett
koltségek terhelik.

A befektetdk altal viselend6 koltségek az alabbiak:

Kibocsatasi felar: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 3
(a forgalmazasi hely javara) szazaléka

Visszavaltasi dij: nincs

Atvaltasi jutalék: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 1
(a megszerzendb befektetési jegyek szazaléka

eértekenek alapjan, a forgalmazasi hely javara) e |egalabb az atvaltands  befektetési  jegyek

kibocsatasi felara és az atvaltassal megszerzendd
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befektetési jegyek kibocsatasi felara kozotti kiilonbozet)

A hozam felhasznalasa

A részalap a hozamot Ujra befekteti.
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4. fuggelék
ACATIS CHAMPIONS SELECT — Modulor 2iq Europa

A Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének kiegészitésekeént illetve attdl eltérd rendelkezésként az
alabbi rendelkezések érvényesek a részalapra.

Befektetési célok

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT - Modulor 2iq Europa (részalap) célja, hogy a
befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfelel6 értékndvekedést érjen el a részalap
devizajaban.

Az alap teljesitményét a mindenkori egyszerUsitett tajékoztato kozli.

Befektetési politika

A részalap vagyonat a befektetési célok elérésére alapvetéen Eurdpa-szerte tézsdén
jegyzett vagy mas, szabalyozott piacokon forgalmazott részvényekbe és ,single stock
futures” Ugyletekbe fekteti be. A single stock futures egyedi részvényekre széld hataridés
Ugyleteket jelent.

A fent nevezett célok elérésére szarmazékos pénzigyi eszkdzok, tdbbek kozott részvény-
csereugyletek is felhasznalhatok.

A részalap vagyonanak egy részét a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye szerint a térvény altal
megengedett kereteken beldl likvid eszkdzdkben tarthatja (bankbetét, pénzpiaci eszkdzdk
stb.).

Alapvetéen érvényes, hogy az alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a
jovébeli hozamokra. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhaté (ebben
az osszefiiggésben lasd ,,Kockazati tajékoztato”).

A részalap kockazati profilja

A kockazat a részalap vagyonanak dsszetétele folytan nagyon nagy, amellyel nagyon nagy
potencialis hozam all szemben. A részalap vagyonaban rejlé kockazatok féként részvény-,
deviza-, fizet6képességi és kamatkockazatok.

A részalap a fedezeti céllal és a portfolid hatékony kezelésére a Kezelési szabalyzat 4.
cikkelye szerint szarmazékos pénzlgyi eszkdzoket is hasznalhat. Szarmazékos eszkdzok
akkor szerezhet6k, ha alapértéke olyan értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz, pénziugyi index,
kamatlab, arfolyam vagy valuta, amelybe a részalap befektetési politikaja alapjan

befektethet.
A részalap e célbol opciés Ugyleteket, hatarid6s pénzpiaci Ugyleteket, hataridés

devizaligyleteket, csereligyleteket (swap) és hitelkockazatokat kezel6 Ugyleteket is kdthet.
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A szarmazékos ugyletek befektetési célra torténd alkalmazasa az alap hatékony kezelése
érdekében torténik, anélkil hogy ez megvaltoztatna a részalap befektetési jellegét és
kockazati profiljat. A szarmazékos pénzlgyi eszkozokkel a piaci ingadozasokat prébaljuk
meg kihasznalni a hozam optimalizalasa érdekében.

Az egyes technikakkal és eszkdzdkkel kapcsolatos tovabbi informacidk a ,Technikak,
eszk6zok” fejezetben talalhatok.

A tipikus befektetd kockazati profilja

A befekteté hosszu tavra fektet be. A hozammal szembeni nagyon magas varakozassal nagy
mértékl kockazatvallalasi hajlandosag all szemben. A kockdzatok mindenekeldtt
fizetbképességi, részvényarfolyam- és devizakockazatok.

»A” befektetésijegy- »I” befektetésijegy-
osztaly osztaly
Ertékpapir-azonosito: AONBFC AOM26A
ISIN: LU0340954261 LU0326708731
A részalap devizaja: euro eurd
Elsé jegyzési nap: jelenleg nem indul jelenleg nem indul
a részalap inditasakor:
Els6 kibocsatasi ar: 1 000 eur6 10 000 euro
(plusz kibocsatasi felar)
a részalap inditasakor:
Els6 kibocsatasi ar megfizetése: jelenleg nem indul jelenleg nem indul

a részalap inditasakor:

Els6é kibocsatasi ar az atruhazas idépontjaban, netté eszkdzérték
20009. februar 1-én:

Elsé kibocsatasi ar megfizetése az atruhazas 2 értékelési napon belll
idépontjaban:

Cimletek: a bemutatoéra szél6 befektetési jegyeket
Osszevont igazolasok formajaban
értékpapirositjak, a névre sz6lo befektetési

jegyeket bejegyzik a befektetdi nyilvantartasba.

Minimalis befektetés: 10 000 eurd 50 000 eurd

2010. aprilis 1. 45



Minimalis kovetd befektetés: nincs nincs

Havi/negyedéves megtakaritasi terv (min.): nincs nincs

Kivétterv: nincs nincs

(20 000 eurd folotti megtakaritas esetén)

Az alap Uzleti évének vége: szeptember 30.
Eves jelentés (auditalt): szeptember 30.
Féléves jelentés (nem auditalt): marcius 31.

A részalap hatarozatlan iddre jott 1étre.

A részalap vagyonabdl téritendé koltségek:
1. Kezelési dij:

Az alapkezel tarsasagot a részalap kezeléséért az alabbi éves kezelési dij illeti meg:
az A osztalyu befektetési jegyek esetében a részalap nettdé vagyonanak 2,00 szazaléka;
az | osztalyu befektetési jegyek esetében a részalap netté vagyonanak 1,30 szazaléka.

A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval torténik.

Az alapkezeld tarsasagot emellett a részalap értékének alakulasahoz igazodd kiegészitd
dijazas (sikerdij) illeti meg, amely két tényezdbél all.

E tényez6k a részalap Uzletévi atlagos netté vagyonanak szazalékos értékeként (a teljes
elszamolasi id6szak napi értékeib8l szamitva) fejezheték ki. A dij az esetleges altalanos
forgalmi ado nélkil értendé.

Elsd tényez6: abszolut teljesitmény

Ennek mértéke a részalap nettdé vagyonanak novekményétél fliggben a kovetkezd
(figyelembe véve a forgalomban lévé befektetési jegyek szamat):

6-10% vagyonndvekmény esetén: a 6% folotti rész legfeljebb 5 szazaléka;

10-15% vagyonndvekmeény esetén: a 10% folotti rész legfeljebb 7,5 szazaléka,

plusz 0,2%;

15-20% vagyonndvekmeény esetén: a 15% folotti rész legfeljebb 10 szazaléka,

plusz 0,575%;

- 20% vagyonndvekmeény esetén: a 20% folotti rész 12,5 szazaléka,

plusz 1,075%.
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A vagyonnévekmény az alap eszkdzmozgastol megtisztitott, el6z6 évek végén mért eddigi
legnagyobb netté vagyona és az adott Uzleti év végén meglévd nettdé vagyona kozotti
kilonbség (,arvizjel-elv’). Amennyiben egy elszamolasi idészak netté eredménye
értékcsokkenés, azt a sikerdij szamitasaban atviszik a kdvetkezé elszamolasi id8szakra,
azaz sikerdij csak azutan merilhet fel, hogy ez a kilénbozet teljes mértékben
kiegyenlitédott.

Masodik tényez6: relativ (referencia-hozamhoz mért) teljesitmény

Ennek mértéke a részalap (eszk6zmozgastdl megtisztitott) netté vagyonanak és a Dow
Jones Stoxx600 Index alakulasa kozotti pozitiv kilonbdzet legfeljebb 5 szazaléka.

Mindkét tényez6t naponta elhataroljak és az alap Uzleti évének végét kovetden fizetik ki.
Amennyiben az érték alakulasa a sikerdij kifizetésével esne a Dow Jones Stoxx600 Index
alakulasanak szintje ala, a relativ teljesitmény tényezét nem fizetik ki. Ha pedig a részalap
értékének alakulasa a kifizetés kdvetkeztében esne 6% ala, az abszolut teljesitmény
tényez6t nem fizetik ki.

A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

A szamitasi modszert a kovetkezd oldalakon négy példan keresztil mutatjuk be.
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Sikerdij attekintése

Teljesitmény-konstellacié Netté eszkozérték Abszolut teljesitménydsszege Referencia-hozam Relativ teljesitmé- Kifizetés
(stoxx 600) nyosszege
Eset |Abszolut telje-  [Relativ Idészak |ld6szak |Telje- |Sav als6|Sav Arany  |Osszeg Id8szak [Idés- |Telje- |Megjegyzés |Oss- |Szamitott Abszolut Relativ_teljesit- |Kifizetendd
sitmény (referencia- |kezdete [vége sitmény |hatara [fels6 kezdete |zak [sitmény zeg Osszterhelés |teljesitmény mény ellen6rzé- |0ss-
hozamhoz hatara vége ellendrzése se zeg(ellenbrzés
meért) teljesit- utan)
mény
1 < elvart hozam |Tdlteljesités 100,00 €] 105,00 € 5,00% 100] 104 4,00%)
0,00%| 6,00%| 0,00% 0,00 €] Tulteljesités | 0,05 €]
6,00%| 10,00%| 5,00% 0,00 €]
10,00%| 15,00%| 7,50% 0,00 €
15,00%]| 20,00%| 10,00% 0,00 €]
Az abszolut Kifizetés a relativ
- - tényezdre nincs |tényezére
Osszesen 0,00 € Osszesen | 0,05 €| 0,05 €|kifizetés 0,05 €
2 < elvart hozam |Alulteljesités | 100,00 € 104,00 €| 4,00% 100 105| 5,00%
0,00%| 6,00%| 0,00% 0,00 €] Alulteljesités | 0,00 €]
6,00%| 10,00%| 5,00% 0,00 €]
10,00%]| 15,00%| 7,50% 0,00 €]
15,00%]| 20,00%| 10,00% 0,00 €]
Az abszolut A relativ ténye-
. . tényezdre nincs |zére nincs
Osszesen 0,00 € Osszesen | 0,00 €| 0,00 €|kifizetés kifizetés 0,00 €]
3 > elvart hozam |Tulteljesités 100,00 €| 151,00 €| 51,00% 100] 150| 50,00%)
0,00%| 6,00%| 0,00% 0,20 €] Tulteljesités | 0,05 €|
6,00%]| 10,00%| 5,00% 0,37 €
10,00%| 15,00%| 7,50% 0,50 €
15,00%]| 20,00%| 10,00% 3,88 €
Kifizetés az A relativ ténye-
abszolut tény- |zére nincs
Osszesen 4,95 € Osszesen | 0,05 €| 5,00 €|ezdre kifizetés 4,95 €
4 > elvart hozam |Alulteljesités | 100,00 € 125,00 €| 25,00% 100| 150| 50,00%
0,00%| 6,00%| 0,00% 0,20 €] Alulteljesités | 0,00 €]
6,00%| 10,00%| 5,00% 0,37 €
10,00%]| 15,00%| 7,50% 0,50 €]
15,00%]| 20,00%| 10,00% 0,63 €|
Kifizetés az A relativ ténye-
. . abszolut tény- |zére nincs
Osszesen 1,70 € Osszesen | 0,00 €] 1,70 €|ezére kifizetés L10_€|
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Beviteli mezék

Eltér6 képletek

* a részalap eszk6zmozgasoktol megtisztitott, Uzleti éves atlagos netté vagyona

Példa
Nett6é eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €]
Nett6 eszkozérték az id6szak végén* 105,00 €]
Valtozas 5,00 €
Teljesitmény 5,00%
Elvart hozam 6,00%
Minimalis volumen 106,00 €
Sikerdij tényezoi
1.) Abszolut teljesitmény
Felsé
Felsé Alsé 6ss-  Osszegha-
Alsé hatar hatar Arany zeghatar  tar
0% 6% 0,0%
6% 10% 5,0% 0,00 € 0,00 €

10% 15% 7,5% 0,00 € 0,00 €

15% 20%  10,0% 0,00 € 0,00 €

20% 12,5% 0,00 € 0,00 €
2.) Relativ teljesitmény
|Nettc’) eszkozérték az idészak elején* 100,00 €|
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 105,00 €]

2010. aprilis 1.

Vaéltozas

0,00€
0,00 €
0,00€

0,00 €

(Az alap vagyona = 1 befektetési jegy, kibocsatasi ara: 100 €)

Halmozott

sikerdij (6ssze-

Savos sikerdij sen)

ELVART HOZAM
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

Sikerdij kifizeté-
se (a kifizetés-

Kifizetés nek nem lehet az
utani netté  a kovetkezme-
eszkozérték nye, hogy a
(csak abs-  hozam az elvart
zolut tény-  hozam ala
ezd) essék)
NINCS KIFIZE-
105,00 € TES
N[NCS KIFIZE-
105,00 € TES
NI'NCS KIFIZE-
105,00 € TES
NINCS KIFIZE-
105,00 € TES

Sikerdij
Sikerdij, kifizetése (a
mindkét kifizetés
tényezd Kifizetés Sikerdij kifizetése (a kifizetés nem eshet a
(OSSZE-  utaninetté  nem eshet az elvart hozam referencia-  Kifizetend6
SEN) eszkozérték ala) hozam ald) 06sszeg
AZ ELVART HOZAM ALATTI
TELJESITMENY ESETEN
104,95 € NINCS KIFIZETES OK 0,05 €|
AZ ABSZOLUT TENYEZORE
0,05 € 104,95 € NINCS KIFIZETES OK 0,05 €
AZ ABSZOLUT TENYEZORE
0,05 € 104,95 € NINCS KIFIZETES OK 0,05 €
|Mindkét AZ ABSZOLUT TENYEZORE
tényez6 0,05 € 104,95 € NINCS KIFIZETES OK 0,05 €|
halmozott AZ ABSZOLUT TENYEZORE
kifizetése 0,05 € 104,95 € NINCS KIFIZETES OK 0,05 €
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|Vé|tozés

Teljesitmény

5,00 €|
5,00%

Referenciahozam az id6észak elején
Referenciahozam az idészak végén
Referenciahozam-egyenérték (abszolut)
Tulteljesités-egyenérték (abszolut)

Teljesitmény

Arany Informéacio
TULTEL-
5,0% JESITES

2010. aprilis 1.

100,00 (Indexpont)

104,00 (Indexpont)
104,00 €
1,00
4,00%

Osszevetés a
referenciaho-
zam-

egyenértékkel

OK

Sikerdij kifizeté-
se (a kifizetés-
nek nem lehet az
Kifizetés a kévetkezmé-
utani nettd  nye, hogy a
eszkdzérték hozam a refe-
Sikerdij (csak (csak relativ renciahozam ala
relativ tényezd) tényezd) essék)

0,05€ 104,95 € OK
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Beviteli mez6k
Eltér6 képletek
Példa

* a részalap eszkdzmozgasoktdl megtisztitott, Uizleti éves atlagos netté vagyona

Nettd eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €|
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 104,00 €|
Valtozas 4,00 €
Teljesitmény 4,00%
Elvart hozam 6,00%
Minimalis volumen 106,00 €

Sikerdij tényezo6i

1.) Abszolut teljesitmény

Alsé 6sszegha- Felsd 6ss-

Alsé hatar Fels6 hatar Arany tar

0% 6% 0,0%

6% 10% 5,0%

10% 15% 7,5%

15%

20% 10,0%

20% 12,5%

2010. aprilis 1.

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

zeghatar

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

Vaéltozas

0,00 €

0,00€

0,00 €

0,00 €

(Az alap vagyona = 1 befektetési jegy, kibocsatasi ara: 100 €)

Halmozott

Savos
sikerdij

zesen)

ELVART HOZAM

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

sikerdij (6ss-

0,00 €

0,00€

0,00 €

0,00 €

Kifizetés utani
netté eszko-
zérték (csak
abszolut
tényezd)

Sikerdij kifizetése
(a kifizetésnek
nem lehet az a
kovetkezménye,
hogy a hozam az
elvart hozam ala
essék)

104,00 € NINCS KIFIZETES

104,00 € NINCS KIFIZETES|

104,00 € NINCS KIFIZETES
Mindkét
tényezé

halmozott

104,00 € NINCS KIFIZETES]kifizetése

Sikerdij,
mindkeét
tényezd
(OSSZESEN) zérték

Kifizet

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

netté eszko-

és utani Sikerdij kifizetése (a kifizetés
nem eshet az elvart hozam
ald)

AZ ELVART HOZAM ALATTI
TELJESITMENY ESETEN
104,00 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE
104,00 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE
104,00 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE
104,00 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE
104,00 € NINCS KIFIZETES

Sikerdij ki-
fizetése (a
kifizetés nem
eshet a refer-
enciahozam
ala)

A RELATIV
TENYEZORE
NINCS KI-
FIZETES

A RELATIV
TENYEZORE
NINCS KI-
FIZETES

A RELATIV
TENYEZORE
NINCS KI-
FIZETES

A RELATIV
TENYEZORE
NINCS KI-
FIZETES

A RELATIV
TENYEZORE
NINCS KI-
FIZETES

Kifizetendd

Osszeg

0,00 €]

0,00 €

0,00 €]

0,00 €]

0,00 €]
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2.) Relativ teljesitmény

Nettd eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €]
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 104,00 €|
Valtozas 4,00 €
Teljesitmény 4,00%

Referenciahozam az idészak elején
Referenciahozam az idészak végén
Referenciahozam-egyenérték (abszolut)

Tulteljesités-egyenérték (abszolut)

Teljesitmény
Arany Informacio
ALULTELJE-
5,0% SITES
2010. aprilis 1.

100,00 (Indexpont)

105,00 (Indexpont)
105,00 €
0,00
5,00%

Sikerdij kifizetése
(a kifizetésnek

Osszevetés Kifizetés utani nem lehet az a

a referencia- nett6 eszkd-  kovetkezménye,
hozam- Sikerdij (csak zérték (csak  hogy a hozam a
egyenérték- relativ relativ referenciahozam
kel tényezd) tényezd) ala essék)

NINCS

KIFIZETES 0,00 € 104,00 € NINCS KIFIZETES
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Beviteli mez6k

Eltér6 képletek

Példa

* a részalap eszkdzmozgasoktdl megtisztitott, Uizleti éves atlagos netté vagyona

Nettd eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €|
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 151,00 €
Valtozas 51,00 €]
Teljesitmény 51,00%
Elvart hozam 6,00%
Minimalis volumen 106,00 €
Sikerdij tényezo6i
1.) Abszolut teljesitmény
Felsé Alsé 6ss-  Felsd Oss-
Alsé hatar hatar Arany zeghatar zeghatar
0% 6% 0,0%
6% 10% 5,0% 106,00 € 110,00 €
10% 15% 7,5% 110,00 € 115,00 €
15% 20% 10,0% 115,00 € 120,00 €
20% 51% 12,5% 120,00 € 151,00 €

2.) Relativ teljesitmény

2010. aprilis 1.

Valtozas

4,00 €
5,00 €

5,00€

31,00 €

(Az alap vagyona = 1 befektetési jegy, kibocsatasi ara: 100 €)

Halmozott

Savos
sikerdij

ELVART HOZAM
0,20 €
0,37€

0,50 €

3,88 €

sikerdij (6ss-
zesen)

0,20 €
057€

1,08 €

495 €

Kifizetés utani
netté eszko-
zérték (csak
abszolut
tényezd)

Sikerdij kifizetése
(a kifizetésnek
nem lehet az a
kovetkezménye,
hogy a hozam az
elvart hozam ala
essék)

150,80 € OK
150,43 € OK

149,93 € OK

146,05 € OK

Sikerdij, Sikerdij kifizetése (a
mindkét Kifizetés utani Sikerdij kifizetése (a kifizetés nem eshet
tényezd nettd eszké-  kifizetés nem eshet az a referenciahozam  Kifizetend6
(OSSZESEN) zérték elvart hozam ala) ala) Osszeg
AZ ELVART HOZAM
ALATTI TELJESITMENY
ESETEN NINCS KIFIZE-
150,95 € TES OK 0,05 €|
0,25 € 150,75 € OK OK 0,25 €
0,62 € 150,38 € OK OK 0,62 €|
A RELATIV
TENYEZORE
Mindkét 1,13 € 149,88 € OK NINCS KIFIZETES 1,08 €]
tényez6 A RELATIV
halmozott TENYEZORE
kifizetése 5,00 € 146,00 € OK NINCS KIFIZETES 4,95 €
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Nett6 eszkdzérték az idészak elején*

Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 151,00 €|
Valtozas 51,00 €|
Teljesitmény 51,00%

100,00 €]

Referenciahozam az idészak elején
Referenciahozam az idészak végén
Referenciahozam-egyenérték (abszolut)
Tulteljesités-egyenérték (abszolut)

Teljesitmény

Arany Informacio
TULTEL-
5,0% JESITES

2010. aprilis 1.

100,00 (Indexpont)

150,00 (Indexpont)
150,00 €
1,00
50,00%

Sikerdij kifizetése

Osszeve- (a kifizetésnek
tésa Kifizetés utani nem lehet az a
referencia- nett6 eszkd-  kdvetkezménye,
hozam- Sikerdij (csak zérték (csak  hogy a hozam a
egyenér-  relativ relativ referenciahozam
tékkel tényezd) tényezd) ala essék)

OK 0,05 € 150,95 € OK
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Beviteli mez6k
Eltér6 képletek
Példa

* a részalap eszk6zmozgasoktol megtisztitott, Uizleti éves atlagos netté vagyona

Nettd eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 125,00 €]
Valtozas 25,00 €]
Teljesitmény 25,00%
Elvart hozam 6,00%
Minimalis volumen 106,00 €

Sikerdij tényezo6i

1.) Abszolut teljesitmény

Alsé 6sszeg- Felsd 6ss-

Alsé hatar Fels6 hatar Arany hatar

0% 6% 0,0%
6% 10% 5,0%
10% 15% 7,5%
15% 20% 10,0%

20% 25% 12,5%

2010. aprilis 1.

106,00 €

110,00 €

115,00 €

120,00 €

zeghatar

110,00 €

115,00 €

120,00 €

125,00 €

4,00 €

5,00 €

5,00 €

5,00€

(Az alap vagyona = 1 befektetési jegy, kibocsatasi ara: 100 €)

Halmozott

Séavos siker-
dij zesen)
ELVART HOZAM
0,20 €
0,37 €
0,50 €
0,63 €

sikerdij (6ss-

0,20 €

0,57 €

1,08 €

1,70€

Kifizetés utani
nett6 eszko-
zérték (csak
abszolut
tényezd)

Sikerdij
kifizetése (a
kifizetésnek
nem lehet az
a kovetkez-
meénye, hogy
a hozam az
elvart hozam
ala essék)

124,80 € OK

124,43 € OK

123,93 € OK

123,30 € OK

Sikerdij,
mindkét Kifizetés utani Sikerdij kifizetése (a kifizetés Sikerdij kifizetése (a
tényezd netté eszké- nem eshet az elvart hozam  kifizetés nem eshet a  Kifizetendd
(OSSZESEN) zérték ala) referenciahozam ald)  Osszeg
AZ ELVART HOZAM ALAT- A RELATIV TENYE-
TI TELJESITMENY ESETEN ZORE NINCS KI-
125,00 € NINCS KIFIZETES FIZETES 0,00 €|
A RELATIV TENYE-
ZORE NINCS K-
0,20 € 124,80 € OK FIZETES 0,20 €|
A RELATIV TENYE-
ZORE NINCS KI-
0,57 € 124,43 € OK FIZETES 0,57 €|
A RELATIV TENYE-
ZORE NINCS KI-
IMindkét 1,08 € 123,93 € OK FIZETES 1,08 €
tényez6 A RELATIV TENYE-
halmozott ZORE NINCS KI-
kifizetése 1,70 € 123,30 € OK FIZETES 1,70 €
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2.) Relativ teljesitmény

Nett6 eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 125,00 €]
Valtozas 25,00 €]
Teljesitmény 25,00%

Referenciahozam az idészak elején
Referenciahozam az id6szak végén
Referenciahozam-egyenérték (abszolut)

Tulteljesités-egyenérték (abszolut)

Teljesitmény
Arany Informacio
ALULTEL-
5,0% JESITES
2010. aprilis 1.

100,00 (Indexpont)

150,00 (Indexpont)
150,00 €
0,00
50,00%

a kovetkez-
Osszevetés a Kifizetés utani ménye, hogy
referenciaho- nett6 eszkd6- a hozam a
zam- Sikerdij (csak zérték (csak  referenciaho-
egyenérték-  relativ relativ zam ala
kel tényezd) tényezd) essék)
NINCS NINCS KIFI-
KIFIZETES 0,00 € 125,00 € ZETES

Sikerdij
kifizetése (a
kifizetésnek
nem lehet az
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2. Alapkezelési dij:
Az alapkezel6t feladatainak ellatasaért az alabbi éves alapkezelési dij illeti meg:

= az A osztalyu befektetési jegyek esetében a részalap netté vagyonanak legfeljebb 1,50
szazaléka;

= az | osztalyu befektetési jegyek esetében a részalap netté vagyonanak legfeljebb 1,00
szazaléka.

A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval térténik.

Az alapkezel6 tarsasagot emellett a részalap értékének alakulasahoz igazodd kiegészitd
dijazas (sikerdij) illeti meg. A dij az esetleges altalanos forgalmi adoé nélkil értendé.

3. A letétkezel6 bank dijazasa

A letétkezel6 bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaert
alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettd eszkdzértékének 0,12
szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése id6éaranyosan, havonta utdlag a hoé utolsé
napjaval térténik. A dij esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendd. A minimalis havi dij
az alap elinditasa utan 2 000 eurd.

4. Adminisztracios dij

A kozponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért dij illeti meg; a
dij mértéke évente a részalap nettd eszkozértékének 0,03 szazaléka. A kdzponti
adminisztratort ezen kivil legfelijebb havi 1200 euré alapdij illeti meg. E dijak felszamitasa és
kifizetése id6éaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval torténik. A dij az esetleges
altalanos forgalmi ado nélkul értendd.

5. Transzferugynoki dij

A transzferigynokoét a transzferligynoki szerzédésbél eredd feladatainak ellatasaért dij illeti
meg; a dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeliebb 25 eurd illetve
megtakaritasi/kivéttervvel dsszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 40 euré plusz
évi 3000 eurd alapdij. A dijak felszamitasa és kifizetése naptari év végén utdlag toérténik. A
dijak esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendék.
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6. A befektetési tanacsadoé dijazasa

A befektetési tanacsadét tevékenységéért dijazas illeti meg; ennek éves mértéke | osztalyu
befektetési jegyek esetében a részalap nettdé vagyonanak 0,5 szazaléka, A osztalyu
befektetési jegyek esetében a részalap netté vagyonanak 0,8 szazaléka. A dij felszamitasa
és kifizetése idéaranyosan, havonta utdlag a hé utolsé napjaval torténik.

A befektetési tanacsadd emellett megkaphatja az alapkezel6nek fizetett sikerdij 60
szazalékat.

A dij esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendé.

7. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivil a Kezelési szabdlyzat 11. cikkelyében megnevezett
koltségek terhelik.

,»A” befektetésijegy- »I” befektetésijegy-osztaly
osztaly

Kibocsatasi felar: max 5% max 3%

(a forgalmazasi hely javara)

Visszavaltasi dij: nincs nincs

Atvaltasi jutalék: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 1 szazaléka

(a megszerzend6 befektetési jegyek
ertékének alapjan, a forgalmazasi
hely javara)

(de legalabb az atvaltandd befektetési jegyek kibocsatasi felara és az
atvaltassal megszerzendd befektetési jegyek kibocsatasi felara kdzotti
kilénbdzet)

A hozam felhasznalasa

A részalap a hozamot Ujra befekteti.
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5. fliggelék
ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS VALUE PERFORMER

A Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének kiegészitésekent illetve attdl elterd rendelkezésként az
alabbi rendelkezések érvényesek a részalapra.

Befektetési célok

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT — ACATIS VALUE PERFORMER (részalap) célja, hogy a
befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfeleld értékndvekedést érjen el a részalap
devizajaban.

Az alap teljesitményét a mindenkori egyszerUsitett tajékoztatd kozli.

Befektetési politika

A részalap vagyonat a befektetési célok elérésére elsésorban vilagszerte t6zsdén jegyzett,
vagy mas, szabalyozott, rendszeresen mikodd, elismert és a nyilvanossag szamara
hozzaférhetd piacon kereskedett mindenfajta részvénybe, kotvénybe és strukturalt
kotvénybe fekteti be (ide értve a zérokuponos kotvényeket, valtozd kamatozasu
ertékpapirokat, valamint részvényre valthatd és opcios koétvényeket, azok értékpapirra szolé

opcios jegyeit is).
A részalap ezen kivil a 85/611/EGK sz. iranyelv szerinti, atruhazhaté értékpapirokkal

foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozas vagy mas kollektiv befektetési vallalkozas
(befektetési alap) befektetési jegyeibe, tobbek kozott részvény- ill. kdtvényalap (vagy ezek
keverékét alkotd vegyes alap), pénzpiaci alap illetve kétvényindex-alap befektetési jegyeibe
is befektethet.

A részalap vagyonanak legfeliebb 70 szazaléka fektethet6é részvényekbe és
részvényalapokba.

A részalap vagyonanak legalabb 10 szazalékat kotvényekbe, kotvényalapokba,
kotvényindex-alapokba, pénzpiaci alapokba és/vagy strukturalt koétvényekbe kell fektetni
és/vagy likvid eszkdzdkben tartani.

A fent nevezett célok elérésére befektetési és fedezeti céllal szarmazékos pénzlgyi
eszkozok is felhasznalhatok.

A részalap vagyonanak egy részét a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye szerint a térvény altal
megengedett kereteken belll likvid eszkdzdkben tarthatja (bankbetét, pénzpiaci eszkdzok
stb.).

A Kezelési szabalyzat 4. cikkely 3. pontja szerint a részalap vagyonanak legfeljebb 10
szazaléka fektethet6 nyitott, szabalyozott fedezeti alapokba, ezekhez kapcsoldédd strukturalt
kétvényekbe illetve egyéb értékpapirokba és pénzpiaci papirokba, amelyek nem allnak
O0sszhangban a Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének 2. pontjaval.
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Alapvetéen érvényes, hogy az alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévdbeli
hozamokra. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhaté (ebben az
Osszefliggésben lasd ,Kockazati tajékoztato”).

A részalap kockazati profilja

A kockazat a részalap vagyonanak Osszetétele folytan mérsékeltnek mondhatd, amellyel
nagy potencialis hozam all szemben. A részalap vagyonaban rejl6 kockazatok féként
részvény-, deviza-, fizet6képességi és kamatkockazatok.

A részalap a fedezeti céllal és a portfolid hatékony kezelésére a Kezelési szabalyzat 4.
cikkelye szerint szarmazékos pénzlgyi eszkdzdket is hasznalhat. Szarmazékos eszkdzok
akkor szerezheték, ha alapértéke olyan értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz, pénzigyi index,
kamatlab, arfolyam vagy valuta, amelybe a részalap befektetési politikaja alapjan

befektethet.
A részalap e célbdl opcidés Ugyleteket, hataridés pénzpiaci Ugyleteket, hataridés

devizalgyleteket, csereligyleteket (swap) és hitelkockazatokat kezel6 Ugyleteket is kdthet.

A szarmazékos ugyletek befektetési célra torténd alkalmazasa az alap hatékony kezelése
érdekében torténik, anélkil hogy ez megvaltoztatna a részalap befektetési jellegét és
kockazati profiljat. A szarmazékos pénzigyi eszkdzokkel a piaci ingadozasokat prébaljuk
meg kihasznalni a hozam optimalizalasa érdekében.

Az egyes technikakkal és eszkdzdkkel kapcsolatos tovabbi informacidk a ,Technikak,
eszk6zok” fejezetben talalhatok.

A tipikus befektetd kockazati profilja

A befekteté hosszu tavra fektet be. A hozammal szembeni magas varakozassal mérsékelt
kockazatvallalasi hajlandésag all szemben. A kockazatok mindenekel6tt fizetbképesseégi,
részvényarfolyam- és devizakockazatok.

Ertékpapir-azonosito: AOMS0B

ISIN: LU0334293981
Elsé kibocsatasi id6szak: 2008. februar 21-29.
A részalap devizgja: euro

Elsé kibocsatasi ar: 100 eur6

(plusz kibocsatasi felar)

a részalap inditasakor:

Els6 kibocsatasi ar megfizetése: 2008. marcius 4.
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a részalap inditasakor:

Elsé kibocsatasi ar az atruhazas netto eszkozérték

idépontjaban, 2009. februar 1-én:

Elsé kibocsatasi ar megfizetése az atruhazas 2 értékelési napon belll

idépontjaban:

Cimletek:

Minimalis befektetés:
Minimalis kovetd befektetés:
Havi megtakaritasi terv (min.):

Kivétterv:
(20 000 euré folétti megtakaritas esetén)

Az alap Uzleti évének vége:
Eves jelentés (auditalt):

Féléves jelentés (nem auditalt):

A részalap hatarozatlan iddre jott 1étre.

2010. aprilis 1.

a bemutatora szolo befektetési jegyeket
Osszevont igazolasok formajaban
értékpapirositjak, a névre sz6l6 befektetési
jegyeket bejegyzik a befektetbi
nyilvantartasba.
1 000 eurd
nincs

100 eurd

nincs

szeptember 30.
szeptember 30.

marcius 31.

59



A részalap vagyonabal téritendd koltségek:
1. Kezelési dij:

Az alapkezeld tarsasagot a részalap kezeléséért kezelési dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap nettdé eszkodzértékének 0,07 szazaléka. Az alapkezel§ tarsasagot emellett
szolgaltatasaiért 5000 eurd éves atalanydij illeti meg. A dij altalanos forgalmi adé nélkil
ertendd. E dijak felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utdlag a hdé utolsé

napjaval torténik.
2. Alapkezelési dij:

Az alapkezel6t a részalap kezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért alapkezelési dij
illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettdé eszkodzértékének 0,5 szazaléka. A dij
felszamitasa és kifizetése id6aranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval torténik.

Az alapkezel6t ezen kivil a részalap nettdé vagyonabdl értékndvekedés-alapu kiegészitd
dijazéas illeti meg (sikerdij, performance fee), amelynek mértéke a részalap netto
eszkodzértéke ndvekménye 6 szazalékot (elvart hozam) meghalado részének 20 szazaléka.

Az igy felmeruld sikerdijat naponta szamitjak és a részalap vagyonan belul elhataroljak. A
vagyonndvekmeény a részalap eszk6zok mozgasatdl megtisztitott, adott Gzleti év végi és az
el6zd Uzleti évek végén kimutatottak kdzll a legnagyobb nettd eszkdzértéke kozotti
kllénbség (arvizjel-elv); az els6 Uzleti év végén az elsd jegyzési idészak végen kimutatott
netté eszkdzértékhez képest fennallé kilénbség. Amennyiben egy elszamolasi idészak nettd
eredménye értékcsokkenés, azt a sikerdij szamitasaban atviszik a kovetkezd elszamolasi
idészakra, azaz sikerdij csak azutan merilhet fel, hogy ez a kilénbdzet teljes mértékben
kiegyenlit6dott.

A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil ertendé.
3. A letétkezel6 bank dijazasa

A letétkezel6 bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért
alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettdé eszkdzértékének 0,12
szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése id6éaranyosan, havonta utdlag a ho utolso
napjaval torténik. A minimalis havi dij az alap elinditasa utan 2 000 eurd. A dij az esetleges
altalanos forgalmi add nélkul értendé.

4. Adminisztracios dij

A kozponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért dij illeti meg; a
dij mértéke évente a részalap nettd eszkozértékének 0,03 szazaléka. A kdzponti
adminisztratort ezen kivll legfeljebb évi 14 400 eurd alapdij illeti meg. E dijak felszamitasa
és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a ho utolsé napjaval térténik. A dij az esetleges
altalanos forgalmi ado nélkal értendé.
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5. Transzferiigynoki dij

A transzferigynokét a transzferiigynoki szerz8désbdl eredé feladatainak ellatasaért dij illeti
meg; a dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeliebb 25 eurd illetve kivéttervvel
és/vagy megtakaritasi tervvel dsszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 40 eurd
plusz évi 3000 eurd alapdij. A dijak felszamitasa és kifizetése naptari év végén utdlag
térténik. A dijak esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értenddk.

6. A forgalmazasi hely dijazasa

A forgalmazasi helyet a részalap vagyonabdl dij illeti meg; a dij éves mértéke a részalap
nettd eszkdzértékének évi 1 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése id6aranyosan,
havonta utélag a hé utolsé napjaval térténik. A dij esetleges altalanos forgalmi add nélkadl
értendd.

7. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivil a Kezelési szabalyzat 11. cikkelyében megnevezett
koltségek terhelik.

A befektetdk altal viselend6 koltségek az alabbiak:

Kibocsatasi felar: a befektetési jegyek eértékének legfeljebb 5
(az esetleges forgalmazasi hely javara) szazaléka

Visszavaltasi dij: nincs

Atvaltasi jutalék: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 1
(a megszerzendd befektetési jegyek szazaléka

értekének alapjan, az esetleges forgalmazasi o |egalsbb az atvaltands befektetési  jegyek

hely javara) kibocsatasi felara és az atvaltassal megszerzendé
befektetési jegyek kibocsatasi felara kdzotti kiilonbozet)

A hozam felhasznalasa

A részalap a hozamot kifizeti. Az osztalékfizetés az alapkezel6 altal id6érél idére
meghatarozott idékézonként torténik. A névre szold befektetési jegyek tulajdonosait az
osztalékfizetés dsszegének megfeleld befektetésijegy-darabszammal veszik figyelembe a
befektet6i nyilvantartasban. Erre iranyuld kérés esetén a részalap a befektetd altal
megadando szamlara is atutalja az osztalékfizetés 6sszegét. Amennyiben a kibocsatasi arat
eredetileg banki beszedéssel teljesitették, az osztalékfizetés ugyanarra a szamlara torténik.
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6. fliggelék
ACATIS CHAMPIONS SELECT - FS GLOBAL ASSET ALLOCATION

Befektetési célok, befektetési stratégia

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT — FS GLOBAL ASSET ALLOCATION (részalap) célja,
hogy a befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfelel értékndvekedést érjen el.

A részalap szamos részvény- és koétvénypiacon fektet be, amihez future-tgyleteket, t6zsdén
forgalmazott befektetési jegyeket (ETF), részvényeket, kotvényeket és esetenként a
kivalasztott indexeket a lehetd legjobban leképezd befektetési jegyeket vesz igénybe.

Az alap teljesitményét a mindenkori egyszerUsitett tajékoztatd kozli. Alapvetéen érvényes,
hogy az alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jovébeli hozamokra. A befektetési
politika céljainak elérése nem garantalhato.

Befektetési politika

A részalapokra a Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének figyelembe vétele mellett az alabbi
rendelkezések érvényesek:

A részalap a mindenkori piaci helyzettél fuggbéen és az alapkezel6k belatdsa szerint
korlatozas nélkll fektethet részvényekbe, kotvényekbe, pénzpiaci eszkdzdkbe, strukturalt
kétvényekbe (certifikatokba), mas strukturalt termékekbe (pl. atvalthatd kotvények, opcios
kotvények), célalapba vagy betétbe. A strukturalt kotvények mogottes termékei minden
esetben térvényileg engedélyezett mdgottes termeékek, peéldaul részvények, koétvények,
befektetési jegyek, pénzugyi indexek és devizak.

A likvid eszkozokbe torténd befektetés a részalap nettdé vagyonanak 49 szazalékaban van
korlatozva, de a mindenkori piaci helyzettél figgéen a térvényben megengedett kereteken
belll (révid ideig) a részalap nettd vagyona korlatozas nélkul tarthaté likvid eszk6zokben, és
ily modon révid idére el lehet térni a fent emlitett befektetési korlatozasoktol.

A részalap vagyonanak legfeljebb 10 szazalékaig fektethet mas AEKBV-k vagy KBV-k
(célalapok) befektetési jegyeibe, vagyis a részalap célalapképes.

A fent nevezett célok elérésére befektetési és fedezeti céllal szarmazékos pénzigyi
eszkdzok is felhasznalhatok. Ez az opciés jogokon kivil a 2002. december 20-i térvény
szerint megengedett mogottes termékekre sz6lé swap-lgyleteket és hataridés
kontraktusokat is tartalmaz. E szarmazékos termékek csak a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye
adta kereteken belll alkalmazhatdék. Az egyes technikakkal és eszkozOkkel kapcsolatos
tovabbi informaciok a ,Technikak, eszk6zok” fejezetben talalhatok.
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A Kezelési szabdlyzat 4. cikkely 3. pont szerinti 0sszes befektetés és az alabbi
eszkbézokbe torténd befektetések egyittesen legfeljebb a részalap nettdé vagyonanak 10
szazalékat tehetik ki:

« nyilt, szabalyozott ingatlan- és fedezeti alapok,

« aziranyelvnek nem megfelel§, szabalyozott nyersanyag-alapok,

o nyersanyag-indexekre sz6l6 Delta-1 certifikatok,

« nemesfémekhez kapcsolddd, tézsdén forgalmazott befektetési jegyek (ETF).

A részalap kockazati profilja

A kockazat a részalap nettdé vagyonanak Osszetétele folytan nagynak mondhatd, amellyel
azonban nagy potencialis hozam all szemben.

A részalap kockazatai féként deviza-, fizet6képességi és részvényarfolyam-kockazat,

valamint kamatkockazat.

A tipikus befektetd kockazati profilja

A befektetd hosszu tavra fektet be. A befektetdé a magas hozamelvarasokért cserébe

hajlandé jelentés kockazatot vallalni.

A befektetd hajland6 deviza-, fizetbképességi, részvényarolyam- és kamatkockazatot

vallalni.

Ertékpapir-azonosito:
ISIN:
Elsé jegyzési id6szak

Els6 kibocsatasi ar:
(plusz kibocsatasi felar)

Elsé kibocsatasi ar megfizetése:

A részalap devizgja:

A sorozat (befektetésijegy-osztaly) devizaja:

A befektetési jegyek értékének szamitasa
Az alap Uzleti évének vége:

Els6 alkalommal:

Az alap éves/féléves jelentése

Elsé féléves jelentés (nem auditalt):

2010. aprilis 1.

A1CSJQ
LU0488673160
2010. aprilis 1. — 2010. aprilis 14.

100 eurd

2010. aprilis 16.

eurd
eurd

naponta
szeptember 30.

2002. szeptember 30.

2002. marcius 31.

63



Els6 éves jelentés (auditalt): 2002. szeptember 30.

Cimletek: a bemutatéra szo6l6 befektetési jegyeket 0ss-
zevont igazolasok formajaban értékpapirosit-
jak, a névre szo6l6 befektetési jegyeket beje-
gyzik a befektet6i nyilvantartasba.

Minimalis befektetés: nincs
Minimalis kdvet6 befektetés: nincs
Havi megtakaritasi terv (min.): nincs
Havi kivét (min.): nincs

A részalap hatarozatlan iddre jott 1étre.
A részalap vagyonabol téritendé koltségek:
1. Kezelési dij

Az alapkezeld tarsasagot a részalap kezeléséért kezelési dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap nettd6 eszkdzértékének 0,27 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utélag a ho utolsé napjaval térténik. Az alapkezel6 tarsasagot ezen
kivul legfeljebb havi 400 eurd atalanydij illeti meg, amely h6 végén esedékes.

A dijak az esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendék.

2.  Alapkezelési dij

Az alapkezel6t a részalap kezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért alapkezelési dij
illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettd eszkdzértékének legfeliebb 1,00 szazaléka.
A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utdlag a hoé utolsé napjaval torténik. A
dij esetleges altalanos forgalmi adoé nélkul értend®.

Az alapkezel6t ezen kivil a részalap nettd vagyonabdl értékndvekedés-alapu kiegészitd
dijazas illeti meg (sikerdij, performance fee), amelynek mértéke annak az 0Osszegnek
legfeljebb 15 szazaléka, amellyel a részalap netté vagyonanak pozitiv valtozasa meghaladija
az MSCI World Total Return Index (Gross Dividends Reinvested) értékének alakulasat.

A sikerdij csak akkor fizetend6, ha a részalap nettd vagyonanak egyéb hatasoktdl
megtisztitott alakulasa pozitiv. Amennyiben a részalap netté vagyona pozitiv iranyba, a
referenciaindex pedig ezzel egyidejlleg negativ iranyba valtozik, a sikerdij kiszamitasahoz a
részalap nettd vagyonanak egyéb hatasoktdl megtisztitott alakulasat, valamint nullat kell
figyelembe venni. A sikerdijat a forgalomban Iév6 befektetési jegyek figyelembe vételével
minden értékelési napon kiszamitjak és negyedév végén fizetik ki. A részalap értékének
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alakulasa a részalap eszk6z6k mozgasatdl megtisztitott, adott negyedév végén és az el6z6
negyedév végén kimutatott nettdé eszkdzérteke kézotti killdnbség; az elsé Uzleti év végén az
elsé jegyzési id6szak végén kimutatott nettd eszkdzértékhez képest fennalld kiildnbség.
Amennyiben valamely negyedév eredménye nettd értékvesztés, azt nem viszik at a
koévetkez6 negyedévre a sikerdij kiszamitasahoz, azaz a nettd értékcsokkenést a kovetkezé
negyedévben nem kell ledolgozni.

A dijak az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értenddk.

3.  Aletétkezel6 bank dijazasa

A letétkezel6 bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaert
alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettd eszkozértékének 0,12
szazaléka, de - 2011. aprilis 1. napjatdl - legalabb havi 1250 eurd. A dij felszamitasa és
kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a ho utolsé napjaval torténik. A dij esetleges
altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

4. Adminisztracios dij

A kdzponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért dij illeti meg; a
dij mértéke évente a részalap nettdé eszkdzértékének 0,03 szazaléka. A dij felszamitasa és
kifizetése id6aranyosan, havonta utélag a ho utols6 napjaval torténik. A kdzponti
adminisztratort ezen kivl legfeljebb havi 1200 euré alapdij illeti meg. A dijak az esetleges
altalanos forgalmi adé nélkul értendék.

5. Transzferiigynoki dij

A transzferiigynokoét a transzferiigynoki szerz8désbdl eredd feladatainak ellatasaért dij illeti
meg; a dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeljebb 25 eurd illetve megtakaritasi
tervvel és/vagy kivéttervvel Osszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 40 eurd,
valamint évi legfeljebb 3000 eurd alapdij. A dijak felszamitasa és kifizetése naptari év végén
utolag torténik.

A dijak az esetleges altalanos forgalmi ad6 nélkul értenddk.

6. A forgalmazasi hely dijazasa

A forgalmazasi helyet a részalap vagyonabdl dij illeti meg; a dij éves mértéke legfeljebb a
részalap nettd6 eszkozértékének 0,50 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
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idéaranyosan, havonta utélag a ho utols6 napjaval térténik. A dij esetleges altalanos forgalmi

ado nélkil értendd.

7. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivil a Kezelési szabalyzat 11. cikkelyében megnevezett

koltségek terhelik.

A befektetdk altal viselendd koltségek az alabbiak:

Kibocsatasi felar:
(a forgalmazasi hely javara)

Visszavaltasi dij:
Atvaltasi jutalék:

(a megszerzendd befektetési jegyek értéké-
nek alapjan, a forgalmazasi hely javara)

A hozam felhasznalasa

A részalap a hozamot ujra befekteti.

2010. aprilis 1.

a befektetési jegyek értékének legfeljebb 5
szazaléka

nincs

nincs
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Kezelési szabalyzat

Az alapkezel6 tarsasag, a letétkezel6 bank és a befektet§ kuldnvagyonnal kapcsolatos
szerz8déses jogait és kotelességeit jelen Kezelési szabalyzat hatarozza meg. A Kezelési
szabalyzat 2002. januar 4-én lépett el6szor hatalyba, és 2002. januar 29-én hirdették ki a
Luxemburgi Nagyhercegség kézlonyében, a Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations-
ban (a tovabbiakban: ,Mémorial").

A Kezelési szabalyzat legutébb 2010. aprilis 1-én moédosult; a médositott szabalyzatot
letétbe helyezték a luxemburgi cégbirésagnal, és a modositasrol szold tajékoztatas 2010.
majus 20-an jelent meg a Mémorialban.

1. cikkely — Az alap

1. Az ACATIS CHAMPIONS SELECT alap (alap) eértékpapirokbdl és egyéb
vagyontargyakbdl (az alap vagyona) allo, jogilag oOnallétlan kildénvagyon (fonds
commun de placement), amelyet a befektetési jegyek tulajdonosainak (befektetdk)
kollektiv szamlajara a kockazatok diverzifikalasa elvének figyelembe vételével
kezelnek. Az alap a kollektiv alapon befekteté vallalkozasokrol szolé 2002. december
20-i térvény (2002. december 20-i torvény) 133. cikkelye értelmében egy vagy tébb
részalapbdl all. Az alap a részalapok 6sszessége. A befekteték a részalapban meglévé
befektetési jegyeik mértékéig részesednek az alapbdl.

2. A befekteték, az alapkezeld tarsasag és a letétkezeld bank jogait és kdtelességeit jelen
Kezelési szabalyzat szabalyozza, amelynek érvényes valtozata és esetleges
modositasai megjelentek a Mémorialban és letétbe vannak helyezve a luxemburgi
kerlleti birdsagnal mint cégbirdésagnal; a letétbe helyezésrél hirdetmény jelenik meg e
Mémorialban. A befektetd a befektetési jegy megvasarlasaval elfogadja a Kezelési
szabalyzatban foglaltakat, valamint azok dsszes jovahagyott és a letéti kbzleménnyel
kihirdetetett médositasat.

3. Az alapkezel6 tarsasag ezen kivil Luxemburg Nagyhercegség rendelkezéseinek
megfeleld tajékoztatot (és annak mellékleteit) készit.

4. Az alap nettd6 vagyonanak (azaz az 0Osszes eszkOz és az 0Osszes kotelezettség
kllénbdzetének) az engedélyezéstdl szamitott hat hdénapon belll el kell érnie
1 250 000 eurdt. Az alap nettd vagyona itt a részalapok nettd vagyonanak dsszegét

jelenti.
5. Az alapkezel6 tarsasag barmikor jogosult tovabbi részalapokat elinditani. A

tajékoztatbhoz ebben az esetben megfeleld mellékletet csatolnak. A részalapok
hatarozatlan idére hozhaték Iétre.

6. A befektetékhoz fiz6d6 viszonyban mindegyik alap 6nallo kilénvagyonnak tekintendd.
Az egyik részalap befektetdinek jogai és kotelességei el vannak kilénitve a tébbi
részalap befektetbinek jogaitdl és kotelességeitdl. Az egyes részalapok eszkdzei
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harmadik féllel szemben csak az adott részalap altal vallalt kotelezettségekeért taroznak
felel6sséggel.

A befektetési jegyek értékét a jelen Kezelési szabalyzat 6. cikkelyében foglaltak szerint
mindegyik részalapra kilén-kilon szamitjak ki.

2. cikkely — Az alapkezel6 tarsasag

1.

Az alap alapkezel6 tarsasaga a Wallberg Invest S.A. (a tovabbiakban: ,alapkezel6
tarsasag"), Luxemburg Nagyhercegség joga szerinti részvénytarsasag, amelynek
bejegyzett székhelye 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. 2008.
marcius 19-én hatarozatlan idére alapitottak.

Az alapkezeld tarsasagot az igazgatdtanacs keépviseli. Az igazgatétanacs egy vagy
tébb tagjat és/vagy az alapkezeldé tarsasag alkalmazottait megbizhatja a napi
Ugyvezetési teendbkkel, valamint egyéb személyeket a kezelési funkcidk és/vagy a
napi befektetési politikai teendék ellatasaval.

Az alapkezel6 tarsasag az alapot a letétkezeld banktdl figgetlendl, sajat nevében, de
kizardlag a befektetdk kollektiv szamlajara, jelen Kezelési szabalyzat rendelkezéseivel
0sszhangban kezeli. A kezelési jogositvany kiterjed az alap illetve a benne 1évd
részalapok eszkdzeivel kozvetve vagy kozvetlenll &sszeflggé Osszes jog

gyakorlasara.
Az igazgatétanacs a torvényben és szerzddésekben rogzitett befektetési korlatok

figyelembe vételével meghatarozza a befektetési politikat. Az alapkezeld tarsasag a
jelen Kezelési szabalyzatban foglalt rendelkezéseknek, valamint az egyes részalapok
tajékoztatéinak mellékleteiben talalhaté rendelkezéseknek megfeleléen jogosult az
adott részalap vagyonat befektetni és minden olyan egyéb Ugyletet megkdtni, amelyre
a részvagyon kezeléséhez szikség van.

Az alapkezel§ tarsasag koteles olyan kockazatkezelési eljarast alkalmazni, amely
lehetbvé teszi szamara a befektetési poziciokhoz kapcsol6odd kockazatok, valamint
azok a befektetett portfolid 6sszkockazatan beluli aranyanak mindenkori fellgyeletét és
mérését. Ezen Kkivul olyan eljarast kell alkalmaznia, amely lehetévé teszi a
szarmazékos OTC-lgyletek pontos és flggetlen értékelését. Rendszeresen koézdlnie
kell a luxemburgi feligyeleti hatésaggal a felugyelet altal az alapokkal kapcsolatban
meghatarozott eljaras szerint a szarmazékos Ugyletek allomanyon belili aranyat, a
mindenkori alapértékekhez kapcsoldédd kockazatokat, a befektetési korlatokat és a
szarmazékos ugyletekkel jaré kockazatok mérésére alkalmazott médszereket.

Az alapkezel6 tarsasag sajat felelésségére és sajat ellenérzés mellett az adott részalap
vagyonanak terhére befektetési tanacsadot és/vagy alapkezelét vehet igénybe.
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Az alapkezelés csak vagyonkezelési engedéllyel rendelkezé vallalatra ruhazhato at. Az
alapkezelés atruhazasanak dsszhangban kell allnia az alapkezel§ tarsasag altal
meghatarozott befektetési iranyelvekkel.

Az alapkezeld tarsasag ezen kivil tanacsot kérhet befektetési bizottsagtol, amelynek
Osszetételét az alapkezel6 tarsasag hatarozza meg.

A befektetési tanacsadd feladatanak teljesitésére az alapkezel6 tarsasag elbzetes
hozzajarulasaval sajat koltségére és sajat felelésségre harmadik természetes vagy jogi
személy illetve befektetési al-tanacsadé kdzremikodését veheti igénybe.

3. cikkely — A letétkezeld bank

1.

Az alap letétkezeld bankja a DZ BANK International S.A., Luxemburg Nagyhercegség
joga szerinti, banki tigyleteket végz6 részvénytarsasag, amelynek bejegyzett székhelye
4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. A letétkezel6 bank miikddését a
2002. december 20-i torvény, a letétkezeld banki szerzddés, jelen Kezelési szabalyzat
és jelen tajékoztatd (és annak mellékletei) szabalyozzak.

A letétkezel6 bank az alap vagyonanak folyamatos kezelésével dsszefliggd 6sszes
teend6t elvégzi. A letétkezel6 banknak feladata végzése soran az alapkezel6
tarsasagtol teljesen fuggetlendl, kizardlag a befekteték érdekében kell eljarnia. Az
alapkezel6 tarsasag utasitasait azonban teljesitenie kell, hacsak azok nem sértik meg
a torvényt vagy jelen Kezelési szabalyzat rendelkezéseit.

A részalap eszkdzeinek 6rzése a letétkezel bank feladata.

a) A letétkezel6 bank az alap vagyonat megtestesité valamennyi értékpapirt, egyéb,
térvényben engedélyezett eszkozt és likvid eszkdzt zarolt szamlakon vagy zarolt
letétekben 6riz, amelyek folott csak a letétkezelé banki szerz6dés, a tajékoztatd
(és annak mellékletei ill. a Kezelési szabalyzat) (a tovabbiakban: részletes
tajékoztatd) és a térvények rendelkezéseivel 6sszhangban rendelkezhet.

b) A letétkezel6 bank feleléssége fenntartasaval, sajat felligyelete alatt harmadik
felet bizhat meg az alap eszkdzeinek 6rzésével.

Amennyiben a torvények megengedik, a letétkezel6 bank sajat nevében jogosult és
koteles

a) az alapkezel6 tarsasaggal vagy korabbi letétkezeld bankkal szemben
érvényesiteni a befekteték igényeit;

b) harmadik fél végrehajtasi intézkedései ellen ellentmondassal élni és eljarni, ha
olyan igény miatt térténik végrehajtasi intézkedés a részalap vagyona ellen,
amelyért az adott részalap vagyona nem felel6s.
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A fenti a) pontban leirt szabalyozas az alapkezel6 tarsasag szerveivel illetve a korabbi
letétkezel6 bankkal szembeni befektet6i igények kdzvetlen érvényesitését nem zarja
ki.

5. Az alapkezel6 tarsasag jogosult és koteles a befektetdk igényeit sajat nevében
érvényesiteni a letétkezeld bankkal szemben. Ez nem zarja ki, hogy a befekteték
kozvetlenul érvényesitsék a letétkezel bankkal szembeni igényeiket, amennyiben az
alapkezeld tarsasag egy vagy tobb befektetd irasos kdzleménye ellenére a kozlemény
kézhezvételétdl szamitott harom hénapon belll nem reagal.

6. A letétkezeld bank csak a jelen Kezelési szabalyzatban és a mindenkori érvényes
tajékoztatdban (és annak mellékleteiben) meghatarozott dijat illetve raforditas-téritést
fizeti meg az alapkezel6 tarsasagnak az adott részalap zarolt szamlairdl illetve zarolt
letéteibdl.

A letétkezel6 banknak a jelen Kezelési szabalyzatban, a mindenkori érvényes
tajékoztatéban (és annak mellékleteiben) valamint a letétkezeld banki szerz6désben
foglaltak szerint az 6t megilletd dijazas jar. Csakis az alapkezel§ tarsasag
hozzajarulasa utan veszi le a dijat az adott részalap zarolt szamlajardl.

A letétkezeld bank ezen kivil biztositja, hogy harmadik fél kdltsége csak a Kezelési
szabalyzatban és a tajékoztatoban (és annak mellékleteiben), valamint a letétkezel6
banki szerzé6désben foglaltak szerint terheli a részalap vagyonat.

4. cikkely — A befektetési politika altalanos rendelkezései

Az egyes részalapok befektetési politikajanak célja megfeleld fejlédés elérése az adott
részalap pénznemében (a definiciét lasd jelen Kezelési szabalyzat 6. cikkely 2. pontjaban és
a tajékoztatd mellékletében). Az egyes részalapok befektetési politikajanak leirdasa az adott
részalap tajékoztatojaban talalhato.

Az egyes részalapokba csak olyan eszk6zodket szabad megszerezni és eladni, amelyek ara
megfelel jelen Kezelési szabalyzat 6. cikkelyében leirt értékelési szempontoknak.

Amennyiben az egyes részalap tajékoztatdjanak mellékletében egyéb eltérés vagy
kiegészités nem szerepel, az alabbi altalanos befektetési alapelvek és befektetési korlatok
az 6sszes részalapra érvényesek.

Az egyes részalapok vagyonat a kockazatok a 2002. december 20-i térvény |. részében
foglaltak szerinti diverzifikalasaval és a Kezelési szabalyzat jelen cikkelyében leirt befektetési
politikai alapelvek szerint, a befektetési korlatokat betartva fektetik be.

1. Meghatarozasok:

a) ,Szabalyozott piac”
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b)

c)

Szabalyozott piac az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzugyi eszkdzok
piacairdl, a Tanacs 85/611. EGK és 93/6/EGK illetve az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2000/12/EK iranyelvének modositasarél valamint a 93/22/EGK iranyelv
megszintetésérél szold 2004/39/EK iranyelvének 4. cikkely 14. pontja szerinti
piac.

,Ertékpapirok”
Ertékpapirnak tekintendd
e arészvény és mas, részvénnyel egyenérték( papir (részvény),
o kotvény és mas, kotelezettséget megtestesitd okirat (kotvény),

¢ minden mas piacképes értékpapir, amely jegyzéssel vagy cserével a
2004/39/EK iranyelv értelmében értékpapirok megszerzésére jogosit.

Ez aldl kivételt jelentenek a 2002. december 20-i torvény 42. cikkelyében
megnevezett technikak és eszkdzok.

.Pénzpiaci eszk6zok"

Azok az eszkdzok, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek, amelyek likvidek és
amelyek értéke mindig pontosan meghatarozhaté.

2. Az alap kizardlag

a)

b)

d)

olyan értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzdoket szerez meg, amelyeket
szabalyozott piacon engedélyeztek vagy vele ott kereskednek;

olyan értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zdket szerez meg, amellyel az Eurdpai
Unié tagallamanak (,tagallam”) mas, elismert és a nyilvanossag szamara
hozzaférhetd, szabalyozott és rendesen mikodd piacan kereskednek;

olyan értékpapirokat és pénzpiaci eszkézbket szerez meg, amelyeket harmadik
tagallam értékpapir-tézsdéjén hivatalosan jegyeznek, vagy amellyel harmadik
tagallam, elismert és a nyilvanossag szamara hozzaférhet, szabalyozott és
rendesen mikodé piacan kereskednek;

olyan Uj kibocsatasu értékpapirokat és Uj kibocsatasu pénzpiaci eszkodzoket
szerez meg, amelyek kibocsatasi feltételei eldirjak azt a kotelességet, hogy
kérelmezni kell az értékpapir-tézsdén vagy egy elismert és a nyilvanossag
szamara hozzaférhetd, szabalyozott és rendesen mikoddé piacon torténd
hivatalos jegyzését, és amelyek ezt az engedélyt legkésébb a kibocsatast kovetd
egy éven belll megkapjak.
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A 2. c) és d) pontban megnevezett értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket Eszak-
Amerikaban, Dél-Amerikaban, Ausztralidban (ide értve Oceaniat is), Afrikaban és/vagy
Eurdpaban hivatalosan jegyzik vagy kereskednek velUk.

e) olyan, atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok
(AEKBV) befektetési jegyeit szerzi meg, amelyeket a 85/611/EGK sz. iranyelvnek
megfeleléen engedélyeztek és/vagy amelyek a 85/611/EGK sz. iranyelv 1.
cikkely (2) bekezdés elsé francia bekezdésében foglaltak szerinti kollektiv
befektetési vallalkozasok (KBV), fuggetlendl attol, hogy székhelylk valamely
tagallamban vagy harmadik allamban talalhaté, amennyiben

o ezeket a kollektiv befektetési vallalkozasokat olyan jogszabalyok alapjan
engedélyezték, amelyek valamilyen fellgyeleti szerv hataskérébe helyezik
6ket és amelyek a luxemburgi felligyeleti hatésag megitélése szerint
egyenértékiiek a kozosségi joggal, és amelyek Kkielégitd mabdon
egyuttmikodnek a hatdsagokkal (jelenleg: Amerikai Egyesiilt Allamok,
Kanada, Svéjc, Hongkong, Japan, Norvégia és Liechtenstein);

o a kollektiv befektetési vallalkozasok befektet6inek védelme egyenértéki
egy AEKBV befektetéi szamara biztositott védelemmel, és az eszk6zok
elkllonitett modon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsdnnyuijtasra,
valamint az atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen
vasarlasaira vonatkoz6 szabalyok megegyeznek a 85/611/EGK sz. iranyelv
kovetelményeivel;

o az egyeéb kollektiv befektetési vallalkozasok tevékenységeérdl félévenként
és évenként olyan beszamolok készllnek, amelyek lehetévé teszik az
eszkozok és forrasok, a bevétel és az elszamolasi id6szakban végzett
tevékenységek értekeléseét;

e az AEKBV vagy egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok eszkdzeinek,
amelyeknek megszerzését tervezik, az ilyen vallalkozasok alapszabalya
vagy létesitd okirata értelmében Osszességében legfeljebb 10 szazalékat
lehet befektetni mas AEKBV és egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok
befektetési jegyeibe.

f) Hitelintézeteknél elhelyezett, latra szol6 vagy felmondhato, legfeljebb 12 hénapos
lejaratu betétek, feltéve hogy a hitelintézet székhelye az EU, az OECD vagy az
FATF valamely tagallamanak teruletén taldlhatd, vagy — amennyiben a
hitelintézet székhelye harmadik allam teriletén talalhatd — feltéve hogy olyan
felligyeleti rendelkezések hatalya ala tartoznak, amelyek a luxemburgi feligyeleti
hatésagok megitélése szerint egyenértékliek a kodzdsségi jogszabalyokban
megallapitott el6irasokkal.

g) az a), b) vagy c¢) pontban emlitett szabalyozott piacon forgalmazott szarmazékos
pénzigyi eszk6zok, ide értve az ezekkel egyenértékl készpénz-elszamolasu
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eszkodzodket is és/vagy tbzsdén kivali szarmazékos pénzigyi eszkodzodket
(szarmazékos OTC-ugyletek), amennyiben

e a 2002. december 20-i térvény 41. cikkely (1) bekezdés hatalya ala tartozoé, az
ugyletek alapjaul szolgald eszkdz olyan pénziigyi index, kamatlab,
devizaarfolyam vagy valuta, amelyekbe az alap a jelen Kezelési
szabalyzatban meghatarozott befektetési célok értelmében befektethet;

e aszarmazékos OTC-ugyletekben részt vevd uzletfelek felugyelet hatalya alatt
allé és a luxemburgi felugyeleti hatdsag altal engedélyezett kategoriaju, elsé
osztalyu, erre az Ugylettipusra szakosodott intézmények;

e ¢és a szarmazékos OTC-Ugyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelés
hatalya alatt allnak és az alap kezdeményezésére barmikor tisztességes piaci
értéken eladhatok, likvidalhatok vagy lezarhatok;

h) a 2002. december 20-i térvény 1. cikkelyének hatalya ala tartozé, nem
szabalyozott piacon forgalmazott pénzpiaci eszk6zdk, amennyiben az ilyen
eszk6zdk kibocsatasara vagy kibocsatéjara mar érvényesek a befektetd- és
megtakaritas-védelmi elbirasok, és feltéve hogy

e ezeknek a pénzpiaci eszk6zoknek a kibocsatdja vagy garantére kézponti,
regionalis vagy helyi hatésag, vagy egy tagallam kdzponti bankja, az Eurépai
Kozponti Bank, az Eurdpai Uni6 vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank, nem
tagallam, vagy szovetsegi allam esetében a szOvetséget alkotd tagok va-
lamelyike, vagy olyan nemzetkézi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb
tagallam is tagja, vagy

e olyan vallalkozas bocsatotta ki, amelynek értékpapirjait a jelen cikkely a), b)
vagy c) pontjaiban emlitett szabalyozott piacokon forgalmazzak, vagy

¢ olyan intézet a kibocsatdja vagy garantére, amely a kdzosségi
jogszabalyokban megfogalmazott feltételeknek megfeleld felligyelet hatalya
alatt all, vagy olyan intézet, amely a luxemburgi felligyeleti hatésag
megitélése szerint legalabb a kdzdsségi jogszabalyokban megallapitottal
azonos mértékben szigoru szabalyok hatalya alatt all és azoknak megfelel,

vagy
ezeket a pénzpiaci eszkdozoket a luxemburgi felligyeleti hatésag altal

engedélyezett kategoériaba tartozé egyéb kibocsatok bocsatottak ki, feltéve hogy
az ilyen eszkdzokbe tortend befektetésekre olyan befektetd-védelem érvényes,
amely egyenérték(i az els6, masodik vagy harmadik francia bekezdésben
meghatarozott védelemmel, és feltéve hogy a kibocsatd olyan vallalat, amelynek
a sajat tékéje 10 millié eurd, és amely a 78/660/EGK sz. iranyelvvel dsszhangban
késziti és teszi kdzzé éves beszamoldjat, vagy olyan jogi személy, amely olyan
vallalkozascsoporton belll, amelynek egy vagy tobb tagja tézsdére bevezetett
gazdasagi tarsasag vagy intézmény, kifejezetten a csoport finanszirozasaval
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foglalkozik, vagy olyan jogi személy, amely egy banki hitelkeretbdl részesuld
értékpapirositott eszk6zok finanszirozasat végzi.

A részalap azonban netté vagyonanak legfeljebb 10 szazalékat fektetheti a jelen
cikkely 2. pontjaban megnevezettektdl eltérd értékpapirokba és pénzpiaci
eszkozokbe.

4, Technikak, eszkdzok

a)

b)

c)

Az adott részalap nettdé vagyonanak kezelése soran a luxemburgi feligyeleti
hatésag altal meghatarozott feltételekkel és kereteken beliil alkalmazhatdk olyan
technikdk és eszk6zdk, amelyek értékpapirokra és pénzpiaci eszkdzokre
épulnek, amennyiben ezek haszndlata az adott részalap vagyonanak hatékony
kezelése érdekében torténik. Amennyiben e tranzakciok soran szarmazékos
ugyleteket hasznalnak, a feltételeknek és korlatoknak meg kell felelnitik a 2002.
december 20-i torvény rendelkezéseinek.

Az alap a kulénb6zé technikak és eszk6zOk hasznalata soran nem térhet el a
részletes tajékoztatéban meghatarozott befektetési céloktol.

Az alapnak biztositania kell, hogy a szarmazékos Ugyeletek 6sszes kockazata ne
haladja meg a portfolié sszes nettd értékét.

A kockazat kiszamitasakor figyelembe kell venni az alapértékek piaci értékét, a
meghiusulasi kockazatot, a jov6beli piaci fluktuaciét és a pozicidk lezarasi
hatariddit. Ez a kdvetkez6 két bekezdésre is érvényes.

Befektetési politikdjanak részeként és a 2002. december 20-i térvény 43. cikkely
(5) bekezdésében meghatarozott korlatokon bellil az alap szarmazékos
eszkozokbe is befektethet, amennyiben az alapértékek Osszesitett kockazata
nem lépi tal a 2002. december 20-i térvény 43. cikkelyében meghatarozott
befektetési korlatot. Amennyiben az alap indexalapu szarmazékos termékbe
fektet be, ezek a befektetések nem szamitandok bele a 2002. december 20-i
torvény 43. cikkelyében meghatarozott befektetési korlatba.

Amennyiben egy szarmazékos termék értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe
van beagyazva, a 2002. december 20-i térvény 42. cikkelyében foglalt eldirasok
betartasa szempontjabdl figyelembe kell venni.

Ertékpapirok kdélcsénbe adasa és kolcsdnbe vétele

Az alap vagyonaba tartozo értékpapirok legfeljebb 50 szézaléka standardizalt
ertékpapir-kdlcsénzesi rendszer keretén belll vagy standardizalt keretszerzédés
alapjan legfeljebb harminc napra adhatoak kolcson. Ennek feltétele, hogy ezt az
ertékpapir-kdlcsénzé rendszert elismert elszamoldszervezet vagy ilyen tdgyletekre
szakosodott, elsé osztalyu pénzintézet szervezze. Az értékpapir-kdlcsdnzés
meghaladhatja az alap vagyonaban l|év6 értékpapir-allomany értékének 50
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szazalékat és id6tartama a 30 napot, amennyiben az alap az értékpapir-
kolcsdnzési szerz6dést jogosult barmikor felmondani és a kdlcsdonbe adott
ertékpapirokat visszakdvetelni.

Az értékpapir-kodlcson keretében az alapnak biztositékot kell kapnia. Ezt a
biztositékot készpénzben vagy likvid eszkdzokben és/vagy a luxemburgi
felugyeleti el6irasoknak megfeleléen, értékpapirokban kell nyujtani. A biztositék
értékének az értékpapir-kolcson telies futamideje alatt mindig el kell érnie
legalabb a kdlcsénbe adott értékpapirok dsszértékét.

Nincs szukség ilyen biztositékra, ha az értékpapir-kdlcsonzést a
CLEARSTREAM-en vagy a EUROCLEAR-en vagy barmely olyan masik
szervezeten keresztll bonyolitjiak le, amely garanciaval vagy mas modon
biztositja a kdlcsénbe adonak az értékpapirok visszaadasat.

5.  Penziés ugyletek

Az alapkezeld tarsasag részt vehet értékpapirok vasarlasabol és eladasabdl allo
penziés Ugyletekben, amelyek arra jogositjak vagy kotelezik a vevét, hogy az
eladott értékpapirokat a két szerz6d6 fél kozott a szerzb6dés megkdtésekor
kialkudott aron és hataridén belll visszavasarolja az értékpapirokat megszerzé

féltél.
Az alapkezel6 tarsasag vagy vevéként vagy eladoként szerepelhet penzids

Ugyletekben. Az ilyen tgyletekben val6 részvételre azonban az alabbi iranyelvek
érvényesek:

a) Penziés Ugyleten keresztil csak akkor vasarolhatok vagy adhatok el
ertékpapirok, ha a masik fél ilyen jellegl Ugyletekre szakosodott, elsérangu
pénzintézet.

b) A szerz6dés targyat képez6 értékpapirok a penzios Ugylet futamideje alatt
az eértékpapirok visszavasarlasara szélé jog gyakorlasa elétt vagy a
visszavasarlasi hataridd lejarta el6tt nem idegenithetdk el.

Ezen kivul biztositani kell, hogy a penzios ugyletekbdl eredd kotelességek olyan
meértéklek legyenek, hogy az alapkezeld tarsasag barmikor eleget tehessen az
adott részalapra vonatkozé befektetésijegy-visszavaltasi kotelezettségének.

Az alapkezel6 tarsasag megfelel6 rendelkezéseket hozhat és a letétkezel6 bank
egyetértésével tovabbi befektetési korlatokat hatarozhat meg, amelyekre azért
van szukség, hogy medfelelienek az azokban az orszagokban érvényes
feltételeknek, amelyekben forgalmazni akarjak a befektetési jegyeket.

6.  Diverzifikacio

a) A részalap nettd vagyonanak legfeliebb 10 szazaléka fektetheté egy és
ugyanazon kibocsaté értékpapirjaiba vagy pénzpiaci eszkdzeibe. A részalap
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vagyonanak legfeljebb 20 szazalékaig helyezhet el betétet egy és ugyanazon
intézménynél.

Az alap szarmazékos OTC-lgyleteinek meghilusulasi kockazata nem haladhatja
meg a kévetkez6 értékeket:

e a részalap nettd vagyonanak 10 szazaléka, ha a partner a 2002. december
20-i torvény 41. cikkely (1) bekezdés f) pontja szerinti hitelintézet és

e minden mas esetben a részalap netté vagyonanak 5 szazaléka.

b)  Azon kibocsatok értékpapirjainak és pénzpiaci eszkdzeinek dsszértéke, amelyek
értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkdzeibe a részalap nettdé vagyonanak tébb, mint
5 szazalékat fektette be, nem haladhatja meg az adott részalap netté vagyonanak
40 szazalékat. Ez a korlatozas feligyelet hatalya ala es6é pénzintézeteknél
elhelyezett betétekre és velik kotétt szarmazékos OTC-Ugyletekre nem

vonatkozik.
Az alapkezel6 tarsasag az a) pontban megnevezett egyes felsé hataroktdl

fuggetlendl egy és ugyanazon intézetnél legfeljebb a részalap netté vagyonanak
20 szazalékat fektetheti be az alabbi kombinacidban:

e az adott intézet altal kibocsatott értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok
és/vagy

e az adott intézetnél elhelyezett betétek és/vagy
e az adott intézettdl szerzett szarmazékos OTC-lgyletek.

c) A jelen cikkely 6. a) pont 1. mondataban szerepld, a részalap netté vagyonanak
10 szazalékaban meghatarozott befektetési korlat 35 szazalékra nd, amennyiben
a megszerzendd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatéja vagy
garant6ére valamely tagallam, annak regionalis szervezete, harmadik allam vagy
mas nemzetkozi kdzjogi szervezet, amelynek egy vagy tobb tagallam tagja.

d) A jelen cikkely 6. a) pont 1. mondataban szerepld, a részalap netté vagyonanak
10 szazalékaban meghatarozott befektetési korlat 25 szdzalékra nd, amennyiben
a megszerzend6 kotvények kibocsatoja olyan hitelintézet, amelynek székhelye
valamelyik EU-tagallamban talalhaté és a térvény erejénél fogva a koétvényesek
védelmére hivatott, kildén nyilvanos felligyelet fennhatésaga ala tartozik. A
térvény szerint kildondsen a koétvénykibocsatasbol szarmazd bevételeket kell
olyan eszk&zokbe fektetni, amelyek a koétvény teljes futamideje alatt elegendd
fedezetet biztositanak a koétvényekbdl eredd kotelezettségek teljesitéséhez, és
amelyek a kibocsatdé nem teljesitése esetén a kiemelt fedezeti jog révén
rendelkezésre allnak a t6ke visszafizetésére és a folyd kamatfizetésre.
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Amennyiben a részalap nettdé vagyonanak tobb, mint 5 szazalékat fekteti ilyen
kibocsatdk kotvényeibe, az ilyen befektetések 6sszértéke nem haladhatja meg a
részalap netté vagyonanak 80 szazalékat.

e) Az dsszérték jelen cikkely 6. b) pont 1. mondataban szerepld, a részalap nettd
vagyonanak 40 szazalékaban toérténd korlatozasa a c) és d) pontban leirt
esetekre nem alkalmazandé.

f) A jelen cikkely 6. a—e) pontjaiban szerepld, az adott részalap netté vagyonanak
10, 35 Illetve 25 szazalékaban meghatarozott befektetési korlatok nem
halmozottan tekintend6k, hanem a részalap netté vagyonanak legfeljebb 35
szazaléka fektethetd be egy és ugyanazon intézet értékpapirjaiba, pénzpiaci
eszkozeibe, betéteibe vagy szarmazékos termékeibe.

Azok a tarsasagok, amelyek a 83/349/EGK sz. iranyelv (1983. junius 13.)
értelmében a konszolidalt beszamolorél sz6l6 szerzddés 54. cikkely (3) bekezdés
g) pontja szerint (Kozlony, 1983. julius 18., L193. sz., 1. old.) vagy az elismert
nemzetkdzi szamviteli el6irasok szerint ugyanahhoz a vallalatcsoporthoz
tartoznak, a jelen cikkely 6. a—g) pontjaban leirt befektetési korlat szempontjabol
egy intézetnek tekintendék.

Az adott részalap nettdé vagyonanak legfeliebb 20 szazalékat fektetheti egy és
ugyanazon vallalatcsoport értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkdzeibe.

g) Az alapkezel6 tarsasag a 2002. december 20-i torvény 48. cikkelye
rendelkezéseiben meghatarozott befektetési korlatok csorbitasa nélkil az adott
részalap nettdé vagyonanak legfeliebb 20 szazalékaig fektethet be egy és
ugyanazon intézet részvényeibe és kotvényeibe, ha az adott részalap befektetési
politikdjanak célja a luxemburgi feligyeleti hatésag altal elismert valamely
részvény- vagy kotvényindex leképezése. Ennek azonban eléfeltétele, hogy

e az index Osszetétele kell6képpen diverzifikalt;
e az index megfeleléen leképezi azt a piacot, amelyre vonatkozik, és
e az index kozzétételének maodja megfeleld.

A fenti befektetési korlat a részalap netté vagyonanak 35 szazalékara emelkedik,
ha az — kuléndsen a bizonyos értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok altal
dominalt, szabalyozott piacokon — a rendkivuli piaci viszonyok miatt indokolt. Ez
a befektetési korlat csak az egy kibocsatdé termékeibe torténd befektetésre
vonatkozik.

Az alapkezeld tarsasag az adott részalap tajékoztatojahoz tartozé mellékletben
kozli, hogy él-e ezzel a lehetbséggel.
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h) A 2002. december 20-i torvény 43. cikkelye rendelkezéseinek csorbitasa
nélkill és a kockazatok diverzifikalasardl sz6l6 alapelv betartasa mellett a
részalap netté6 vagyonanak akar 100 szazaléka is befektetheté olyan
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, amelyek kibocsatéja vagy
garantdre valamely tagallam, annak regionalis szervezete, OECD-tagallam
vagy nemzetkozi kozjogi szervezet, amelynek egy vagy tobb EU-tagallam
tagja. A részalap vagyonaban lévd értékpapiroknak minden esetben hat
kiilonb6z6 kibocsatasbdl kell szarmazniuk, és az egy és ugyanazon
kibocsatasboél szarmazoé értékpapirok értéke nem haladhatja meg a részalap
netté vagyonanak 30 szazalékat.

i) Amennyiben a tajékoztaté adott részalapra vonatkozé fliggeléke masként nem
rendelkezik, a részalap netté vagyonanak legfeliebb 10 szazaléka fektethetd be
jelen cikkely 2. e) pontja szerint AEKBV vagy egyéb kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési jegyeibe. Amennyiben az adott részalap befektetési
politikaja szerint a részalap netté vagyonanak tébb mint 10 szazalékat fektetheti a
jelen cikkely 2. e) pontja szerinti AEKBV vagy egyéb kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési jegyeibe, az alabbi j) és k) pontok rendelkezéseit kell

alkalmazni.
)] A részalap nettd vagyonanak legfeljebb 20 szazaléka fektetheté be egy és

ugyanazon AEKBV vagy egy és ugyanazon egyéb kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési jegyeibe; e vallalkozasok meghatarozasa a 2002.
december 20-i térvény 41. cikkely (1) bekezdés e) pontjaban talalhaté. A 2002.
december 20-i térvény 41. cikkely (1) bekezdés e) pontja értelmében az AEKBV
vagy az egyéb KBV minden egyes részalapja, amelyben az eszk6zok kizardlag a
részalap befektetéinek a hitelez6kkel szembeni igényeiért felelnek, akiknek a
kovetelésik a részalap inditasaval, futamidejével vagy likvidalasaval keletkezett,
onallé AEKBV-nek vagy az egyéb KBV-nek tekintendd.

k) A részalap nettd vagyonanak legfeljebb 30 szazaléka fektethet6 mas egyéb
kollektiv befektetési vallalkozasba. Ezekben az esetekben a 2002. december 20-i
torvény 43. cikkelyében az AEKBV-k ill. egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok
eszkozeire meghatarozott befektetési korlatot nem kell betartani.

)  Amennyiben egy AEKBV olyan mas AEKBV és/vagy egyéb kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési jegyeit szerzi meg, amelyet kdzvetlenll vagy atruhazas
utjan ugyanaz az alapkezel6 tarsasag vagy olyan tarsasag kezel, amely kdzds
alapkezelési tevékenységgel vagy iranyitassal vagy lényeges mértékli, a téke
vagy a szavazati jogok 10%-at meghaladé kozvetett vagy kdzvetlen
részesedéssel kapcsolodik az alapkezeld tarsasaghoz, az alapkezeld tarsasag
vagy a masik tarsasag nem szamithat fel sem jegyzési-, sem visszavaltasi dijat
vagy csokkentett, legfeliebb éves 25%-os kezelési dijat az ilyen AEKBV-ba
és/vagy egyéb kollektiv befektetési vallalkozasokba torténd befektetések utan.

Altalaban eléfordulhat, hogy a célalap befektetési jegyeinek megszerzésekor a
célalap szintjén kezelési dijat és adott esetben kibocsatasi felarat illetve
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visszavaltasi dijat szamitanak fel. Az alap ezért nem fektet olyan célalapokba,
amelyek 2,5 szazalékot meghaladd kezelési dijat szamitanak fel.

Az alap éves jelentése a részalapok, illetve a célalapok altal viselendé maximalis
kezelési dijrdl is tartalmaz informacidkat.

m) Az alapkezel§ tarsasag az altala kezelt, 2002. december 20-i térvény |. részében
leirt AEKBV-ket nem hasznalhatja arra, hogy annyi szavazati jogot biztositd
részvényt szerezzen, amennyi lehetévé teszi szamara, hogy emlitésre méltd
befolyassal legyen a kibocsaté lgyvezetésére.

n) Az alapkezeld tarsasag ezen kivul az alabbi eszkdzoket szerezheti meg az alap
szamara:

e egy és ugyanazon kibocsatd szavazati jogot nem biztositd részvényeinek

legfeljebb 10 szazalékat,

e egy és ugyanazon kibocsato kétvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

e egy és ugyanazon AEKBV és/vagy egyéb kollektiv befektetési vallalkozas altal

kibocsatott befektetési jegyek legfeljebb 25 szazalékat, valamint

e egy és ugyanazon kibocsaté pénzpiaci eszkdzeinek legfeljebb 10 szazalékat

0) A 6. m) és n) pontokban megnevezett befektetési korlatok nem alkalmazandok,
amennyiben
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olyan értékpapirokrol és pénzpiaci eszkdzokr6l van szd, amelyek
kibocsatéja vagy garantére EU-tagallam vagy annak regionalis szervezete
vagy harmadik allam;

olyan értékpapirokrol és pénzpiaci eszkdzokr6l van szd, amelyek
kibocsatéja nemzetkdzi kdzjogi szervezet, amelynek egy vagy tdbb
tagallam tagja;

olyan részvényekrdl van szé, amelyeket a részalap olyan, nem tagallam
vallalataban birtokol, amely vagyonat f6leg olyan az ebben az allamban
honos kibocsatok értékpapirjaiba fekteti, amennyiben az adott allam
jogszabalyai szerint a részalap szamara ez az egyetlen lehetéség, hogy az
adott allam kibocsatoinak értékpapirjaiba fektessen. Ez a kivétel azonban
csak azzal a feltétellel érvényes, hogy az Eurdpai Union kivuli vallalat
befektetési politikajaban figyelembe veszi a 2002. december 20-i térvény
43., 46. és 48. cikkely (1) és(2) bekezdésében meghatarozott korlatokat. A
2002. december 20-i torvény 43. és 46. cikkelyében meghatarozott korlatok
tullépése esetén a 2002. december 20-i torvény 49. cikkelyének
rendelkezései értelemszeriien alkalmazandok.
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10.

Pénzeszk6zok
A részalap netté vagyonat tarthatja pénzeszkdzdkben is.
Hitel, terhelési tilalom

a) A részalap vagyona nem zalogosithato el, egyéb mddon nem terhelhet§ meg,
fedezetként nem adhaté at és nem engedményezhetd, hacsak nem a kdvetkez6
b) pont szerinti hitelfelvételrdl vagy pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos ugyletek
lebonyolitasaban fedezetszolgaltatasrél van szoé.

b) Az adott részalap vagyona terhére hitel csak révid idére és legfeljebb a részalap
netté vagyonanak 10 szazalékaig vehet6 fel. Ez aldl kivétel a ,back to back”
kolcsénnel torténd valutaszerzés.

c) A részalap vagyona terhére sem hitel nem adhatd, sem harmadik fél
kotelezettségeire kezesség nem vallalhato, de ez nem all szemben még teljesen
ki nem fizetett értékpapir, pénzpiaci eszkéz vagy a 2002. december 20-i térvény
41. cikkely 1. e), g) é€s h) pontjai szerinti egyéb pénzpiaci eszkoz

megszerzésével.
Tovabbi befektetési iranyelvek

a) A fedezetlen értékpapir-vasarlas nem megengedett.

b) A részalap nem fektethet be ingatlanba, nemesfémbe vagy nemesfémekre szo6lé
strukturalt kétvénybe, nemesfém-kontraktusba, aruba vagy arukontraktusba.

c) A részalap nem vallalhat olyan koételezettséget, amelyek a jelen cikkely 8. b)
pontjaban emlitett hitelekkel egyltt meghaladjak a részalap netté vagyonanak 10
szazalékat.

A jelen cikkelyben szereplé befektetési korlatok az értékpapir megszerzésének
idépontjara vonatkoznak. Amennyiben az eszkdzok arfolyam-valtozasok miatt vagy a
tovabbi vasarlason kivil mas okbol tullépik a befektetési korlatban meghatarozott
szazalékos mértéket, az alapkezel§ tarsasag a befektet6k érdekeinek szem el6tt
tartasaval haladéktalanul megprébalja leszallitani aranyukat a befektetési korlaton
bellli szintre.

5. cikkely — Befektetési jegyek

1.

A befektetési jegy a részalapbdl vald részesedés. A részesedéseket befektetésijegy-
igazolasok testesitik meg. Az befektetésijegy-igazolasokat az alapkezeld tarsasag altal
meghatarozott cimletekben bocsatjak ki. A bemutatéra szo6lé befektetési jegy
kibocsatasakor kizardlag az egész darab befektetési jegyekre szol6 igazolas
bocsathatd ki. Névre széld befektetési jegyeket harom tizedesjegy pontossagig
bocsatanak ki. Amennyiben névre szblé befektetési jegyet bocsatanak ki, a
transzferligynok és a befektetbi nyilvantartas vezetéje (transzferligynok) bejegyzi az alap
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befektetdi nyilvantartasaba. Ezzel Osszefiggésben a befektetdi nyilvantartasban
megadott cimre igazolast kuldenek a befektetdknek a befektetdi nyilvantartasba torténd
bejegyzésrdl. A befektetbk sem bemutatéra szold, sem névre széld befektetési jegy
kibocsatasakor nem kérhetik a befektetési jegyek nyomdai Gton torténd el6allitasat. Az
egyes részalapok befektetési jegyeinek fajtait az adott tajékoztatd mellékletei kozlik.

A részalapok befektetési jegyei alapvetéen azonos jogokat biztositanak, hacsak az
alapkezeld tarsasag jelen cikkely 3. pontja szerint Ugy nem hataroz, hogy egy
részalapon belll kiilénb6z6 fajtaju befektetési jegyeket bocsat ki.

Az alapkezeld tarsasag elhatarozhatja, hogy egy részalapon belil idérél idére két vagy
tobb befektetésijegy-osztalyt hoz létre. A kuldnb6zé befektetésijegy-osztalyok a hozam
felhasznalasanak modjaban, a dijszerkezetben vagy mas jellemzékben és jogokban
lehetnek eltérd jellegliek és biztosithatnak eltéré jogokat. Kibocsatasuk napjatol kezdve
valamennyi befektetési jegy egyenl6 mddon részesedik sajat befektetésijegy-
osztalyanak hozamabdl, arfolyam-nyereségébdl és likvidalasi bevételébdl. Amennyiben
tobb befektetésijegy-osztalyt is létrehoztak az adott részalapon belll, ezek egyedi
jellemzéit és az altaluk biztositott jogokat a tajékoztatd megfelelé mellékletében kozlik.

6. cikkely — A befektetési jegyek értékének szamitasa

1.

2.

Az alap netté vagyona euroban van meghatarozva (mértékado deviza).

A befektetési jegy értéke a tajékoztatdé mellékletében megadott devizaban van
megadva (részalap devizaja), amennyiben a tajékoztatd valamely fliggeléke a részalap
devizajatol tovabbi befeketetésijegy-osztalyokra a részalap devizajatol eltérd devizat
nem koézdl (a tovabbiakban: a befektetésijegy-osztaly devizaja).

Az alapkezel6 tarsasag vagy megbizottja a letétkezel6 bank felugyeletével december
24. és 31. kivételével az év minden egyes luxemburgi banki munkanapjan (értékelési
nap) kiszamitja a befektetési jegyek értékét.

Az alapkezel6 tarsasag azonban hatarozhat ugy, hogy december 24-én és 31-én is
kiszamitja a befektetési jegyek értékét, anélkil hogy az a jelen 3. pont el6z6 mondata
szerinti értékelési napon torténd szamitas lenne. A befektetdk ennek kdvetkeztében
nem kérhetik a befektetési jegyek december 24-én és/vagy 31-én kiszamitott érték
alapjan torténé kibocsatasat, visszavaltasat és/vagy cseréjét.

A befektetési jegyek értékét ugy szamitjak ki, hogy minden egyes értékelési napon az
adott részalapban Iév6 eszkdzok értékébdl levonjak a részalap kotelezettségeit (nettod
vagyon), és ezt elosztjdk a részalap értékelési napon forgalomban 1évé befektetési
jegyeinek szamaval, és a hanyadost két tizedesjegyig kerekitik.

Amennyiben az éves vagy féléves jelentésekben vagy egyéb pénzlgyi statisztikakban
toérvényi el6irdsok alapjan vagy jelen Kezelési szabalyzat rendelkezései szerint
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tajékoztatast kell adni a teljes alap teljes vagyonarél, az adott részalap eszkdzeit
atszamitjak a mértékadd devizara. A részalap nettd vagyonanak kiszamitasa a
kovetkez6 elvek alapjan torténik:

a) Az értékpapir-tdzsdén hivatalosan jegyzett értékpapirokat a rendelkezésre alld
legfrissebb arfolyamon értékelik. Amennyiben az értékpapirt tébb értékpapir-
tézsdén is hivatalosan jegyzik, annak a t&zsdének a rendelkezésre allé
legfrissebb arfolyama a mértékadd, amely az adott értékpapir f6 piacanak
szamit.

b) Az értékpapir-tézsdéken hivatalosan nem jegyzett, de szabalyozott piacon
forgalmazott értékpapirokat olyan arfolyamon értékelik, amely az értékelés
idépontjdban nem lehet alacsonyabb a vételi arfolyamnal és nem lehet
magasabb az eladasi arfolyamnal, és amelyet az alapkezel§ tarsasag az
értékpapirok lehetd legjobb eladasi arfolyamanak tart.

c) A szarmazékos OTC-Ugyleteket az alapkezel§ tarsasag altal meghatarozandé és
ellendrizhetd értékelési mdédszer szerint, naponta értékelik.

d) Az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok és
egyéb Kkollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeit a legfrissebb
megallapitott és a jegyekért kaphatd visszavaltasi aron értékelik. Amennyiben a
befektetési jegyek visszavaltdsa szlinetel vagy nem hatadroznak meg
visszavaltasi arat, ezeket a befektetési jegyeket az Osszes tobbi eszkdézhoz
hasonléan az aktualis forgalmi értéken értékelik, ahogyan azt az alapkezel6
tarsasag johiszemlien, altalanosan elismert, kényvvizsgalok altal ellenérizhetd
eértékelési szabalyok szerint meghatarozza.

e) Amennyiben az arfolyamok nem piackonform arfolyamok és amennyiben az a)
és b) pontban meghatarozottaktdl eltér6 értékpapirokra nem hataroztak meg
arfolyamot, ezeket az értékpapirokat az térvényben megengedett 6sszes egyéb
eszk6zhéz hasonléan aktualis forgalmi értéken értékelik, ahogyan azt az
alapkezel6 tarsasag johiszemuen, a valoszinilleg elérhetd eladasi érték alapjan
meghatarozza.

f) A likvid eszkdzoket kamattal novelt névértéken értékelik.

g) Az adott részalap devizgjatol eltér6 devizara szolo értékpapirok és mas
befektetések piaci értékét a legfrissebb deviza-kdzéparfolyamon szamitjak at a
részalap pénznemére. A deviza-tranzakciok nyereségét és veszteségét
hozzaadjak vagy levonjak.

A részalap nettd vagyona az adott részalap befektet6inek teljesitett esetleges
hozamfizetésekkel csdkken.

6. A befektetési jegyek értékét a fenti szempontok szerint szamitjak ki, mindegyik
részalapra kulon-kulén. Amennyiben azonban egy-egy részalapon belldl tébb
befektetésijegy-osztaly is van, a befektetési jegyek értékének kiszamitdsa a fenti
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szempontok szerint a részalapon bellil osztalyonként kilon-kilén térténik. Az eszkdzok
Osszedllitasara és hozzarendelésére mindig a részalap szintjén kerul sor.

7. cikkely — A befektetési jegyek értéke szamitasanak leallitasa

1.

Az alapkezel6 tarsasag jogosult atmenetileg leallitani a befektetési jegyek értékének
kiszamitasat, ha és amig olyan kérldimények allnak fenn, amelyek ezt szikségessé
teszik és ha a szamitas leallitasa a befektet6k érdekeinek figyelembe vételével
jogosnak tekinthetd. Ez kildndsen az alabbi esetekben all fenn:

a) az az idészak, amely alatt a t6zsde vagy mas, szabalyozott piac, amelyen az
eszkozok jelents részét jegyzik vagy forgalmazzak, térvényes szinnapon vagy
banki szliinnapon kivili egyéb okbdl zarva van, vagy az adott tézsdén illetve
piacon a kereskedést szlineteltetik illetve korlatozzak;

b) szorult helyzetekben, amikor az alapkezelé tarsasag nem rendelkezhet a
részalap befektetései folott, vagy szamara lehetetlen a vételi vagy eladasi
tranzakciok ellenértékének szabad transzferalasa vagy a befektetési jegyek
értéke kiszamitasanak rendes elvégzése.

Azokat a befektetbket, akik jegyzési kérelmet illetve visszavaltasi megbizast vagy
cserekérelmet nyujtottak be, haladéktalanul értesitik a befektetési jegyek értéke
kiszamitasanak leallitasarol, majd ugyanigy a szamitas ujrainditasarol.

A befektetd a befektetési jegyek értéke kiszamitasanak leallitasa esetén a szamitas
Ujrainditdsa bejelentésének id6pontjaig visszavonhatja a jegyzési kérelmet illetve
visszavaltasi megbizast vagy cserekérelmet.

8. cikkely — Befektetési jegyek kibocsatasa

1.

Befektetési jegyeket minden értékelési napon kibocsatasi aron bocsatanak ki. A
kibocsatasi ar a befektetési jegy jelen Kezelési szabalyzat 6. cikkely 4. pontja szerinti
értéke plusz a forgalmazasi helynek fizetendd kibocsatasi felar, amelynek az adott
részalapra érvényes maximalis mértékét a tajekoztatéhoz kapcsolédd melléklet
tartalmazza. A kibocsatasi ar az egyes forgalmazasi orszagokban felmerilé egyéb
dijakkal vagy terhekkel nbvekedhet.

Névre sz6l6 befektetési jegyekre iranyulod jegyzési kérelem az alapkezeld tarsasagnal,
a letétkezeld banknal, a transzferigyndoknél, a forgalmazasi helyeken és a
kifizetbhelyeken nyujthaté be. A kérelmet befogadd hely koteles haladéktalanul a
transzferigyndkhéz tovabbitani a jegyzési kérelmeket. A beérkezési idépont
szempontjabdl a transzferligynékhoz valdé beérkezés id6pontja mértékadd. A
transzferigynok az alapkezel6 tarsasag nevében atveszi a jegyzési kérelmet.
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Az a hely, ahol a jegyz6 a letétet tartja, a letétkezel6 bankhoz tovabbitja a bemutatéra
sz0l6 befektetési jegyek megszerzésére iranyuld jegyzési kérelmeket. A beérkezési
idépont szempontjabdl a letétkezel6 bankhoz valo beérkezés idépontja mértékado.

Az értékelési napokon a mértékadd helyre 17 6ra utan beérkezd hianytalan jegyzési
kérelem elszamolasa a kovetkez6 értékelési napi kibocsatasi illetve visszavaltasi aron
torténik. Az alapkezel6 tarsasag mindenképpen biztositja, hogy a befektetési jegyek
kibocsatasanak elszamolasa a befekteté altal addig nem ismert értéken torténjék.
Amennyiben mégis fennall a gyanu, hogy a befektetd kései Ugyletet kot (late trading),
az alapkezel6 tarsasag mindaddig megtagadhatja a jegyzési kérelem elfogadasat,
amig a befektetd el nem oszlatja a jegyzési kérelmével kapcsolatos dsszes kétséget.
Az értékelési napokon a mértékadd helyre 17 6ra utan beérkezb jegyzési kérelem
elszamolasa a rakovetkez6 masodik értékelési napi kibocsatasi aron térténik.

Amennyiben a jegyzett, névre szolé befektetési jegyek ellenértéke a teljes jegyzési
kérelem transzferigynokhoz torténd beérkezésekor nem all rendelkezésre, vagy ha a
beérkezett jegyzési kérelem hibas vagy hianyos, a jegyzési kérelem akkor tekintend
beérkezettnek, amikor a jegyzett befektetési jegyek ellenértéke illetve a rendes
jegyzési kérelem rendelkezésre all.

A kibocsatasi ar letétkezel6 bankhoz térténd beérkezésekor a bemutatéra sz6lo
befektetési jegyeket az alapkezel6 tarsasag megbizasabdl atadjak, amennyiben
jévairjak 6ket azon a helyen, ahol a jegyz6 a letétjét tartja.

A kibocsatasi ar a megfelelé értékelési napot kévetéen két értékelési napon beldl a
luxemburgi letétkezel6 bankban az adott részalap devizajaban illetve tdbb
befektetésijegy-osztaly esetén az adott osztaly devizajaban fizetendd.

Amennyiben az ellenérték tdbbek kozoétt visszavonas, terhelés nem teljesilése vagy
mas okbdl kikerll az alap vagyonabdl, az alapkezeld tarsasag az alap érdekében
visszavonja az érintett befektetési jegyeket. A befektetési jegyek visszavaltasabdl
eredd, az alap vagyonara negativan hatd esetleges kilénbozetet a kérelmezének kell
viselnie.

Megtakaritasi tervek esetén az elsé évre megallapitott fizetések legfeliebb egy
harmadat a koltségek fedezésére forditjak, a fennmaradd koltségeket pedig
egyenletesen elosztjak a késébbi fizetésekre.

9. cikkely — Befektetési jegyek kibocsatasanak korlatozasa és leallitasa

1.

Az alapkezel§ tarsasag sajat belatasa szerint, indoklas nélkul barmikor visszautasithat
jegyzési kérelmet, vagy id6legesen korlatozhatja, szlineteltetheti vagy véglegesen
leallithatja a befektetési jegyek kibocsatasat, vagy a visszavaltasi ar megfizetése
ellenében visszavasarolhatja a befektetési jegyeket, ha ezt a befektet6k érdekében,
koézérdekbdl vagy az alap illetve az adott részalap védelme érdekében szikségesnek
tartja, tobbek kozott az alabbi esetekben:
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a) fennall a gyanu, hogy a befektetési jegy tulajdonosa a befektetési jegyek
megszerzésével piaci idézités (market timing), kései Ugyletkdtés (late trading)
vagy egyéb olyan piaci technikat alkalmaz, amely kart okozhat az 6sszes tdbbi
befektetének,

b) a befekteté nem felel meg a befektetési jegyek megszerzése feltételének vagy

c) a befektetési jegyeket olyan allamban forgalmazzak vagy olyan allamban
szerezte meg valakitdl (pl. az Egyesiilt Allamok polgara), amely allamban az alap
forgalmazasa vagy befektetési jegyeinek ilyen személyektél torténd
megszerzése nincs engedélyezve.

2. Ebben az esetben a még nem teljesitett jegyzési kérelmekre beérkezett fizetéseket
névre szolo befektetési jegyek esetében a transzferligynok, bemutatéra szolo
befektetési jegyek esetében a letétkezel6 bank kamatok nélkll visszafizeti.

10. cikkely — Visszavaltas, csere

1. A befekteték barmikor kérhetik, hogy befektetési jegyeiket a jelen Kezelési szabalyzat
6. cikkely 4. pontja szerinti értéken, adott esetben bizonyos visszavaltasi dij mellett
(visszavaltasi ar) vegyeék vissza. E visszavaltasra csak értékelési napon kerulhet sor.
Amennyiben visszavaltasi dijat alkalmaznak, annak az adott részalapra érvényes
maximalis mértékét a tajékoztatohoz kapcsolddo melléklet tartalmazza. A visszavaltasi
ar bizonyos orszagokban az ott megfizetendé addkkal és felmertld egyéb terhekkel
csokken. Az adott befektetési jegy a visszavaltasi ar megfizetésével megszinik.

2. A visszavaltasi ar kifizetéséet és befektetéknek torténd esetleges egyéb kifizetéseket a
letétkezel® bank és a kifizetési helyek teljesitik. A letétkezel6 bank csak akkor kételes
fizetésre, ha a kérelmez6 orszagaba torténé atutalast térvényi rendelkezések, példaul
devizajogi el6irasok vagy a letétkezel6 bank altal nem befolyasolhatd kérlilmények
nem tiltjak.

Az alapkezel§ tarsasag a visszavaltasi ar megfizetésével egyoldaluan is
visszavasarolhat befektetési jegyeket, amennyiben az az 6sszes befekteté vagy egy
részalap befektetbje érdekeinek védelmében szikségesnek tlinik, tébbek kdzott az
alabbi esetekben:

a) fennall a gyanu, hogy a befektetési jegy tulajdonosa a befektetési jegyek
megszerzésével piaci id6zités (market timing), kései ugyletkotés (late trading)
vagy egyéb olyan piaci technikat alkalmaz, amely kart okozhat az dsszes tobbi
befektetdnek,

b) a befektetd nem felel meg a befektetési jegyek megszerzése feltételének vagy
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c) a befektetési jegyeket olyan allamban forgalmazzak vagy olyan allamban
szerezte meg valakitdl (pl. az Egyesiilt Allamok polgara), amely allamban az alap
forgalmazasa vagy befektetési jegyeinek ilyen személyektél torténd
megszerzése nincs engedélyezve.

3. A befektetési jegyek vagy egy részik cseréje mas részalap befektetési jegyeire az
adott részalap befektetési jegyeinek jelen Kezelési szabalyzat 6. cikkely 4. pontjanak
megfeleld értéke alapjan, a forgalmazasi helynek fizetendd atvaltasi jutalék figyelembe
vételével torténik; az atvaltasi jutalék mértéke legfeljebb a jegyezni kivant befektetési
jegyek értékének 1 szazaléka, de legalabb a lecserélendé befektetési jegyek
kibocsatasi felara és a cserével megszerzendd befektetési jegyek kibocsatasi felara
kozotti kildnbség. Amennyiben nem szamitanak fel atvaltasi jutalékot, azt az adott
részalap tajékoztatojahoz tartozd mellékletben irjak le.

Amennyiben a tajékoztaté valamely figgeléke masként nem rendelkezik és a befektetd
megfelel az ebbe a befektetésijegy-osztalyba térténéd kbézvetlen befektetésekre
vonatkozoé, a fluggelékben felsorolt feltételeknek, és egy részalapon belil kilénb6zé
osztalyu befektetési jegyeket kinalnak, az egyik befektetésijegy-osztalyrél a masikra
térténd csere is lehetséges ugyanazon a részalapon belll. Ebben az esetben nem
szamitanak fel atvaltasi jutalékot.

Az alapkezel§ tarsasag visszautasithatja az adott részalapra vonatkozo cserekérelmet,
amennyiben azt az alap illetve a részalap vagy a befektetdk érdekeinek védelme
érdekében szikségesnek itéli.

4.  Teljes visszavaltasra sz6l6 megbizas illetve névre szbl6 befektetési jegyek cserével
torténd visszavaltasara illetve cseréjére iranyuld kérelem az alapkezel6 tarsasagnal, a
letétkezel6 banknal, a transzferligyndknél, a forgalmazasi helyeken és a
kifizetbhelyeken nyujthaté be. A megbizast illetve kérelmet befogadd hely koételes
haladéktalanul a transzferlgyndkh6z tovabbitani a jegyzési kérelmeket. A beérkezési
idépont szempontjabdl a transzferiigynokhoz valé beérkezés idépontja mértékado.

A visszavaltasra szolé6 megbizas illetve a névre szdlé befektetési jegyek cserével
térténd visszavaltasara vagy cseréjére iranyuld kérelem akkor teljes, ha tartalmazza a
befekteté nevét, cimét, valamit a visszaadando vagy cserélendd befektetési jegyek
szamat és ellenértékét, a részalap nevét, és ha a befektetd alairta.

Az a hely, ahol a befektetd a letétet tartja, a letétkezel6 bankhoz tovabbitja a teljes
visszavaltasra szolé megbizast illetve a bemutatora szél6 befektetési jegyek cserével
torténd visszavaltasara illetve cseréjere iranyuld kérelmet.

Az értékelési napokon legkésébb 17 oraig a letétkezeld bankhoz beérkezd, teljes
visszavaltasi megbizas illetve teljes cserekérelem elszamolasa a kdvetkez6 értékelési
napi értéken az esteleges visszavaltasi dij és az atvaltasi jutalék figyelembe vételével
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torténik. Az alapkezel6 tarsasag mindenképpen biztositja, hogy a befektetési jegyek
visszavaltasanak illetve cseréjének elszamolasa a befektetd altal addig nem ismert
ertéken torténjék. Az értékelési napokon 17 éra utan a letétkezel6 bankhoz beérkez6,
teljes visszavaltasi megbizas illetve teljes cserekérelem elszamolasa az értékelési
napot koévet6 masodik értékelési napi értéken az esteleges visszavaltasi dij és az
atvaltasi jutalék figyelembe vételével torténik.

A visszavaltasi megbizas illetve a cserekérelem beérkezésének szempontjabdl névre
sz0l6 befektetési jegy esetén a transzferligynokhdz torténd beérkezés iddpontja
meértékadd. A beérkezés szempontjabdl a letétkezeld bankhoz torténd beérkezés
idépontja mértékado.

A visszavaltasi ar kifizetésére a megfelel6 értékelési napot kdvetd ot értékelési napon
belll, az adott részalap devizajaban — tobb befektetésijegy-osztaly esetében az adott
osztaly devizajaban — kerul sor. A kifizetés névre szélo befektetési jegy esetén a
befekteté altal megadandé szamlara torténik.

A bemutatéra névre szolé befektetési jegyek cseréjéb6l eredd kilonbozetet a
letétkezel® bank készpénzben egyenliti ki.

5. Az alapkezel§ tarsasadg a befektetési jegyek értéke szamitasanak leallitasa miatt
id6legesen ledllithatja a befektetési jegyek visszavaltasat illetve cseréjét.

6. Az alapkezeld tarsasag a letétkezel6 bank el6zetes engedélyével a befektetdk érdekeit
szem elétt tartva jogosult jelentds mértékl visszavaltast csak azutan teljesiteni, hogy
az adott részalap vagyonabdl késedelem nélkll eladta a megfelelé eszkdzdket. A
visszavaltasra ebben az esetben az utana érvényes visszavaltasi aron kerll sor.
Ugyanez érvényes a befektetési jegyek cseréjére vonatkozé kérelmekre. Az
alapkezeld tarsasag azonban Ugyel arra, hogy elegendd likvid eszkdz alljon az egyes
részalapok rendelkezésére, hogy a befektetési jegyek visszavaltasa illetve cseréje a
befekteték kérelmére normalis esetben haladéktalanul teljesithet6 legyen.

11. cikkely — Koltségek

Az alabbi kéltségeket — amennyiben vagyonaval 6sszefliggésben merlinek fel — a részalap
viseli:

1. Az alapkezel6 tarsasagot a részalap kezeléséért a részalap vagyonabdl kezelési dij
illeti meg; a dij éves mértéke a részalap nettd eszkdzértékének legfeljebb 1 szazaléka.
A dij mértékének, szamitasanak és medfizetésének leirasa az adott részalap
tajékoztatéjaban talalhato. A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendd.

2. Az alapkezel6 a részalap vagyonabdl dijazast kaphat; e dij maximalis mértékének,
szamitasanak és megfizetésének leirdsa az adott részalap tajékoztatdjaban talalhato.
A dij az esetleges éltalanos forgalmi ado nélkil értendé.
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Az alapkezel6t ezen kivil a részalap vagyonabdl értékndvekedés-alapu kiegészité
dijazas illeti meg (sikerdij, performance fee), amelyet az eszkdzok mozgasatdl
megtisztitott, elért vagyonnévekmény alapjan netté médon szamitanak és szazalékban
fejeznek ki. A sikerdijat vagy a teljes nettd vagyonndvekmény, vagy a nettd
vagyonndévekmeény meghatarozott minimalis szazalékos aranyt vagy
referenciahozamot (benchmark — adott értékpapir-index azonos id&szakban mért
alakulasa) meghalado része alapjan szamitjak ki. Az Gzleti év nettd értékvesztését a
sikerdij kiszamitasa céljabol atviszik a kévetkezd Uzleti évre. A dij szazalékos
mértékének, szamitasanak és megfizetésének leirasa az adott részalap

tajékoztatdjaban talalhatoé.
3. A letétkezeld banki és a kdzponti adminisztraciés szerz8désbdl eredd feladatok

teljesitéséért a letétkezel6 bankot és a kozponti adminisztraciét a Luxemburg
Nagyhercegségben szokasos banki dijazas illeti meg, amelyet havonta utélag
szamitanak fel és amely havonta utélag fizetendd. A dij mértékét, kiszamitasi maédijat
és kifizetését szabalyozé rendelkezések a tajékoztatd fuggelékében talalhatok. A dij az
esetleges altalanos forgalmi ad6 nélkil értendé.

4. A transzferligynoki szerz6désbél eredé feladatok teljesitéséért a transzferiigynokoét a
Luxemburg Nagyhercegségben szokasos banki dijazas illeti meg, amelyet mint
befektetési szamlanként illetve megtakaritasi és/vagy kivéttervet tartalmazo
szamlanként fizetend6 fix 6sszeget minden naptari év végén utélag szamitanak fel és
fizetnek meg. A transzferiigynokét ezen kivil minden egyes részalap utan éves alapdij
illeti meg, amelyet az adott részalap tajékoztatdjahoz kapcsolédd melléklet tartalmaz. A
dij az esetleges altalanos forgalmi ado nélkul értendé.

5. A forgalmazasi helyet a részalap vagyonabdl dijazas illeti meg, e dij maximalis
meértékének, szamitasanak és megfizetésének leirasa az adott részalap
tajékoztatdjaban talalhato. A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendé.

6. Az el6z6ekben emlitetteken kivil az alabbi kéltségeket is — amennyiben vagyonaval
Osszefliggésben merlinek fel — a részalap viseli:

a) az eszkdzok megszerzésével, tartasaval és elidegenitésével Osszefliggésben
felmerlld koltségek, tobbek kézétt az alap illetve a részalap értékpapirjaival és
egyéb eszkdzeivel, valamint jogaival 6sszefliggl tranzakcidok bankkoltsége,
Orzési koltsége valamint a kilféldi befektetési jegyek kulféldon térténd 6rzésének
koltségei;

b) az adott részalap eszkdzeivel kapcsolatban mas levelez8bankok és/vagy
elszamolohazak (példaul a Clearstream Banking S.A.) altal szamlazott 6sszes
idegen kezelési és 6rzési dij, valamint az adott részalap befektetésijegy- és
értékpapir-tranzakcidival 0dsszefliggésben felmerilé idegen lebonyolitasi,
postazasi és biztositasi kiadasok;

c) befektetési jegyek kibocsatasanak és visszavaltasanak tranzakcios koltségei;
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d)

f)

9)

h)

)

K)

p)

o))

ezen kival meg kell tériteni a letétkezeld bank, a kdzponti adminisztracio és a
transzferiigyndk adott részalappal ésszefliggésben felmertlt sajat kiadasait és
egyéb koltségeit, valamint a harmadik fél igénybe vételével 6sszefliggésben
felmerld kiadasait és egyéb koltségeit. A letétkezel6 bank ezen kivil felszamitja
a szokasos bankkdltséget;

az adott részalap terhére az alap ill. a részalap vagyona, annak bevételei és
kiadasai utan kivetett adok;

az alapkezeld tarsasag vagy a letétkezeld bank jogi tanacsadasi koltségei,
amennyiben a részalap befektetéinek érdekében jar el;

a kényvvizsgald koltségei;

az alap 6sszes dokumentumanak Osszeallitasi, elékészitési, letétbe helyezési,
kozzétételi, nyomdai és postazasi koltsége, kuldnésen az esetleges
befektetésijegy-igazolasok és hozamszelvény- és ivmegujitasok, az
egyszerilsitett tajekoztatd, a részletes tajékoztatd, az éves és féléves jelentések,
a vagyon-kimutatas, a befektetéknek szél6 kozlemények, a meghivok, a
forgalmazasi hirdetmények illetve az engedélyezési kérelmek azokban az
orszagokban, amelyekben forgalmazni akarjak az alap ill. részalap befektetési
jegyeit, valamint az érintett fellgyeleti hatésagokkal folytatott levelezés ilyen

jellegl koltségei;
az alap illetve a részalap hatosagoknak fizetend6 kezelési dijai, kulondsen a

luxemburgi felligyeleti hatésag és mas allam felligyeleti hatésagainak kezelési
dijai, valamint az alap dokumentumai letétbe helyezésének dijai;

az esetleges tézsdei engedélyezés koltségei;

a befektetési jegyek felajanlasaval vagy eladasaval kozvetlenll 6sszefliggd
reklamkoltségek;

biztositasi kdltségek;

a kifizetéhelyek, forgalmazasi helyek és az adott részalappal 6sszefliggésben
kilféldon létrehozandé helyek dijai, kiadasai és egyéb koltségei;

a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye szerint felvett hitelek kamata;
az esetleges befektetési bizottsag kiadasai;
az igazgatétanacs kiadasai;

az alap illetve az egyes részalapok alapitasi koltségei és a befektetési jegyek
elsd kibocsatasa;

egyeb kezelési kdltségek, ide értve az érdekképviseleti szovetségek koltségeit is;
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s)  ahozam jellemzdi részletezésének (performance attribution) kéltsége és

1) az alap illetve az egyes részalapok belféldi és nemzetkdzi minésité-ligyndkségek
altali min&sitésének koltségei és

u) amegfelel6 kockazatiranyitasi koltségek.

Az elézbekben felsorolt dsszes koltség, dij és kiadas esetleges altalanos forgalmi adé nélkiil
értendé.

Az bsszes koltséget elészor a rendes bevételekkel és a tékenyereséggel szemben szamoljak
el, csak utoljara a részalap vagyonaval szemben.

Az alap alapitasi kéltségeit és a befektetési jegyek elsé kibocsatasanak koéltségeit a meglévd
részalap alapitaskori vagyona terhére az els6 Ot Uzleti évben torténd értékcsokkenési
leirassal szamoljak el. Az alapitasi koéltségek és az el6zéekben felsorolt, nem kizardlag
valamely részalappal 6sszefliggd koéltséget az alapkezeld tarsasag vagyonaranyosan osztja
fel az egyes részalapok kézott. A tovabbi részalapok elinditasaval 6sszefliggésben felmerild
koltségeket az inditast kovetd legfeljebb 6t évben értékcsokkenési leirassal rendelik hozza
az Uuj részalaphoz.

12. cikkely — A hozam felhasznalasa

1. Az alapkezel6 tarsasag a részalap altal elért hozamot a részalap befektetéinek
kifizetheti, vagy visszaforgathatja az adott részalapba. Az ezzel kapcsolatos tudnivalék
a részalap tajékoztatojaban talalhatok.

2. A rendes nettd hozam és a realizalt nyereség fizethet6 ki. Kifizethet6 tovabba a nem
realizalt nyereség és egyéb eszkdz is, amennyiben az alap netté vagyona a kifizetés
kovetkeztében 6sszességében nem csokken 1 250 000 eurd ala.

3. Kifizetéseket a kifizetés napjan forgalomban lévé befektetési jegyekre teljesitenek. A
kifizetések részben vagy egészben ingyenes befektetési jegyek formajaban is
teljesitheték. Az esetleg fennmaradd téredékrészek készpénzben kifizetheték. A
kifizetési nyilatkozat kozzététele utan 6t évvel nem érvényesitett hozam az adott
részalapra haramilik.

4. A névre sz0lo befektetési jegyek tulajdonosainak torténd kifizetések alapvetéen ugy
torténnek, hogy a részalap a kifizetendé Osszeget ujra befekteti a névre szo6ld
befektetési jegyek tulajdonosai javara. Amennyiben a befektetésijegy-tulajdonos ezt
nem akarja, a kifizetési kdzlemény kézhezvételétdl szamitott 10 napon belul kérheti a
transzferugynoknél az osszeg kifizetését az altala megadott szamlara. A bemutatora
sz0lo befektetési jegyek tulajdonosainak torténd kifizetések modja megegyezik a
visszavaltasi ar szamukra torténd kifizetésének madjaval.
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13. cikkely — Uzleti év — konyvvizsgalat

1. Az alap Uzleti éve minden év oktéber 1. napjaval kezdb6ik és a kovetkez6 év
szeptember 30. napjaig tart. Az elsé Uzleti év az alap alapitasaval kezdédik és 2002.
szeptember 30. napjaig tart.

2. Az alap éves jelentéseit az alapkezel§ tarsasag altal megvalasztott kdnyvvizsgald
ellenérzi.

3. Az alapkezel6 tarsasag Luxemburg Nagyhercegség rendelkezéseinek megfelel6en
minden Uzleti év vége utan legkésébb négy hdénappal auditalt éves jelentést tesz
kbzzé.

4. Az alapkezel6 tarsasag az Uzleti év elsé fele utan legkésébb két honappal nem auditalt
féléves jelentést tesz kdzzé. Az elsd jelentés a 2002. marcius 31-i fordulénappal
készitett, nem auditalt féléves jelentés. Amennyiben mas orszagokban toérténé
forgalmazasi jogosultsaghoz szikséges, ezen kivll tovabbi auditalt és nem auditalt
évkozi jelentések is készithetdk.

14. cikkely — K6zzététel

1. A befektetési jegyek értéke, a kibocsatasi és visszavaltasi ar, valamint az dsszes
egyeéb informacié barmikor megszerezhetd az alapkezel® tarsasagnal, a letétkezel6
banknal, a Kkifizetési helyeken és forgalmazasi helyen. Ezen kival mindegyik
forgalmazasi orszagban kdzzéteszik 6ket a szikséges médiumokban.

2. A részletes (fuggelékeket is tartalmazd) tajékoztatd, a Kezelési szabalyzat, az
egyszerisitett tajékoztatok, valamint az alap mindenkori éves és féléves jelentései az
alapkezel6 tarsasag székhelyén, a letétkezel6 bank székhelyén, a kifizetbhelyeken és
a forgalmazasi helyen a befekteték szamara ingyenesen kaphatok. A letétkezel6 banki
szerz6dés mindenkor érvényes valtozata, az alapkezel6 tarsasag alapszabalya, a
kézponti adminisztracios szerz6dés, valamint a transzferligynoki szerz6dés az
alapkezel6 tarsasagnal, a kifizet6helyeken és a forgalmazasi helyen megtekinthetd.

15. cikkely — Az alap és részalapok osszeolvadasa

Az alapkezel6 tarsasag igazgatdtanacsa az alabbi feltételek szerint hozott hatarozattal
elhatarozhatja, hogy az alapot vagy az egyik részalapot beviszi egy ugyanazon vagy egy
masik alapkezel§ tarsasag altal kezelt, atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasba. Az 6sszeolvadas tébbek kdzott az alabbi esetekben hatarozhato
el:
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- amennyiben az alap nettd6 vagyona illetve a részalap nettd6 vagyona valamely
értékelési napon az alap illetve a részalap gazdasagilag ésszerli miikddtetéséhez
szUikséges minimalis 0sszeg ala esik. Az alapkezel§ tarsasag ezt az dsszeget 5 millié
eurdban hatarozta meg.

- amennyiben az alap kezelése a gazdasagi vagy politikai kornyezetben bekdvetkezd
lényeges valtozas miatt vagy gazdasagi jovedelmezbségi okokbdl nem tlinik
ésszerinek.

llyen 6sszeolvadas csak akkor hajthaté végre, amennyiben a beolvasztandé alap vagy
részalap befektetési politikaja nem ellenkezik a beolvaszt6 alap befektetési politikajaval.

Az Osszeolvadas végrehajtasa oly moédon térténik, hogy a beolvasztandé alapot
megszuntetik, és ezzel egyidejlileg valamennyi eszkdzét atveszi a beolvaszté alap.

Az alapkezel6 tarsasag az alap vagy részalap beolvasztasardl hozott hatarozatat minden
egyes orszagban, amelyekben a beolvasztandé alap befektetési jegyeit forgalmazzak,
kbdzzéteszik az alapkezeld tarsasag altal meghatarozott ujsagban.

A beolvasztandd alap vagy részalap befektet8inek egy hénapig jogukban all kérni, hogy
befektetési jegyeiket részben vagy egészben, a megfeleld értéken, koltségek felszamitasa
nélkal valtsak vissza. A befekteték altal vissza nem valtott befektetési jegyeket az
Osszeolvadas hatélyba lépésének napjan érvényes értéken a beolvasztd alap befektetési
jegyeire cserélik. A befektetdék adott esetben kiegyenlité 6sszeget kapnak.

Az el6zb rendelkezésekben foglaltak két részalap egy alapon ellli dsszeolvadasara
ugyanigy érvényesek.

Az alap vagy a részalap kulfoldi alappal torténé Osszeolvasztasarol szold hatarozat a
beolvasztand6 alap befektet6i gyllésének hataskorébe tartozik. A beolvasztand6 alap
befektet6i gyllésének dsszehivasara széld6 meghivot az alapkezeld tarsasag minden egyes
orszagban, amelyekben a beolvasztandé alap befektetési jegyeit forgalmazzak, kétszer,
egymas utan nyolc nappal kézzéteszik az alapkezel6 tarsasag altal meghatarozott ujsagban.
A hatarozat csak azokat a befektetSket koti, akik az dsszeolvadas mellett szavaztak. Azon
befekteték esetében, akik nem vettek részt a befektet6i gylilésen vagy nem az dsszeolvadas
mellett szavaztak, vélelmezik, hogy befektetési jegyeiket visszavasarlasra felajanlottak. E
visszavaltasért semmilyen koltséget nem szabad felszamitani a befektetéknek.

A kulonb6z6 osztalyu befektetési jegyek 6sszevonasara az el6z6ekben leirtak érvényesek.

16. cikkely — Az alap ill. részalap megsziintetése

1. Az alap hatarozatlan idére jott létre. Az alapkezel6 tarsasag e rendelkezés csorbitasa
nélkdl barmikor megszlntetheti az alapot illetve egy vagy tébb részalapot, kilondsen
akkor, ha az inditas 6ta jelentés gazdasagi és/vagy politikai valtozasok torténtek.
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2. Az alapot az alabbi esetekben mindenképpen meg kell szlintetni:

a) ha a letétkezel® banki kinevezést felmondjak, és két hénapon belll nem talalnak
Uj letétkezeld bankot;

b) ha az alapkezel6 tarsasag ellen csddeljarast inditanak és egyetlen mas
alapkezeld tarsasag sem hajland6é az alap atvételére, vagy ha az alapkezel6
tarsasagot felszamoljak;

¢) haaz alap vagyona hat hénapnal hosszabb id6én at 312 500 eur¢ alatt marad;
d) a2002. december 20-i térvényben leirt egyéb esetekben.

3. Amennyiben olyan helyzet all el6, amelynek kovetkezménye az alap ill. részalap
megszuntetése, a befektetési jegy kibocsatasa és visszavaltasa leall. A letétkezel6
bank az alapkezel6 tarsasag utasitasara, vagy adott esetben sajat hataskorben, vagy a
letétkezel6 bank és a felligyeleti hatésaggal koélcsdnds egyetértésben kinevezett
felszamoldbiztos utasitasara igényeik aranyaban elosztja a felszamolasi kdltségekkel
és tiszteletdijakkal csokkentett felszamolasi bevételt az adott részalap befektetdi
kozott. Azt a nettd felszamolasi bevételt, amelyet a felszamolasi eljaras lezarasaig nem
fizetnek ki a befektetdknek, a letétkezel6 bank a felszamolasi eljaras lezarasa utan
Luxemburg Nagyhercegségben a Caisse des Consignations-nal a jogos befektetd
szamlajara letétbe helyezi; amennyiben a tdérvényes hataridén belil nem jelentenek be
igényt ezekre az 6sszegekre, a Caisse des Consignations-ra szallnak at.

4. A befekteték, azok 6rokosei, hitelez6i vagy jogutddjai sem az alap vagy a részalap id6
el6tti megszintetését, sem felosztasat nem kérhetik.

5. Az alapkezel6 tarsasag az alap jelen cikkely szerinti megszuntetését a torvényi
rendelkezéseknek megfeleléen kdzzéteszi a Mémorialban és legalabb két orszagos
napilapban, koztlk a ,Tagesblatt’-ban.

6. A részalap megszuntetésérdl szold kozleményt a tajékoztatd ,Kozlemények
befektetéknek” részében leirt modon teszik kozzé.

17. cikkely — Eléviilés, benyujtasi hataridé

A befektetOk alapkezeld tarsasaggal vagy letétkezel6 bankkal szembeni kovetelései az igény
keletkezésétél szamitott 5 év letelte utan mar nem érvényesitheték birdsagi uton; ez a
rendelkezés a jelen Kezelési szabalyzat 16. cikkely 3. pontjaban szereplé szabalyozast nem
érinti.

A hozamszelvények benyujtasi hatarideje az adott hozamfizetési nyilatkozat kézzétételétdl
szamitott 5 év. Az ezen a hataridén belll nem érvényesitett hozamfizetési 6sszegek az
alapra haramlanak.
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18. cikkely — Alkalmazando jog, biréi illetékesség, a szerz6dés nyelve

1.

Az alap Kezelési szabalyzatara Luxemburg Nagyhercegségének joga érvényes.
Ugyanez érvényes az 0sszes befektetd, az alapkezel6 tarsasag és a letétkezeld bank
kozotti jogi kapcsolatra, amennyiben ettél fliggetlenll mas jogrend kilén szabalyokat
meg nem allapit e jogi kapcsolatokra. Jelen Kezelési szabalyzat rendelkezéseinek
kiegészitéseként kulonésen a 2002. december 20-i torvény elbirasai érvényesek. A
Kezelési szabalyzat a luxemburgi kereskedelmi és céglajstromban van letétbe
helyezve. A befektetdk, az alapkezel6 tarsasag és a letétkezel6 bank kézotti minden
jogvitaban Luxemburg Nagyhercegség luxemburgi kerileti birésaga illetékes. Az
alapkezeld tarsasag és a letétkezeld bank jogosult sajat magat és az alapot mas,
forgalmazasi orszag joganak és birdi illetékességének hatalya ala helyezni,
amennyiben az adott orszagban honos befekteték igényeirél és az alapot vagy a
részalapot érinté Ggyrél van szo.

Jogvita esetén jelen Kezelési szabalyzat német nyelvii valtozata mértékads. Az
alapkezeld tarsasag és a letétkezel6 bank a nem német nyelvii orszagokban él6
befektetéknek eladandd befektetési jegyek tekintetében azokban az orszagokban,
amelyekben az ilyen befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozhatdk, sajat magukra
és az alapra nézve kotelez6 érvényiinek nyilvanithatnak forditasokat.

19. cikkely — A Kezelési szabalyzat modositasa

1.

2.

Az alapkezeld tarsasag a letétkezel® bank hozzajarulasaval barmikor részben vagy
egészében modosithatja jelen Kezelési szabalyzatot.

Jelen Kezelési szabalyzat modositédsait a luxemburgi kereskedelmi és
céglajstromban helyezik letétbe, és eltéré rendelkezés hianyaban alairasuk napjan
Iépnek hatalyba. A letétbe helyezésre a Mémorialban megjelentetett hirdetményben
hivjak fel a figyelmet.

20. cikkely — Hatalyba lépés

Jelen Kezelési szabalyzat eltérd rendelkezés hianyaban alairasa napjan lép hatalyba.
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