ACATIS
ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM

Lapzdrta: 201 1. junius 30.

németorszagi reszvenyek, offenziv

PIACI KOMMENTAR AZ ALAP TELJESITMENYE A REFERENCIAINDEXHEZ KEPEST

A gyenge amerikai konjunktira adatok és a gérog dllamaddssdg miatt kialakult 300%
befektetdi bizonytalansdg sem tudta visszatartani a német részvénypiacot
eléretorésében. Mind a CDAX, mind a DAX drfolyamnévekésést mutattak
juniusban: | %-kal illetve |,1%-kal emelkedtek. Az alap nem tudott [épést tartani 200%
veltk, |,8%-kal visszaesett az értéke. A legjobban teljesité részvényeink a Biotest,
a Dr. Hohnle és a Sto voltak. Veszteséggel zdrtdk a hdnapot a Manz, a
Centrotherm és a PEH papirjai. Uj elem az alap portfdlidjaban a Salzgitter és 100%
felszdmoltuk a Stratec Biomedical-ban, a Phénix Solar-ban valamint az LPKF-ben
tartott pozicidinkat.
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BEFEKTETESI CEL ES FILOZOFIA AZ ALAP HAVI ES EVES TELJESITMENYE*

jan.  feb. mdrc dpr. mdj. jun. jdl. aug szep. okt nov. dec. évi Index
ELM rovidités szavai magyarra fordftva: magas hozam, magas likviditds és 2001 30 00 16 21 07 -8 -m
hatékony menedzsment. Ez is arra utal, hogy az alap hosszu tdvon jdl teljesité és 2000 25 17 53 25 -08 20 00 01 07 52 00 39
értékes német vdllalatok részvényeibe fekteti be vagyondt. Az alap befektetési 2009 -50 72 20 156 86 16 20 41 22 05 I8 30
mértéke megkdzelitéen 100%. 2008 -10 45 23 58 12 71 LI 03 91 -177 -03 32
A befektetéskezeld anticiklikus mddszerrel vélasztja ki a befektetésre szant 2007 37 -06 04 53 26 -03 -9 -9 12 03 -99 o+ EEEE
részvényeket, fliggetlenil a referenciaindex dsszetételétdl. A befektetéskezeld 2006 36 62 30 22 49 26 13 I8 20 47 14 44
Warren Buffett Value stratégidit veszi mintapéldanak, aki minden idék 2005 ) SO 00 BT BT B o ) 0 R O R B
legsikeresebb befektetde. 2004 82 43 25 14 27 24 -42 -18 -4 11 45 25 EREE

2003 -65 -63 06 194 63 33 75 48 15 64 12 03 EEEEN

* Minden adat szézalékos érték

Volatilitds Volatilitds Volatilitds Beta Alpha  Sharpe Ratio
(1 év) (3 év) since inception (5 év) * (5 év) * G év) *
7,1% 17,9% 16,6% 0,6 3,9% 0,5
A volatilités kiszamitasa a hévégi adatok segitségével torténik. * Forrds: Bloomberg, ACATIS Research
AZ ALAP ADATAI TOP-10 RESZVENY AZ ALAP TOBBLETTELJESITMENYE A REF.INDEXHEZ KEPEST
Ertékpapirazonosité 163701 Grenkeleasing 6,7% 20
Nemzetkdzi értp.szdm INIT se% 10 119% 2
SIN P LUO158903558 ’ §
— Muinchener Riick 54% 10 3% 43% G
Hozamfelhaszndlds Ujrabefektetés DEUTSCHE POST 45% 5 W% 4% 08% 0% . 4
Befektetési kategdria  Német részvényalap Novartis 43% 0 S -
D70
Referenciaindex CDAX KHD Humboldt Wedag  39% 5
Pénznem Furd — Centrotec 38% 10
Az alap kezelt vagyona 58,0 millié eurd SIEMENS NA 35% 15
A befektetési jegy dra (‘245 i?éo%%rg) Sanofi-Aventis 33% 0
: SMT Scharf 32%
( Acatis, Frankfurt, '
Befektetéskezelo Németorszdg 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
s Wallberg Invest SA, i A A
Alapkezelo tdrsasdg Luxemburg IPARAGI VAGYON — ALLOKACIO
Az alap bejegyzése Luxemburg ipar 27,6%
] DZ Bank D essescatey 169%
Letétkezelo bank International S.A.,,
Luxemburg IT 162%
Kezdési d4tum 2003.01.03. [ Penzigyi scolgtatss 15.9%
Az Uzleti év vége Szeptember 30. Nem alapvet fogyasztdsi termékek 9,6%
Eladési dfj maximum 55% - Alap-, segéd- és ipari alapanyag 4,3%
P 0,
TER (aprirt=:20100930) 2,97% pa. Kézszolgdltatdsi vdllalatok 3,0%
Minimum befektetési ‘
Bsszeg 2.500 eurd | Egyéb -02%
Havi befektetés Havonta min. 100 Nem besorolhato 1,2%
minimuma eurd - Keszpénz 55%
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A multbeli hozam nem garancia a jovobeli ertekr\ovekedesre Az alap teljesitményének adatai nem tartalmazzdk a jegyzéskor és a visszavdsdrlaskor kiszabott dijat. Az ACATIS Investment GmbH feliigyeleti szerve a BaFin, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, Németorszdg. A havi jelentés
az alap éleményét tikrozi a megjelenés iddpontjaban és lehetséges, hogy egy késdbbi véleménynyilvanitastdl eltérd lesz. A vélemény a befektetés fo\yamamnak megértését szolgaUa €s nem vételi ajanlat. Az alapban Iévd eszkdzok megoszldsa véltozhat. Nem vallalunk fe\e\osseget
ha a prognézisunk eltér a tdkepiacok valds alakulasatsl. A fenti informacickat csak azon szemelyek haszndlhatjak, akiknek a havi jelentés készlilt, masok szamdra nem adhato tovabb és nem sokszoroswthato A havi jelentés tartalma e\ovngyazatosan kivalasztott forrdsokbdl szdrmazik,
melyeket az ACATIS megbizhatonak tart, de nem garantalja az adatok teljességét és a pontossdgt. A havi Je\entes nem vételi ajénlat, nem felszolitds a befektetési alap jegyzésére, hanem kizdrdlag informécids brosstra. A szolgaltatasaink és termékeink orszagonként valtoznak. Hivatalos
prospektus, féléves és éves jelentés koltségtérites nélkiil megkaphaté az ACATIS Investment GmbH-ndl. Maganbefektetdk ne jegyezzenek befektetési jegyet kézvetlentil, hanem kérjék ki befektetési tandcsaddjuk véleményét az ACATIS termékekrdl. A kiadvényért felel Dr. Hendrik
Leber, az ACATIS Investment GmbH tulajdonos iigyvezetd igazgatdja. Lapzarta: 201 1. 6, jdlius. 12:00
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