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PIACI KOMMENTAR AZ ALAP TELJESITMENYE A REFERENCIAINDEXHEZ KEPEST

A Japanban lezajlott tragikus katasztréfa hirtelen végett vetett a szeptember Sta

tarté fellendilésnek, ami vildgszerte lathatd volt a részvénypiacokon. Az elmdilt

hénapban az MSCI nemzetkdzi részvényindex 3,9 szdzalékkal esett vissza. Alap

legnagyobb érominkre sokkal jobban teljesitett a referencia indexnél, drfolyama

valtozatlan maradt. A legjobban teljesitettek a Sto és a Westemn Digital 100%

papitjaink, az utdbbi nagyobb piaci részesedést szerzett, miutdn a Hitachi-tdl

dtvette a merevlemez-gydrtd részlegét. Kevésbé sikeresnek a Daito Trust

Construction és a Hannover Rick bizonyultak, melyek a japan katasztréfa sordn

szenvedtek veszteséget. Ezen kivill a gorog részvényeink estek vissza

Gorogorszag lemindsitése utan. Uj elemek a portféliéban az RWE és a Magyar

Telekom. Az alapbdl eladtuk a Buzzi Unicem és a Sto papitjait. 02/02  02/03 02004  02/05 02006  02/07 ~ 0208 0209  02/10
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BEFEKTETESI CEL ES FILOZOFIA AZ ALAP HAVI ES EVES TELJESITMENYE*

. . . L, . jan.  feb. mdrc dpr. mdj. jun. jdl. aug szep. okt nov. dec. évi Index
A befektetési alap megfelel minden olyan befekteté elvardsainak, akik egy 001 12 22 00 [ 09| 14
kiegyensulyozott nemzetkdzi részvényportfélidba szeretnék befektetni 2010 06 0l 55 22 38 I 15 -8 10 20 -0 52 B
vagyonukat, amelyet j3| bevalt befektetési stratégidk szerint kezel a 2009 75 -86 42 159 72 18 62 55 13 -I5 01 45
portfdliomenedzser. A befektetéskezel8 konzekvensen az un. Value befektetési 2008 42 -08 54 47 02 94 -44 52 -118 02 74 -20
elv szerint fekteti be az alap vagyondt. Az optimdlis stratégidkrdl rendelkezésre 2007 24 -0 05 14 33 I8 -27 -l4 07 Ol -83
allé ismereteit és Ujonnan nyert tapaszalatait folyamatosan beépiti a 2006 60 13 08 -0 91 09 17 19 18 36 15

portfdlidkezelés folyamatdba. Ezzel a mddszerrel biztositott a vagyonkezelés 2005 14 32 30 24 62 62 64 06 77 81 72 33 NEEK|NEEK]

letisztult folyamata, mely szigord szabdlyok szerint zajlik és amit folyamatosan iggg 2§ _;’T (3)|2 "(3)": 'ég é’g :? ;‘2 ?; ;8 3|2 é’:
tokéletesit az alapkezeld 2003 dta. Az alap 6 stratégidja: osztalékstratégia, 2002 TS Y S B Y I B T T . R
arfolyam-nyereség stratégia, drfolyam-kényv szerinti érték stratégia, Owner's + Mindon adat izaldkon drick Y Y Y Y Y Y Y Y ; :
Earmings stratégia, Enterprise Value és EBIT reldcidjdnak stratégidja és a sikeres
vélsdgmenedzsment stratégidja. Volatilitds Volatilitds Volatilitds Beta Alpha  Sharpe Ratio
(I év) 3 év) (5 év) (5év)* (5év)* (5év)*
8,19% 18,4% 16,1% 08 1,7% -02
A volatltds Kiszémitdsa a hévég adatok segtségével torténik. * Forrds: Bloomberg, ACATIS Research
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A muiltbeli hozam nem garancia a j6vabeli értékndvekedésre. Az alap teljesitményének adatai nem tartalmazzdk a jegyzéskor és a visszavdsdrlaskor kiszabott dijat. Az ACATIS Investment GmbH feliigyeleti szerve a BaFin, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, Németorszdg. A havi jelentés
az alapkezel5 véleményét tikrozi a megjelenés iddpontjaban és lehetséges, hogy egy késobbi véleménynyilvanitastl eltérd lesz. A vélemény a befektetés folyamatdnak megértését szolgélia és nem vételi ajnlat. Az alapban Iévo eszkézok megoszldsa valtozhat. Nem vallalunk felelosséget,
ha a progndzisunk eltér a tokepiacok valds alakulasatdl. A fenti informacickat csak azon személyek haszndlhatjak, akiknek a havi jelentés késziilt, mésok szamdra nem adhaté tovabb és nem sokszorosithatd. A havi jelentés tartalma elvigydzatosan kivalasztott forrdsokbdl szérmazik,
melyeket az ACATIS megbizhatonak tart, de nem garantalja az adatok teljességét és a pontossdgt. A havi jelentés nem vételi ajanlat, nem felszdlftds a befektetési alap jegyzésére, hanem kizdrdlag informdciés brossura. A szolgltatdsaink és termékeink orszagonként véftoznak. Hivatalos
prospektus, féléves és éves jelentés koltségtérites nélkiil megkaphaté az ACATIS Investment GmbH-ndl. Magdnbefektetdk ne jegyezzenek befektetési jegyet kézvetlentil, hanem kérjék ki befektetési tandcsaddjuk véleményét az ACATIS termékekrdl. A kiadvényért felel Dr. Hendrik
Leber, az ACATIS Investment GmbH tulajdonos tigyvezetd igazgatdja. Lapzarta: 201 1. 7, dprilis 12:00
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