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nemzetkozi részvények, vallalatok, melyek magas osztalékot fizetnek

PIACI KOMMENTAR

AZ ALAP TELJESITMENYE A REFERENCIAINDEXHEZ KEPEST

Juniusban a gyengélkedd amerikai konjunktdra valamint a gordg dllamaddssag
miatti aggodalmak negativan hatottak ki a vildg tézsdéinek alakuldséra, részben
jelentés drfolyameséshez is vezettek. lgy az MSCI nemzetkézi részvényindex
2,6%-kal esett vissza az elmdilt hénapban. Az alap ugyenezen id8szakban 3,4

szazalékot veszitett nettd eszkozértékébdl. A legnagyobb veszteséget az LG 100%
Display, az OPAP és a Colruyt papirjaink szenvedték el. Jobb teljesitményt
hoztak a Magyar Telekom, az Energetica de Minas és a Microsoft részvényeink.
Szintén Orvendetes, hogy a legjobb 6t kdz6tt hdrom un. income trust is szerepel:
Labrador Iron Ore Royalty, Brookfield Renewable Power és Annaly Capital 0%
Management. Az elmuit hdnapban hdrom tovdbbi income trust-ot is vdsdroltunk
és felszdmoltuk a Boskalis Westminsterben, a Daito Trustban valamint a Johnson 02/02  02/03 0204 0205 ~ 02006 02007  02/08 02009 0210 Ol
& Johnson-ban tartott poziciénkat. ——— ACATIS Value Inside == MSCI Globalis Index EUR
BEFEKTETESI CEL ES FILOZOFIA AZ ALAP HAVI ES EVES TELJESITMENYE*
jan. feb. mdrc dpr. mdj. jun. jdl. aug szep. okt nov. dec. évi Index
A befektetési alap megfelel minden olyan befekteté elvardsainak, akik egy 0011 12 22 00 -10 07 34
kiegyensulyozott nemzetkdzi részvényportfdlidba szeretnék befektetni 2010 06 0l 55 22 38 I 15 -8 10 20 -0 52 IBEEE
vagyonukat, amelyet j3| bevalt befektetési stratégidk szerint kezel a 2009 75 -86 42 159 72 18 62 55 13 -I5 -0l 45
portféliomenedzser. A befektetéskezel8 konzekvensen az un. Value befektetési 2008 42 -08 54 47 02 94 -44 52 -118 02 74 -20
elv szerint fekteti be az alap vagyondt. Az optimdlis stratégiakrél rendelkezésre 2007 24 -10 05 14 33 18 -27 -4 07 Ol -83 [ -59)
allé ismereteit és djonnan nyert tapaszalatait folyamatosan beépiti a 2006 60 13 08 -0 91 09 17 19 I8 36 15
portfdlidkezelés folyamatdba. Ezzel a mddszerrel biztositott a vagyonkezelés 2005 I 2 10 o o7 o i SO/ 1 B
letisztult folyamata, mely szigord szabdlyok szerint zajlik és amit folyamatosan 2004 82 36 02 04 20 28 42 L1 03 20 52 24PN
" At oy - Mely szigort 4 zl Joyamal 2003 -23 -8l 31 131 87 89 55 92 -8 29 Ol 06
tokéletesit az alapkezelé 2003 Sta. Az alap 6 stratégidja: osztalékstratégia, 2002 28 51 42 87 26 127 93 11 -153 29 85 -119
arfolyam-nyereség stratégia, drfolyam-kényv szerinti érték stratégia, Owner's * Minden adat szézalékos ériek
Earmings stratégia, Enterprise Value és EBIT reldcidjdnak stratégidja és a sikeres
vélsdgmenedzsment stratégidja. Volatilitds Volatilitds Volatilitds Beta Alpha  Sharpe Ratio
(I év) B év) (5 év) (5év)* (5év)* (5év)*
7.9% 17,5% 15,6% 08 2,7% -0,1

A volatilitds kiszamitésa a hévégi adatok segitségével torténik. * Forrés: Bloomberg, ACATIS Research

AZ ALAP ADATAI TOP-10 RESZVENY AZ ALAP TOBBLETTELJESITMENYE A REF.INDEXHEZ KEPEST
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A mdltbeli hozam nem garancia a jovabeli értéknovekedésre. Az alap teljesitményének adatai nem tartalmazzak a jegyzéskor és a visszavdsdrldskor kiszabott dijat. Az ACATIS Investment GmbH felligyeleti szerve a BaFin, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, Németorszdg. A havi jelentés
az alapkezeld véleményét tikrdzi a megjelenés iddpontjdban és lehetséges, hogy egy késabbi véleménynyilvanitéstl eltérd lesz. A vélemény a befektetés folyamatdnak megértését szolgdlja és nem vételi ajanlat. Az alapban 1évs eszkézok megoszlasa véltozhat. Nem vallalunk felelosséget,
ha a prognézisunk eltér a tokepiacok valds alakulasatdl. A fenti informacickat csak azon személyek hasznalhatjak, akiknek a havi jelentés késziilt, mésok szamara nem adhaté tovabb és nem sokszorosithato. A havi jelentés tartalma elvigydzatosan kivalasztott forrdsokbdl szérmazik,
melyeket az ACATIS megbizhatonak tart, de nem garantalja az adatok teljességét és a pontossdgt. A havi jelentés nem vételi ajdnlat, nem felszlitds a befektetési alap jegyzésére, hanem kizérdlag informdciés brossura, A szolgdltatésaink és termékeink orszgonként vaftoznak. Hivatalos
prospektus, féléves és éves jelentés koltségtérites nélkiil megkaphaté az ACATIS Investment GmbH-ndl. Maganbefektetdk ne jegyezzenek befektetési jegyet kézvetlentil, hanem kérjék ki befektetési tandcsaddjuk véleményét az ACATIS termékekrdl. A kiadvényért felel Dr. Hendrik
Leber, az ACATIS Investment GmbH tulajdonos tigyvezetd igazgatdja. Lapzérta: 201 1. 6 , jdlius. 12:00
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