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A jelen tajékoztatoban és annak mellékleteiben, valamint a Kezelési szabalyzatban (a
tovabbiakban: tajékoztatd) leirt kiildnvagyon luxemburgi befektetési alap (fonds commun de
placement), amely a kollektiv alapon befektetd vallalkozasokrol sz6lé 2010. december 17-i
luxemburgi térvény (a tovabbiakban: 2010. december 17-i torvény) I. része szerint egy vagy
tébb részalap eserny6alapjaként hatarozatlan idére jott 1étre.

Jelen tajékoztaté csak a mindenkori legfrissebb, kdzzétett éves jelentéssel egytitt érvényes,
amelynek forduldnapja nem lehet tizenhat hénapnal régebbi. Amennyiben az éves jelentés
fordulénapja nyolc hénapnal régebbi, a féléves jelentést is a vevé rendelkezésére kell
bocsatani. A befektetési jegyek vasarlasanak jogi alapjai az aktualis, érvényes tajékoztato. A
befektetd a befektetési jegy megvasarlasaval elfogadja a tajékoztatdban foglaltakat, valamint
annak 6sszes jovahagyott és kihirdetetett médositasat.

A befekteté az alap befektetési jegyeinek megszerzése el6tt megfelelé idében
téritésmentesen megkapja a ,Kiemelt befektetdi informaciok”-at.

A tajékoztatéban vagy a kiemelt befektetéi informaciokban foglaltaktél eltéré informaciok
adasa vagy eltér6é nyilatkozat tétele tilos. Az alapkezel6 tarsasag a tajékoztatéban vagy a
kiemelt befektetdi informaciokban foglaltaktdl eltéré informaciok kiadasaért vagy eltéré
nyilatkozatok tételéért nem felel.

A tajékoztatd, a kiemelt befektet6i informaciok, valamint az alap mindenkori éves és féléves
jelentései az alapkezel6 tarsasag székhelyén, a letétkezeld bank székhelyén, a
kifizet6helyeken és a forgalmazasi helyen tartés adathordozéon ingyenesen kaphatok. A
tajékoztatd, valamint a ,Kiemelt befektetsi informaciok” a www.wallberg.eu internetcimrél is
lehivhatok. Ha a befekteté kéri, akkor az emlitett dokumentumokat papirformaban is
megkapja. Tovabbi informaciok az alapkezel® tarsasagnal a szokasos nyitvatartasi idében
kaphatoék.
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Tajékoztato

A jelen tajékoztatoban leirt kilénvagyont (a tovabbiakban: ,alap”) az ACATIS Investment
GmbH (Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main) kezdeményezésére hoztak létre,
kezelését a Wallberg Invest S.A. végzi. Az alapot 2009. januar 31-ig az IPConcept Fund
Management S.A. kezelte. Jelen tdjékoztatohoz a részalapokra vonatkozd mellékletek és az
alap Kezelési szabdlyzata tartozik mellékletként. A Kezelési szabalyzat 2002. januar 4-én
lépett el6szor hatalyba, és 2002. januar 29-én hirdették ki a Luxemburgi Nagyhercegség
kozlonyében, a Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations-ban (a tovabbiakban:
~-Mémorial").

A Kezelési szabalyzat legutébb 2011. julius 1-jén modosult; a modositasrél szolo
megallapodast letétbe helyezték a luxemburgi cégbirésagnal, és az errél sz6l6 tajékoztatas
2011. augusztus 1-jén jelent meg a Mémorialban.

A tajékoztato (és annak mellékletei) és a Kezelési szabalyzat értelemszer(i egységet alkot és
igy kiegésziti egymast.

Az alapkezel6 tarsasag

Az alap alapkezel6 tarsasaga a Wallberg Invest S.A. (a tovabbiakban: ,alapkezel6
tarsasag"), Luxemburg Nagyhercegség joga szerinti részvénytarsasag, amelynek bejegyzett
székhelye 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. 2008. marcius 19-én
hatarozatlan idére alapitottak. Alapszabalyat 2008. majus 17-én tették kdzzé a Mémorialban.
Az alapkezel§ tarsasagot a luxemburgi jarasi birésag mint cégbirésag az R.C.S.
Luxembourg B-137 988. szamon jegyezte be. Az alapkezel6 tarsasag Gzleti éve minden év
december 31. napjaval ér véget. Az alapkezeld tarsasag sajat tékéje 2010. december 31-én
130 267 eurd volt.

Az alapkezel6 tarsasag tevékenységi kore a tébbszdér moddositott 2009/65/EG iranyelv
alapjan engedélyezett, értékpapirokba kollektiv alapon befektetd luxemburgi vallalkozasok,
valamint olyan kollektiv befektetési szervezetek alapitasa és kezelése, amelyek nem a
2009/65/EG. iranyelv hatalya ala tartoznak és a tarsasag velik Osszefuggésben valamely
felligyeleti szerv hatalya ala tartozik.

Az alapkezel6 tarsasag megfelel az értékpapirokba kollektiv alapon befektet6
vallalkozasokra vonatkozé jogi és kdzigazgatasi elirasok koordinalasardl szo6lo, 2009/65/EG
- médositott - tanacsi irdnyelvben foglalt kdvetelményeknek.

Az alapkezel6 tarsasag megfelel az értékpapirokba kollektiv alapon befektetd
vallalkozasokra vonatkozo jogi és kozigazgatasi elbirasok koordinalasarol sz6l6, 2009/65/EG
- médositott - tanacsi irdnyelvben foglalt kdvetelményeknek.



Az alap kezeléséért és lgyvezetéséért az alapkezel6 tarsasag felelés. Az alap szamlgjara
elvégzi az 6sszes Ugyvezetési és kezelési tevékenységet és gyakorolja az alap illetve a
részalap vagyonaval kdzvetlenil vagy kdzvetve 6sszefiiggd valamennyi jogot.

Az alapkezeld tarsasag feladata végzése soran az letétkezelé banktol teljesen fliggetlendil,
kizarolag a befektetdk érdekében jar el.

Az alapkezel6 tarsasag a fizetett meghatalmazott gondossagaval végzi kotelességét.

Az alapkezel6 tarsasag igazgatétanacsa Marcel Ernzer, Matthias Schirpke és Christian Rauscher
urat valasztotta Ugyvezet6kke és rajuk bizta a teljes Ugyvezetést.

Az alapkezel6 tarsasag a jelen tajékoztatdban leirt alapokon kivil jelenleg az alabbi
befektetési alapokat kezeli:

ADCIRCULUM (megszintetés alatt) HVM, Lux Euro, Wallberg African All Stars, VVH,
Premium Pearls, Wallberg Global Microfinance Fund, , Prince Street Emerging Markets Flexible EUR,
Wallberg Protura Manager Select és Wallberg Real Estate.

Az alapkezeld tarsasag az adott részalap eszkdzeinek kezelésére sajat felelbsségére és
sajat ellen6rzés mellett befektetési tanacsadot/alapkezelét vehet igénybe. A befektetési
tanacsadd/alapkezeld az altala nyujtott szolgaltatasokért az alapkezel6 tarsasag kezelési
dijabdl vagy kdzvetlenll az adott részalap vagyonabdl dijazasban részesul.

Az alapkezeld tarsasag fenntartja a befektetési dontés, az értékpapir-vasarlas és —eladas
meghatarozasanak, valamint a bréker kivalasztasanak kizardlagos jogat, amennyiben az
adott részalap vagyonanak kezelésével nem biztak meg alapkezel6t. Az alapkezel6
tarsasag — sajat feleléssége és ellenérzése megtartasa mellett — harmadik félhez szervezheti
ki sajat tevékenységeét.

A feladatok atruhazasa semmilyen moédon nem korlatozhatja az alapkezeld tarsasag altal
feligyelet hatékonysagat A feladatok atruhazasa kiilénésen a befekteték érdekében valo
eljarasban nem akadalyozhatja az alapkezel8 tarsasagot.

A letétkezel6 bank

Az alap letétkezel6 bankja a DZ PRIVATBANK S.A., amelynek bejegyzett székhelye 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. A letétkezel6 bank Luxemburg
Nagyhercegség joga szerinti részvénytarsasag, banki tgyleteket végez. A letétkezel bank
mikodését a 2010. december 17-i torvény, a letétkezel§ banki szerzdédés, a Kezelési
szabalyzat (3. cikkely) és jelen tajékoztatd (és annak mellékletei) szabalyozzak. Az
alapkezel6 tarsasagtol teljesen fuggetlenul, kizardlag a befektetok érdekében jar el.



Transzferligynok, nyilvantartas-vezetés

Az alap jegyzési és forgalmazasi helye a DZ PRIVATBANK S.A., amelynek bejegyzett
székhelye 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. A jegyzési és forgalmazasi
hely Luxemburg Nagyhercegség joga szerinti részvénytarsasag. A jegyzési és forgalmazasi
hely feladata a befektetési jegyek jegyzésére, visszavaltasara, cseréjére és atruhazasara
iranyulod kérelmek teljesitése, valamint a befektetdi nyilvantartas vezetése.

Kozponti adminisztracio

Az alap kdzponti adminisztraciojat a DZ PRIVATBANK S.A. (4, rue Thomas Edison, L-1445
Luxemburg-Strassen) végzi. A kdzponti adminisztrator Luxemburg Nagyhercegség joga
szerinti részvénytarsasag, f6 feladata a konyvelés, a befektetési jegyek értékének
kiszamitasa és az éves jelentés elkészitése.

A kdzponti adminisztracio sajat felel6sségére és ellendrzésével bizonyos igazgatastechnikai
feladatokat, példaul a nettd6 eszkozérték kiszamitasat atruhazhatja az Union Investment
Financial Services S.A.-ra (308, route d’Esch, L-1471 Luxemburg (,UFS")).

Az alapkezel6

Az alapkezel§ tarsasag az ACATIS Investment GmbH, német jog szerinti korlatolt
felelésségl tarsasagot (székhelye: Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main) nevezte
ki az alap alapkezel6jévé, és atruhazta ra a befektetés kezelését.

Az alapkezelé rendelkezik vagyonkezel6i engedéllyel, tevékenysége megfeleld fellgyelet
alatt all.

Az alapkezel feladata tébbek kozott az adott részalap vagyonara vonatkozo befektetési
politika napi szinti 6nallé megvaldsitasa, a napi vagyonkezelési lgyletek és az ehhez
kapcsoldédd egyéb szolgaltatasok elvégzése; az alapkezel6 e tevékenységét az alapkezeld
tarsasag felligyelete és ellenérzése mellett, annak felelésségére végzi. E feladatok
elvégzése soran figyelembe veszi a befektetési politika alapelveit és az adott részalapra
vonatkozoé befektetési korlatokat, ahogyan azok jelen tajékoztatdéban megtalalhaték, valamint
a torvényi befektetési korlatozasokat.

Az alapkezel6 az alappal kapcsolatos tranzakciok lebonyolitasahoz kozvetitéket illetve
brokereket valaszthat. A befektetési dontés és a megbizas az alapkezel6 feladata.

Az alapkezel6 — az alapkezel6 tarsasag egyetértésével — a tarsasag koltségére és sajat
felelésségére jogosult harmadik féltél, kildnésen befektetési tanacsadoktdl tanacsot kérni.



Az alapkezel6 ezen kivll sajat koltségére és felel6sségére jogosult harmadik féltdl,
kiléndsen befektetési tanacsadoktdl tanacsot kérni.

Az alapkezel6 az alapkezel6 tarsasag engedélyével feladatait részben vagy egészben
atruhazhatja harmadik félre, akinek a dijazasa teljes mértékben az alapkezelét terheli. Ebben
az esetben a megfeleléképpen modositjak a tajékoztatot.

Az alapkezeld a szolgaltatdsa teljesitésével 06sszefiiggésben felmerllé valamennyi
raforditast maga viseli. A kozvetitdi jutalékokat, tranzakcios dijakat és az eszkdzok
megszerzésével és elidegenitésével 6sszefliggésben felmerildé egyéb Ugyleti kdltségeket az
adott részalapok viselik.

A befektetési tanacsado

Az alap egyes részalapjainak az ACATIS CHAMPIONS SELECT — Modulor 2iq Europa
kivételével nincs befektetési tanacsaddja.

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT - Modulor 2iq Europa alapkezel6 altal kinevezett
befektetési tanacsaddja a 2iq Research (bejegyzett székhelye: Gartnerweg 31, D-60322
Frankfurt). A befektetési tanacsadoé figyelemmel kdveti a pénzpiacokat, elemzi az alap
befektetéseinek Osszetételét, és az adott részalap szamara meghatarozott befektetési
politika és befektetési korlatok figyelembe vételével ajanlasokat tesz az alapkezeld
tarsasagnak az alap vagyonanak befektetésére. A befektetési tanacsadd befektetési
ajanlasai az alapkezeld tarsasag szamara nem koételezéek.

A befektetési tanacsadd sajat koltségére harmadik féltdl tanacsot kérhet. Nem jogosult
azonban arra, hogy feladatanak elvégzését az alapkezel§ tarsasag el6zetes irasos
jévahagyasa nélkil harmadik félre ruhazza at. Amennyiben a befektetési tanacsadé az
alapkezeld tarsasag el6zetes engedélyével harmadik félre ruhazta at feladatat, az ebbdl
eredd koltségeket neki kell viselnie. Ebben az esetben a megfelel6képpen modositjak a
tajékoztatoét.

A befektetdk jogallasa

Az alapkezeld tarsasag az egyes részalapokba fektetett pénzt sajat nevében, a befektetdk
kd6zds szamlajara a kockazatok diverzifikalasanak elve szerint értékpapirokba és/vagy a
2010. december 17-i térvény 41. cikkelyében foglaltak szerint megengedett egyéb
eszkdzokbe fekteti be. Az adott részalap vagyona a befektetett eszk6zokbdl és az igy
megszerzett eszk6zokbdl all, amelyet az alapkezel6 tarsasag sajat vagyonatdl elkilonitve
tart nyilvan.



A befekteték befektetési jegyeik aranyaban tarstulajdonosai az adott részalap vagyonanak. A
részalap vagyonabdl torténd részesedéseket megtestesité befektetési jegyeket a részalapra
vonatkozé fluggelékben meghatarozott formaban és cimletekben bocsatjak ki. Amennyiben
névre szolé befektetési jegyet bocsatanak ki, a transzferligyndk és a befektetdi nyilvantartas
vezetbje (transzferligynok) bejegyzi az alap befektetdi nyilvantartasaba. Ezzel 6sszefliggésben
a befektet6i nyilvantartasban megadott cimre igazolast kildenek a befektetdknek a befektetbi
nyilvantartasba torténé bejegyzésrél. A befektetési jegyeket sem bemutatéra széld, sem névre
52016 befektetési jegy kibocsatasakor nem allitjak elé nyomdai uton.

A részalapok befektetési jegyei alapvet@®n azonos jogokat biztositanak, hacsak az alapkezeld
tarsasag a Kezelési szabalyzat 5. cikkely 3. pontja szerint igy nem hataroz, hogy egy részalapon
belll kulonbozofajtaju befektetési jegyeket bocsat ki.

Amennyiben az alap befektetési jegyeit t6zsdei hivatalos kereskedésre engedélyezték, azt a
tajékoztatd megfelel6 fliggelékében kézoljuk.

Nem zarhaté ki, hogy az adott részalap befektetési jegyeivel mas piacokon is kereskedjenek.
(Példa: bevonas valamely tézsde szabad forgalmaba.)

Az t6zsdei vagy egyéb piacokon torténd kereskedés alapjaul szolgalé arat nemcsak
kizardlag a részalap mindenkori eszkdzeinek értéke hatdrozza meg, hanem a kereslet és
kinalat is. Ezért ez a piaci ar eltérhet a befektetési jegyek megallapitott aratol.

A részalapok befektetési jegyeivel valé kereskedésre vonatkozé altalanos informaciok

A részalapokba valé befektetést hosszu tavu befektetésnek szanjak. Ha egy befektetd azért
vasarol és ad el szisztematikusan befektetési jegyeket, hogy kihasznalja a netté eszkdzérték
értékelési rendszerében meglévd id6beli kildnbségeket és/vagy esetleges gyenge pontokat
(un. piaci id6zités, market timing), az sértheti a tobbi befekteté érdekeit. Az alapkezel6
tarsasag elutasitja ezt az arbitrazstechnikat.

Az alapkezeld tarsasag az ilyen praktikak elkerllésére fenntartja azt a jogot, hogy a befekteté
jegyzési vagy cserekérelmét visszautasitsa, visszavonja vagy késleltesse, amennyiben fennall
a piaci idézités gyanuja. Az alapkezeld tarsasag ilyen esetekben meghozza az adott részalap
tObbi befektet6jének védelméhez sziikséges, megfeleld intézkedéseket.

Az alapkezeld tarsasag hatarozottan elutasitja a befektetési jegyeknek a kereskedés lezarasa
utdn a mar megallapitott, illetve elére lathatd zaréarfolyamon — az ugynevezett Late Trading
keretében torténé6 — vasarlasat, illetve eladasat. Az alapkezel6 tarsasag minden esetben
elszamolja a befektetési jegyek olyan kibocsatasat, illetve visszavaltasat, amely a befekteté
szamara korabban ismeretlen befektetésijegy-értéken alapult. Ugyanakkor, ha felmertl annak
gyanuja, hogy valamely befektet6 Late Trading Ugylet bonyolit le, akkor az alapkezel®
tarsasag mindaddig visszautasithatja a jegyzési, illetve a visszavaltasi kérelem atvételét, amig
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a kérelem benyujtdja nem tisztdzza a kérelmével kapcsolatban felmerdlt ilyen jellegi
kételyeket.

Befektetési politika

Az egyes részalapok befektetési politikajanak célja megfelelé fejlédés elérése az adott
részalap pénznemeében (a definicidt lasd a Kezelési szabalyzat 6. cikkely 2. pontjaban). Az
egyes részalapok befektetési politikajanak leirasa az adott részalap tajékoztatéjaban
talalhato.

Amennyiben a részalap tajékoztatdjanak mellékletében mas eltérés vagy kiegészités nem
szerepel, a Kezelési szabalyzat 4. cikkelyében leirt altalanos befektetési alapelvek és
befektetési korlatok az dsszes részalapra ervényesek.

Az egyes részalapok vagyonat a kockazatok a 2010. december 17-i térvény |. részében
foglaltak szerinti diverzifikalasaval és a Kezelési szabalyzat 4. cikkelyében leirt befektetési
politikai alapelvek szerint, a befektetési korlatokat betartva fektetik be.

Technikak, eszk6zok

Az alapkezel6 tarsasag a Kezelési szabalyzat 4. cikkelyében foglalt szabalyozas (A
befektetési politika altalanos rendelkezései) szerint tobbek kézott az alabbi technikakat és
eszkozoket alkalmazhatja az egyes részalapok kezelésében:

1. Opcidk

Az opcio bizonyos eszk6z elére meghatarozott idépontban (lehivasi idépont) vagy elére
meghatarozott idészakban elére meghatarozott aron (lehivasi ar) torténé
megvasarlasara (vételi opcid) vagy eladasara (eladasi opcid) szél6 jog. A vételi vagy
eladasi opcio ara az opcios dij.

Az egyes részalapok kezelésében vételi és eladasi opciok egyarant szerezhetdk vagy
eladhaték, amennyiben az adott részalap a Kezelési szabalyzat szerint befektethet az
Ugylet alapjaul szolgalé eszkdzbe.

2. Hataridés pénzugyi kontraktusok

A hataridds pénzpiaci ugylet mindkét szerz6d6 fél szamara feltétlen kotelezettséget
jelent arra, hogy meghatarozott id6pontban, lejaratkor bizonyos mennyiségi
bazisértéket elére meghatarozott aron megvasaroljon illetve eladjon.

Az egyes részalapok kezelésében hataridés pénzpiaci Ugyletek csak akkor kdtheték,
amennyiben az adott részalap a Kezelési szabalyzat szerint befektethet az Ugylet
alapjaul szolgalo eszkdzbe.



3. Ertékpapirok kdlcsénbe adasa és kdlcsénbe vétele

Az alap vagyonaba tartozo értékpapirok legfeljebb 50 szazaléka standardizalt
értékpapir-kodlcsonzési rendszer keretén belll vagy standardizalt keretszerz6dés
alapjan legfeljebb harminc napra adhatéak koélcsén. Ennek feltétele, hogy ezt az
értékpapir-kdlcsonzé rendszert elismert elszamoloszervezet vagy ilyen Ugyletekre
szakosodott, els§ osztalyd pénzintézet szervezze. Az értékpapir-kdlcsdnzés
meghaladhatja az alap vagyonaban lévé értékpapir-allomany értékének 50 szazalékat
és id6tartama a 30 napot, amennyiben az alap az értékpapir-kdlcsonzési szerzédést
jogosult barmikor felmondani és a kélcsdnbe adott értékpapirokat visszakdvetelni.

Az értékpapir-kdlcsdn keretében az alapnak biztositékot kell kapnia, amelynek értéke a
teljes futamidé alatt el kell, hogy érje a kdlcsénbe adott értékpapir teljes (a kamatokkal,
osztalékokkal és egyéb hasonld, esetleges kovetelésekkel egyitt szamitott) piaci
értékének legalabb 90%-at, amely naponta ujra megallapitdsra kertl. Amennyiben a
kolcsonugylet id6tartama alatt a biztositék aktualis értéke a kolcsbnbe adott
értékpapirok teljes piaci értékének 90%-a ala csdkken, akkor a partnernek a szikséges
mértékben ki kell azt egészitenie. A biztositékot likvid eszk6zékben vagy elsé osztalyu
kibocsatok olyan részvényeiben, kell nyujtani, amelyeket az Eurdpai Unidé valamely
tagallamaban vagy az Eurdpai Gazdasagi Térségrél szol6 Egyezmény valamely
részes allamaban hivatalos t6zsdei kereskedésre engedélyeztek, illetve olyan
értékpapirokban is nyujthaték, amelyeket az OECD-tagallamok, illetve azok k6zdsségi,
regionalis vagy vilagméretekben miikodé szervezetei bocsatanak ki vagy garantalnak,
és az értékpapir-kdlcsbnzési szerzédés futamideje alatt az adott részalap javara
zarolnak. A részalap a szamara biztositékként rendelkezésre bocsatott értékpapirokat
nem hasznalhatja fel

A részalap egy és ugyanazon ugyféllel szemben értékpapir-kdlcsdnzési lgylettel
kapcsolatban vallalt kockazatanak mértéke nem haladhatia meg a részalap
vagyonanak 10%-at, amennyiben az Ggyfél a 2010. december 17-i térvény 41. cikkelye
(1) bekezdésének f) pontja szerinti pénzintézet. Minden mas esetben ez a hatar a
részalap vagyonanak 5 %-a.

Nem fogadhatok el biztositékként olyan értékpapirok, amelyeket az értékpapir
kolcsénvevéje sajat maga vagy a vele egy vallalatcsoportba tartozo vallalat bocsatott
ki.

Nincs szikség biztositékra, amennyiben a értékpapir-kdlcsonzést a Clearstream
Banking S.A-n, a Clearstream Banking AG-n, a EUROCLEAR-en vagy mas hasonlé
elismert elszamolé szervezeteken keresztil bonyolitjiak le, amelyek — biztositék
nyujtasaval vagy egyéb médon — énmagukban is garanciat jelentenek az értékpapir



kélcsdénaddja szamara. Az értékpapir-kdlcsonzési Ugyletbdl szarmazé haszon - az
Ugylettel 6sszefligg6 koéltségek levonasa utan — az alap vagyonat néveli.

4. Hataridds devizalgyletek

Az alapkezelb tarsasag az egyes részalapok kezelésekor hataridés devizalgyleteket
kothet.

A hataridés devizaugylet mindkét szerz6d6 fél szamara feltétlen kotelezettséget jelent
arra, hogy meghatarozott idépontban, lejaratkor bizonyos mennyiségl devizat el6re
meghatarozott aron megvasaroljon illetve eladjon.

5. Cserelgyletek (,swap")

Az alapkezel® tarsasag az adott részalap szamlajara a befektetési elvek keretében
csereugyleteket (swap) kéthet.

A csereugylet két fél kozott létrejott szerz8dés, amelynek targya pénzmozgas, eszkoz,
bevétel vagy kockazat cseréje. Az adott részalap szamldjara megkdthetd
cserelgyletek lehetnek példaul (de nem kizardlag) kamat-, deviza-, eszkdz vagy nem
fizet6 hiteltartozasra koétott csereiigyletek.

A kamatcsere-ugylet olyan tranzakcid, amelyben két fél fix vagy valtozé kamatfizetésre
épllé pénzmozgast cserél. A tranzakciod bizonyos eszkdzok fix kamatozas ellenében
torténd felvételére és ezzel egyidejlleg bizonyos eszk6zok valtozé kamatozas
ellenében torténd kiadasara hasonlit, anélkil hogy az eszkdzdk neévértekét is
kicserélnék.

A devizacsere-ugyletekben tobbnyire kicserélik az eszk6zok névértékét. Olyannak
tekintend6k, mint bizonyos eszk6zok felvétele egy adott devizaban és ezzel
egyidejlleg bizonyos eszkdzok kiadasa masik devizaban.

A gyakran ,szintetikus értékpapirok”™nak is nevezett asset swap Uugyletek olyan
tranzakciok, amelyek egy adott eszkdz hozamat mas kamatozasura (fix vagy valtozé)
vagy mas devizara valtjak at, amennyiben az eszkozt (pl. kdtvény, floating rate note,
bankbetét, jelzalog) kamat- vagy devizacsere-lUgylettel kombinaljak.

Az equity swap valamely eszkdz pénzmozgasanak, értékvaltozasanak és/vagy
hozamanak cseréje egy masik eszkd6z pénzmozgasara, értékvaltozasara és/vagy
hozamara, amelyben a kicserélt pénzmozgasok vagy hozamok kozul legalabb az egyik
részvény vagy részvényindex.



Az alapkezel6 tarsasag kothet csereligyleteket, amennyiben a szerz6ddé fél ilyen
Ugyletekre szakosodott, elsd osztalyu pénzintézet, és ha az adott részalap a Kezelési
szabalyzat szerint befektethet az ligylet alapjaul szolgalo eszkozbe.

6. Swap opcié ugylet

A swap opcié ugylet jogot ad — de nem jelent kdtelezettséget — egy pontosan
meghatarozott feltételek szerinti swap tgylet meghatarozott idépontban vagy
meghatarozott id6intervallumon belil torténé megkotésére. Egyéb tekintetben az
opcios ugyletekre vonatkozo6 szabalyokat kell alkalmazni.

7.Hitelezési kockazatok kezelési technikai

Az alapkezel6 tarsasag az egyes alapok kezelése soran a hitelezési kockazatok
fedezésére a Kezelési szabalyzat 4. cikkely 1. b) pontja szerint értékpapirnak
min&sild, hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirokat (credit linked notes) és a
részalap vagyonanak hatékony kezelése érdekében nem fizetd hiteltartozasra kotott
csereugyleteket (credit default swaps) is alkalmazhat, amennyiben azokat elsé
osztalyu pénzintézetek bocsatottak ki és dsszhangba hozhatdk az adott részalap
befektetési politikajaval.

7.1 Credit Default Swap (CDS)

A szarmazékos hiteltermékek piacan a CDS a legelterjedtebb és mennyiségét tekintve
a legjelentésebb eszkdz. A CDS segitségével el lehet szakadni az lgylet alapjaul
szolgalé hitelezési kapcsolatbdl eredd hitelezési kockazattél. A meghiusulasi
kockazatok ily modon torténd kulon kezelése béviti a szisztematikus kockazat- és
hozamiranyitas lehetéségeinek tarhazat. A hitelfedezet-elfogadd (fedezeti vevd,
protection buyer) a CDS-szel a névértékre szamitott idészakos dijat fizet a hitelfedezet-
nyujtonak (fedezeti elado, protection seller) a hitelezési kockazat atvallalasaért, ezzel
meghatarozott idére bebiztositia magat a hitelezési kapcsolatbol eredé bizonyos
kockazatokkal szemben. A dij nagysaga tobbek kozott az Ugylet alapjaul szolgald
ados(ok) minéségétdl fugg (= hitelezési kockazat). Az atvallalandé kockazatokat az un.
hitelezési események (credit events) felsorolasaban pontosan meghatarozzak. Amig
nem kovetkezik be hitelezési esemény, a CDS eladdjanak nem kell teljesitenie. Az
eladd a hitelezési esemény bekovetkeztekor medfizeti az elére meghatarozott
O0sszeget, példaul a névértéket, vagy az kompenzalja tugylet alapjaul szolgald eszkdzok
névertéke és a hitelezési esemény bekOvetkezte utani piaci értékik kozotti
kuldnbdzetet (cash settlement). A vevd jogosult az adés megallapodasban nevesitett
eszkozét felkinalni, mig a vevd ettdl az idéponttol kezdve ledllitja a dijfizetést. Az adott
részalap alap lehet hitelfedezet-elfogado vagy hitelfedezet-nyujto.



A CDS-ekkel a t6zsdén kivuli kereskedelemben (az OTC-piacon) kereskednek, aminek
készdnhetéen mindkét fél nem standardizalt igényei is figyelembe vehetdk — ennek ara
a szikebb likviditas.

A CDS-bél eredd kotelezettségvallalasnak meg kell felelnie az alap kizarélagos
érdekének és dsszhangban kell alinia befektetési politikajaval. A Kezelési szabalyzat 4.
cikkely 6. pontja szerinti befektetési korlatok szempontjabdl a CDS alapjaul szolgald
kotvényeket és azok kibocsatdjat is figyelembe kell venni.

A nem fizeté hiteltartozasra kététt csereligyleteket rendszeresen, rekonstrualhatd és
atlathatd modszerek alapjan értékelik. Az alapkezel6 tarsasag és a kodnyvvizsgalo
felligyeli az értékelési modszerek rekonstrualhatésagat és atlathatésagat, valamint
alkalmazasat. Amennyiben ekdzben eltérést allapitanak meg, kezdeményezik, hogy az
alapkezel6 tarsasag sziintesse meg az eltérést.

A CDS-ek és a tobbi technika és eszkdz O6sszege nem haladhatja meg az adott
részalap netté vagyonanak értékét.

7.2. Hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirok (Credit Linked Note (CLN))

A CLN-konstrukcié keretében a hitelfedezet elfogaddja olyan kétvényt bocsat ki,
amelynek csak a névértékét fizetik vissza a futamidé veégén, amennyiben az elére
meghatarozott hitelesemény nem koévetkezik be. Ha a hitelesemény bekdvetkezik,
akkor a CLN-t meghatarozott hataridén bellil — ellentételezési 6sszeg levonasa utan —
visszafizetik. Ezaltal a CLN a kdlcsdn dsszegén és a kdlcsdn utan jard kamaton fellli
kockazati felarként mikddik, amelyet a kibocsaté azért a jogért fizet meg a
befektetének, hogy csdkkenthesse a hitelesemény bekdvetkeztekor visszafizetendd
kolcsbndsszeget.

8. Megjegyzések

Az alapkezeld tarsasag adott esetben bdvitheti a fent ismertetett technikakat és
eszkozodket, ha a piacon Uj, a befektetési célnak megfelelé eszk6zdk jelennek meg,
amelyeket az adott részalap a fellgyeleti és térvényi rendelkezések értelmében
alkalmazhat.

A befektetési jegyek értékének szamitasa
Az alap netté vagyona eurdban van meghatarozva (mértékado deviza).

A befektetési jegy értéke a tajékoztatdé mellékletében megadott devizaban van megadva
(részalap devizaja), amennyiben a tajékoztaté valamely fliggeléke a részalap devizajatol
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tovabbi befeketetésijegy-osztalyokra a részalap devizajatol eltérd devizat nem koézoél (a
tovabbiakban: a befektetésijegy-osztaly devizdja).

Az alapkezeld tarsasag vagy megbizottja a letétkezel bank felligyeletével december 24. és
31. kivételével az év minden egyes luxemburgi banki munkanapjan (értékelési nap)
kiszamitja a befektetési jegyek értékét. A befektetési jegyek értékét ugy szamitjak ki, hogy
minden egyes értékelési napon az adott részalapban 1év6 eszkdzok értékébdl levonjak a
részalap kotelezettségeit (nettdé vagyon), és ezt elosztjak a részalap értékelési napon
forgalomban lévé befektetési jegyeinek szamaval, és a hanyadost két tizedesjegyig kerekitik.
A befektetési jegy értékének kiszamitasaval kapcsolatos tovabbi részletek meghatarozasa
tobbek kozott a Kezelési szabalyzat 6. cikkelyében talalhato.

Befektetési jegyek kibocsatasa

1. Befektetési jegyeket minden értékelési napon kibocsatasi aron bocsatanak ki. A
kibocsatasi ar a befektetési jegy Kezelési szabalyzat 6. cikkely 4. pontja szerinti
értéke plusz a forgalmazasi helynek fizetend6 kibocsatasi felar, amelynek az adott
részalapra érvényes maximalis mértékét a tajékoztatdbhoz kapcsolédd melléklet
tartalmazza. A kibocsatasi ar az egyes forgalmazasi orszagokban felmerilé egyéb
dijakkal vagy terhekkel ndvekedhet.

2. Névre szl befektetési jegyekre iranyuld jegyzési kérelem az alapkezeld tarsasagnal,
a letétkezel6 banknal, a transzferigynoknél, a forgalmazasi helyeken és a
kifizet6helyeken nyujthatdé be. A kérelmet befogadd hely kételes haladéktalanul a
transzferigyndkhéz tovabbitani a jegyzési kérelmeket. A beérkezési idépont
szempontjabdél a transzferigynokhdz valdé beérkezés iddpontja mértékado. A
transzferiigyndk az alapkezeld tarsasag nevében atveszi a jegyzési kérelmet.

Az a hely, ahol a jegyz6 a letétet tartja, a letétkezel bankhoz tovabbitja a bemutatéra
sz0l6 befektetési jegyek megszerzésére iranyuld jegyzési kérelmeket. A beérkezési
idépont szempontjabdl a transzferligynokhoz vald beérkezés idépontja mértékado.

Az értékelési napokon legkésébb 17 6raig a mértékadd helyre beérkezd hianytalan
jegyzési kérelmek elszamolasa az értékelési napot kovetd értékelési nap kibocsatasi
aran torténik, amennyiben a jegyzett befektetési jegyek ellenértéke rendelkezésre all.
Az alapkezel§ tarsasag mindenképpen biztositja, hogy a befektetési jegyek
kibocsatasanak elszamolasa a befekteté altal addig nem ismert értéken torténjék.
Amennyiben mégis fennall a gyanu, hogy a befektetd kései Ugyletet kot (late trading),
az alapkezel6 tarsasag mindaddig megtagadhatja a jegyzési kérelem elfogadasat,
amig a befekteté el nem oszlatja a jegyzési kérelmével kapcsolatos dsszes kétséget.
Az értékelési napokon a mértékadd helyre 17 6ra utan beérkezd jegyzési kérelem
elszamolasa a rakovetkez6 masodik értékelési napi kibocsatasi aron térténik.

Amennyiben a jegyzett, névre szold befektetési jegyek ellenértéke a teljes jegyzési
kérelem transzferligynokhoz torténé beérkezésekor nem all rendelkezésre, vagy ha a
beérkezett jegyzési kérelem hibas vagy hianyos, a jegyzési kérelem akkor tekintend®
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beérkezettnek, amikor a jegyzett befektetési jegyek ellenértéke illetve a rendes
jegyzési kérelem rendelkezésre all.

A kibocsatasi ar letétkezel6 bankhoz térténé beérkezésekor a bemutatéra sz6lo
befektetési jegyeket az alapkezel§ tarsasag megbizasabdl atadjak, amennyiben

,,,,,,

A kibocsatasi ar a megfelelé értékelési napot kdvetéen két értékelési napon belll a
luxemburgi letétkezel6 bankban az adott részalap devizajaban illetve tébb
befektetésijegy-osztaly esetén az adott osztaly devizajaban fizetendé.

Megtakaritasi tervek esetén az els6é évre megallapitott fizetések legfeliebb egy
harmadat a koltségek fedezésére forditjak, a fennmaradd koltségeket pedig
egyenletesen elosztjak a késdbbi fizetésekre.

A Kezelési szabalyzat 9. és 7. cikkelye leirja, mely esetekben allitjiak le a befektetési
jegyek kibocsatasat.

Visszavaltas, csere

1.

A befekteték barmikor kérhetik, hogy befektetési jegyeiket a Kezelési szabalyzat 6.
cikkely 4. pontja szerinti értéken, adott esetben bizonyos visszavaltasi dij mellett
(visszavaltasi ar) vegyek vissza. E visszavaltasra csak értékelési napon kerulhet sor.
Amennyiben visszavaltasi dijat alkalmaznak, annak az adott részalapra érvényes
maximalis mértékét a tajékoztatéhoz kapcsolddd melléklet tartalmazza.

A visszavaltasi ar bizonyos orszagokban az ott megfizetenddé addkkal és felmerulé
egyéb terhekkel csdkken. Az adott befektetési jegy a visszavaltasi ar megfizetésével
megszinik.

A visszavaltasi ar kifizetését és befektetéknek torténd esetleges egyéb kifizetéseket a
letétkezel® bank és a kifizetési helyek teljesitik. A letétkezel6 bank csak akkor koteles
fizetésre, ha a kérelmezb orszagaba torténd atutalast torvényi rendelkezések, példaul
devizajogi el6irasok vagy a letétkezelé bank altal nem befolyasolhaté kériimények
nem tiltjak.

Az alapkezel6 tarsasag a visszavaltasi ar medfizetésével egyoldaluan is
visszavasarolhat befektetési jegyeket, amennyiben az az dsszes befekteté vagy egy
részalap befektetdje érdekeinek védelmében szikségesnek tlinik.

A befektetési jegyek vagy egy részik cseréje mas részalap befektetési jegyeire az
adott részalap befektetési jegyeinek a Kezelési szabalyzat 6. cikkely 4. pontjanak
megfeleld értéke alapjan, a forgalmazasi helynek fizetendé atvaltasi jutalék figyelembe
vételével torténik; az atvaltasi jutalék mértéke legfeljebb a jegyezni kivant befektetési
jegyek értékének 1 szazaléka, de legalabb a lecserélendd befektetési jegyek

20



kibocsatasi felara és a cserével megszerzendd befektetési jegyek kibocsatasi felara
kozotti kildonbség. Amennyiben nem szamitanak fel atvaltasi jutalékot, azt az adott
részalap tajékoztatojahoz tartozdé mellékletben irjak le.

Amennyiben a tajékoztatd valamely fliggeléke masként nem rendelkezik, és egy
részalapon belul kilonbdzd osztalyd befektetési jegyeket kinalnak, az egyik
befektetésijegy-osztalyr6l a masikra torténd csere is lehetséges ugyanazon a
részalapon belll. Ebben az esetben nem szamitanak fel atvaltasi jutalékot.

Az alapkezel§ tarsasag visszautasithatja az adott részalapra vonatkozo cserekérelmet,
amennyiben azt az alap illetve a részalap vagy a befekteték érdekeinek védelme
érdekében szikségesnek itéli.

Teljes visszavaltasra sz6lo6 megbizas illetve névre szo6lé befektetési jegyek cserével
torténd visszavaltasara illetve cseréjére iranyuld kérelem az alapkezelé tarsasagnal, a
letétkezel6 banknal, a transzferligyndknél, a forgalmazasi helyeken és a
kifizetbhelyeken nyujthaté be. A megbizast illetve kérelmet befogadd hely koételes
haladéktalanul a transzferligynékhoz tovabbitani a jegyzési kérelmeket.

A visszavaltasra szolé6 megbizas illetve a névre szdlé befektetési jegyek cserével
térténd visszavaltasara vagy cseréjére iranyuld kérelem akkor teljes, ha tartalmazza a
befekteté nevét, cimét, valamit a visszaadando vagy cserélendd befektetési jegyek
szamat és ellenértékét, a részalap nevét, és ha a befektett alairta.

Az a hely, ahol a befektet§ a letétet tartja, a transzferigyndkhoz tovabbitja a teljes
visszavaltasra szolé megbizast illetve a bemutatéra szo6lé befektetési jegyek cserével
torténd visszavaltasara illetve cseréjére iranyuld kérelmet.

Az értékelési napokon legkésébb 17 o¢raig a letétkezel6 bankhoz beérkez6, teljes
visszavaltasi megbizas illetve teljes cserekérelem elszamolasa a kdvetkez6 értékelési
napi értéken az esteleges visszavaltasi dij és az atvaltasi jutalék figyelembe vételével
torténik. Az alapkezel® tarsasag mindenképpen biztositja, hogy a befektetési jegyek
visszavaltasanak illetve cseréjének elszamolasa a befektetd altal addig nem ismert
értéken torténjek. Az értékelési napokon 17 éra utan a letétkezel® bankhoz beérkezd,
teljes visszavaltasi megbizas illetve teljes cserekérelem elszamolasa az értékelési
napot kovetd masodik értékelési napi értéken az esteleges visszavaltasi dij és az
atvaltasi jutalék figyelembe vételével torténik.

A visszavaltasi megbizas illetve a cserekérelem beérkezésének szempontjabdl névre
sz0l6 befektetési jegy esetén a transzferligyndkhdz torténd beérkezés iddpontja
mertékado. A beérkezés szempontjabdl a letétkezel6 bankhoz torténd beérkezés
idépontja mértékado.

A visszavaltasi ar kifizetésére a megfelelé értékelési napot kdvetd ot értékelési napon
belll, az adott részalap devizajaban — tdbb befektetésijegy-osztaly esetében az adott



osztaly devizajaban — kerul sor. A kifizetés névre szélo befektetési jegy esetén a
befektet6 altal megadandé szamlara torténik.

A bemutatéra névre szolé befektetési jegyek cseréjébdl eredd kilonbozetet a
letétkezel® bank készpénzben egyenliti ki.

5. Az alapkezel6 tarsasag a befektetési jegyek értéke szamitasanak leallitasa miatt
id6legesen ledllithatja a befektetési jegyek visszavaltasat illetve cseréjét.

6. Az alapkezeld tarsasag a letétkezel6 bank elézetes engedélyével a befektetdk érdekeit
szem el6tt tartva jogosult jelent6s mértékil visszavaltast csak azutan teljesiteni, hogy
az adott részalap vagyonabdl késedelem nélkll eladta a megfelelé eszkdzdket. A
visszavaltasra ebben az esetben az utana érvényes visszavaltasi aron kerll sor.
Ugyanez érvényes a befektetési jegyek cseréjére vonatkozé kérelmekre. Az
alapkezeld tarsasag azonban Ugyel arra, hogy elegendd likvid eszkdz alljon az egyes
részalapok rendelkezésére, hogy a befektetési jegyek visszavaltasa illetve cseréje a
befekteték kérelmére normalis esetben haladéktalanul teljesithet6 legyen.

Kockazati tajékoztato

Kamatkockazat

Fix kamatozasu értékpapirokba torténd befektetés esetén fennall annak lehetésége, hogy az
értékpapir kibocsatadsakor fennallé piaci kamatszint megvaltozik. Amennyiben a piaci
kamatok a kibocsataskori kamatokhoz képest emelkednek, a fix kamatozasu értékpapirok
arfolyama rendszerint csokken. Ha azonban a piaci kamat csokken, a fix kamatozasu
ertékpapirok arfolyama né. Ez az arfolyam-alakulas azt eredményezi, hogy a fix kamatozasu
értékpapirok aktualis hozama nagyjabol megfelel az aktualis piaci kamatnak. Ezek az
arfolyam-ingadozasok azonban a fix kamatozasu értékpapir futamidejétél fiiggéen
kllénbdzbek lehetnek. A révidebb futamidejl, fix kamatozasu értékpapirok arfolyam-
kockazata alacsonyabb, mint a hosszabb futamideji, fix kamatozasu értékpapiroké. A
révidebb futamidejl, fix kamatozasu értékpapirok hozama ezzel szemben rendszerint
alacsonyabb, mint a hosszabb futamidejd, fix kamatozasu értékpapiroké.

Fizetdképességi kockazat

A részalapban kovetve vagy kozvetlenul benne 1évé értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz
kibocsatéjanak bonitasa (fizetéképessége és fizetési hajlanddésaga) késébb romolhat. Ennek
rendszerint az adott papir arfolyamanak az altaldnos piaci ingadozasokat meghaladé
mértékld csdkkenése a kdvetkezménye.

Altalanos piaci kockazat
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Azok az eszk6zok, amelyekbe az alapkezeld tarsasag a részalap szamlajara befektet, az
értékndvekedési lehetéségek mellett kockazatokat is tartalmaznak. Amennyiben valamely
részalap kdzvetve vagy kozvetlenil értékpapirokba és egyéb eszkdzokbe fektet, ki van téve
a sokféle, részben irracionalis tényez6ktdl fliggd altalanos piaci tendenciaknak, kilondésen az
értékpapir-piacokon. Az alap veszithet is értékébdl, amennyiben az eszk6zok piaci értéke a
befektetéskori értékhez képest csdkken. Amennyiben a befektetési jegyek tulajdonosa a
részalap befektetési jegyeit olyan idépontban idegeniti el, amikor a részalapban lév$
eszk6zok arfolyama alacsonyabb a befektetési jegyek megszerzésének idépontjaban
érvényes arfolyamnal, a befektet§ nem fogja visszakapni az alapba fektetett teljes 6sszeget.
Bar minden részalap allando értékndvekedésre toérekszik, ezt garantalni nem lehet. A
befektet§ kockazata ugyanakkor a befektetett 6sszegre korlatozodik. A befektetét a
befektetett 6sszegen fellli pétbefizetési kotelezettség nem terheli.

Vallalatspecifikus kockazat

A részalapban koézvetlenll vagy kdzvetve benne 1évd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
arfolyamanak alakulasa vallalatspecifikus tényezd6ktdl, példaul a kibocsatdé Uzemgazdasagi
helyzetétdl is fliigg. Amennyiben a vallalatspecifikus tényezdk romlanak, az adott papir
arfolyamértéke adott esetben az altalanosan pozitiv piaci fejleményektél fliggetlentl jelentés
mértékben és tartosan csokkenhet.

Ugyfélkockazat

A részalapban koézvetlenul vagy kozvetve benne lévé értékpapir kibocsatéja illetve a
részalapban 1évé kdvetelés addsa fizetésképtelenné valhat. Az alapban 1évé megfelel6
eszk6zok ezaltal gazdasagilag értéktelenné valhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Ugyleteket nem tézsdén vagy szabalyozott piacon kétik (,OTC-lgyletek”), az
altaldnos ugyfélkockazaton tulmenéen annak kockazata is fennall, hogy a masik fél nem
illetve nem teljes mértékben tudja teljesiteni kotelezettségeit. Ez kilénésen azokra az
Ugyletekre érvényes, amelyek targya a ,Technikdk, eszk6zdk” fejezetben leirt valamelyik
technika illetve eszkoz.

Devizakockazat

Amennyiben a részalapban kozvetve vagy kdzvetlenill devizara szolé eszk6zok vannak, a
részalap devizakockazatnak van kitéve (amennyiben nem fedezi le a deviza-pozicidkat).
Amennyiben az adott deviza a részalap pénzneméhez képest esetleg leértékelédik, csdkken
a devizara sz6l6 eszk6zok értéke.

Agazati kockazat

Ha a részalap befektetései soran bizonyos agazatokra koncentral, az csékkenti a kockazatok
diverzifikalasat. A részalap ennek kdvetkeztében fokozott mértékben fligg mind bizonyos
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agazatok vagy egymast kolcsdndsen befolyasold agazatok altalanos fejlédésétdl, mind az
agazat szerepléi nyereségének alakulasatol.

Orszag- ill. térségkockazat

Ha a részalap befektetései soran bizonyos orszagokra vagy térségekre koncentral, az
szintén csokkenti a kockazatok diverzifikalasat. A részalap ennek kovetkeztében fokozott
mértékben fligg az egyes vagy egymassal dsszefonddd orszagok és térségek illetve az
ezekben jelen lévé és/vagy mikodo vallalatok fejlédésétdl.

Orszag- ill. transzferkockazat

A részalap Dbefektetéseinek célorszagaban bekoévetkez6 gazdasagi vagy politikai
bizonytalansag azt is eredményezheti, hogy a részalap az adott értékpapir vagy eszkdz
kibocsatojanak fizetéképessége ellenére sem kapja meg az 6t megilleté pénzeket vagy azok
egy részét. llyen koérulmények lehetnek példaul a deviza- vagy transzferkorlatozasok vagy
egyéb jogszabalyi valtozasok.

Likviditasi kockazat

Egy nem is olyan nagy megbizas kulonésen az illikvid értékpapirok esetében mind az
eladasi, mind a vételi oldalon jelentés arfolyam-valtozasokat eredményezhet. Amennyiben
egy eszk6z nem likvid, fennall annak a veszélye, hogy az eszkdz nem vagy csak jelentésen
alacsonyabb eladasi aron idegenitheté el. Vétel esetén az eszkoz illikviditasa a vételar
jelentés emelkedését eredményezheti.

Letéti kockazat

A letéti kockazat azt a kockazatot irja le, amely abbdl az elvi lehet6ségbél ered, hogy a
letétben kezelt befektetéseket a letétkezelé vagy al-letétkezelel6 fizetésképtelensége,
gondatlan, szandékos vagy csalard cselekedetei esetén részben vagy egészben megvonjak
a részalaptdl, igy a részalap nem férhet hozza azokhoz és ezaltal kart szenved el.

Feltorekvé piacok kockazatai

A feltérekvé piacokon torténé befektetések olyan orszagokba iranyuld befektetések, a
melyek a Vilagbank osztalyozasa szerint nem a ,magas egy fére jutd bruttdé nemzeti
Ossztermék” kategdriaba esnek, azaz nem ,fejlett” besorolasuak. Az ezekbe az orszagokba
iranyulé befektetések az adott befektetési osztaly sajatos kockazatai mellett kildnds
mértékben ki vannak téve a likviditasi kockazatnak és az altalanos piaci kockazatnak. Az
ezekb6l az orszagokbol szarmazéd eszkdzokbe torténd befektetések esetén a tranzakcio
lebonyolitasakor radadasul fokozott mértékben lIéphetnek fel kockazatok és okozhatnak kart a
befektetéknek, tobbek kozott azért, mert ezekben az orszagokban &ltalaban el6fordulhat,
hogy az értékpapirok fizetés ellenében térténd szallitdsa altalaban nem lehetséges vagy
nem szokasos. Raadasul a feltérekvé piacokon a jogi és szabalyozasi kornyezet, a
konyvelési, kdnyvvizsgalati és beszamolasi szabvanyok jelentés mértékben és a befektetd
terhére eltérhetnek a nemzetkdzi szinvonaltdl és szabvanyoktdl. Az ilyen orszagokban
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fokozott letéti kockazatra is szamitani kell, ami toébbek kdzott a megszerzett eszkdzok
tulajdonjoga megszerzésének kulénbdz6 formaibdl adédhat.

Ugynevezett magas hozamu befektetések sajatos kockazatai

Magas hozamu (high yield) befektetéseken a kamatok terén olyan befektetések értendék,
amelyeket elismert mindsitéigyndkség nem javasol befektetésre (non investment grade),
vagy amelyek egyaltalan nem rendelkeznek mindsitéssel, de feltételezhetd, hogy mingsités
esetén befektetésre nem ajanlott minésitést kapnanak. Az ilyen befektetések esetén a
befektetési osztaly altalanos kockazatai ugyanugy fennallnak, csak fokozottabb mértékben.
Az ilyen befektetésekre rendszerint fokozott fizet6képességi kockazat, kamatkockazat,
altalanos piaci kockazat, vallalatspecifikus kockazat és likviditasi kockazat jellemzé.

Inflacios kockazat

Inflaciés kockazaton annak veszélye értendd, hogy a pénz elértéktelenedésével vagyoni kar
éri a befektetést. Az inflaci6 oda vezethet, hogy a részalap hozamanak, valamint a
befektetés értékének vasarldereje csokken. Az inflacidos kockazat kiilonb6zé pénznemek
esetében kilénb6zé mértekben all fenn.

Lebonyolitasi kockazat

Kllénosen a tézsdén nem jegyzett értékpapirokba vald befektetés esetén all fenn annak a
kockazata, hogy a transzferrendszeren keresztuli lebonyolitas késedelmes vagy nem
szerzbdésszerlen teljesitett fizetés vagy szallitas miatt nem a varakozasoknak megfeleléen
torténik.

Szarmazékos eszkozok hasznalatanak kockazata

Az adott részalap vagyonanak értékét az opciok tékeattétele — pozitiv és negativ iranyban
egyarant — nagyobb mértékben befolyasolhatja, mint értékpapirok és egyéb eszkdzok
kozvetlen megszerzése esetén; ennek az eszkdoznek a haszndlata ezért kulondsen
kockazatos.

A nem fedezeti céllal koétott hataridés pénzpiaci Ggyletek szintén jelentds lehet6séget és
kockazatot rejtenek, mivel csak a szerz6déses Osszeg toredékét kell azonnal teljesiteni
(befizetés).

Az arfolyam-valtozasok igy jelentds nyereséget vagy veszteséget okozhatnak. Ezaltal néhet
a részalap kockazata és volatilitasa.

A visszavaltas felfiiggesztésének kockazata
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A befektetdk kovetelhetik, hogy az alapkezel6 tarsasag a befektetési jegyeiket az értékelési
napokon visszavaltsa. Az alapkezel6 tarsasag azonban kivételes korilmények fennallasa
esetén felfliggesztheti a befektetési jegyek visszavaltasat, és jogosult a befektetési jegyeket
csak késObb, az akkor érvényes aron visszavaltani (lasd a Kezelési Szabalyzat 9. A
befektetési jegyek értékmegallapitasanak felfliggesztése, valamint a 7. A befektetési jegyek
visszavaltasa és atvaltasa cikkelyét). Ez az ar alacsonyabb lehet a visszavaltas
felfiggesztése el6tti arnal.

Az alapkezeld tarsasag kuléndsen akkor kényszerilhet a visszavaltas felfliggesztésére, ha
felflggesztésre kerll egy vagy tobb olyan alap befektetési jegyeinek visszavaltasa, amelyek
befektetési jegyeit valamely részalap szamara vasaroltdk meg, és igy ezek a befektetési
jegyek az adott részalap netté eszkdzértékének jelentds részét teszik ki.

Kockazati profil

Az alapkezel tarsasag altal kezelt befektetési alapok az alabbi kockazati profilokba kertilnek
besorolasra. Az egyes részalapok kockazati profiljat az adott részalapra vonatkozo fliggelék
ismerteti. Az aldbbi profilleirasok a piacok normal mikddésének alapul vételével késziltek.
El6re nem latott piaci helyzetekben vagy piaci zavarok esetén — tekintettel arra, hogy a
piacok nem mikoddnek — a kockazati profilban leirtakon tulmenéen, egyéb kockazatok is
felléphetnek.

1. kockazati profil — Biztonsagra térekvé

Az alap a biztonsagra torekv® befekteték szamara megfelel6. Az 6sszkockazat a részalap
nettd vagyonanak dsszetétele folytan csekély, amellyel szintén csekély potencialis hozam all
szemben. A kockazatok féként deviza-, fizetBképességi és arfolyam-kockazatok, valamint a
piaci kamatszint valtozasaibol ered6 kockazatok lehetnek

2. kockazati profil — Konzervativ

Az alap a konzervativ befekteték szamara megfeleld. Az &sszkockazat a részalap nettd
vagyonanak o6sszetétele folytan mérsékelt, amellyel szintén mérsékelt potencialis hozam all
szemben. A kockazatok féként deviza-, fizetbképességi és arfolyam-kockazatok, valamint a
piaci kamatszint valtozasaibdl eredé kockazatok lehetnek

3. kockazati profil — Novekedésorientalt

Az alap a ndvekedésorientalt befektet6k szamara megfelel6. Az 6sszkockazat a részalap
nettd vagyonanak Osszetétele folytdn magas, amellyel szintén magas potencialis hozam all
szemben. A kockazatok féként deviza-, fizetbképességi és arfolyam-kockazatok, valamint a
piaci kamatszint valtozasaibol ered6 kockazatok lehetnek

4. kockazati profil — Spekulativ
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Az alap a spekulativ céllal befekteték szamara megfelelé. Az 6sszkockazat a részalap nettéd
vagyonanak osszetétele folytan nagyon nagy, amellyel szintén nagyon nagy potencialis
hozam all szemben. A kockazatok féként deviza-, fizetbképességi és arfolyam-kockazatok,
valamint a piaci kamatszint valtozasaibdl ered6 kockazatok lehetnek.

Az alap adézasa

Az alap vagyona utan Luxemburg Nagyhercegségben un. ,taxe d'abonnement" adét kell
fizetni, amelynek mértéke évi 0,05%, illetve — olyan részalapok vagy befektetési osztalyok
esetében, amelyek részesedési jegyeit kizardlag intézményi befektetdk szamara tartjak fenn
— évi 0,01%.; az adot negyedévente, a negyedév végén kimutatott netté eszkdzérték alapjan
kell megfizetni. Az adott részalap vagy befektetési osztaly taxe d’abonnement adéjanak
nagysagat a tajekoztatdé vonatkozé fliggeléke tartalmazza. Amennyiben az alap vagyona
mas luxemburgi befektetési alapba van befektetve, amely szintén a taxe d'abonnement
hatalya ala tartozik, az adét nem kell megfizetni az alap vagyonanak arra a részére, amely
ilyen, luxemburgi befektetési alapba van fektetve.

Az alap vagyonanak befektetésébdl szarmazé bevételei utan Luxemburg Nagyhercegségben
nem kell adézni. Mindazonaltal lehetséges, hogy ezek utan a jdvedelmek utan forrasadét kell
fizetni azokban az orszagokban, amelyekben az alap vagyona be van fektetve. llyen esetben
sem a letétkezel6 bank, sem az alapkezel§ tarsasag nem koteles addigazolasok
beszerzésére.

A befektetdé adézasa a befektetési alapokbdl elért bevételek utan

A kamatbevételek adbézasarol szolo 2003/48/EK. iranyelv végrehajtasanak keretében 2005.
julius 1. napja ¢6ta forrasadot vetnek ki Luxemburgban. A forrasadé olyan kamatbevételekre
vonatkozik, amelyeket Luxemburgban olyan természetes személyeknek fizettek ki, akik
adozasi szempontbdl mas tagallamban honosak. Ez a forrasadé bizonyos feltételek esetén a
befektetési alap kamatbevételeit is érintheti.

Az EU tagallamai ezzel az iranyelvvel abban allapodtak meg, hogy az 6sszes kamatfizetést
a lakoéhely szerinti allam el6irasai szerint adoztatjak meg. Ennek érdekében megallapodtak
abban, hogy a nemzeti addéhatésagok automatikusan kicserélik informacioikat. Ett6l eltéré
rendelkezésként ugy hataroztak, hogy Luxemburg atmenetileg nem vesz részt a tébbi allam
altal meghatarozott automatikus informaciécserében. Luxemburgban ehelyett bevezették a
kamatbevételek forrasadojat. Ez a forrasadé 2011. julius 1-t8l a kamatfizetés 35%-a. Anonim
maodon fizetik meg a luxemburgi adéhatosagnak, amirél igazolast allitanak ki a befektetének.
A befizetett forrasadd ezzel az igazolassal teljes meértékben beszamithatd az adokoételes
személy hazajaban fennallé6 adotartozasaba. A forrasadé az addhatdésagok kozotti
informacios rendszerben vald 6nkéntes részvételre szolé felhatalmazassal, vagy a lakéhely
szerint illetékes adéhivatal altal kiallitott ,Igazolas a forrasadd levonasatol valé eltekintés
lehetbveé tételérdl” cimi igazolassal elkerulhetd.
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A nem luxemburgi illetéségi illetve ott telephelyet fenn nem tarté befektetéknek ezen felll
sem jOvedelem-, sem 6rokosoddési, sem vagyonadot nem kell fizetnilk befektetési jegyeik
vagy az azokbdl szarmazd bevételeik utan. Rajuk a sajat nemzeti adoézasi elbirasaik
érvényesek.

Az adozasi szempontbdl luxemburgi lakohellyel rendelkezé és adougyileg nem mas
allambeli illetdségl természetes személyeknek az iranyelv végrehajtasara hozott luxemburgi
torvény alapjan 2006. januar 1. utan 10% forrasadét kell fizetnilk. Ez a forrasado bizonyos
feltételek esetén a befektetési alap kamatbevételeit is érintheti. Ezzel egyidejlleg
Luxemburgban megsziintették a vagyonadét.

Az érdekléddknek azt javasoljuk, tajékozddjanak a befektetési jegyek vasarlasara,
birtoklasara és visszavaltasara vonatkozo térvényekrdl és rendeletekrél, és adott esetben
kérjenek tanacsot.

A befektetési jegyek értékének, valamint a kibocsatasi és visszavaltasi ar kozzététele

A befektetési jegyek mindenkori értéke, a kibocsatasi és visszavaltasi ar, valamint a
befekteték szamara fontos 6sszes egyéb informacié barmikor megszerezheté az alapkezelé
tarsasag székhelyén, a letétkezeld banknal, a kifizetési és forgalmazasi helyeken. A
kibocsatasi és visszavaltasi arakat ezen kivil minden egyes tézsdei kereskedési napon
kozzéteszik: Luxemburgban a ,Tageblatt”-ban. Ezen tulmenéen a kibocsatasi és
visszavaltasi arak kodzzétételre kerililnek az alapkezel6 tarsasag internetoldalan is

(www.wallberg.eu).

A befektetoknek szolé informaciok

A befektetbknek szolé informaciokat, féleg kdzleményeket — amennyiben térvény irja elé
kotelezben — kdzzéteszik: Luxemburgban a Mémorialban és a ,Tageblatt’-ban, valamint a
szokasosan e célra hasznalt médiaban azokban az orszagokban, amelyekben a befektetési
jegyeket Luxemburgon kivil forgalmazzak.

Az alabbi dokumentumokba Luxemburgban az alapkezel6 tarsasag székhelyén
munkanapokon (szombat kivételével) a szokasos nyitvatartasi idében ingyenesen be lehet
tekinteni:

e az alapkezel6 tarsasag Alapszabalya,
o letétkezel6 banki szerz6dés,
e kdzponti adminisztracios szerz8dés

e transzferigynoki szerz6dés.
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Az aktualis tajékoztato, a ,Kiemelt befektetsi informaciok”, valamint az alap mindenkori éves és
féléves jelentései az alapkezel6 tarsasag www.wallberg.eu weblapjan téritésmentesen lehivhatok.
Az aktudlis tajékoztatd, a ,Kiemelt befektetéi informaciok”, valamint az alap éves és féléves
jelentései az alapkezel6 tarsasag székhelyén, a letétkezel6 bank székhelyén, a
kifizet6helyeken és a forgalmazasi helyen a befekiet6k szamara papirformatumban is
ingyenesen kaphatok.

Az alapkezeld tarsasagnak az alap szamara tartott vagyoni értékekbdl eredd szavazati jogai
gyakorlasaval kapcsolatos alapelvekrdl és stratégiakrol a www.wallberg.eu internetoldalon
dijmentesen lehivhaté informacié all a befekteték rendelkezésre

Az alapkezel6 tarsasag az adott részalap vagyoni értékeinek megszerzésére vagy
elidegenitésére vonatkozd dontések végrehajtasakor maximalisan a befektetési vagyon
védelmét tartia szem elbtt. Az ezzel kapcsolatban az alapkezel§ tarsasag altal
meghatarozott alapelvek a www.wallberg.eu weblapon olvashatdk

Az alapkezelé tarsasag a kockazatkezelési eljarasokkal (Commitment Approach, VaR
relativ vagy VaR abszolut), az elvart tékeattételi szinttel, illetve adott esetben a magasabb
tékeattételi szint lehetéségével, valamint — olyan részalapok esetében, amelyekre a ,VAR
relativ’ médszert alkalmazzak — a referenciaportféliékra vonatkozéan a befekteté kérésére
papir vagy elektronikus formatumban informaciét ad.

A befektet6 a kérdéseit, megjegyzéseit és panaszait levélben, illetve elektronikus uton
juttathatja el az alapkezel§ tarsasaghoz. A panaszkezelési eljarassal kapcsolatos
informaciok az alapkezel§ tarsasag www.wallberg.eu weblapjan dijmentesen hozzaférhetdk.

Az alapkezel6 tarsasag altal harmadik felektdl kapott vagy harmadik feleknek fizetett
juttatasokra vonatkozo6 informacidk az aktualis éves jelentésben talalhatok.

Tudnivalok az Amerikai Egyesiilt Allamokhoz k6t6d6 befektetok szamara

Az alap befektetési jegyeit az Amerikai Egyesiilt Allamokban (USA) nem regisztraltak az
Egyesiilt Allamok1933. évi Ertékpapirtdrvényében eldirtak szerint, ezért sem az Amerikai
Egyesiilt Allamokban, sem az Amerikai Egyesiilt Allamok allampolgarai részére nem
forgalmazhatok.

Az Egyesiilt Allamok polgaranak tekintendék példaul az a természetes személy, aki

a) az Egyesiilt Allamokban vagy annak territériuman illetve felségteriiletén sziiletett,
b) honositott allampolgar (illetve Z6ld Kartya birtokosa),
c) kiilf6ldon az Egyesiilt Allamok allampolgaranak gyermekeként sziiletett,

d) USA-allampolgarsag nélkiil tébbnyire az Egyesiilt Allamokban tartézkodik,

e) USA-éallampolgar hazastarsa vagy
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f) az Egyesiilt Allamokban adékételes.

Ezen kiviil az Egyesiilt Alamok polgaranak tekintik a kdvetkezéket:

a) azok a tarsasagok és téketarsasagok, amelyeket az Egyesiilt Allamok 50 szévetségi
allama valamelyikének vagy District of Columbia tdérvényei szerint alapitottak,

b) az a tarsasag vagy személyeket egyesitd tarsasag, amelyet valamely ,Act of
Congress" alapjan alapitottak,

c) US-Trustként alapitott nyugdijalap vagy

d) az Egyesiilt Allamokban adékételes tarsasag.
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1. fuggelék
ACATIS CHAMPIONS SELECT — WALLBERG ACATIS VALUE INSIDE

A Kezelési szabdlyzat 4. cikkelyének kiegészitéseként illetve attdl eltéré rendelkezésként az
alabbi rendelkezések érvényesek a részalapra.

Befektetési célok

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT - WALLBERG ACATIS VALUE INSIDE (részalap)
célja, hogy a befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfelel értékndvekedést érjen
el a részalap devizajaban.

Az alap a befektetési célok elérésére az ugynevezett a ,value”’-mddszert kdveti. Ennek
érdekében alulértékelt vagy kulondsen jol jovedelmez6 képességil vagy vagyonos cégekbe
fektet. Ez féleg a részvények szisztematikus és mutatoszamokkal tamogatott valogatasaval
torténik. A részalap igy kilondsképp olyan vallalatok részvényeibe fektet, amelyeknél a
jelentds vagy klléndésen stabil ndvekedés, atmeneti alulértékeltség, vonzd részvényesi
politika vagy nagyon j6 fizet6képesség miatt nagy mértékl értékndvekedés varhaté. Ezen
kival céliranyosan fektet be olyan értékpapirokba is, amelyek alakulasat a
részvénytarsasagok altal kotelez6en kdzzéteendd informaciok kedvezéen befolyasoljak.

Az alap mindenkori befektetésijegy-osztalyainak teljesitményét a vonatkozé kiemelt
befektetéi informaciok kiadvany kozli.

Alapvetden érvényes, hogy a multbeli teljesitmény semmilyen garanciat sem jelent a
jovobeli teljesitményre. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhaté
(ebben az 6sszefiiggésben lasd a ,,Kockazati tajékoztatd” cimii fejezetet is).

Befektetési politika

A részalap vagyonat a befektetési célok elérésére elssorban vilagszerte t6zsdén jegyzett,
vagy mas, szabalyozott, rendszeresen mikodd, elismert és a nyilvanossag szamara
hozzaférhet6 piacon kereskedett mindenfajta részvénybe, kotvénybe és strukturalt
kotvénybe — ide értve a zérokuponos kotvényeket, valtozé kamatozasu értékpapirokat,
valamint részvényre valthaté és opcios kotvényeket, azok értékpapirra szolé opcids jegyeit is
— fekteti be.

Zertifikatok alatt jogszabalyon alapuld alapértékekre szol6 certifikatok, pl. részvények,
kotvények, befektetési jegyek, pénziigyi indexek és devizak, értend6k. A certifikatokba
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torténdé befektetések egyarant hozzajarulhatnak a kdzvetlen részvény-befektetések
kockazatainak csdkkentéséhez és kilonbdzé konstrukciok és stratégidk révén a nyereség
optimalizalasahoz.

A szarmaztatott pénzigyi instrumentumok (derivativak) célja a fent emlitett befektetési célok
elérése, tovabba a befektetési és fedezeti célok megvaldsitasa. Az opcids jogokon kivil ide
tartoznak a 2010. december 17-i térvény szerinti 0sszes alapértékre szolé swap- és
terminszerzédések is. E derivativakat kizardlag a Kezelési Szabalyzat 4. cikkelye szerinti
korlatozasokkal szabad alkalmazni. Az egyes technikakkal és eszk&zokkel kapcsolatos
tovabbi informaciok a ,Technikak, eszk6zok” fejezetben talalhatok.

Emellett a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye szerint a részalap vagyonanak legfeljebb 10
szazaléka atruhazhatoé értékpapirokkal foglalkozo kollektiv, nyilt befektetési vallalkozasokba
fektethetd.

Altalanos szabaly, hogy a részalap nettd eszkdzértékének legfeljebb 49%-a fektethets likvid
eszkbézokbe, de a piaci helyzet értékelése alapjan a térvény altal megengedett kereteken
belll (révid tavon) korlatozas nélkul is likvid eszk6zokben tarthatd, igy roévid tavon el lehet
térni a fent emlitett befektetési korlatoktol.

A részalap kockazati profilja
4. kockazati profil - Spekulativ

Az alap a spekulativ céllal befekteték szamara megfelel6. Az dsszkockazat a részalap nettd
vagyonanak Osszetétele folytan nagyon nagy, amellyel szintén nagyon nagy potencialis
hozam all szemben. A kockazatok féként deviza-, fizetbképességi és arfolyam-kockazatok,
valamint a piaci kamatszint valtozasaibol eredd kockazatok lehetnek.

Ertékpapir-azonosito: 984336

ISIN: LU0140872143
A részalap devizaja: euro

Elsé jegyzes: 2002. januar 4.

a részalap inditasakor:

Az egy befektetési jegyre jutd induld 50 eurd
eszkozérték

(Az elsb kibocsatasi ar az egy befektetési
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jegyre jutd indulé eszkdzérték és a kibocsatasi
felar 6sszege)

Elsé kibocsatasi ar megfizetése: 2002. januar 7.

Els6 kibocsatasi ar az atruhazas idépontjaban, nettd eszkdzérték
2009. februar 1-én:

Elsé kibocsatasi ar megfizetése az atruhazas 2 értékelési napon belll
idépontjaban:

Az alap Uzleti évének vége szeptember 30.

Az értékpapirositas médja: a bemutatoéra szél6 befektetési jegyeket
O0sszevont igazolasok formajaban
értékpapirositjak, a névre szél6 befektetési
jegyeket bejegyzik a befektet6i
nyilvantartasba.

Cimletek A bemutatdra sz6l6 és a névre sz6l6
befektetési jegyeket harom tizedesjegy
pontossagig bocsatjak ki.

Minimalis befektetés: 1 500 eurd

Minimalis kovetd befektetés: nincs

Havi/negyedéves minimalis megtakaritasi terv 100 eurd / 200 eurd
a befektetdi nyilvantartasban szerepl6 névre
sz0l6 befektetési jegyekre:

Megtakaritasi terv a banki letétbe helyezett A letétkezel6 hely ad felvilagositast
bemutatora sz6l6 befektetési jegyekre:

Havi minimalis kivétterv a befektet6i nincs
nyilvantartasban szerepld névre sz6lo
befektetési jegyekre:

Kivétterv a banki letétbe helyezett bemutatéra A letétkezel6 hely ad felvilagositast
sz6l6 befektetési jegyekre:

Taxe d'abonnement: évi 0,05%

A részalap hatarozatlan iddre jott 1étre.



A részalap vagyonabol téritendé koltségek:
1.  Kezelési dij

Az alapkezeld tarsasagot a részalap kezeléséért kezelési dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap netté eszkozértékének 0,07 szazaléka. A kezelési dij felszamitasa és kifizetése
idbéaranyosan, havonta utélag, a hé utolsé napjaval toérténik. Az alapkezel6 tarsasagot
emellett szolgaltatasaiért 416,67 euré havi dij (évente 5000 eurd) illeti meg.,amelynek
kifizetése a ho utolsé napjaval torténik.

A dij altalanos forgalmi adé nélkuil értendd.

2.  Alapkezelési dij:

Az alapkezel6t a részalap kezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap netté
vagyonabol évente a nettd eszkozérték 1,25 szazalékanak megfeleld mértékli alapkezelési
dij illeti meg. A dij felszamitasa és kifizetése id6aranyosan, havonta utdlag a ho utolso
napjaval torténik.

Az alapkezel6t ezen kivil a részalap nettdé vagyonabdl értékndvekedés-alapu kiegészitd
dijazas illeti meg (sikerdij, performance fee), amelynek éves mértéke a részalap nettd
eszkozértéke ndvekménye 7 szazalékot meghalado részének legfeljebb 10 szazaléka. A dij
felszamitasa és kifizetése az lzleti év végén torténik.

A vagyonndvekmény a részalap eszk6zok mozgasatol megtisztitott, adott Gzleti év végi és az
el6z6 Uzleti évek végén kimutatottak kozul a legnagyobb nettd eszkozértéke kozotti
kulénbség (high-water-mark / arvizjel-elv); az elsé Uzleti év végén az elsd jegyzési idészak
végén kimutatott nettdé eszkdzértékhez képest fennalld kilénbség.

A dij az esetleges altalanos forgalmi ado nélkal értendé.

3.  Aletétkezeld bank dijazasa

A letétkezeld bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a
részalap netté vagyonabdl évente a nettd eszkdzérték 0,12 szazalékanak megfeleld
mértékil, de havonta legfeljebb 2 000 eurd 6sszegl dijazas illeti meg A dij felszamitasa és
kifizetése idbéaranyosan, havonta utélag a ho utolsé napjaval torténik. A dij esetleges
altalanos forgalmi add nélkul értendé.

4. Adminisztraciés dij

34



A kozponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap
netté vagyonabol évente a nettd eszkdzérték 0,03 szazalékanak megfeleld mértéka dij illeti
meg E dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval
torténik. A kézponti adminisztratort ezen felil havonta 1 000 euré alapdij illeti meg. A dijak az
esetleges altalanos forgalmi ado nélkil ertendék.

5. Nyilvantartas-vezetési és transzferiigynoki dij

A transzferiigynokot a feladatai ellatasaért az alap netté vagyonabdl fizetendé dij illeti meg; a
dij éves mértéke Dbefektetési szamlanként legfeliebb 30  eurd, lletve
megtakaritasi/kivéttervvel dsszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 30 eurd. A dijak
felszamitasa és kifizetése naptari év végén utélag torténik. A dijak esetleges altalanos
forgalmi ado nélkil értendék.

6. A forgalmazasi hely dijazasa

A forgalmazasi helyet a részalap netté vagyonabdl dij illeti meg; a dij éves mértéke legfeljebb
a részalap nettd eszkozértékének 0,5 szazaléka. A dij felszamitdasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi
ado nélkil értendd.

7. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivul a Kezelési szabalyzat 11. cikkelyében megnevezett
koltségek terhelik.

A befektetdk altal viselend6 koltségek az alabbiak:

Kibocsatasi felar: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 5,5
(a forgalmazasi hely javara) szazaléka

Visszavaltasi dij: nincs

Atvaltasi jutalék: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 1

(a  megszerzend6 befektetési  jegyek szazaléka
értekének alapjan, a forgalmazasi hely javara) (o egalsbb az atvaltands befektetési  jegyek
kibocsatasi felara és az atvaltdssal megszerzendd

befektetési jegyek kibocsatasi felara kozotti kiilonbozet)

A hozam felhasznalasa
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A részalap a hozamot Ujra befekteti.
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2. fuggelék

ACATIS CHAMPIONS SELECT — ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM

A Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének kiegészitésekeént illetve attdl eltérd rendelkezésként az
alabbi rendelkezések érvényesek a részalapra.

Befektetési célok

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT — ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND ELM (részalap)
célja, hogy a befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfelel értékndvekedést érjen
el a részalap devizajaban.

A részalap mindenkori befektetésijegy-osztalyainak teljesitményét a vonatkoz6 kiemelt
befektetéi informaciok kiadvany kozli.

Alapvetden érvényes, hogy a multbeli teljesitmény semmilyen garanciat sem jelent a
jovobeli teljesitményre. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhaté
(ebben az 6sszefiiggésben lasd a ,,Kockazati tajékoztatd” cimii fejezetet is).

Befektetési politika

A részalap mindenekelétt az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasokrél (AEKBV) széld luxemburgi térvény 41. cikkely 1. bekezdése szerinti
részvényekbe fektet, amelyek kibocsatéinak székhelye a Német Szovetségi Koztarsasagban
talalhatd. A részalap azokat a részvényeket részesiti elényben, amelyek nincsenek benne a
DAX 30-as indexben. A fent nevezett célok elérésére szarmazékos pénziigyi eszkdzok is
felhasznalhatok.

Az alapkezel6 a ,value’-moddszer szerint valasztia ki a részvényeket. Ezen olyan
részvényeket kell érteni, amelyek a fundamentumok szempontjabdl alulértékeltek és ennek
megfeleld arfolyam-potencialt tartalmaznak. Az egyszer meghozott befektetési dontéseket
igyekszink minél hosszabb ideig érvényben tartani (vasarlas és tartas stratégiaja — ,buy and
hold“); a részvények kivalasztasakor a jovedelemtermel6 képességet, a likviditast és a piaci
poziciot (ELM — Ertragsstarke, Liquiditat, Marktstellung) vessziik figyelembe.

A részalap ezen kivll vagyonanak legfelijebb 10 szazalékat kilfoldi kibocsatok részvényeibe
fektetheti. A gazdasagi tevékenységuket foként Németorszagban végzd, de kilfoldi
székhelyl vallalatok ebben az 6sszefiiggésben nem szamitanak kiilfoldi kibocsaténak.

A részalap kis mennyiségben értékpapirra szol6 opcios jegyekbe és indexekbe is fektethet.

A szarmaztatott pénzigyi instrumentumok (derivativak) célja a fent emlitett befektetési célok
elérése, tovabba a befektetési és fedezeti célok megvaldsitasa. Az opcids jogokon kivil ide
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tartoznak a 2010. december 17-i térvény szerinti 0sszes alapértékre szold swap- és
terminszerzdédések is. E derivativakat kizarolag a Kezelési Szabalyzat 4. cikkelye szerinti
korlatozasokkal szabad alkalmazni. Az egyes technikakkal és eszk&zokkel kapcsolatos
tovabbi informaciok a ,Technikak, eszk6zok” fejezetben talalhatok.

A részalap ezen kivil a vilagon mindendtt certifikatokba is fektethet.

Certifikatok alatt jogszabalyon alapuld alapértékekre széld certifikatok, pl. részvények,
kotvények, befektetési jegyek, pénzigyi indexek és devizak, értendék.

A certifikatokba térténé befektetések egyarant hozzajarulhatnak a kozvetlen részvény-
befektetések kockazatainak csokkentéséhez és kulonb6z6 konstrukciok és stratégiak révén
a nyereség optimalizalasahoz.

A részalap vagyonanak legfeliebb 10 szazalékaig fektethet AEKBV-k vagy KBV-k
részesedéseibe.

Altalanos szabaly, hogy a részalap nettd eszkdzértékének legfeljebb 49%-a fektethets likvid
eszkbézdkbe, de a piaci helyzet értékelése alapjan a térvény altal megengedett kereteken
belll (révid tavon) korlatozas nélkil is likvid eszkdzokben tarthatd, igy rovid tavon el lehet
térni a fent emlitett befektetési korlatoktol.

A részalap vagyona a kozepes és kisebb vallalatok bizonyos értékpapirjaira torténé
lehetséges koncentracié révén nagyobb arfolyam-ingadozasoknak lehet kitéve, mint a
szélesebben diverzifikalt piaci indexek.

Alapvetdéen érvényes, hogy az alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a
jovobeli hozamokra. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhaté (ebben
az osszefiiggésben lasd ,,Kockazati tajékoztats”).

A részalap kockazati profilja

4. kockazati profil - Spekulativ

Az alap a spekulativ céllal befektet6k szamara megfelelé. Az 6sszkockazat a részalap nettd
vagyonanak odsszetétele folytan nagyon nagy, amellyel szintén nagyon nagy potencialis
hozam all szemben. A kockazatok féként deviza-, fizet6képességi és arfolyam-kockazatok,
valamint a piaci kamatszint valtozasaibdl eredd kockazatok lehetnek. (Regionalis és agazati
alapok, feltorekvé piacok alapjai, mellékértékek, magas kockazati profilu kétvényalapok pl.
spekulativ besorolasu kotvények, magas hozamu befektetések, ,junk bond” kétvények.)
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Ertékpapir-azonositd:
ISIN:
A részalap devizaja:

Elsé jegyzési idészak:

a részalap inditasakor:

Az egy befektetési jegyre jutd induld
eszkozértek

(Az elsé kibocsatasi ar az egy befektetési

jegyre jutd indulé eszkdzérték és a kibocsatasi

felar 6sszege)

Elsé kibocsatasi ar medfizetése:

Els6 kibocsatasi ar az atruhazas
idépontjaban, 2009. februar 1-én:

Els6 kibocsatasi ar medfizetése az atruhazas
idépontjaban:

Az alap Uzleti évének vége:

Eves beszamolé (auditalt)

Féléves beszamold (nem auditlt):

Ertékpapirositas:

Cimletek:

Minimalis befektetés:

Minimalis kovetd befektetés:

163701
LU0158903558
euro

2002. december 2-27.

50 eurd

2002. december 30.

nettd eszkozérték

2 értékelési napon beldl

szeptember 30.

szeptember 30.

marcius 31.

a bemutatoéra szél6 befektetési jegyeket
Osszevont igazolasok formajaban
értékpapirositjak, a névre szo6lo befektetési

jegyeket bejegyzik a befektet6i
nyilvantartasba.

A bemutatdra szolé és a névre sz6lo
befektetési jegyeket harom tizedesjegy
pontossagig bocsatjak ki.

2500 eurd

nincs
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Havi minimalis megtakaritasi terv a befektetéi 100 eurd
nyilvantartasban szereplé névre sz6lo
befektetési jegyekre:

Megtakaritasi terv a banki letétbe helyezett A letétkezel6 hely ad felvilagositast
bemutatora szol6 befektetési jegyekre:

Havi minimalis kivétterv a befektetdi
nyilvantartasban szerepl® névre szo6l6
befektetési jegyekre:

legalabb 100 eurd

(15 000 eurd folotti megtakaritas esetén)

Taxe d’abonnement: évi 0,05%

A részalap hatarozatlan iddre jott 1étre.
A részalap vagyonabol téritendd koltségek:
1. Kezelési dij:

Az alapkezeld tarsasagot a részalap kezeléséért kezelési dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap netté eszkozértékének 0,25 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utdlag a hé utolsé napjaval torténik. A dij az esetleges altalanos
forgalmi ado6 nélkil értendé.

2, Alapkezelési dij:

Az alapkezelét a részalap kezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap nettd
vagyonabol évente a netté eszkdzérték 1,55 szazalékanak megfelel6 mértéki dij illeti meg.
A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval torténik.

Az alapkezel6t ezen kivil a részalap nettdé vagyonabdl értékndvekedés-alapu kiegészitd
dijazas illeti meg (sikerdij, "performance fee"), amelynek mértéke a részalap nettd
eszkozértéke névekménye 6 szazalékot (elvart hozam, "hurdle rate") meghaladd részének
legfeljebb 10 szazaléka, és amely dijat a forgalomban lévd befektetési jegyek figyelembe
vételével minden értékelési napon kiszamolnak és az Uzleti év végén fizetnek ki. A sikerdij
csak a részalap netto értékének a fenti elvart hozam folotti része utan jar.

A vagyonndvekmeény a részalap eszk6zok mozgasatol megtisztitott, adott Gzleti év véqi és az
el6zd Uzleti év végén kimutatott nettdé eszkdzértéke kozotti kildnbség; az elsd Uzleti év
végén az elsé jegyzeési idészak végén kimutatott nettdé eszkdzértékhez képest fennalld
kuldnbség.
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Amennyiben Uzleti év eredménye nettd értékvesztés, azt nem viszik at a kdvetkezd évre a
sikerdij kiszamitasahoz, azaz a nettd értékcsokkenést a kdvetkez6 Uzleti évben nem kell
ledolgozni.

A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendd.

3. A letétkezel6 bank dijazasa

A letétkezeld bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a
részalap netté vagyonabdl évente a nettd eszkozérték 0,2 szazalékanak megfelel6 mértéka,
de havonta legfeljebb 1 250 eurd 6sszegi dijazas illeti meg A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utolag a ho utolso napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi
ado nélkdl értendd

4. Adminisztracios dij

A koézponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap
netté vagyonabol évente a nettd eszkozérték 0,04 szazalékanak megfelel6 meértéka dij illeti
meg E dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval
torténik. A kézponti adminisztratort ezen felll havonta 1 400 eur6 alapdij illeti meg. A dijak az
esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendék.

5. Transzferiigynoki dij

A transzferiigynokét a transzferiigynoki szerz8désbdl eredd feladatainak ellatasaért dij illeti
meg; a dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeljebb 30 eurd illetve megtakaritasi /
kivéttervvel dsszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 45 eurd. A dijak felszamitasa
és kifizetése naptari év végén utdlag torténik. A dijak esetleges altalanos forgalmi adé nélkil
értendok.

6. A forgalmazasi hely dijazasa

A forgalmazasi helyet a részalap vagyonabdl dij illeti meg; a dij éves mértéke a részalap
nettdé eszkozértékének 0,35 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése id6aranyosan,
havonta utélag a hé utolsd napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi ado nélkul
ertendé.

7. Egyéb koltségek



A részalap vagyonat ezen kivil a Kezelési szabdlyzat 11. cikkelyében megnevezett

koltségek terhelik.

A befektetdk altal viselendd koltségek az alabbiak:

Kibocsatasi felar:
(a forgalmazasi hely javara)

Visszavaltasi dij:
Atvaltasi jutalék:

(a megszerzend§ befektetési jegyek
értékének alapjan, a forgalmazasi hely javara)

A hozam felhasznalasa

A részalap a hozamot Ujra befekteti.

a befektetési jegyek értékének legfelijebb 5,5
szazaléka

nincs

a befektetési jegyek eértékének legfeljebb 1
szazaléka

(de legaldabb az atvaltandé befektetési jegyek
kibocsatasi felara és az atvaltassal megszerzendd
befektetési jegyek kibocsatasi felara kozotti kiilonbozet)

42



3. fuggelék
ACATIS CHAMPIONS SELECT — ACATIS ELM KONZEPT

A Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének kiegészitésekeént illetve attol eltéré rendelkezésként az
alabbi rendelkezések érvényesek a részalapra.

Befektetési célok

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT — ACATIS ELM KONZEPT (részalap) célja, hogy a
befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfelel6 értékndvekedést érjen el a részalap
devizajaban.

A részalap mindenkori befektetésijegy-osztalyainak teljesitményét a vonatkozé kiemelt
befektetdi informaciok kiadvany kozli.

Alapvetden érvényes, hogy a multbeli teljesitmény semmilyen garanciat sem jelent a
jovobeli teljesitményre. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhato
(ebben az 6sszefiiggésben lasd a ,,Kockazati tajékoztaté” cimii fejezetet is).

Befektetési politika

A részalap vagyonat a befektetési célok elérésére vildgszerte elsésorban részvényekbe,
kotvényekbe strukturalt termékekbe (atvalthatoé kdtvények, opcids kdtvények) ,certifikatokba
és alapok (célalapok) befektetési jegyeibe fekteti be.

Az alap a feltérekvd piacokon befektetd alapok befektetési jegyeibél is vasarolhat.

Certifikatok alatt jogszabalyon alapulé alapértékekre szo6ld certifikatok, pl. részvények,
kotvények, befektetési jegyek, pénzigyi indexek és devizak, értendék.

A strukturalt kotvényekbe torténé befektetések egyarant hozzajarulhatnak a kdzvetlen
részvény-befektetések kockazatainak csokkentéséhez és kulonb6zd konstrukciok és
stratégidk révén a nyereseg optimalizalasahoz.

A részalap nettdé vagyonanak leheté legjobb alakulasa érdekében kiilonb6zd befektetési
csapasiranyok hatarozhatok meg a nemzetkdzi pénzligyi piacokon; ennek soran az egyes
befektetési eszkdzdk sulyozasa az adott tdkepiaci helyzetnek megfeleléen jelentds
mértékben ndvelhetd vagy csdkkenthetd. Az alapkezelé tarsasag ennek megfeleléen
elhatarozhatja, hogy a részalap vagyonat telies egészében részvényekbe, koétvényekbe,
strukturalt termékekbe, certifikatokba vagy célalapok befektetési jegyeibe fekteti be.

43



A befektetési dontések a jovedelemtermel$ képesség, a likviditas és a piaci poziciéo (ELM —
Ertragsstarke, Liquiditat, Marktstellung) figyelembe vételével sziletnek.

A szarmaztatott pénzigyi instrumentumok (derivativak) célja a fent emlitett befektetési célok
elérése, tovabba a befektetési és fedezeti célok megvaldsitasa. Az opcids jogokon kivil ide
tartoznak a 2010. december 17-i térvény szerinti 6sszes alapértékre szolé swap- és
terminszerzédések is. E derivativakat kizardlag a Kezelési Szabalyzat 4. cikkelye szerinti
korlatozasokkal szabad alkalmazni. Az egyes technikakkal és eszk&zokkel kapcsolatos
tovabbi informaciok a ,Technikak, eszk6zok” fejezetben talalhatok.

Altalanos szabaly, hogy a részalap nettd eszkdzértékének legfeljebb 49%-a fektethets likvid
eszkodzokbe, de a piaci helyzet értékelése alapjan a torvény altal megengedett kereteken
belll (révid tavon) korlatozas nélkil is likvid eszkdzokben tarthatd, igy rovid tavon el lehet
térni a fent emlitett befektetési korlatoktol.

A Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének 3. pontja szerinti befektetések a

« nyilt, szabalyozott ingatlanalapokba,
e az iranyelvnek nem megfeleld, szabalyozott nyersanyag-alapokba,

e a nyersanyagokra, nemesfémekre és ingatlanokra , valamint nyersanyag- és
ingatlanindexekre szolé Delta-1 certifikatokba

torténd befektetésekkel egyutt dsszesen legfeliebb a részalap netté vagyonanak 10%-at
tehetik ki.

A részalap kockazati profilja
3. kockazati profil — Novekedésorientalt

Az alap a ndvekedésorientalt befektetk szamara megfeleld. Az dsszkockazat a részalap
netté vagyonanak osszetétele folytan magas, amellyel szintén magas potencialis hozam all
szemben. A kockazatok féként deviza-, fizet6képességi és arfolyam-kockazatok, valamint a
piaci kamatszint valtozasaibdl eredd kockazatok lehetnek.
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Ertékpapir-azonosité:
ISIN:

A részalap devizjja:
Elsd jegyzés:

Az egy befektetési jegyre jutd induld
eszkozértek

(Az elsé kibocsatasi ar az egy befektetési

jegyre jutd induld eszkdzérték és a kibocsatasi

felar 6sszege)

Els6 kibocsatasi ar medfizetése:

Elsé kibocsatasi ar az atruhazas
idépontjaban, 2009. februar 1-én:

Els6 kibocsatasi ar medfizetése az atruhazas
idépontjaban:

Az alap uzleti évének vége
Eves jelentés (auditalt)
Féléves jelentés (nem auditalt)

Az értékpapirositas médja::

Cimletek

Minimalis befektetés:
Minimalis kovet6 befektetés:

Havi minimalis megtakaritasi terv a befektetdi
nyilvantartasban szerepl6 névre szolé
befektetési jegyekre:

AOLGV7
LU0280778662

euro

2007. marcius 20-29.

100 eurd

2007. aprilis 2.

nettd eszkozértéek

2 értékelési napon belul

szeptember 30.
szeptember 30.
marcius 31.

a bemutatora szol6 befektetési jegyeket
O0sszevont igazolasok formajaban
értékpapirositjak, a névre szélo befektetési
jegyeket bejegyzik a befektetbi
nyilvantartasba.

A bemutatdra szo6l6 és a névre szol6 befekte-
tési jegyeket harom tizedesjegy pontossagig
bocsatjak ki.

20 000 eurd
nincs

nincs
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Megtakaritasi terv a banki letétbe helyezett
bemutatora szol6 befektetési jegyekre:

Havi minimalis kivétterv a befektet6i
nyilvantartasban szerepl® névre szolé
befektetési jegyekre:

(20 000 eurd folotti megtakaritas esetén)

Kivétterv a banki letétbe helyezett bemutatéra
sz0l6 befektetési jegyekre:

Taxe d'abonnement:

A részalap hatarozatlan idére jott létre.

A letétkezel6 hely ad felvilagositast

100 eurd

A letétkezel6 hely ad felvilagositast

évi 0,05%
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A részalap vagyonabol téritendé koltségek:
1.  Kezelési dij:

Az alapkezeld tarsasagot a részalap kezeléséért kezelési dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap nettd6 eszkdzértékének 0,25 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utdlag a hoé utolsé napjaval torténik. A dij az esetleges altalanos
forgalmi ado nélkdl értendé.

2.  Alapkezelési dij:

Az alapkezel6t a részalap kezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap nettéd
vagyonabol alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente legfeljebb a részalap nettd
eszkozértékének 1 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag
a ho utolso napjaval torténik.

Az alapkezel6t ezen kivil a részalap nettdé vagyonabol értékndvekedés-alapu kiegészitd
dijazas illeti meg (sikerdij, "performance fee"), amelynek mértéke a részalap nettd
eszkozértéke ndvekménye 6 szazalékot (elvart hozam, "hurdle rate") meghaladé részének
legfeljebb 20 szazaléka, és amely dijat a forgalomban |évé befektetési jegyek figyelembe
vételével minden értékelési napon kiszamolnak és az Uzleti év végeén fizetnek ki. A sikerdij
csak a részalap netto értékének a fenti elvart hozam folotti része utan jar.

A vagyonndvekmeény a részalap eszk6zdk mozgasatol megtisztitott, adott Gzleti év végi és az
el6z6 uzleti év végén kimutatott nettd eszkozértéke kozotti kulonbség; az elsdé Uzleti év
végén az els6é jegyzési id6szak végén kimutatott nettd eszkdzértékhez képest fennalld
kuldnbség.

Amennyiben Uzleti év eredménye nettod értékvesztés, azt nem viszik at a kdvetkezd évre a
sikerdij kiszamitasahoz, azaz a nettd értékcsokkenést a kdvetkez6 Uzleti évben nem kell
ledolgozni.

A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

3.  Aletétkezeld bank dijazasa

A letétkezeld bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a
részalap nettdé vagyonabdl alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente legfeljebb a
részalap nettdo eszkozértékének 0,2 szazaléka, de legfeljebb havonta 1 250 eurd. A dij
felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utdlag a hé utolsé napjaval toérténik. A dij
esetleges altalanos forgalmi ado nélkil értendé.
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4. Adminisztracios dij

A kozponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap
nettd vagyonabdl dij illeti meg; a dij mértéke évente legfeliebb a részalap nettéd
eszkozértékének 0,04 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta
utdlag a ho utolsé napjaval torténik. A kdzponti adminisztratort ezen kivil legfeljebb havi 1
600 eurd alapdij illeti meg. A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendd.

5. Transzferigynoki dij

A transzferugynokot a feladatainak ellatasaért az alap nettd vagyonabdl fizetendd dij illeti
meg; a dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeljebb 25 eurd illetve
megtakaritasi/kivéttervvel dsszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 40 eurd plusz
évi 3000 eurd alapdij. A dijak felszamitasa és kifizetése naptari év végén utodlag toérténik. A
dijak esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értenddék.

6. A forgalmazasi hely dijazasa

A forgalmazasi helyet a részalap nettd vagyonabdl dij illeti meg; a dij éves mértéke legfeljebb
a részalap nettd eszkozértékének 0,35 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utdlag a ho utolsé napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi
ado nélkdl értendé.

7. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivil a Kezelési szabalyzat 11. cikkelyében megnevezett
koltségek terhelik.

A befektetdk altal viselend6 koltségek az alabbiak:

Kibocsatasi felar: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 3
(a forgalmazasi hely javara) szazaléka

Visszavaltasi dij: nincs

Atvaltasi jutalék: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 1
(a megszerzendb befektetési jegyek szazaléka

ertekenek alapjan, a forgalmazasi hely javara) e |egalabb az atvaltands  befektetési  jegyek

kibocsatési felara és az atvaltassal megszerzendd

48



befektetési jegyek kibocsatasi felara kozotti kiilonbozet)

A hozam felhasznalasa

A részalap a hozamot Ujra befekteti.
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4. fuggelék
ACATIS CHAMPIONS SELECT — Modulor 2iq Europa

A Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének kiegészitésekeént illetve attdl eltérd rendelkezésként az
alabbi rendelkezések érvényesek a részalapra.

Befektetési célok

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT - Modulor 2iq Europa (részalap) célja, hogy a
befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfelel6 értékndvekedést érjen el a részalap
devizajaban.

A részalap mindenkori befektetésijegy-osztalyainak teljesitményét a vonatkozé kiemelt
befektet6i informaciok kiadvany kozli.

Alapvetden érvényes, hogy a multbeli teljesitmény semmilyen garanciat sem jelent a
jovobeli teljesitményre. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhaté
(ebben az 6sszefiiggésben lasd a ,,Kockazati tajékoztatd” cimii fejezetet is).

Befektetési politika

A részalap vagyonat a befektetési célok elérésére alapvetéen Eurdpa-szerte tézsdén
jegyzett vagy mas, szabalyozott piacokon forgalmazott részvényekbe és ,single stock
futures” Ggyletekbe fekteti be. A single stock futures egyedi részvényekre széld hataridés
Ugyleteket jelent.

A fent nevezett célok elérésére szarmazékos pénzigyi eszkdzok, tobbek kozott részvény-
csereugyletek is felhasznalhatok.

Altalanos szabaly, hogy a részalap netté eszkdzértékének legfeliebb 49%-a fektetheté likvid
eszkozokbe, de a piaci helyzet értékelése alapjan a torvény altal megengedett kereteken
belll (révid tavon) korlatozas nélkul is likvid eszkdzokben tarthatd, igy rovid tavon el lehet
térni a fent emlitett befektetési korlatoktol.

A kockazat a részalap vagyonanak dsszetétele folytan nagyon nagy, amellyel nagyon nagy
potencialis hozam all szemben. A részalap vagyonaban rejl6 kockazatok féként részvény-,
deviza-, fizetbképességi és kamatkockazatok.

A részalap a fedezeti céllal és a portfolid hatékony kezelésére a Kezelési szabalyzat 4.
cikkelye szerint szarmazékos pénzlgyi eszkdzdket is hasznalhat. Szarmazékos eszkdzok
akkor szerezhet6k, ha alapértéke olyan értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz, pénzigyi index,
kamatlab, arfolyam vagy valuta, amelybe a részalap befektetési politikaja alapjan
befektethet.

50



A részalap e célbdl opcidés Ugyleteket, hatarid6s pénzpiaci Ugyleteket, hataridés
devizalgyleteket, csereligyleteket (swap) és hitelkockazatokat kezel6 Ugyleteket is kdthet.

A szarmaztatott pénzigyi instrumentumok (derivativak) célja a fent emlitett befektetési célok
elérése, tovabba a befektetési és fedezeti célok megvaldsitasa. Az opcids jogokon kivil ide
tartoznak a 2010. december 17-i térvény szerinti 6sszes alapértékre szolé swap- és
terminszerzédések is. E derivativakat kizardlag a Kezelési Szabalyzat 4. cikkelye szerinti
korlatozasokkal szabad alkalmazni. Az egyes technikakkal és eszk&zokkel kapcsolatos
tovabbi informaciok a ,Technikak, eszk6zok” fejezetben talalhatok.

A részalap kockazati profilja
4. kockazati profil - Spekulativ

Az alap a spekulativ céllal befektetk szamara megfeleld. Az 6sszkockazat a részalap nettd
vagyonanak osszetétele folytan nagyon nagy, amellyel szintén nagyon nagy potencialis
hozam all szemben. A kockazatok féként deviza-, fizetbképességi és arfolyam-kockazatok,
valamint a piaci kamatszint valtozasaibol eredé kockazatok lehetnek.(Regionalis és agazati
alapok, feltorekvé piacok alapjai, mellékértékek, magas kockazati profilu kétvényalapok pl.
spekulativ besorolasu koétvények, magas hozamu befektetések, ,junk bond” kdtvények.)

»A” befektetésijegy- »1” befektetésijegy-
osztaly osztaly
Ertékpapir-azonosité: AONBFC AOM26A
ISIN: LU0340954261 LU0326708731
A részalap devizjja: eurd eurd
Elsé jegyzési nap: jelenleg nem indul jelenleg nem indul
Az egy befektetési jegyre jutd induld 1000 euro6 10 000 euro
eszkdzérték
(Az elsé kibocsatasi ar az egy befektetési
jegyre jutd induld eszkdzérték és a kibocsatasi
felar 6sszege)
Elsé kibocsatasi ar megfizetése: jelenleg nem indul jelenleg nem indul

Elsé kibocsatasi ar az atruhazas idépontjaban, netté eszkdzérték
2009. februar 1-én:

Elsé kibocsatasi ar megfizetése az atruhazas 2 értékelési napon belll
idépontjaban:



Az alap uzleti évének vége
Eves jelentés (auditalt)
Féléves jelentés (nem auditalt)

Az értékpapirositas maédja:

Cimletek:

Minimalis befektetés:

Minimalis kovet6 befektetés:

Havi minimalis megtakaritasi terv a befektetdi
nyilvantartasban szereplé névre sz6lo
befektetési jegyekre:

Megtakaritasi terv a banki letétbe helyezett
bemutatdra sz6l6 befektetési jegyekre:

Havi minimalis kivétterv a befektet6i
nyilvantartasban szerepld névre sz6lo
befektetési jegyekre:

Taxe d'abonnement:

A részalap hatarozatlan iddre jott 1étre.

A részalap vagyonabol téritendé koltségek:

1. Kezelési dij:

szeptember 30.
szeptember 30.
marcius 31.

a bemutatora szol6 befektetési jegyeket
Osszevont igazolasok formajaban
ertékpapirositjak, a névre sz6l6 befektetési
jegyeket bejegyzik a befektetéi nyilvantartasba.

A bemutatdra szolé és a névre sz6l6 befektetési
jegyeket harom tizedesjegy pontossagig bocsat-

jak ki.
10 000 eurd 50 000 eurd
nincs nincs
nincs nincs

A letétkezel6 hely ad felvilagositast

nin .
€S nincs

A letétkezel6 hely ad felvilagositast

évi 0,05% évi 0,05%

Az alapkezel6 tarsasagot a részalap kezeléséért az alabbi éves kezelési dij illeti meg:
az A osztalyu befektetési jegyek esetében a részalap netté vagyonanak 2,00 szazaléka;
az | osztalyu befektetési jegyek esetében a részalap nettd vagyonanak legfeljebb 1,30

szazaléka.

A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval torténik.
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Az alapkezeld tarsasagot emellett a részalap nettdé vagyonabdl a részalap értékének
alakulasahoz igazodo kiegészité dijazas (sikerdij) illeti meg, amely két tényezébél all.

E tényez6k a részalap Uzletévi atlagos netté vagyonanak szazalékos értékeként (a teljes
elszamolasi id6szak napi értékeib8l szamitva) fejezheték ki. A dij az esetleges altalanos
forgalmi ado nélkil értendé.

Els6 tényez6: abszolut teljesitmény

Ennek mértéke a részalap nettdé vagyonanak novekményétél fliggben a kovetkezb
(figyelembe véve a forgalomban lévé befektetési jegyek szamat):

6-10% vagyonnévekmény esetén: a 6% folotti rész legfeljebb 5 szazaléka;

10-15% vagyonnévekmény esetén: a 10% folotti rész legfeljebb 7,5 szazaléka,

plusz 0,2%;

15-20% vagyonnoévekmény esetén: a 15% folotti rész legfeljebb 10 szazaléka,

plusz 0,575%;

- 20% vagyonndvekmeény esetén: a 20% folotti rész 12,5 szazaléka,

plusz 1,075%.

A vagyonndvekmény az alap eszkdzmozgastol megtisztitott, el6z6 évek végén meért eddigi
legnagyobb netté vagyona és az adott Uzleti év végén meglévd nettdé vagyona kozotti
kilonbség (,arvizjel-elv’). Amennyiben egy elszamolasi idészak netté eredménye
értékcsokkenés, azt a sikerdij szamitasaban atviszik a kdvetkez6 elszamolasi id8szakra,
azaz sikerdij csak azutan merilhet fel, hogy ez a kulénbozet teljes mértékben
kiegyenlit6dott.

Masodik tényez6: relativ (referencia-hozamhoz mért) teljesitmény

Ennek mértéke a részalap (eszk6zmozgastél megtisztitott) netté vagyonanak és a Dow
Jones Stoxx600 Index alakulasa kozotti pozitiv kilonbdzet legfeljebb 5 szazaléka.

Mindkét tényez6t naponta elhataroljak és az alap Uzleti évének végét kovetben fizetik ki.
Amennyiben az érték alakulasa a sikerdij kifizetésével esne a Dow Jones Stoxx600 Index
alakulasanak szintje ala, a relativ teljesitmény tényezét nem fizetik ki. Ha pedig a részalap
értékének alakulasa a kifizetés kodvetkeztében esne 6% ala, az abszolut teljesitmény
tényez6t nem fizetik ki.

A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

A szamitasi mddszert a kovetkez6 oldalakon négy példan keresztll mutatjuk be.
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Sikerdij attekintése

Teljesitmény-konstellacié Netto eszkozérték Abszolut teljesitménydsszege Referencia-hozam (stoxx | Relativ teljesitmé- Kifizetés
600 nydsszege
Eset]Abszolut Relativ ldészak |ldészak |Teljesitmény|Sav Sav Arany |Osszeg Idészak [ld8szak|Teljesitmény|Megjegyzés |Osszeg|Szamitott Abszolut Relativ_telje- |Kifizetendd
teljesitmény (referencia- |kezdete |vége also felsé kezdete|vége Osszterhelés |teljesitmény  |sitmény el- Osszeg(ellenbrzés
hozamhoz hatara |hatara ellenérzése len6rzése utan)
meért) telje-
sitmény
1 |<elvart hozam |Tulteljesités |100,00 €| 105,00 € 5,00% 100 104 4,00%)
0,00%| 6,00% 0,00 € Tulteljesités | 0,05 €]
6,00%|10,00% 0,00 €
10,00%]15,00% 0,00 €
15,00%]20,00%] 10,00% 0,00 €
Az abszolut  (Kifizetés a
- . tényezbére relativ tényez6-
Osszesen 0,00 € Osszesen | 0,05 €| 0,05 €|nincs kifizetés |re 0,05 €
2 [<elvart hozam |Alulteljesités | 100,00 €]104,00 € 4,00% 100 105 5,00%
0,00%| 6,00% 0,00 € Alulteljesités | 0,00 €]
6,00%)|10,00% 0,00 €
10,00%]|15,00% 0,00 €
15,00%]20,00%] 10,00% 0,00 €
Az abszolut  |A relativ té-
. . tényezdre nyezdre nincs
Osszesen 0,00 € Osszesen | 0,00 €| 0,00 €|nincs kifizetés |kifizetés 0,00 €]
3 |>elvart hozam |Tulteljesités | 100,00 €]151,00 € 51,00% 100 150 50,00%
0,00%| 6,00% 0,20 € Tulteljesités | 0,05 €]
6,00%]|10,00% 0,37 €
10,00%]15,00% 0,50 €
15,00%]20,00%] 10,00% 3,88 €
Kifizetés az  |A relativ té-
abszolut nyezdre nincs
Osszesen 495€ Osszesen | 0,05 €| 5,00 €|tényezére kifizetés 4,95 €
4 |> elvart hozam |Alulteljesités | 100,00 €]125,00 € 25,00% 100 150 50,00%
0,00%| 6,00% 0,20 € Alulteljesités | 0,00 €]
6,00%|10,00% 0,37 €
10,00%]|15,00% 0,50 €
15,00%]20,00%] 10,00% 0,63 €
Kifizetés az A relativ té-
. . abszolut nyezdre nincs
Osszesen 1,70 € Osszesen | 0,00 €| 1,70 €|tényezbre kifizetés L10_€|
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1. példa

* a részalap eszk6zmozgasoktol megtisztitott, Uzleti éves atlagos netté vagyona

Nett6é eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €]
Nett6 eszkozérték az id6szak végén* 105,00 €]
Valtozas 5,00 €
Teljesitmény 5,00%
Elvart hozam 6,00%
Minimalis volumen 106,00 €
Sikerdij tényezoi
1.) Abszolut teljesitmény
Felsé
Felsé Alsé 6ss-  Osszegha-
Alsé hatar hatar Arany zeghatar  tar
0% 6% 0,0%
6% 10% 5,0% 0,00 € 0,00 €
10% 15% 7,5% 0,00 € 0,00 €
15% 20%  10,0% 0,00 € 0,00 €
20% 12,5% 0,00 € 0,00 €
2.) Relativ teljesitmény
|Nettc’) eszkozérték az idészak elején* 100,00 €|
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 105,00 €]

Vaéltozas

0,00€
0,00 €
0,00€

0,00 €

(Az alap vagyona = 1 befektetési jegy, kibocsatasi ara: 100 €)

Halmozott

sikerdij (6ssze-

Savos sikerdij sen)

ELVART HOZAM
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

Sikerdij kifizeté-
se (a kifizetés-

Kifizetés nek nem lehet az
utani netté  a kovetkezme-
eszkozérték nye, hogy a
(csak abs-  hozam az elvart
zolut tény-  hozam ala
ezd) essék)
NINCS KIFIZE-
105,00 € TES
NI'NCS KIFIZE-
105,00 € TES
NI'NCS KIFIZE-
105,00 € TES
NINCS KIFIZE-
105,00 € TES

IMindkét
tényezd
halmozott
kifizetése

Sikerdij,
mindkét
tényezd
(OSSZE-

SEN)

0,05€
0,05 €
0,05€

0,05 €

Kifizetés
utani nettd
eszkozérték

Sikerdij kifizetése (a kifizetés
nem eshet az elvart hozam
ald)

AZ ELVART HOZAM ALATTI
TELJESITMENY ESETEN

104,95 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE

104,95 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE

104,95 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE

104,95 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE

104,95 € NINCS KIFIZETES

Sikerdij
kifizetése (a
kifizetés
nem eshet a
referencia-
hozam ald)

OK
OK
OK
OK

OK

Kifizetend®
Osszeg

0,05 €
0,05 €
0,05 €]

0,05 €

0,05 €]
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|Vé|tozés

Teljesitmény

5,00 €|
5,00%

Referenciahozam az id6észak elején
Referenciahozam az idészak végén
Referenciahozam-egyenérték (abszolut)
Tulteljesités-egyenérték (abszolut)

Teljesitmény

Arany Informéacio
TULTEL-
5,0% JESITES

100,00 (Indexpont)

104,00 (Indexpont)
104,00 €
1,00
4,00%

Osszevetés a
referenciaho-
zam-

egyenértékkel

OK

Sikerdij kifizeté-
se (a kifizetés-
nek nem lehet az
Kifizetés a kévetkezmé-
utani nettd  nye, hogy a
eszkdzérték hozam a refe-
Sikerdij (csak (csak relativ renciahozam ala
relativ tényezd) tényezd) essék)

0,05€ 104,95 € OK
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2. példa

* a részalap eszkdzmozgasoktdl megtisztitott, Uizleti éves atlagos netté vagyona

Nettd eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €|
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 104,00 €|
Valtozas 4,00 €
Teljesitmény 4,00%
Elvart hozam 6,00%
Minimalis volumen 106,00 €

Sikerdij tényezo6i

1.) Abszolut teljesitmény

Also hatar Fels6 hatar Arany

0%

6%

10%

15%

20%

6% 0,0%

10% 5,0%

15% 7,5%

20% 10,0%

12,5%

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

Alsé 6sszegha- Felsd 6ss-

zeghatar

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

Vaéltozas

0,00 €

0,00€

0,00 €

0,00 €

(Az alap vagyona = 1 befektetési jegy, kibocsatasi ara: 100 €)

Halmozott
Savos sikerdij (6ss-
sikerdij zesen)

ELVART HOZAM

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00€

0,00 €

0,00 €

tényezd) essék)

Sikerdij kifizetése

(a kifizetésnek
Kifizetés utani nem lehet az a
nett6 eszkd-  kovetkezménye,
zérték (csak  hogy a hozam az
abszolut elvart hozam ala

104,00 € NINCS KIFIZETES

104,00 € NINCS KIFIZETES|

104,00 € NINCS KIFIZETES
Mindkét
tényezé
halmozott

104,00 € NINCS KIFIZETES]kifizetése

Sikerdij,
mindkét Kifizetés utani Sikerdij kifizetése (a kifizetés
tényezd netté eszké- nem eshet az elvart hozam

(OSSZESEN) zérték

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

ala)

AZ ELVART HOZAM ALATTI
TELJESITMENY ESETEN
104,00 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE
104,00 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE
104,00 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE
104,00 € NINCS KIFIZETES

AZ ABSZOLUT TENYEZORE
104,00 € NINCS KIFIZETES

Sikerdij kifize-
tése (a kifize-
tés nem eshet
a referencia-
hozam ald)

A RELATIV
TENYEZORE
NINCS KIFI-
ZETES

A RELATIV
TENYEZORE
NINCS KIFI-
ZETES

A RELATIV
TENYEZORE
NINCS KIFI-
ZETES

A RELATIV
TENYEZORE
NINCS KIFI-
ZETES

A RELATIV
TENYEZORE
NINCS KIFI-
ZETES

Kifizetendd

Osszeg

0,00 €]

0,00 €

0,00 €]

0,00 €]

0,00 €]
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2.) Relativ teljesitmény

Nettd eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €]
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 104,00 €|
Valtozas 4,00 €
Teljesitmény 4,00%

Referenciahozam az idészak elején
Referenciahozam az idészak végén
Referenciahozam-egyenérték (abszolut)
Tulteljesités-egyenérték (abszolut)

Teljesitmény

Arany Informacio
ALULTELJE-
5,0% SITES

100,00 (Indexpont)

105,00 (Indexpont)
105,00 €
0,00
5,00%

Sikerdij kifizetése
(a kifizetésnek

Osszevetés Kifizetés utani nem lehet az a

a referencia- nett6 eszkd-  kovetkezménye,
hozam- Sikerdij (csak zérték (csak  hogy a hozam a
egyenérték- relativ tény-  relativ tény-  referenciahozam
kel ez0) ez0) ala essék)

NINCS

KIFIZETES 0,00 € 104,00 € NINCS KIFIZETES
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3. példa

* a részalap eszkdzmozgasoktdl megtisztitott, izleti éves atlagos netté vagyona

Nettd eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €|
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 151,00 €
Valtozas 51,00 €]
Teljesitmény 51,00%
Elvart hozam 6,00%
Minimalis volumen 106,00 €
Sikerdij tényezo6i
1.) Abszolut teljesitmény
Felsé Alsé 6ss-  Felsd Oss-
Alsé hatar hatar Arany zeghatar zeghatar
0% 6% 0,0%
6% 10% 5,0% 106,00 € 110,00 €
10% 15% 7,5% 110,00 € 115,00 €
15% 20% 10,0% 115,00 € 120,00 €
20% 51% 12,5% 120,00 € 151,00 €

2.) Relativ teljesitmény

Valtozas

4,00 €
5,00 €

5,00€

31,00 €

(Az alap vagyona = 1 befektetési jegy, kibocsatasi ara: 100 €)

Halmozott

Savos
sikerdij

ELVART HOZAM
0,20 €
0,37€

0,50 €

3,88 €

sikerdij (6ss-
zesen)

0,20 €
057€

1,08 €

495 €

Kifizetés utani
netté eszko-
zérték (csak
abszolut
tényezd)

Sikerdij kifizetése
(a kifizetésnek
nem lehet az a
kovetkezménye,
hogy a hozam az
elvart hozam ala
essék)

150,80 € OK
150,43 € OK

149,93 € OK

146,05 € OK

Mindkeét
tényezd
halmozott
kifizetése

Sikerdij,
mindkét
tényezd
(OSSZESEN) zérték

Kifizet

0,25 €
0,62 €

1,13 €

5,00 €

netté eszko-

és utani Sikerdij kifizetése (a
kifizetés nem eshet az
elvart hozam ala)

AZ ELVART HOZAM
ALATTI TELJESITMENY
ESETEN NINCS KIFIZE-
150,95 € TES

150,75 € OK
150,38 € OK

149,88 € OK

146,00 € OK

Sikerdij kifizetése (a
kifizetés nem eshet

a referenciahozam  Kifizetend6

ala)

OK
OK

oK

A RELATIV TE-
NYEZORE NINCS
KIFIZETES

A RELATIV TE-
NYEZORE NINCS
KIFIZETES

Osszeg

0,05 €]
0,25 €|
0,62 €|

1,08 €

4,95 €]

51



Nett6 eszkdzérték az idészak elején*

Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 151,00 €|
Valtozas 51,00 €|
Teljesitmény 51,00%

100,00 €]

Referenciahozam az idészak elején
Referenciahozam az idészak végén
Referenciahozam-egyenérték (abszolut)
Tulteljesités-egyenérték (abszolut)

Teljesitmény

Arany Informacio
TULTEL-
5,0% JESITES

100,00 (Indexpont)

150,00 (Indexpont)
150,00 €
1,00
50,00%

Sikerdij kifizetése

Osszeve- (a kifizetésnek
tésa Kifizetés utani nem lehet az a
referencia- nett6 eszkd-  kdvetkezménye,
hozam- Sikerdij (csak zérték (csak  hogy a hozam a
egyenér-  relativtény-  relativ tény-  referenciahozam
tékkel ezd) ezd) ala essék)

OK 0,05 € 150,95 € OK
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4. példa

* a részalap eszk6zmozgasoktol megtisztitott, Uizleti éves atlagos netté vagyona

Nettd eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 125,00 €]
Valtozas 25,00 €]
Teljesitmény 25,00%
Elvart hozam 6,00%
Minimalis volumen 106,00 €

Sikerdij tényezo6i

1.) Abszolut teljesitmény

Alsé 6sszeg- Felsd 6ss-

Alsé hatar Fels6 hatar Arany hatar

0% 6% 0,0%

6% 10% 5,0% 106,00 €
10% 15% 7,5% 110,00 €
15% 20% 10,0% 115,00 €
20% 25% 12,5% 120,00 €

zeghatar

110,00 €

115,00 €

120,00 €

125,00 €

Valtozas

4,00 €

5,00 €

5,00 €

5,00€

(Az alap vagyona = 1 befektetési jegy, kibocsatasi ara: 100 €)

Halmozott

Savos siker- sikerdij (6ss-
dij zesen)
ELVART HOZAM

0,20 € 0,20 €

0,37 € 0,57 €

0,50 € 1,08 €

0,63 € 1,70 €

Sikerdij
kifizetése (a
kifizetésnek
nem lehet az

Kifizetés utani a kovetkez-
nett6 eszk6- meénye, hogy
zérték (csak  a hozam az
abszolut elvart hozam
tényezd) ala essék)

124,80 € OK

124,43 € OK

123,93 € OK

123,30 € OK

IMindkét
tényezd
halmozott
kifizetése

Sikerdij,

mindkét Kifizetés utani Sikerdij kifizetése (a kifizetés Sikerdij kifizetése (a
tényezd netté eszké- nem eshet az elvart hozam  kifizetés nem eshet a
(OSSZESEN) zérték ala) referenciahozam ala)
AZ ELVART HOZAM ALAT- A RELATIV TENYEZ
TI TELJESITMENY ESETEN ORE NINCS KIFIZE-

125,00 € NINCS KIFIZETES TES
A RELATIV TENYEZ
ORE NINCS KIFIZE-

0,20 € 124,80 € OK TES
A RELATIV TENYEZ
ORE NINCS KIFIZE-

0,57 € 124,43 € OK TES
A RELATIV TENYEZ
ORE NINCS KIFIZE-

1,08 € 123,93 € OK TES
A RELATIV TENYEZ
ORE NINCS KIFIZE-

1,70 € 123,30 € OK TES

Kifizetendd
Osszeg

0,00 €]

0,20 €

0,57 €

1,08 €

1,70 €}
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2.) Relativ teljesitmény

Nett6 eszkdzérték az idészak elején* 100,00 €
Nett6 eszkdzérték az idészak végén* 125,00 €]
Valtozas 25,00 €]
Teljesitmény 25,00%

Referenciahozam az idészak elején
Referenciahozam az id6szak végén
Referenciahozam-egyenérték (abszolut)
Tulteljesités-egyenérték (abszolut)

Teljesitmény

Arany Informacio
ALULTEL-
5,0% JESITES

100,00 (Indexpont)

150,00 (Indexpont)
150,00 €
0,00
50,00%

a kovetkez-
Osszevetés a Kifizetés utani ménye, hogy
referenciaho- netté eszk6- a hozam a
zam- Sikerdij (csak zérték (csak  referenciaho-
egyenérték- relativ tény-  relativ tény-  zam ala
kel ez0) ez0) essék)
NINCS NINCS KIFI-
KIFIZETES 0,00 € 125,00 € ZETES

Sikerdij
kifizetése (a
kifizetésnek
nem lehet az
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2. Alapkezelési dij:
Az alapkezel6t feladatainak ellatasaért az alabbi éves alapkezelési dij illeti meg:

= az A osztalyu befektetési jegyek esetében a részalap netté vagyonanak legfeljebb 1,50
szazaléka;

= az | osztalyu befektetési jegyek esetében a részalap netté vagyonanak legfeljebb 1,00
szazaléka.

A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval térténik.

Az alapkezeld tarsasagot emellett a részalap értékének alakulasahoz igazodé kiegészitd
dijazas (sikerdij) illeti meg. A dij az esetleges altalanos forgalmi adoé nélkil értendé.

3. A letétkezel6 bank dijazasa

A letétkezel6 bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a
részalap nettd vagyonabdl alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettod
eszkozértékének 0,12 szazaléka, de havonta legfeljebb 2 000 eurd. A dij felszamitasa és
kifizetése idéaranyosan, havonta utélag a ho utolsé napjaval torténik. A dij esetleges
altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

4. Adminisztracios dij

A kozponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap
netté vagyonabdl dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettd eszkdzértékének 0,03
szazaléka. A kozponti adminisztratort ezen kivil legfeljebb havi 1200 eurd alapdij illeti meg.
E dijak felszamitasa és kifizetése id6éaranyosan, havonta utélag a ho utolsé napjaval térténik.
A dijak az esetleges altalanos forgalmi ado6 nélkul értenddk.

5. Transzferugynoki dij

A transzferigynokoét a transzferligynoki szerzédésbél eredd feladatainak ellatasaért dij illeti
meg; a dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeliebb 25 eurd illetve
megtakaritasi/kivéttervvel dsszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 40 euré plusz
évi legfeljebb 3000 eurd alapdij. A dijak felszamitasa és kifizetése naptari év végén utdlag
torténik. A dijak esetleges altalanos forgalmi ado6 nélkil értendék.
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6. A befektetési tanacsadoé dijazasa

A befektetési tanacsadét tevékenységéért dijazas illeti meg; ennek éves mértéke | osztalyu
befektetési jegyek esetében a részalap nettdé eszkozértékének legfeljebb 0,5 szazaléka, A
osztalyu befektetési jegyek esetében a részalap nettdé eszkdzértékének legfeljebb 0,8
szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése id6éaranyosan, havonta utdlag a ho utolsé
napjaval torténik.

A befektetési tanacsadd emellett megkaphatja az alapkezelének fizetett sikerdij 60
szazalékat.

A dij esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

8. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivul a Kezelési szabdlyzat 11. cikkelyében megnevezett
koltségek terhelik.

,»A” befektetésijegy- »I” befektetésijegy-osztaly
osztaly

Kibocsatasi felar: max 5% max 3%

(a forgalmazasi hely javara)

Visszavaltasi dij: nincs nincs

Atvaltasi jutalék: a befektetési jegyek értékének legfeliebb 1 szazaléka

(a megszerzendd befektetési jegyek
értékének alapjan, a forgalmazasi
hely javéra)

(de legalabb az atvaltandé befektetési jegyek kibocsatasi felara és az
atvaltassal megszerzendd befektetési jegyek kibocsatasi felara kdzotti
kildnbozet)

A hozam felhasznalasa

A részalap a hozamot Ujra befekteti.

56



5. fliggelék
ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS VALUE PERFORMER

A Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének kiegészitésekent illetve attdl elterd rendelkezésként az
alabbi rendelkezések érvényesek a részalapra.

Befektetési célok

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT — ACATIS VALUE PERFORMER (részalap) célja, hogy a
befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfeleld értékndvekedést érjen el a részalap
devizajaban.

A részalap mindenkori befektetésijegy-osztalyainak teljesitményét a vonatkozé kiemelt
befektet6i informaciok kiadvany kozli.

Befektetési politika

A befektetési célok elérése érdekében a részalapnak alapvetéen lehetésége van arra, hogy
a piaci helyzet figyelembe vételével és az alapkezel értékelése alapjan korlatozas nélkiil
fektessen be részvényekbe, kotvényekbe, pénzpiaci eszkdzOkbe, certifikatokba, egyéb
strukturalt termékekbe (pl. atvalthatdo kotvények, opcids kotvények) célalapokba és
betétekbe.Certifikatok alatt jogszabalyon alapulé alapértékekre szold certifikatok, pl.
részvények, kdtvenyek, befektetési jegyek, pénzigyi indexek és devizak értenddék.

A részalap vagyonanak legfeliebb 70 szazaléka fektethetd részvényekbe és
részvényalapokba.

A részalap vagyonanak legalabb 10 szazalékat kotvényekbe, koétvényalapokba,
kétvényindex-alapokba, pénzpiaci alapokba és/vagy strukturalt kotvényekbe kell fektetni
és/vagy likvid eszkdzdkben tartani.

Altalanos szabaly, hogy a részalap netté eszkdzértékének legfeliebb 49%-a fektethetd likvid
eszkbdzokbe, de a piaci helyzet értékelése alapjan a térvény altal megengedett kereteken
belll (révid tavon) korlatozas nélkul is likvid eszkdzokben tarthatd, igy révid tavon el lehet
térni a fent emlitett befektetési korlatoktol.

A részalap a vagyonanak 100 szazalékaig fektethet AEKBV-k vagy KBV-k (célalapok)
részesedéseibe, vagyis a részalap nem célalapképes.

A fent nevezett célok elérésére befektetési és fedezeti céllal szarmazékos pénzigyi
eszk6dzok (derivativak) is felhasznalhatdk. Az opcios jogokon kivil ide tartoznak a 2010.
december 17-i térvény szerinti 6sszes alapértékre sz6l6 swap- és terminszerzédések is. E
derivativakat kizarolag a Kezelési Szabalyzat 4. cikkelye szerinti korlatozasokkal szabad
alkalmazni. Az egyes technikakkal és eszkdzokkel kapcsolatos tovabbi informaciok a
»1echnikak, eszk6zok” fejezetben talalhatok.
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A Kezelési szabalyzat 4. cikkelyének 3. pontja szerinti befektetések a

o nyilt, szabalyozott ingatlan- és fedezeti alapokba,
¢ az iranyelvnek nem megfeleld, szabalyozott nyersanyag-alapokba,

e a nyersanyagokra, nemesfémekre, fedezeti alapokra és ingatlanokra, valamint
nyersanyag-, fedezetialap- és ingatlanindexekre szél6 Delta-1 certifikatokba

torténd befektetésekkel egyltt 6sszesen legfeljebb a részalap nettdé vagyonanak 10%-at
tehetik ki.

Alapvetéen érvényes, hogy az alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévébeli
hozamokra. A Dbefektetési politika céljainak elérése nem garantalhaté (ebben az
Osszefluiggésben lasd ,Kockazati tajékoztatd”).

A részalap kockazati profilja
3. kockazati profil - Novekedésorientalt

Az alap a ndvekedésorientalt befektettk szamara megfeleld Az 6sszkockazat a részalap netté
vagyonanak ¢sszetétele folytan magas, amellyel szintén magas potencialis hozam all szemben. A
kockazatok f&ént deviza-, fizettképességi és arfolyam-kockazatok, valamint a piaci kamatszint
valtozasaibol eredd kockazatok lehetnek (pl. fizet6képességi és devizakockazatokkal jaré
nemzetkdzi kdtvények, német és nemzetkdzi részvényalapok, szuper-AEKBV)

Ertékpapir-azonosito: AOMSO0B

ISIN: LU0334293981

Elsé kibocsatasi id6szak: 2008. januar 21. - februar 29.
A részalap devizaja: euro

Az egy befektetési jegyre jutd induld 100 eurd

eszkozeérték

(Az elsé kibocsatasi ar az egy befektetési
jegyre jutd indulé eszkdzérték és a kibocsatasi
felar 6sszege)

Els6 kibocsatasi ar medfizetése: 2008. marcius 4.

Elsé kibocsatasi ar az atruhazas netto eszkozérték
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idépontjaban, 2009. februar 1-én:

Elsé kibocsatasi ar megfizetése az atruhazas 2 értékelési napon belll

idépontjaban:

Az alap Uzleti évének vége
Eves jelentés (auditalt)
Féléves jelentés (nem auditalt)

Az értékpapirositas maédja:

Cimletek:

Minimalis befektetés:

Minimalis koveté befektetés:

Havi minimalis megtakaritasi terv a befektet6i
sz016

nyilvantartasban  szerepld névre

befektetési jegyekre:

Megtakaritasi terv a banki letétbe helyezett
bemutatora szol6 befektetési jegyekre:

Havi minimalis kivétterv a befektet6i
nyilvantartasban szerepl® névre szol6
befektetési jegyekre:

(20 000 eur6 megtakaritas folott)

Kivétterv a banki letétbe helyezett bemutatéra
sz0l6 befektetési jegyekre:

Taxe d'abonnement:

A részalap hatarozatlan iddre jott 1étre.

szeptember 30.
szeptember 30.
marcius 31.

a bemutatora szol6 befektetési jegyeket
0dsszevont igazolasok formajaban
ertékpapirositjak, a névre sz6l6 befektetési
jegyeket bejegyzik a befektetéi
nyilvantartasba.

A bemutatéra szo6l6 és a névre szol6
befektetési jegyeket harom tizedesjegy
pontossagig bocsatjak ki.

1 000 eurd
nincs

100 eurd

A letétkezel6 hely ad felvilagositast

nincs

A letétkezel6 hely ad felvilagositast

évi 0,05%
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A részalap vagyonabal téritendd koltségek:
1. Kezelési dij:

Az alapkezeld tarsasagot a részalap kezeléséért kezelési dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap netté eszkozértékének 0,07 szazaléka. A dija felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utdlag a hé utolsé napjaval térténik. Az alapkezelé tarsasagot
emellett szolgaltatasaiért 416,67 eurd havidij illeti meg, amelynek kifizetése a honap végével
torténik. A dijak altalanos forgalmi adé nélkil értendék. .

2. Alapkezelési dij:

Az alapkezelbt a részalap kezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap nettd
vagyonabol alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettd
eszkozértékének 0,5 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése iddéaranyosan, havonta
utdlag a hé utolsé napjaval torténik.

Az alapkezel6t ezen kivil a részalap nettdé vagyonabdl értéknévekedés-alapu kiegészitd
dijazas illeti meg (sikerdij, performance fee), amelynek mértéke a részalap nettd
eszkozértéke ndvekménye 6 szazalékot (elvart hozam) meghalado részének 20 szazaléka.

Az igy felmerlld sikerdijat naponta szamitjdk és a részalap nettd vagyonan belll
elhataroljak. A vagyonnévekmény a részalap eszk6z6k mozgasatél megtisztitott, adott Gzleti
év Végi és az el6z6 uzleti évek végén kimutatottak kdzul a legnagyobb netté eszkozértéke
kozotti kuldnbség (arvizjel-elv); az elsé Uzleti év végén az elsd jegyzési idészak végén
kimutatott nettd eszkdzértékhez képest fennalld kildnbség. Amennyiben egy elszamolasi
idészak nettd eredménye értékcsokkeneés, azt a sikerdij szamitasaban atviszik a kdvetkezé
elszamolasi idészakra, azaz sikerdij csak azutan mertlhet fel, hogy ez a kilénbdzet teljes
mértékben kiegyenlit6dott.

A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendé.
3. A letétkezel6 bank dijazasa

A letétkezeld bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a
részalap netté vagyonabdl alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettd
eszkozértékének 0,12 szazaléka, de legfeljebb havi 2 000 eurd. A dij felszamitasa és
kifizetése id6aranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval torténik. A dij az esetleges
altalanos forgalmi ado nélkul értendd.

4. Adminisztracios dij

A kdézponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap
netté vagyonabal dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap netté eszkozértékének 0,03
szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése id6éaranyosan, havonta utdlag a hoé utolso
napjaval torténik. A kdzponti adminisztratort ezen kivil legfeljebb havi 1 200 euré alapdij illeti
meg. . E dijak az esetleges altalanos forgalmi adoé nélkil értendék.
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5. Transzferiigynoki dij

A transzferigynokét a transzferiigynoki szerz8désbdl eredé feladatainak ellatasaért dij illeti
meg; a dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeliebb 25 eurd illetve kivéttervvel
és/vagy megtakaritasi tervvel dsszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 40 eurd
plusz évi legfeljebb 3000 eurd alapdij. A dijak felszamitasa és kifizetése naptari év végén
utdlag térténik. A dijak esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értenddk.

6. A forgalmazasi hely dijazasa

A forgalmazasi helyet a részalap nettdé vagyonabdl dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap netté eszkodzértékének legfelijebb évi 1 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval torténik. A dij esetleges altalanos forgalmi
ado nélkdl értendd.

7. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivil a Kezelési szabalyzat 11. cikkelyében megnevezett
koltségek terhelik.

A befektetdk altal viselend6 koltségek az alabbiak:

Kibocsatasi felar: a befektetési jegyek eértékének legfeljebb 5
(az esetleges forgalmazasi hely javara) szazaléka

Visszavaltasi dij: nincs

Atvaltasi jutalék: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 1
(a megszerzendd befektetési jegyek szazaléka

értekének alapjan, az esetleges forgalmazasi o |egalsbb az atvaltands befektetési  jegyek

hely javara) kibocsatasi felara és az atvaltassal megszerzendé
befektetési jegyek kibocsatasi felara kdzotti kiilonbozet)

A hozam felhasznalasa

A részalap a hozamot kifizeti. Az osztalékfizetés az alapkezel6 altal id6érél idére
meghatarozott idékézonként torténik. A névre szolé befektetési jegyek tulajdonosait az
osztalékfizetés dsszegének megfeleld befektetésijegy-darabszammal veszik figyelembe a
befektet6i nyilvantartasban. Erre iranyuld kérés esetén a részalap a befektetd altal
megadando szamlara is atutalja az osztalékfizetés 6sszegét. Amennyiben a kibocsatasi arat
eredetileg banki beszedéssel teljesitették, az osztalékfizetés ugyanarra a szamlara torténik.



6. fliggelék
ACATIS CHAMPIONS SELECT - FS GLOBAL ASSET ALLOCATION

Befektetési célok, befektetési stratégia

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT - FS GLOBAL ASSET ALLOCATION (részalap) célja,
hogy a befektetési kockazat figyelembe vétele mellett megfelel értékndvekedést érjen el.

A részalap szamos részvény- és koétvénypiacon fektet be, amihez future-tgyleteket, t6zsdén
forgalmazott befektetési jegyeket (ETF), részvényeket, kotvényeket és esetenként a
kivalasztott indexeket a lehetd legjobban leképezd befektetési jegyeket vesz igénybe.

A részalap mindenkori befektetésijegy-osztalyainak teljesitményét a vonatkozé kiemelt
befektetéi informacidk kiadvany kozli.

Alapvetéen érvényes, hogy az alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévébeli
hozamokra. A befektetési politika céljainak elérése nem garantalhato.

Befektetési politika

A részalapokra a Kezelési szabdlyzat 4. cikkelyének figyelembe vétele mellett az alabbi
rendelkezések érvényesek:

A részalap a mindenkori piaci helyzettél figgéen és az alapkezel6k belatasa szerint
korlatozas nélkul fektethet részvényekbe, kotvényekbe, pénzpiaci eszkdzokbe, strukturalt
kotvényekbe (certifikatokba), mas strukturalt termékekbe (pl. atvalthaté kotvények, opcids
kotvények), célalapba vagy betétbe. A strukturalt kotvények mogottes termékei minden
esetben térvényileg engedélyezett mdgoties termeékek, peéldaul részvények, koétvények,
befektetési jegyek, pénzigyi indexek és devizak.

A likvid eszkdzokbe torténé befektetés a részalap nettdé vagyonanak 49 szazalékaban van
korlatozva, de a mindenkori piaci helyzettél fuggbéen a térvényben megengedett kereteken
belll (révid ideig) a részalap netté vagyona korlatozas nélkul tarthaté likvid eszk6zokben, és
ily médon révid idére el lehet térni a fent emlitett befektetési korlatozasoktol.

A részalap vagyonanak legfeliebb 10 szazalékaig fektethet mas AEKBV-k vagy KBV-k
(célalapok) befektetési jegyeibe, vagyis a részalap célalapképes.

A fent nevezett célok elérésére befektetési és fedezeti céllal szarmazékos pénzigyi
eszkozok is felhasznalhatdék. Ez az opciés jogokon kivil a 2010. december 17-i térvény
szerint megengedett mogottes termékekre szold swap-lgyleteket és hataridés
kontraktusokat is tartalmaz. E szarmazékos termékek csak a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye
adta kereteken belll alkalmazhatok. Az egyes technikakkal és eszkdzokkel kapcsolatos
tovabbi informaciok a ,Technikak, eszk6zok” fejezetben talalhatok.
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A Kezelési szabdlyzat 4. cikkely 3. pont szerinti 0sszes befektetés és az alabbi
eszkbdzokbe torténd befektetések egyittesen legfeljebb a részalap nettdé vagyonanak 10

szazalékat tehetik ki:

« nyilt, szabalyozott ingatlan- és fedezeti alapok,

« aziranyelvnek nem megfelel§, szabalyozott nyersanyag-alapok,

o nyersanyag-indexekre sz6l6 Delta-1 certifikatok,

« nemesfémekhez kapcsolddd, tézsdén forgalmazott befektetési jegyek (ETF).

A részalap kockazati profilja

3. kockazati profil - Novekedésorientalt

Az alap a novekedésorientalt befektetk szamara megfeleld Az dsszkockazat a részalap netté
vagyonanak ¢sszetétele folytan magas, amellyel szintén magas potencialis hozam all szemben. A
kockazatok f&ént deviza-, fizettképességi és arfolyam-kockazatok, valamint a piaci kamatszint
valtozasaibol eredd kockazatok lehetnek (pl. fizetbképességi és devizakockazatokkal jard
nemzetkdzi kdtvények, német és nemzetkdzi részvényalapok, szuper-AEKBV)

Ertékpapir-azonositd:
ISIN:
Elsé kibocsatasi idészak:

Az egy befektetési jegyre jutd induld
eszkozértek

(Az elsb kibocsatasi ar az egy befektetési

jegyre jutd indulé eszkdzérték és a kibocsatasi

felar 6sszege)

Elsé kibocsatasi ar medfizetése:

Az alap devizaja:

A befektetési jegy értékének megallapitasa:
Az alap Uzleti évének vége

Elsé alkalommal:

Cimletek:

Minimalis befektetés:

A1CSIQ
LU0488673160
2010. aprilis 1. — aprilis 14.

100 eurd

2010. aprilis 16.

euro

naponta

szeptember 30.

2002. szeptember 30.

A bemutatéra szo6l6 és a névre szold
befektetési jegyeket harom tizedesjegy
pontossagig bocsatjak ki.

nincs
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Minimalis kovetd befektetés: nincs

Havi minimalis megtakaritasi terv a befekteti nincs
nyilvantartasban  szerepld névre sz0l6
befektetési jegyekre:

Megtakaritasi terv a banki letétbe helyezett A letétkezel6 hely ad felvilagositast
bemutatora szol6 befektetési jegyekre:

Havi minimalis kivétterv a befektet6i nincs
nyilvantartasban szerepl® névre szolé
befektetési jegyekre:

Kivétterv a banki letétbe helyezett bemutatéra A letétkezeld hely ad felvilagositast
sz0l6 befektetési jegyekre:

Taxe d’abonnement: évi 0,05%

A részalap hatarozatlan idére jott létre.
A részalap vagyonabdl téritendé koltségek:
1.  Kezelési dij

Az alapkezel6 tarsasagot a részalap kezeléséért kezelési dij illeti meg; a dij éves mértéke a
részalap nettd6 eszkozértékének 0,27 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utélag a hé utolsé napjaval térténik. Az alapkezel6 tarsasagot ezen
kivul legfeljebb havi 400 eurd atalanydij illeti meg, amely h6 végén esedékes.

A dijak az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értenddk.

2.  Alapkezelési dij

Az alapkezelbt a részalap kezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap netté
vagyonabol alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap netto
eszkdzértékének legfeljebb 1,00 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése idéaranyosan,
havonta utélag a hé utolsé napjaval térténik. A dij esetleges altalanos forgalmi add nélkil
értendd.

Az alapkezel6t ezen kivil a részalap nettdé vagyonabol értékndvekedés-alapu kiegészitd
dijazas illeti meg (sikerdij, performance fee), amelynek mértéke annak az Osszegnek
legfeljebb 15 szazaléka, amellyel a részalap netté vagyonanak pozitiv valtozasa meghaladija
az MSCI World Total Return Index (Gross Dividends Reinvested) értékének alakulasat.

A sikerdij csak akkor fizetend6, ha a részalap nettdé vagyonanak egyéb hatasoktol
megtisztitott alakulasa pozitiv. Amennyiben a részalap netté vagyona pozitiv iranyba, a
referenciaindex pedig ezzel egyidejlleg negativ iranyba valtozik, a sikerdij kiszamitasahoz a
részalap netté vagyonanak egyéb hatasoktdl megtisztitott alakulasat, valamint nullat kell
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figyelembe venni. A sikerdijat a forgalomban 1évé befektetési jegyek figyelembe vételével
minden értékelési napon kiszamitjak és negyedév végén fizetik ki. A részalap értékének
alakulasa a részalap eszk6zok mozgasatdl megtisztitott, adott negyedév végén és az el6z6
negyedév végén kimutatott nettdé eszkdzértéke kozotti killdnbség; az elsé lzleti év végén az
elsé jegyzési id6szak végén kimutatott nettdé eszkdzértékhez képest fennalld kildnbség.
Amennyiben valamely negyedév eredménye nettd értékvesztés, azt nem viszik at a
kovetkez6 negyedévre a sikerdij kiszamitasahoz, azaz a nett6 értékcsokkenést a kovetkezé
negyedévben nem kell ledolgozni.

A dijak az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értenddk.

3.  Aletétkezeld bank dijazasa

A letétkezeld bankot a részalap letétkezelésével kapcsolatos feladatainak ellatasaért a
részalap netté vagyonabol alapkezelési dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap netto
eszkozértékének 0,12 szazaléka, de legalabb havi 1250 euré. A dij felszamitasa és
kifizetése idéaranyosan, havonta utdlag a ho utolsé napjaval torténik. A dij esetleges
altalanos forgalmi add nélkul értendé.

4. Adminisztraciés dij

A koOzponti adminisztratort a részalappal kapcsolatos feladatainak ellatasaért a részalap
netté vagyonabdl dij illeti meg; a dij mértéke évente a részalap nettdé eszkdzértékének 0,03
szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése id6aranyosan, havonta utdlag a hoé utolsé
napjaval tértenik. A kézponti adminisztratort ezen kivil legfeljebb havi 1200 euré alapdij illeti
meg. A dijak az esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendék.

5. Transzferiigynoki dij

A transzferigynokoét a transzferligynoki szerzédésbél eredd feladatainak ellatasaért dij illeti
meg; a dij éves mértéke befektetési szamlanként legfeljebb 25 eurd illetve megtakaritasi
tervvel és/vagy kivéttervvel Osszekapcsolt befektetési szamlanként legfeljebb 40 eurd,
valamint évi legfeljebb 3000 eurd alapdij. A dijak felszamitasa és kifizetése naptari év végén
utdlag torténik.

A dijak az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értenddk.

6. A forgalmazasi hely dijazasa
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A forgalmazasi helyet a részalap vagyonabdl dij illeti meg; a dij éves mértéke legfeljebb a
részalap nettd6 eszkdzértékének 0,50 szazaléka. A dij felszamitasa és kifizetése
idéaranyosan, havonta utélag a ho utols6 napjaval térténik. A dij esetleges altalanos forgalmi
ado nélkdl értendé.

7. Egyéb koltségek

A részalap vagyonat ezen kivil a Kezelési szabalyzat 11. cikkelyében megnevezett
koltségek terhelik.

A befektetdk altal viselendé koltségek az alabbiak:

Kibocsatasi felar: a befektetési jegyek értékének legfeljebb 5
(a forgalmazasi hely javara) szazaléka

Visszavaltasi dij: nincs

Atvaltasi jutalék: nincs

(a megszerzendd befektetési jegyek
értékének alapjan, a forgalmazasi hely javara)

A hozam felhasznalasa

A részalap a hozamot Ujra befekteti.
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Kezelési szabalyzat

Az alapkezel6 tarsasag, a letétkezel6 bank és a befektet§ kuldnvagyonnal kapcsolatos
szerz8déses jogait és kotelességeit jelen Kezelési szabalyzat hatarozza meg. A Kezelési
szabalyzat 2002. januar 4-én lépett el6szor hatalyba, és 2002. januar 29-én hirdették ki a
Luxemburgi Nagyhercegség kézlonyében, a Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations-
ban (a tovabbiakban: ,Mémorial").

A Kezelési szabalyzat legutdbb 2011. julius 1-jén mddosult; a médositott szabalyzatot letétbe
helyezték a luxemburgi cégbirésagnal, és a modositasrél szolo tajékoztatas 2011. augusztus
1-jén jelent meg a Mémorialban.

1. cikkely — Az alap

1.

Az ACATIS CHAMPIONS SELECT alap (alap) értékpapirokbdl és egyéb
vagyontargyakbdl (az alap vagyona) allo, jogilag Onallétlan kildénvagyon (fonds
commun de placement), amelyet a befektetési jegyek tulajdonosainak (befektetdk)
kollektiv szamlajara a kockazatok diverzifikalasa elvének figyelembe vételével
kezelnek. Az alap a kollektiv alapon befektet6 vallalkozasokrél szél6 2010. december
17-i térvény (2010. december 17-i térvény) 181. cikkelye értelmében egy vagy tébb
részalapbdl all. Az alap a részalapok 6sszessége. A befekteték a részalapban meglévé
befektetési jegyeik mértékéig részesednek az alapbdl.

A befekteték, az alapkezeld tarsasag és a letétkezel6 bank jogait és kotelességeit jelen
Kezelési szabalyzat szabalyozza, amelynek érvényes valtozata és esetleges
modositasai megjelentek a Mémorialban és letétbe vannak helyezve a luxemburgi
kerlleti birdsagnal mint cégbirdésagnal; a letétbe helyezésrél hirdetmény jelenik meg e
Mémorialban. A befektetd a befektetési jegy megvasarlasaval elfogadja a Kezelési
szabalyzatban foglaltakat, valamint azok dsszes jovahagyott és a letéti kbzleménnyel
kihirdetetett médositasat.

Az alapkezelb tarsasag ezen kivil Luxemburg Nagyhercegség rendelkezéseinek
megfeleld tajékoztatot (és annak mellékleteit) készit.

Az alap nettd vagyonanak (azaz az 0Osszes eszkdéz és az Osszes kotelezettség
kllénbdzetének) az engedélyezéstdl szamitott hat hdénapon belll el kell érnie
1 250 000 eurdt. Az alap nettd vagyona itt a részalapok nettd vagyonanak dsszegét
jelenti.

Az alapkezel§ tarsasag barmikor jogosult tovabbi részalapokat elinditani. A
tajékoztatbhoz ebben az esetben megfeleld mellékletet csatolnak. A részalapok
hatarozatlan idére hozhaték Iétre.

A befektet6khoz fliz6d6 viszonyban mindegyik alap 6nallé kaldnvagyonnak tekintend®é.
Az egyik részalap befektetbinek jogai és kotelességei el vannak kuldnitve a tobbi
részalap befektetSinek jogaitdl és kotelességeitdl. Az egyes részalapok eszkdzei
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harmadik féllel szemben csak az adott részalap altal vallalt kotelezettségekeért taroznak
felel6sséggel.

A befektetési jegyek értékét a jelen Kezelési szabalyzat 6. cikkelyében foglaltak szerint
mindegyik részalapra kilén-kilon szamitjak ki.

2. cikkely — Az alapkezel6 tarsasag

1.

Az alap alapkezel6 tarsasaga a Wallberg Invest S.A. (a tovabbiakban: ,alapkezel6
tarsasag"), Luxemburg Nagyhercegség joga szerinti részvénytarsasag, amelynek
bejegyzett székhelye 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. 2008.
marcius 19-én hatarozatlan idére alapitottak.

Az alapkezeld tarsasagot az igazgatdtanacs keépviseli. Az igazgatétanacs egy vagy
tébb tagjat és/vagy az alapkezelbé tarsasag alkalmazottait megbizhatja a napi
Ugyvezetési teenddkkel, valamint egyéb személyeket a kezelési funkcidk és/vagy a
napi befektetési politikai teendék ellatasaval.

Az alapkezel6 tarsasag az alapot a letétkezeld banktdl figgetlendl, sajat nevében, de
kizardlag a befektetdk kollektiv szamlajara, jelen Kezelési szabalyzat rendelkezéseivel
0sszhangban kezeli. A kezelési jogositvany kiterjed az alap illetve a benne 1évd
részalapok eszkdzeivel kozvetve vagy kozvetlenll &sszeflggé Osszes jog
gyakorlasara.

Az igazgatétanacs a torvényben és szerzddésekben rogzitett befektetési korlatok
figyelembe vételével meghatarozza a befektetési politikat. Az alapkezel6 tarsasag a
jelen Kezelési szabalyzatban foglalt rendelkezéseknek, valamint az egyes részalapok
tajékoztatdéinak mellékleteiben talalhaté rendelkezéseknek megfeleléen jogosult az
adott részalap vagyonat befektetni és minden olyan egyéb Ugyletet megkdtni, amelyre
a részvagyon kezeléséhez szikség van.

Az alapkezel§ tarsasag koteles olyan kockazatkezelési eljarast alkalmazni, amely
lehetéveé teszi szamara a befektetési poziciokhoz kapcsolédd kockazatok, valamint
azok a befektetett portfolié dsszkockazatan bellli aranyanak mindenkori felligyeletét és
mérését. Ezen Kkival olyan eljarast kell alkalmaznia, amely lehetévé teszi a
szarmazékos OTC-lgyletek pontos és flggetlen értékelését. Rendszeresen koézdinie
kell a luxemburgi feligyeleti hatésaggal a feligyelet altal az alapokkal kapcsolatban
meghatarozott eljaras szerint a szarmazékos Ugyletek allomanyon bellli aranyat, a
mindenkori alapértékekhez kapcsolodd kockazatokat, a befektetési korlatokat és a
szarmazékos ugyletekkel jard kockazatok mérésére alkalmazott médszereket.

Az alapkezeld tarsasag sajat felel6sségére és sajat ellenbérzés mellett az adott részalap
vagyonanak terhére befektetési tanacsadoét és/vagy alapkezelét vehet igénybe.
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Az alapkezelés csak vagyonkezelési engedéllyel rendelkezé vallalatra ruhazhato at. Az
alapkezelés atruhazasanak dsszhangban kell allnia az alapkezel§ tarsasag altal
meghatarozott befektetési iranyelvekkel.

Az alapkezeld tarsasag ezen kivil tanacsot kérhet befektetési bizottsagtol, amelynek
Osszetételét az alapkezel6 tarsasag hatarozza meg.

A befektetési tanacsadd feladatanak teljesitésére az alapkezel6 tarsasag elbzetes
hozzajarulasaval sajat koltségére és sajat felelésségre harmadik természetes vagy jogi
személy illetve befektetési al-tanacsadé kdzremikodését veheti igénybe.

3. cikkely — A letétkezeld bank

1.

Az alap letétkezel6 bankja a DZ PRIVATBANK S.A., Luxemburg Nagyhercegség joga
szerinti, banki Ugyleteket végz6 részvénytarsasag, amelynek bejegyzett székhelye 4,
rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen. A letétkezel6 bank mikddését a
2010. december 17-i torvény, a letétkezel6 banki szerzddés, jelen Kezelési szabalyzat
és jelen tajékoztatd (és annak mellékletei) szabalyozzak.

A letétkezel6 bank az alap vagyonanak folyamatos kezelésével dsszefliggd 6sszes
teend6t elvégzi. A letétkezel6 banknak feladata végzése soran az alapkezel6
tarsasagtol teljesen fuggetlendl, kizarélag a befekteték érdekében kell eljarnia. Az
alapkezel6 tarsasag utasitasait azonban teljesitenie kell, hacsak azok nem sértik meg
a torvényt vagy jelen Kezelési szabalyzat rendelkezéseit.

A részalap eszkdzeinek 6rzése a letétkezel bank feladata.

a) A letétkezel6 bank az alap vagyonat megtestesité valamennyi értékpapirt, egyéb,
térvényben engedélyezett eszkozt és likvid eszkdzt zarolt szamlakon vagy zarolt
letétekben 6riz, amelyek folott csak a letétkezelé banki szerz6dés, a tajékoztatd
(és annak mellékletei ill. a Kezelési szabalyzat) (a tovabbiakban: tajékoztatd) és
a torvények rendelkezéseivel 6sszhangban rendelkezhet.

b) A letétkezel6 bank feleléssége fenntartasaval, sajat felligyelete alatt harmadik
felet bizhat meg az alap eszkdzeinek 6rzésével.

Amennyiben a torvények megengedik, a letétkezel6 bank sajat nevében jogosult és
koteles

a) az alapkezel6 tarsasaggal vagy korabbi letétkezeld bankkal szemben
érvényesiteni a befekteték igényeit;

b) harmadik fél végrehajtasi intézkedései ellen ellentmondassal élni és eljarni, ha
olyan igény miatt térténik végrehajtasi intézkedés a részalap vagyona ellen,
amelyért az adott részalap vagyona nem felel6s.
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A fenti a) pontban leirt szabalyozas az alapkezel6 tarsasag szerveivel illetve a korabbi
letétkezel6 bankkal szembeni befektetsi igények kdzvetlen érvényesitését nem zarja
ki.

5. Az alapkezel6 tarsasag jogosult és koteles a befektetdk igényeit sajat nevében
érvényesiteni a letétkezeld bankkal szemben. Ez nem zarja ki, hogy a befekteték
kozvetlenul érvényesitsék a letétkezel§ bankkal szembeni igényeiket, amennyiben az
alapkezeld tarsasag egy vagy tobb befektetd irasos kdzleménye ellenére a kozlemény
kézhezvételétdl szamitott harom hénapon belll nem reagal.

6. A letétkezeld bank csak a jelen Kezelési szabalyzatban és a mindenkori érvényes
tajékoztatdban (és annak mellékleteiben) meghatarozott dijat illetve raforditas-téritést
fizeti meg az alapkezel6 tarsasagnak az adott részalap zarolt szamlairdl illetve zarolt
letéteibdl.

A letétkezel6 banknak a jelen Kezelési szabdalyzatban, a mindenkori érvényes
tajékoztatdban (és annak mellékleteiben) valamint a letétkezeld banki szerz6désben
foglaltak szerint az 6t megilletd dijazas jar. Csakis az alapkezel§ tarsasag
hozzajarulasa utan veszi le a dijat az adott részalap zarolt szamlajardl.

A letétkezeld bank ezen kivil biztositja, hogy harmadik fél kdltsége csak a Kezelési
szabalyzatban és a tdjékoztatoban (és annak mellékleteiben), valamint a letétkezel6
banki szerz6désben foglaltak szerint terheli a részalap vagyonat.

4. cikkely — A befektetési politika altalanos rendelkezései

Az egyes részalapok befektetési politikajanak célja megfeleld fejlédés elérése az adott
részalap pénznemében (a definiciot l1asd jelen Kezelési szabalyzat 6. cikkely 2. pontjaban és
a tajékoztatd mellékletében). Az egyes részalapok befektetési politikajanak leirdasa az adott
részalap tajékoztatojaban talalhato.

Az egyes részalapokba csak olyan eszk6zodket szabad megszerezni és eladni, amelyek ara
megfelel jelen Kezelési szabalyzat 6. cikkelyében leirt értékelési szempontoknak.

Amennyiben az egyes részalap tajékoztatdjanak mellékletében egyéb eltérés vagy
kiegészités nem szerepel, az alabbi altalanos befektetési alapelvek és befektetési korlatok
az 6sszes részalapra érvényesek.

Az egyes részalapok vagyonat a kockazatok a 2010. december 17-i térvény |. részében
foglaltak szerinti diverzifikalasaval és a Kezelési szabalyzat jelen cikkelyében leirt befektetési
politikai alapelvek szerint, a befektetési korlatokat betartva fektetik be.

1. Meghatarozasok:

a) ,Szabalyozott piac”
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b)

c)

Szabalyozott piac az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzugyi eszkdzok
piacairdl, a Tanacs 2009/65/EK és 93/6/EGK illetve az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2000/12/EK iranyelvének modositasarél valamint a 93/22/EGK iranyelv
megszintetésérél szold, 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK iranyelvének 4. cikkely 14.
pontja szerinti piac.

,Ertékpapirok”
Ertékpapirnak tekintendd
e arészvény és mas, részvénnyel egyenérték( papir (részvény),
o kotvény és mas, kotelezettséget megtestesitd okirat (kotvény),

¢ minden mas piacképes értékpapir, amely jegyzéssel vagy cserével
ertékpapirok megszerzéseére jogosit.

Ez aldl kivételt jelentenek a 2010. december 17-i torvény 42. cikkelyében
megnevezett technikak és eszkdzok.

.Pénzpiaci eszk6zok"

Azok az eszkdzok, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek, amelyek likvidek és
amelyek értéke mindig pontosan meghatarozhaté.

Atruhazhatoé értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok
(,AEKBV”)

A tObb részalapbdl all6 AEKBV-k esetében a befektetési korlatozasok
alkalmazasa tekintetében minden részalap kiilon AEKBV- nek tekintendd.

Az alap kizardlag

a)

b)

olyan értékpapirokat és pénzpiaci eszkdézoOket szerez meg, amelyeket a
2004/39/EK iranyelv értelmében szabalyozott piacon engedélyeztek vagy vele ott
kereskednek;

olyan értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zdket szerez meg, amellyel az Eurdpai
Unié tagallamanak (,tagallam”) mas, elismert és a nyilvanossag szamara
hozzaférhetd, szabalyozott és rendesen miikddd piacan kereskednek;

olyan értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zdket szerez meg, amelyeket valamely,
nem az Eurdpai Unidhoz tartozé allam értékpapir-t6zsdéjén hivatalosan
jegyeznek, vagy amellyel valamely, nem az Eurépai Unidhoz tartozé allam
elismert és a nyilvanossag szamara hozzaférhetd, szabalyozott és rendesen
makodé piacan kereskednek;



d)

olyan Uj kibocsatasu értékpapirokat és Uj kibocsatasu pénzpiaci eszkodzoket
szerez meg, amelyek kibocsatasi feltételei eldirjak azt a kotelességet, hogy
kérelmezni kell az értékpapir-t6zsdén vagy egy elismert és a nyilvanossag
szamara hozzaférhetd, szabalyozott és rendesen mikoddé piacon torténd
hivatalos jegyzését, és amelyek ezt az engedélyt legkésébb a kibocsatast kévetd
egy éven belll megkapjak.

A 2. ¢) és d) pontban megnevezett értékpapirokat és pénzpiaci eszkdézoket Eszak-
Amerikaban, Dél-Amerikaban, Ausztralidban (ide értve Oceaniat is), Afrikaban és/vagy
Eurépaban hivatalosan jegyzik vagy kereskednek vellk.

e)

f)

olyan, atruhazhatoé értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok
(AEKBV) befektetési jegyeit szerzi meg, amelyeket a 2009/65/EK iranyelvnek
megfeleléen engedélyeztek és/vagy amelyek a 2009/65/EK iranyelv 1. cikkely (2)
bekezdés elsd francia bekezdésében foglaltak szerinti kollektiv befektetési
vallalkozasok (KBV), figgetlenul attél, hogy székhelylk valamely eurdpai unids
tagallamban vagy harmadik allamban talalhaté, amennyiben

o ezeket a kollektiv befektetési vallalkozasokat olyan jogszabalyok alapjan
engedélyezték, amelyek valamilyen felligyeleti szerv hataskérébe helyezik
6ket és amelyek a luxemburgi felligyeleti hatésag megitélése szerint
egyenértékliek a kozosségi joggal, és amelyek Kkielégitdé maodon
egyuttmikodnek a hatdsagokkal (jelenleg: Amerikai Egyesiilt Allamok,
Kanada, Svajc, Hongkong, Japan, Norvégia és Liechtenstein);

o a kollektiv befektetési vallalkozasok befektetbinek védelme egyenértéki
egy AEKBV befektetéi szamara biztositott védelemmel, és az eszk6zok
elkllonitett modon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsdnnyuijtasra,
valamint az atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdézok fedezetlen
vasarlasaira vonatkozé szabalyok megegyeznek a 2009/65/EK iranyelv
kovetelményeivel;

o az egyeéb kollektiv befektetési vallalkozasok tevékenységeérdl félévenként
és évenként olyan beszamolok készllnek, amelyek lehetévé teszik az
eszkdézok és forrasok, a bevétel és az elszamolasi idészakban végzett
tevékenységek értékelését;

e az AEKBV vagy egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok eszkdzeinek,
amelyeknek megszerzését tervezik, az ilyen vallalkozasok alapszabalya
vagy létesitd okirata értelmében Osszességében legfeliebb 10 szazalékat
lehet befektetni mas AEKBV és egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok
befektetési jegyeibe.

Hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6l6 vagy felmondhato, legfeljebb 12 hénapos
lejaratu betétek, feltéve hogy a hitelintézet székhelye az EU, valamely
tagallamanak terlletén talalhatd, vagy — amennyiben a hitelintézet székhelye
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9)

h)

harmadik allam teriletén talalhaté — feltéve hogy olyan feliigyeleti rendelkezések
hatalya ala tartoznak, amelyek a luxemburgi felligyeleti hatésagok megitélése
szerint egyenértékliek a kozosségi jogszabalyokban megallapitott eléirasokkal.

az a), b) vagy c) pontban emlitett szabalyozott piacon forgalmazott szarmazékos
pénziigyi eszk6zok, ide értve az ezekkel egyenértékli készpénz-elszamolasu
eszkdzoket is és/vagy tézsdén Kivlli szarmazékos pénzigyi eszkdzoket
(szarmazékos OTC-ugyletek), amennyiben

e a 2010. december 17-i térvény 41. cikkely (1) bekezdés hatalya ala tartozé, az
ugyletek alapjaul szolgald eszkdz olyan pénziigyi index, kamatlab,
devizaarfolyam vagy valuta, amelyekbe az alap a jelen Kezelési
szabalyzatban meghatarozott befektetési célok értelmében befektethet;

e a szarmazékos OTC-lgyletekben részt vevd Gzletfelek felligyelet hatalya alatt
allé és a luxemburgi felligyeleti hatésag altal engedélyezett kategériaju, elsé
osztalyu, erre az Ugylettipusra szakosodott intézmények;

e ¢és a szarmazékos OTC-Ugyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelés
hatalya alatt allnak és az alap kezdeményezésére barmikor tisztességes piaci
ertéken eladhatdk, likvidalhatok vagy lezarhatok;

a 2010. december 17-i torvény 1. cikkelyének hatalya ala tartoz6, nem
szabalyozott piacon forgalmazott pénzpiaci eszk6zdk, amennyiben az ilyen
eszk6zOk kibocsatasara vagy kibocsatodjara mar érvényesek a befektetd- és
megtakaritas-védelmi elbirasok, és feltéve hogy

e ezeknek a pénzpiaci eszk6zoknek a kibocsatoja vagy garantére kdzponti,
regionalis vagy helyi hatésag, vagy egy tagallam kozponti bankja, az Eurdpai
Kdzponti Bank, az Eurdépai Uni6 vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank, nem
tagallam, vagy szovetségi allam esetében a szbvetséget alkoté tagok
valamelyike, vagy olyan nemzetkdzi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tébb
tagallam is tagja, vagy

e olyan vallalkozas bocsatotta ki, amelynek értékpapirjait a jelen cikkely a), b)
vagy c) pontjaiban emlitett szabalyozott piacokon forgalmazzak, vagy

¢ olyan intézet a kibocsatdja vagy garantére, amely a kdzosségi
jogszabalyokban megfogalmazott feltételeknek megfeleld felligyelet hatalya
alatt all, vagy olyan intézet, amely a luxemburgi feliigyeleti hatosag
megitélése szerint legalabb a k6zdsségi jogszabalyokban megallapitottal
azonos mértékben szigoru szabalyok hatalya alatt all és azoknak megfelel,

vagy

ezeket a pénzpiaci eszkdzOket a Iluxemburgi felugyeleti hatdésag altal
engedélyezett kategoériaba tartozé egyéb kibocsatok bocsatottak ki, feltéve hogy
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az ilyen eszkozokbe torténé befektetésekre olyan befekteté-védelem érvényes,
amely egyenértékll az els6, masodik vagy harmadik francia bekezdésben
meghatarozott védelemmel, és feltéve hogy a kibocsatd olyan vallalat, amelynek
a sajat tékéje 10 millié eurd, és amely a 78/660/EGK sz. iranyelvvel sszhangban
késziti és teszi kdzzé éves beszamoldjat, vagy olyan jogi személy, amely olyan
vallalkozascsoporton belll, amelynek egy vagy tébb tagja tézsdére bevezetett
gazdasagi tarsasag vagy intézmény, kifejezetten a csoport finanszirozasaval
foglalkozik, vagy olyan jogi személy, amely egy banki hitelkeretbdl részesuld
értékpapirositott eszk6zok finanszirozasat végzi.

A részalap azonban netté vagyonanak legfeljebb 10 szdzalékat fektetheti a jelen
cikkely 2. pontjaban megnevezettektdl eltérd értékpapirokba és pénzpiaci
eszkdzokbe.

4, Technikak, eszk6zok

a)

b)

Az adott részalap nettd vagyonanak kezelése soran a luxemburgi felugyeleti
hatésag altal meghatarozott feltételekkel és kereteken belil alkalmazhatok olyan
technikak és eszk6zok, amelyek értékpapirokra és pénzpiaci eszkdzokre
épulnek, amennyiben ezek haszndlata az adott részalap vagyonanak hatékony
kezelése érdekében toérténik. Amennyiben e tranzakciok soran szarmazékos
Ugyleteket hasznalnak, a feltételeknek és korlatoknak meg kell felelnitik a 2010.
december 17-i torvény rendelkezéseinek.

Az alap a kulénbdzé technikak és eszk6zOk hasznalata soran nem térhet el a
tajékoztatdban meghatarozott befektetési céloktol.

Az alapkezelének biztositania kell, hogy a szarmazékos uUgyeletek 6sszes
kockazata ne haladja meg a portfoli6 dsszes nettd értékét. Az alap Osszes
kockazata igy a szarmazékos pénzigyi eszkdzok figyelembe vételével
megduplazédhat, tehat legfeljebb 200% lehet. Az alapkezel6nek a CSSF 07/308
szamu utasitdsnak megfeleld kockazatkezelési eljarasa lehetévé teszi, hogy a
befektetéi pozicioval 6sszefliggd kockazatot és a befektetési portfolio teljes
kockazati profiljaban valé érintettségét folyamatosan felllvizsgalja és értékelje.
Befektetési politikdjanak részeként és a 2010. december 17-i tdérvény 43. cikkely
(5) bekezdésében meghatarozott korlatokon belll az alap szarmazékos
eszkodzokbe is befektethet, amennyiben az alapértékek Osszesitett kockazata
nem lépi tal a 2010. december 17-i térvény 43. cikkelyében meghatarozott
befektetési korlatot. Amennyiben az alap indexalapu szarmazékos termékbe
fektet be, ezek a befektetések nem szamitandok bele a 2010. december 17-i
torvény 43. cikkelyében meghatarozott befektetési korlatba.Amennyiben egy
szarmazékos termék értékpapirba vagy pénzpiaci eszkézbe van beagyazva, a
2010. december 17-i torvény 42. cikkelyében foglalt el6irasok betartasa
szempontjabdl figyelembe kell venni.

Ertékpapirok kdlcsdnbe adasa és kdlcsdnbe vétele

74



Az alap vagyonaba tartozd értékpapirok legfeljebb 50 szazaléka standardizalt
értékpapir-kolcsonzési rendszer keretén belll vagy standardizalt keretszerz6dés
alapjan legfeljebb harminc napra adhatéak kolcsén. Ennek feltétele, hogy ezt az
értékpapir-kdlcsonzé rendszert elismert elszamoldszervezet vagy ilyen lgyletekre
szakosodott, elsé osztalyu pénzintézet szervezze. Az értékpapir-kdlcsonzés
meghaladhatja az alap vagyonaban |év6 értékpapir-allomany értékének 50
szazalékat és id6tartama a 30 napot, amennyiben az alap az értékpapir-
kolcsbnzési szerzdédést jogosult barmikor felmondani és a kélcsonbe adott
értékpapirokat visszakovetelni.

Az értékpapir-kdlcsdn keretében az alapnak biztositékot kell kapnia, amelynek értéke a
teljes futamidé alatt el kell, hogy érje a kdlcsénbe adott értékpapir teljes (a kamatokkal,
osztalékokkal és egyéb hasonld, esetleges kovetelésekkel egyitt szamitott) piaci
értékének legalabb 90%-at, amely naponta ujra megallapitdsra kertl. Amennyiben a
kolcsonugylet idbtartama alatt a biztositék aktualis értéke a kolcsbnbe adott
értékpapirok teljes piaci értékének 90%-a ala csdkken, akkor a partnernek a sziikséges
mertékben ki kell azt egészitenie. A biztositékot likvid eszk6zokben vagy elsd osztalyu
kibocsatdk olyan részvényeiben, kell nyujtani, amelyeket az Eurdpai Unidé valamely
tagallamaban vagy az Eurdpai Gazdasagi Térségrél széldo Egyezmény valamely
részes allamaban hivatalos t6zsdei kereskedésre engedélyeztek, illetve olyan
értékpapirokban is nyujthatdk, amelyeket az OECD-tagallamok, illetve azok k6zdsségi,
regionalis vagy vilagméretekben mikodd szervezetei bocsatanak ki vagy garantalnak,
és az értékpapir-kdlcsbnzési szerzdédés futamideje alatt az adott részalap javara
zarolnak. A részalap a szamara biztositékként rendelkezésre bocsatott értékpapirokat
nem hasznalhatja fel

A részalap egy és ugyanazon ugyféllel szemben értékpapir-kdlcsdnzési ugylettel
kapcsolatban vallalt kockazatanak mértéke nem haladhatia meg a részalap
vagyonanak 10%-at, amennyiben az Ugyfél a 2010. december 17-i térvény 41. cikkelye
(1) bekezdésének f) pontja szerinti pénzintézet. Minden mas esetben ez a hatar a
részalap vagyonanak 5 %-a.

Nem fogadhatok el biztositékként olyan értékpapirok, amelyeket az értékpapir
koélcsénvevlje sajat maga vagy a vele egy vallalatcsoportba tartozé vallalat bocsatott
ki.

Nincs szlkség biztositékra, amennyiben a értékpapir-kdlcsénzést a Clearstream
Banking S.A-n, a Clearstream Banking AG-n, a EUROCLEAR-en vagy mas hasonlé
elismert elszamolé szervezeteken keresztil bonyolitjak le, amelyek — biztositék
nyujtasaval vagy egyéb médon — énmagukban is garanciat jelentenek az értékpapir
kélcsbnaddja szamara. Az értékpapir-kdlcsonzési Ugyletbdl szarmazé haszon - az
Ugylettel 6sszefliggé koltségek levonasa utan — az alap vagyonat néveli.
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5.  Penziés ugyletek

Az alapkezeld tarsasag részt vehet értékpapirok vasarlasabol és eladasabdl allo
penziés Ugyletekben, amelyek arra jogositjak vagy kotelezik a vevét, hogy az
eladott értékpapirokat a két szerz6d6 fél kozott a szerz6dés megkodtésekor
kialkudott aron és hataridén belll visszavasarolja az értékpapirokat megszerzé
féltol.

Az alapkezel6 tarsasag vagy vevéként vagy eladoként szerepelhet penzids
ugyletekben. Az ilyen Ugyletekben val6 részvételre azonban az alabbi iranyelvek
érvényesek:

a) Penziés Ugyleten keresztil csak akkor vasarolhatéok vagy adhatok el
értékpapirok, ha a masik fél ilyen jellegl tUgyletekre szakosodott, elsérangu
pénzintézet.

b) A szerz6dés targyat képezé értékpapirok a penzios Ugylet futamideje alatt
az ertékpapirok visszavasarlasara szélé jog gyakorlasa elétt vagy a
visszavasarlasi hataridé lejarta elétt nem idegenithetdk el.

Ezen kivil biztositani kell, hogy a penziés Ugyletekbdl eredd kotelességek olyan
mértéklek legyenek, hogy az alapkezeld tarsasag barmikor eleget tehessen az
adott részalapra vonatkozé befektetésijegy-visszavaltasi kotelezettségének.

Az alapkezeld tarsasag megfeleld rendelkezéseket hozhat és a letétkezel§ bank
egyetértésével tovabbi befektetési korlatokat hatarozhat meg, amelyekre azért
van szukség, hogy medfelelienek az azokban az orszagokban érvényes
feltételeknek, amelyekben forgalmazni akarjak a befektetési jegyeket.

6.  Diverzifikacio

a)

b)

A részalap nettdé vagyonanak legfeljebb 10 szazaléka fektethetdé egy és
ugyanazon kibocsaté értékpapirjaiba vagy pénzpiaci eszkdzeibe. A részalap
vagyonanak legfeljebb 20 szazalékaig helyezhet el betétet egy és ugyanazon
intézménynél.

Az alap szarmazékos OTC-ugyleteinek meghiusulasi kockazata nem haladhatja
meg a kbévetkez6 értékeket:

e a részalap nettdo vagyonanak 10 szazaléka, ha a partner a 2010. december
17-i torvény 41. cikkely (1) bekezdés f) pontja szerinti hitelintézet és

¢ minden mas esetben a részalap netté vagyonanak 5 szazaléka.

Azon kibocsatok értékpapirjainak és pénzpiaci eszkdzeinek dsszértéke, amelyek
értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkdzeibe a részalap nettdé vagyonanak tobb, mint
5 szazalékat fektette be, nem haladhatja meg az adott részalap netté vagyonanak
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c)

d)

f)

40 szazalékat. Ez a korlatozas feligyelet hatalya ala es6 pénzintézeteknél
elhelyezett betétekre és veluk kotott szarmazékos OTC-uUgyletekre nem
vonatkozik.

Az alapkezel§ tarsasag az a) pontban megnevezett egyes felsé hataroktol
flggetlendl egy és ugyanazon intézetnél legfeljebb a részalap netté vagyonanak
20 szazalékat fektetheti be az alabbi kombinaciéban:

e az adott intézet altal kibocsatott értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok
és/vagy

e az adott intézetnél elhelyezett betétek és/vagy
e az adott intézettdl szerzett szarmazékos OTC-ugyletek.

A jelen cikkely 6. a) pont 1. mondataban szerepl6, a részalap netté6 vagyonanak
10 szazalékaban meghatarozott befektetési korlat 35 szazalékra nd, amennyiben
a megszerzendd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatéja vagy
garant6re valamely tagallam, annak regionalis szervezete, harmadik allam vagy
mas nemzetkdzi kézjogi szervezet, amelynek egy vagy tébb tagallam tagja.

A jelen cikkely 6. a) pont 1. mondataban szerepl6, a részalap netté vagyonanak
10 szazalékaban meghatarozott befektetési korlat 25 szazalékra né, amennyiben
a megszerzendd kotvények kibocsatdja olyan hitelintézet, amelynek székhelye
valamelyik EU-tagallamban talalhaté és a térvény erejénél fogva a kétvényesek
védelmére hivatott, kildon nyilvanos felligyelet fennhatésaga ala tartozik. A
torvény szerint kllonésen a kotvénykibocsatasbol szarmazd bevételeket kell
olyan eszkdzokbe fektetni, amelyek a koétvény teljes futamideje alatt elegendd
fedezetet biztositanak a koétvényekbdl eredd kotelezettségek teljesitéséhez, és
amelyek a kibocsaté nem teljesitése esetén a kiemelt fedezeti jog révén
rendelkezésre allnak a t6ke visszafizetésére és a folyd kamatfizetésre.

Amennyiben a részalap netté vagyonanak tébb, mint 5 szazalékat fekteti ilyen
kibocsatok kotvényeibe, az ilyen befektetések 6sszértéke nem haladhatja meg a
részalap netté vagyonanak 80 szazalékat.

Az Osszérték jelen cikkely 6. b) pont 1. mondataban szerepld, a részalap nettd
vagyonanak 40 szazalékaban torténd korlatozasa a c) és d) pontban leirt
esetekre nem alkalmazando.

A jelen cikkely 6. a—e) pontjaiban szerepl8, az adott részalap netté vagyonanak
10, 35 Illetve 25 szazalékaban meghatarozott befektetési korlatok nem
halmozottan tekintend6k, hanem a részalap netté vagyonanak legfeljebb 35
szazaléka fektethetd be egy és ugyanazon intézet értékpapirjaiba, pénzpiaci
eszkozeibe, betéteibe vagy szarmazékos termékeibe.
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)

h)

Azok a tarsasagok, amelyek a 83/349/EGK sz. iranyelv (1983. junius 13.)
értelmében a konszolidalt beszamolorél sz6l6 szerzddés 54. cikkely (3) bekezdés
g) pontja szerint (Kézloény, 1983. julius 18., L193. sz., 1. old.) vagy az elismert
nemzetkdzi szamviteli elbirasok szerint ugyanahhoz a vallalatcsoporthoz
tartoznak, a jelen cikkely 6. a—g) pontjaban leirt befektetési korlat szempontjabol
egy intézetnek tekintendék.

Az adott részalap nettdé vagyonanak legfeliebb 20 szazalékat fektetheti egy és
ugyanazon vallalatcsoport értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkdzeibe.

Az alapkezeld tarsasag a 2010. december 17-i torvény 48. cikkelye
rendelkezéseiben meghatarozott befektetési korlatok csorbitasa nélkil az adott
részalap nettdé vagyonanak legfeliebb 20 szazalékaig fektethet be egy és
ugyanazon intézet részvényeibe és kotvényeibe, ha az adott részalap befektetési
politikdjanak célja a luxemburgi fellgyeleti hatésag altal elismert valamely
részvény- vagy kotvényindex leképezése. Ennek azonban eléfeltétele, hogy

e az index Osszetétele kell6képpen diverzifikalt;
¢ az index megfeleléen leképezi azt a piacot, amelyre vonatkozik, és
e azindex kozzétételének modja megfeleld.

A fenti befektetési korlat a részalap nettd vagyonanak 35 szazalékara emelkedik,
ha az — kuléndsen a bizonyos értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok altal
dominalt, szabalyozott piacokon — a rendkivuli piaci viszonyok miatt indokolt. Ez
a befektetési korlat csak az egy kibocsatdé termékeibe torténd befektetésre
vonatkozik.

Az alapkezel6 tarsasag az adott részalap tajékoztatojahoz tartozé mellékletben
kézli, hogy él-e ezzel a lehetéséggel.

A 2010. december 17-i torvény 43. cikkelye rendelkezéseinek csorbitasa
nélkill és a kockazatok diverzifikalasardl sz6l6 alapelv betartasa mellett a
részalap netté6 vagyonanak akar 100 szazaléka is befektetheté olyan
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe, amelyek kibocsatéja vagy
garantére valamely tagallam, annak regionalis szervezete, OECD-tagallam
vagy nemzetkozi kdzjogi szervezet, amelynek egy vagy tobb EU-tagallam
tagja. A részalap vagyonaban lévo értékpapiroknak minden esetben hat
kiilonb6zé kibocsatasbdl kell szarmazniuk, és az egy és ugyanazon
kibocsatasbodl szarmazoé értékpapirok értéke nem haladhatja meg a részalap
netté vagyonanak 30 szazalékat.

Amennyiben a tajékoztatdé adott részalapra vonatkozé fliggeléke masként nem
rendelkezik, a részalap netté vagyonanak legfeljebb 10 szazaléka fektethet6 be
jelen cikkely 2. e) pontja szerint AEKBV vagy egyéb kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési jegyeibe. Amennyiben az adott részalap befektetési
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politikaja szerint a részalap netté vagyonanak tébb mint 10 szazalékat fektetheti a
jelen cikkely 2. e) pontja szerinti AEKBV vagy egyéb kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési jegyeibe, az alabbi j) és k) pontok rendelkezéseit kell
alkalmazni.

)] A részalap nettd vagyonanak legfeljebb 20 szazaléka fektethet6 be egy és
ugyanazon AEKBV vagy egy és ugyanazon egyéb kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési jegyeibe; e vallalkozasok meghatarozasa a 2010.
december 17-i torvény 41. cikkely (1) bekezdés e) pontjaban talalhaté. A 2010.
december 17-i térvény 41. cikkely (1) bekezdés e) pontja értelmében az AEKBV
vagy az egyéb KBV minden egyes részalapja, amelyben az eszk6zok kizardlag a
részalap befektetéinek a hitelez6kkel szembeni igényeiért felelnek, akiknek a
kovetelésik a részalap inditasaval, futamidejével vagy likvidalasaval keletkezett,
onallé AEKBV-nek vagy az egyéb KBV-nek tekintendd.

K) A részalap nettd vagyonanak legfeljebb 30 szazaléka fektethet6 mas egyéb
kollektiv befektetési vallalkozasba. Ezekben az esetekben a 2010. december 17-i
torvény 43. cikkelyében az AEKBV-k ill. egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok
eszkozeire meghatarozott befektetési korlatot nem kell betartani.

)  Amennyiben egy AEKBV olyan mas AEKBV és/vagy egyéb kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési jegyeit szerzi meg, amelyet kdzvetlenll vagy atruhazas
utjan ugyanaz az alapkezel6 tarsasag vagy olyan tarsasag kezel, amely k6zds
alapkezelési tevékenységgel vagy iranyitassal vagy lényeges mértékli, a téke
vagy a szavazati jogok 10%-at meghaladé kozvetett vagy kdzvetlen
részesedéssel kapcsolodik az alapkezelé tarsasaghoz, akkor az alapkezel§
tarsasag vagy a masik tarsasdg az AEKBV Utjan nem szamithat fel dijat
(kibocsatasi felarat és visszavaltasi dijat sem) az emlitett egyéb AEKBV és/vagy
kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegyeinek jegyzéséért vagy
visszavaltasaeért

m) Altaldban eléfordulhat, hogy a célalap befektetési jegyeinek megszerzésekor a
célalap szintjén kezelési dijat és adott esetben kibocsatasi felarat illetve
visszavaltasi dijat szamitanak fel. Az alap ezért nem fektet olyan célalapokba,
amelyek 2,5 szazalékot meghaladd kezelési dijat szamitanak fel. Az alap éves
jelentése a részalapok, illetve a célalapok altal viselendé maximalis kezelési dijrol
is tartalmaz informaciokat

n) Valamely eserny8alap részalapja befektethet ugyanazon esernybalap mas
részalapjaiba. A célalapokba térténé befektetés korabban ismertetett feltételein
tulmenden, olyan célalapba torténd befektetés esetében, amely egyidejlileg
ugyanazon esernyalap részlapja is, a kdvetkezd feltételek is érvényesek:

- A korkoros befektetés nem megengedett. Ez azt jelenti, hogy maga a célrészalap
nem fektethet be ugyanazon eserny8alap részalapjaba, amely a célrészalapba
befektetett,
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P)

Valamely esernybalap azon részalapjai, amelyeket ugyanazon esernySalap egy
masik részalapja akar megszerezni, befektethetnek — a kezelési szabalyzatuk,
illetve az alapszabalyuk szerint — ugyanazon eserny6alap mas célrészalapjainak
befektetési jegyeibe. E befektetés mértéke legfeljebb a vagyoni értékik 10%-a
lehet,

Az egyidejlleg ugyanazon esernydalap részalapjait képezd célalapok befektetési
jegyeinek tulajdonlasabdl eredd szavazati jogok felfliggesztésre kerllnek
mindaddig, amig az emlitett befektetési jegyek az ugyanazon eserny&alap
részalapjanak tulajdonaban vannak. A szabalyozas nem érinti a szamviteli
el6irdsok szerinti kdnyvelést és az idészakos jelentéseket.

Amig valamely részalap tulajdonaban vannak az ugyanazon eserny&alap
valamely mas részalapjanak befektetési jegyei, addig a célalap befektetési
jegyeit nem veszik figyelembe a nettd eszkdzérték kiszamitasanal, amennyiben a
szamitas célja annak megallapitasa, hogy az eserny8alap elérte-e a térvényes
minimalis tkenagysagot és

Amennyiben valamely részalap megszerzi ugyanazon esernydalap egy masik
részalapjanak befektetési jegyeit, akkor nem duplazhatja meg a kezelési,
jegyzési vagy visszavaltasi dijat azon részalap szintjén, amely ugyanazon
eserny6alap célrészalapjaba fektetett be.

Az alapkezeld tarsasag az altala kezelt, 2010. december 17-i térvény |. részében
leirt AEKBV-ket nem hasznalhatja arra, hogy annyi szavazati jogot biztositd
részvényt szerezzen, amennyi lehetévé teszi szamara, hogy emlitésre mélto
befolyassal legyen a kibocsaté Ugyvezetésére

Az alapkezel tarsasag ezen kivul az alabbi eszk6zoket szerezheti meg az alap
szamara:

e egy és ugyanazon kibocsatdé szavazati jogot nem biztosité részvényeinek
legfeljebb 10 szazalékat,

e egy és ugyanazon kibocsaté kotvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

e egy és ugyanazon AEKBYV és/vagy egyéb kollektiv befektetési vallalkozas altal
kibocsatott befektetési jegyek legfeljebb 25 szazalékat, valamint

e egy és ugyanazon kibocsaté pénzpiaci eszkdzeinek legfeljebb 10 szazalékat

g) A 6. n) és o) pontokban megnevezett befektetési korlatok nem alkalmazandok,

amennyiben

o olyan értékpapirokrol és pénzpiaci eszkdzokr6l van szd, amelyek
kibocsatéja vagy garantére EU-tagallam vagy annak regionalis szervezete
vagy harmadik allam;
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o olyan értékpapirokrol és pénzpiaci eszkdzokr6l van szd, amelyek
kibocsatéja nemzetkdzi kdzjogi szervezet, amelynek egy vagy tdbb
tagallam tagja;

o olyan részvényekrdl van sz6, amelyeket a részalap olyan, nem tagallam
vallalataban birtokol, amely vagyonat féleg olyan az ebben az allamban
honos kibocsatok értékpapirjaiba fekteti, amennyiben az adott allam
jogszabalyai szerint a részalap szadmara ez az egyetlen lehetéség, hogy az
adott allam kibocsatoinak értékpapirjaiba fektessen. Ez a kivétel azonban
csak azzal a feltétellel érvényes, hogy az Eurdpai Union kivili vallalat
befektetési politikajaban figyelembe veszi a 2010. december 17-i térvény
43., 46. és 48. cikkely (1) és(2) bekezdésében meghatarozott korlatokat. A
2010. december 17-i torvény 43. és 46. cikkelyében meghatarozott korlatok
tullépése esetén a 2010. december 17-i torvény 49. cikkelyének
rendelkezései értelemszeriien alkalmazandok.

7. Pénzeszk6zok

Az alap a pénzeszkdzeit alapvet6en befektetési szamlakon (folyészamlakon) és —
kizardlag kiegészit6 jelleggel — napipénzben tarthatja.

8. Hitel, terhelési tilalom

a) A részalap vagyona nem zalogosithato el, egyéb médon nem terhelheté meg,
fedezetként nem adhato at és nem engedmeényezhetd, hacsak nem a kovetkez6
b) pont szerinti hitelfelvételrdl vagy pénzlgyi eszk6zokkel kapcsolatos Ugyletek
lebonyolitasaban fedezetszolgaltatasrél van szo6.

b) Az adott részalap vagyona terhére hitel csak rovid idére és legfeljebb a részalap
netté vagyonanak 10 szazalékaig vehet6 fel. Ez aldl kivétel a ,back to back”
kolcsdnnel torténd valutaszerzés.

c) A részalap vagyona terhére sem hitel nem adhaté, sem harmadik fél
kotelezettségeire kezesség nem vallalhato, de ez nem all szemben még teljesen
ki nem fizetett értékpapir, pénzpiaci eszkéz vagy a 2010. december 17-i torvény
41. cikkely 1. e), g) és h) pontjai szerinti egyéb pénzpiaci eszkdz
megszerzésével.

9. Tovabbi befektetési iranyelvek
a) A fedezetlen értékpapir-vasarlas nem megengedett.

b) A részalap nem fektethet be ingatlanba, nemesfémbe vagy nemesfémekre szolé
strukturalt kétvénybe, nemesfém-kontraktusba, aruba vagy arukontraktusba.
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10.

c) A részalap nem vallalhat olyan kotelezettséget, amelyek a jelen cikkely 8. b)
pontjaban emlitett hitelekkel egyltt meghaladjak a részalap netté vagyonanak 10
szazalékat.

A jelen cikkelyben szerepld befektetési korlatok az értékpapir megszerzésének
idépontjara vonatkoznak. Amennyiben az eszkdzok arfolyam-valtozasok miatt vagy a
tovabbi vasarlason kivil mas okbdl tullépik a befektetési korlatban meghatarozott
szazalékos mértéket, az alapkezel6é tarsasag a befektet6k érdekeinek szem el6tt
tartasaval haladéktalanul megprébalja leszallitani aranyukat a befektetési korlaton
bellli szintre.

5. cikkely — Befektetési jegyek

1.

A befektetési jegy a részalapbdl valé részesedés. A részalap vagyonabdl toérténd
részesedéseket megtestesitd befektetési jegyeket a részalapra vonatkozé fliggelékben
meghatarozott formaban és cimletekben bocsatjak ki. Amennyiben névre sz6l6
befektetési jegyet bocsatanak ki, a transzferligyndk és a befektetdi nyilvantartas vezetéje
(transzferligynok) bejegyzi az alap befektetdi nyilvantartasaba. Ezzel dsszefiiggésben a
befektetdi nyilvantartdasban megadott cimre igazolast kildenek a befektetbknek a
befektetdi nyilvantartasba torténd bejegyzésrél. A befekteték sem bemutatéra szold,
sem névre szOl6 befektetési jegy kibocsatasakor nem kérhetik a befektetési jegyek
nyomdai uton térténé eldallitasat.

A részalapok befektetési jegyei alapvetéen azonos jogokat biztositanak, hacsak az
alapkezeld tarsasag jelen cikkely 3. pontja szerint ugy nem hataroz, hogy egy
részalapon belll kGldénb6z6 fajtaju befektetési jegyeket bocsat ki.

Az alapkezeld tarsasag elhatarozhatja, hogy egy részalapon belil idérél idére két vagy
tobb befektetésijegy-osztalyt hoz létre. A kuldnb6zé befektetésijegy-osztalyok a hozam
felhasznalasanak maodjaban, a dijszerkezetben vagy mas jellemz8kben és jogokban
lehetnek eltérd jelleglek és biztosithatnak eltéré jogokat. Kibocsatasuk napjatol kezdve
valamennyi befektetési jegy egyenl6 mdbdon részesedik sajat befektetésijegy-
osztalyanak hozamabdl, arfolyam-nyereségébdl és likvidalasi bevételébdl. Amennyiben
tébb befektetésijegy-osztalyt is létrehoztak az adott részalapon belll, ezek egyedi
jellemzéit és az altaluk biztositott jogokat a tajékoztatd megfelelé mellekletében kozlik.

6. cikkely — A befektetési jegyek értékének szamitasa

1.

2.

Az alap netté vagyona euroban van meghatarozva (mértékado deviza).

A befektetési jegy értéke a tajékoztatdé mellékletében megadott devizaban van
megadva (részalap devizaja), amennyiben a tajékoztatd valamely fuggeléke a részalap
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devizajatol tovabbi befeketetésijegy-osztalyokra a részalap devizajatol eltérd devizat
nem kézél (a tovabbiakban: a befektetésijegy-osztaly devizaja).

Az alapkezeld tarsasag vagy megbizottja a letétkezel6 bank felligyeletével december
24. és 31. kivételével az év minden egyes luxemburgi banki munkanapjan (értékelési
nap) kiszamitja a befektetési jegyek értékét.

Az alapkezel6 tarsasag azonban hatarozhat ugy, hogy december 24-én és 31-én is
kiszamitja a befektetési jegyek értékét, anélkil hogy az a jelen 3. pont el6z8 mondata
szerinti értékelési napon torténd szamitas lenne. A befektetdk ennek kdvetkeztében
nem kérhetik a befektetési jegyek december 24-én és/vagy 31-én kiszamitott érték
alapjan torténd kibocsatasat, visszavaltasat és/vagy cseréjét.

A befektetési jegyek értékét ugy szamitjak ki, hogy minden egyes értékelési napon az
adott részalapban [évd eszkdzok értékébdl levonjak a részalap kotelezettségeit (nettd
vagyon), és ezt elosztjadk a részalap értékelési napon forgalomban |évé befektetési
jegyeinek szamaval, és a hanyadost két tizedesjegyig kerekitik.

Amennyiben az éves vagy féléves jelentésekben vagy egyéb pénzigyi statisztikakban
toérvényi el6irasok alapjan vagy jelen Kezelési szabalyzat rendelkezései szerint
tajékoztatast kell adni a teljes alap teljes vagyonarél, az adott részalap eszkdzeit
atszamitjak a mértékadd devizara. A részalap nettd vagyonanak kiszamitasa a
kovetkez6 elvek alapjan torténik:

a) Az értékpapir-tdzsdén hivatalosan jegyzett értékpapirokat a rendelkezésre allo
legfrissebb arfolyamon értékelik. Amennyiben az értékpapirt tébb értékpapir-
tézsdén is hivatalosan jegyzik, annak a t&zsdének a rendelkezésre allé
legfrissebb arfolyama a mértékadd, amely az adott értékpapir f6 piacanak
szamit.

b) Az értékpapir-tbzsdéken hivatalosan nem jegyzett, de szabalyozott piacon
forgalmazott értékpapirokat olyan arfolyamon értékelik, amely az értékelés
idépontjdban nem lehet alacsonyabb a vételi arfolyamnal és nem lehet
magasabb az eladasi arfolyamnal, és amelyet az alapkezel§ tarsasag az
értékpapirok lehetd legjobb eladasi arfolyamanak tart.

c) A szarmazékos OTC-Ugyleteket az alapkezeld tarsasag altal meghatarozandé és
ellendrizhetd értékelési mbédszer szerint, naponta értékelik.

d) Az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok és
egyéb Kkollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeit a legfrissebb
megallapitott és a jegyekért kaphato visszavaltasi aron értékelik. Amennyiben a
befektetési jegyek visszavaltdsa szinetel vagy nem hataroznak meg
visszavaltasi arat, ezeket a befektetési jegyeket az Osszes tobbi eszkdzhoz
hasonléan az aktualis forgalmi értéken értékelik, ahogyan azt az alapkezel6
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tarsasag johiszemuien, &ltalanosan elismert, kdnyvvizsgalok altal ellenérizhetd
ertékelési szabalyok szerint meghatarozza.

e) Amennyiben az arfolyamok nem piackonform arfolyamok és amennyiben az a)
és b) pontban meghatarozottaktdl eltéré értékpapirokra nem hataroztak meg
arfolyamot, ezeket az értékpapirokat az térvényben megengedett 6sszes egyéb
eszk6zhdz hasonléan aktualis forgalmi értéken értékelik, ahogyan azt az
alapkezeld tarsasag johiszemiien, a valészinlileg elérheté eladasi érték alapjan
meghatarozza.

f) A likvid eszkdzoket kamattal novelt névértéken értékelik.

g) Az adott részalap devizgjatol eltér6 devizara szolo értékpapirok és mas
befektetések piaci értékét a legfrissebb deviza-kdézéparfolyamon szamitjak at a
részalap pénznemeére. A deviza-tranzakciok nyereségét és veszteségét
hozzaadjak vagy levonjak.

A részalap nettd vagyona az adott részalap befektet6inek teljesitett esetleges
hozamfizetésekkel csokken.

A befektetési jegyek értékét a fenti szempontok szerint szamitjak ki, mindegyik
részalapra kualon-kulén. Amennyiben azonban egy-egy részalapon beldl tébb
befektetésijegy-osztaly is van, a befektetési jegyek értékének kiszamitdsa a fenti
szempontok szerint a részalapon belll osztalyonként kulon-kulon torténik. Az eszk6zok
Osszedllitasara és hozzarendelésére mindig a részalap szintjén kerul sor.

7. cikkely — A befektetési jegyek értéke szamitasanak leallitasa

1.

Az alapkezeld tarsasag jogosult atmenetileg leallitani a befektetési jegyek értékének
kiszamitasat, ha és amig olyan kérliimények allnak fenn, amelyek ezt sziikségessé
teszik és ha a szamitas ledllitdsa a befektetdk érdekeinek figyelembe vételével
jogosnak tekinthetd. Ez kildndsen az alabbi esetekben all fenn:

a) az az idészak, amely alatt a tézsde vagy mas, szabalyozott piac, amelyen az
eszkdzok jelentds részét jegyzik vagy forgalmazzak, térvényes szinnapon vagy
banki szinnapon kivlli egyéb okbdl zarva van, vagy az adott t6zsdén illetve
piacon a kereskedést szlineteltetik illetve korlatozzak;

b)  szorult helyzetekben, amikor az alapkezel§ tarsasag nem rendelkezhet a
részalap befektetései folott, vagy szamara lehetetlen a vételi vagy eladasi
tranzakcidk ellenértékének szabad transzferalasa vagy a befektetési jegyek
ertéke kiszamitasanak rendes elvégzése.

Amennyiben az egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkozérték megallapitasa
ideiglenesen szlnetel, ugyanarra az idészakra szlnetel a befektetési jegyek

84



kibocsatasa, visszavaltasa és cseréje is. Valamely részalap befektetési jegyeinek
egy befektetési jegye jutd nettd eszkodzértéke megallapitasanak idéleges
szlineteltetése miatt az idéleges szlineteltetés nem terjed ki olyan egyéb
részalapokra, amelyeket a sziineteltetés alapjaul szolgalé esemény nem érintett.

Azokat a befektetbket, akik jegyzési kérelmet illetve visszavaltdsi megbizast vagy
cserekérelmet nyujtottak be, haladéktalanul értesitik a befektetési jegyek értéke
kiszamitasanak leallitasardl, majd ugyanigy a szamitas Ujrainditasarol.

A nettd eszkdzérték megallapitdsanak szlneteltetése esetében automatikusan
elutasitasra kerllnek a jegyzési, visszavaltasi, illetve cserére iranyuld kérelmek. A
befektetd, illetve a potenciadlis befektetd tajékoztatast kap arrdl, hogy a nettd
eszkozérték megallapitasanak Ujraindulasat kévetéen ismét be kell nyujtania a
jegyzési, visszavaltasi, illetve cserére iranyuld kérelmet.

8. cikkely — Befektetési jegyek kibocsatasa

1.

Befektetési jegyeket minden értékelési napon kibocsatasi aron bocsatanak ki. A
kibocsatasi ar a befektetési jegy jelen Kezelési szabalyzat 6. cikkely 4. pontja szerinti
értéke plusz a forgalmazasi helynek fizetendd kibocsatasi felar, amelynek az adott
részalapra érvényes maximalis mértékét a tajékoztatbhoz kapcsolodd melléklet
tartalmazza. A kibocsatasi ar az egyes forgalmazasi orszagokban felmerilé egyéb
dijakkal vagy terhekkel névekedhet.

Névre sz6l6 befektetési jegyekre iranyuld jegyzési kérelem az alapkezeld tarsasagnal,
a letétkezeld banknal, a transzferigyndknél, a forgalmazasi helyeken és a
kifizetbhelyeken nyujthaté be. A kérelmet befogadd hely koteles haladéktalanul a
transzferligyndkhéz tovabbitani a jegyzési kérelmeket. A beérkezési idépont
szempontjabdél a transzferligyndkhdéz valdé beérkezés id6pontja mértékadd. A
transzferiigyndk az alapkezeld tarsasag nevében atveszi a jegyzési kérelmet.

Az a hely, ahol a jegyz6 a letétet tartja, a transzferigynokhoz tovabbitja a bemutatora
sz0l6 befektetési jegyek megszerzésére iranyuld jegyzési kérelmeket. A beérkezési
idépont szempontjabdl a transzferiigyndkhéz vald beérkezés idépontja mértékado.

Az értékelési napokon a mértékadd helyre 17 6ra utan beérkezd hianytalan jegyzeési
kérelem elszamolasa a kdvetkez6 értékelési napi kibocsatasi illetve visszavaltasi aron
torténik. Az alapkezel6 tarsasag mindenképpen biztositja, hogy a befektetési jegyek
kibocsatasanak elszamolasa a befekteté altal addig nem ismert értéken torténjék.
Amennyiben mégis fennall a gyanu, hogy a befektetd kései Ugyletet kot (late trading),
az alapkezel6 tarsasag mindaddig megtagadhatja a jegyzési kérelem elfogadasat,
amig a befektetd el nem oszlatja a jegyzési kérelmével kapcsolatos 6sszes kétséget.
Az értékelési napokon a mértékadd helyre 17 o6ra utan beérkezd jegyzési kérelem
elszamolasa a rakdvetkezd masodik értékelési napi kibocsatasi aron térténik.
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Amennyiben a jegyzett, névre szolé befektetési jegyek ellenértéke a teljes jegyzési
kérelem transzferigynokhoz torténd beérkezésekor nem all rendelkezésre, vagy ha a
beérkezett jegyzési kérelem hibas vagy hianyos, a jegyzési kérelem akkor tekintend
beérkezettnek, amikor a jegyzett befektetési jegyek ellenértéke illetve a rendes
jegyzési kérelem rendelkezésre all.

A kibocsatasi ar letétkezel6 bankhoz térténd beérkezésekor a bemutatéra sz6lo
befektetési jegyeket az alapkezel§ tarsasag megbizasabdl atadjak, amennyiben
jévairjak 6ket azon a helyen, ahol a jegyz6 a letétjét tartja.

A kibocsatasi ar a megfelelé értékelési napot kévetéen két értékelési napon belil a
luxemburgi letétkezel6 bankban az adott részalap devizajaban illetve tdbb
befektetésijegy-osztaly esetén az adott osztaly devizajaban fizetendé.

Amennyiben az ellenérték tdbbek kozott visszavonas, terhelés nem teljesilése vagy
mas okbdl kikerll az alap vagyonabdl, az alapkezeld tarsasag az alap érdekében
visszavonja az érintett befektetési jegyeket. A befektetési jegyek visszavaltasabdl
eredd, az alap vagyonara negativan hatd esetleges klilénbozetet a kérelmezének kell
viselnie.

Megtakaritasi tervek esetén az elsé évre megallapitott fizetések legfeljebb egy
harmadat a koltségek fedezésére forditjiak, a fennmaradd koltségeket pedig
egyenletesen elosztjak a késébbi fizetésekre.

9. cikkely — Befektetési jegyek kibocsatasanak korlatozasa és leallitasa

1.

Az alapkezeld tarsasag sajat belatasa szerint, indoklas nélkil barmikor visszautasithat
jegyzési kérelmet, vagy id6legesen korlatozhatja, szlneteltetheti vagy véglegesen
leallithatja a befektetési jegyek kibocsatasat, vagy a visszavaltasi ar megfizetése
ellenében visszavasarolhatja a befektetési jegyeket, ha ezt a befekteték érdekében,
kozérdekbdl vagy az alap illetve az adott részalap védelme érdekében sziikségesnek
tartja, tobbek kozo6tt az alabbi esetekben:

a) fennall a gyanu, hogy a befektetési jegy tulajdonosa a befektetési jegyek
megszerzésével piaci id6zités (market timing), kései ugyletkotés (late trading)
vagy egyéb olyan piaci technikat alkalmaz, amely kart okozhat az 6sszes tobbi
befektetének,

b) a befekteté nem felel meg a befektetési jegyek megszerzése feltételének vagy

c) a befektetési jegyeket olyan allamban forgalmazzak vagy olyan allamban
szerezte meg valakitdl (pl. az Egyesiilt Allamok polgara), amely allamban az alap
forgalmazasa vagy befektetési jegyeinek ilyen személyektél torténd
megszerzése nincs engedélyezve.
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2.

Ebben az esetben a még nem teljesitett jegyzési kérelmekre beérkezett fizetéseket
névre szold befektetési jegyek esetében a transzferigynok, bemutatéra szolo
befektetési jegyek esetében a letétkezel6 bank kamatok nélkil visszafizeti.

10. cikkely — Visszavaltas, csere

1.

A befektet6k barmikor kérhetik, hogy befektetési jegyeiket a jelen Kezelési szabalyzat
6. cikkely 4. pontja szerinti értéken, adott esetben bizonyos visszavaltasi dij mellett
(visszavaltasi ar) vegyeék vissza. E visszavaltasra csak értékelési napon kerulhet sor.
Amennyiben visszavaltasi dijat alkalmaznak, annak az adott részalapra érvényes
maximalis mértékét a tajékoztatdhoz kapcsolédd melléklet tartalmazza. A visszavaltasi
ar bizonyos orszagokban az ott megfizetendé adokkal és felmerild egyéb terhekkel
csokken. Az adott befektetési jegy a visszavaltasi ar megfizetésével megsziinik.

A visszavaltasi ar kifizetését és befektetéknek torténd esetleges egyéb kifizetéseket a
letétkezel® bank és a kifizetési helyek teljesitik. A letétkezel6 bank csak akkor kételes
fizetésre, ha a kérelmez6 orszagaba torténé atutalast térvényi rendelkezések, példaul
devizajogi elbirasok vagy a letétkezel6 bank altal nem befolyasolhatd kérilmények
nem tiltjak.

Az alapkezel§ tarsasag a visszavaltasi ar medfizetésével egyoldaluan is
visszavasarolhat befektetési jegyeket, amennyiben az az 6sszes befekteté vagy egy
részalap befektetdje érdekeinek védelmében sziikségesnek tlinik, tdbbek kézott az
alabbi esetekben:

a) fennall a gyanu, hogy a befektetési jegy tulajdonosa a befektetési jegyek
megszerzésével piaci id6zités (market timing), kései ugyletkotés (late trading)
vagy egyéb olyan piaci technikat alkalmaz, amely kart okozhat az 6sszes tobbi
befektetének,

b) a befekteté nem felel meg a befektetési jegyek megszerzése feltételének vagy

c) a befektetési jegyeket olyan allamban forgalmazzak vagy olyan allamban
szerezte meg valakitdl (pl. az Egyesiilt Allamok polgara), amely allamban az alap
forgalmazasa vagy befektetési jegyeinek ilyen személyektél torténd
megszerzése nincs engedélyezve.

A befektetési jegyek vagy egy részik cseréje mas részalap befektetési jegyeire az
adott részalap befektetési jegyeinek jelen Kezelési szabalyzat 6. cikkely 4. pontjanak
megfeleld értéke alapjan, a forgalmazasi helynek fizetend6 atvaltasi jutalék figyelembe
vételével torténik; az atvaltasi jutalék mértéke legfeljebb a jegyezni kivant befektetési
jegyek értékének 1 szazaléka, de legalabb a lecserélend6 befektetési jegyek
kibocsatasi felara és a cserével megszerzendd befektetési jegyek kibocsatasi felara
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kozotti kildonbség. Amennyiben nem szamitanak fel atvaltasi jutalékot, azt az adott
részalap tajékoztatojahoz tartozd mellékletben irjak le.

Amennyiben a tajékoztatd valamely fliggeléke masként nem rendelkezik és a befektetd
megfelel az ebbe a befektetésijegy-osztalyba térténd kdzvetlen befektetésekre
vonatkozoé, a fluggelékben felsorolt feltételeknek, és egy részalapon belil kilénbdzé
osztalyu befektetési jegyeket kinalnak, az egyik befektetésijegy-osztalyrél a masikra
torténd csere is lehetséges ugyanazon a részalapon belll. Ebben az esetben nem
szamitanak fel atvaltasi jutalékot.

Az alapkezel§ tarsasag visszautasithatja az adott részalapra vonatkozo cserekérelmet,
amennyiben azt az alap illetve a részalap vagy a befektet6k érdekeinek védelme
érdekében szikségesnek itéli.

Teljes visszavaltasra sz6lo6 megbizas illetve névre szo6lé befektetési jegyek cserével
torténd visszavaltasara illetve cseréjére iranyuld kérelem az alapkezeld tarsasagnal, a
letétkezel6 banknal, a transzferigyndknél, a forgalmazasi helyeken és a
kifizet6helyeken nyujthatdé be. A megbizast illetve kérelmet befogadd hely koételes
haladéktalanul a transzferligynékh6z tovabbitani a jegyzési kérelmeket.

A visszavaltasra szolé megbizas illetve a névre szdlé befektetési jegyek cserével
térténd visszavaltasara vagy cseréjére iranyuld kérelem akkor teljes, ha tartalmazza a
befekteté nevét, cimét, valamit a visszaadando vagy cserélendd befektetési jegyek
szamat és ellenértékét, a részalap nevét, és ha a befektetd alairta.

Az a hely, ahol a befektet6 a letétet tartja, a transzferigynokhoéz tovabbitja a teljes
visszavaltasra szolé megbizast illetve a bemutatora szél6 befektetési jegyek cserével
torténd visszavaltasara illetve cseréjére iranyuld kérelmet.

Az értékelési napokon legkésébb 17 6raig a letétkezeld bankhoz beérkezd, teljes
visszavaltasi megbizas illetve teljes cserekérelem elszamolasa a kdvetkez6 értékelési
napi értéken az esteleges visszavaltasi dij és az atvaltasi jutalék figyelembe vételével
torténik. Az alapkezel6 tarsasag mindenképpen biztositja, hogy a befektetési jegyek
visszavaltasanak illetve cseréjének elszamolasa a befektetd altal addig nem ismert
értéken torténjék. Az értékelési napokon 17 éra utan a letétkezel® bankhoz beérkezd,
teljes visszavaltasi megbizas illetve teljes cserekérelem elszamolasa az értékelési
napot kovet6 masodik értékelési napi értéken az esteleges visszavaltasi dij és az
atvaltasi jutalék figyelembe vételével torténik.

A visszavaltasi megbizas illetve a cserekérelem beérkezésének szempontjabdl névre
sz0l6 befektetési jegy esetén a transzferligynokhdz torténd beérkezés iddpontja
mértékado

A visszavaltasi ar kifizetésére a megfelelé értékelési napot kdvetd ot értékelési napon
bellil, az adott részalap devizajaban — tdbb befektetésijegy-osztaly esetében az adott

88



osztaly devizajaban — keril sor. A kifizetés névre szblo befektetési jegy esetén a
befektet6 altal megadandé szamlara torténik.

A bemutatéra névre szolé befektetési jegyek cseréjébdl eredd kilonbozetet a
letétkezel® bank készpénzben egyenliti ki.

5. Az alapkezel6 tarsasag a befektetési jegyek értéke szamitasanak leallitasa miatt
koételes id6legesen ledllitani a befektetési jegyek visszavaltasat illetve cseréjét.

6. Az alapkezeld tarsasag a letétkezel6 bank elézetes engedélyével a befektetdk érdekeit
szem el6tt tartva jogosult jelent6s mértékil visszavaltast csak azutan teljesiteni, hogy
az adott részalap vagyonabdl késedelem nélkll eladta a megfelelé eszkdzdket. A
visszavaltasra ebben az esetben az utana érvényes visszavaltasi aron kerll sor.
Ugyanez érvényes a befektetési jegyek cseréjére vonatkozé kérelmekre. Az
alapkezeld tarsasag azonban Ugyel arra, hogy elegendd likvid eszkdz alljon az egyes
részalapok rendelkezésére, hogy a befektetési jegyek visszavaltasa illetve cseréje a
befekteték kérelmére normalis esetben haladéktalanul teljesithet6 legyen.

11. cikkely — Koltségek

Az alabbi koéltségeket — amennyiben vagyonaval ésszefliggésben merllnek fel — a részalap
viseli:

1. Az alapkezel6 tarsasagot a részalap kezeléséért a részalap vagyonabdl kezelési dij
illeti meg; a dij éves mértéke a részalap nettd eszkdzértékének legfeljebb 2 szazaléka.
A dij mértékének, szamitasanak és medfizetésének leirasa az adott részalap
tajékoztatdjaban talalhato. A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendd.

Emellett az alapkezel§ tarsasag vagy adott esetben a befektetési tanacsado / alapkezel6 az
adott részalap eszkozértékébdl teljesitményaranyos tobbletjuttatast (,sikerdijat”)
kaphat. . Ennek szazalékos mértékét, kiszamitasi és kifizetési modjat részalaponként a
tajékoztatd vonatkozo fuggeléke tartalmazza.

2. A befektetési tanacsadd a részalap mindenkori eszkdzértékébdl vagy az alapkezeld
tarsasagot megilletd dijbdl dijazasban részesiilhet, amelynek maximalis nagysagat,
kiszamitasi és kifizetési modjat részalaponként a tjékoztatdé vonatkozé fliggeléke
tartalmazza. A dij 6sszege az esetleges altalanos forgalmi ado nélkul értendé.

3. Az alapkezel6 a részalap mindenkori eszkdzértékébdl vagy az alapkezeld tarsasagot
megilleté dijbdl dijazasban részestilhet, amelynek maximalis nagysagat, kiszamitasi és
kifizetési médjat részalaponként a tajékoztatdé vonatkozé fiiggeléke tartalmazza. A dij
Osszege az esetleges altalanos forgalmi adé nélkdl értendd.

4. A letétkezel6 banki és a kozponti adminisztracios szerz6désbdl eredd feladatok
teliesitéséért a letétkezel6 bankot és a koézponti adminisztraciot a Luxemburg

89



Nagyhercegségben szokasos banki dijazas illeti meg, amelyet havonta utélag
szamitanak fel és amely havonta utdlag fizetendd. A dij mértékét, kiszamitasi maédjat
és kifizetését szabalyozo rendelkezések a tajékoztaté fliggelékében talalhatok. A dij az
esetleges altalanos forgalmi adoé nélkil értendé.

A transzferigynoki szerz6désbdl ered6 feladatok teljesitéséért a transzferiigynokot a
Luxemburg Nagyhercegségben szokasos banki dijazas illeti meg, amelyet mint
befektetési szamlanként illetve megtakaritasi és/vagy kivéttervet tartalmazo
szamlanként fizetend6 fix 6sszeget minden naptari év végén utélag szamitanak fel és
fizetnek meg. A transzferiigynokét ezen kivil minden egyes részalap utan éves alapdij
illeti meg, amelyet az adott részalap tajékoztatéjahoz kapcsoldédd melléklet tartalmaz. A
dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkul értendé.

A forgalmazasi helyet a részalap vagyonabdl dijazas illetheti meg, e dij maximalis
mértékének, szamitasanak és megfizetésének leirasa az adott részalap
tajékoztatdjaban talalhato. A dij az esetleges altalanos forgalmi adé nélkil értendd.

Az elb6z6ekben emlitetteken kivil az alabbi koéltségeket is — amennyiben vagyonaval
Osszefliggésben mertilnek fel — a részalap viseli:

a) az eszkdzdk megszerzésével, tartasaval és elidegenitésével Osszefliggésbhen
felmeruld koltségek, tobbek kézdtt az alap illetve a részalap értékpapirjaival és
egyéb eszkdzeivel, valamint jogaival 6sszeflggé tranzakcidok bankkoltsége,
Orzési koltsége valamint a kilféldi befektetési jegyek kulféldon térténd érzésének
koltségei;

b) az adott részalap eszkdzeivel kapcsolatban mas levelez8bankok és/vagy
elszamoléhazak (példaul a Clearstream Banking S.A.) altal szamlazott 6sszes
idegen kezelési és 6rzési dij, valamint az adott részalap befektetésijegy- és
értékpapir-tranzakcidival dsszefliggésben felmerilé idegen lebonyolitasi,
postazasi és biztositasi kiadasok;

c) Dbefektetési jegyek kibocsatasanak és visszavaltdsanak tranzakciés koltségei;

d) ezen kivil meg kell tériteni a letétkezel6 bank, a kézponti adminisztracio és a
transzferiigyndk adott részalappal ésszefliggésben felmertlt sajat kiadasait és
egyéb koltségeit, valamint a harmadik fél igénybe vételével 6sszefliggésben
felmerdld kiadasait és egyéb koltségeit. A letétkezel6 bank ezen kivul felszamitja
a szokasos bankkdltséget;

e) az adott részalap terhére az alap ill. a részalap vagyona, annak bevételei és
kiadasai utan kivetett adék;

f) az alapkezel6 tarsasag vagy a letétkezel6 bank jogi tanacsadasi koltségei,
amennyiben a részalap befektetéinek érdekében jar el;

g) akoényvvizsgalo koltségei;
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h)

)

K)

p)

Q)

u)

az alap 6sszes dokumentumanak Osszeallitasi, elékészitési, letétbe helyezési,
kozzétételi, nyomdai és postazasi koltsége, kuldnésen az esetleges
befektetésijegy-igazolasok és hozamszelvény- és ivmegujitasok, a tajékoztato, a
kiemelt befektetdi informaciok, az éves és féléves jelentések, a vagyon-
kimutatas, a befektetéknek szo6lé kdzlemények, a meghivok, a forgalmazasi
hirdetmények illetve az engedélyezési kérelmek azokban az orszagokban,
amelyekben forgalmazni akarjak az alap ill. részalap befektetési jegyeit, valamint
az érintett felligyeleti hatosagokkal folytatott levelezés ilyen jellegi kdltségei;

az alap illetve a részalap hatdsagoknak fizetendd kezelési dijai, kilénbésen a
luxemburgi feligyeleti hatésag és mas allam felligyeleti hatésagainak kezelési
dijai, valamint az alap dokumentumai letétbe helyezésének dijai;

az esetleges tézsdei engedélyezés koltségei;

a befektetési jegyek felajanlasaval vagy eladasaval kozvetlenll 6sszefliggd
reklamkdltségek;

biztositasi koltségek;

a kifizet6helyek, forgalmazasi helyek és az adott részalappal 6sszefliggésben
kulféldon 1étrehozandé helyek dijai, kiadasai és egyéb koltségei;

a Kezelési szabalyzat 4. cikkelye szerint felvett hitelek kamata;
az esetleges befektetési bizottsag kiadasai;
az igazgatétanacs kiadasai;

az alap illetve az egyes részalapok alapitasi kdltségei és a befektetési jegyek
elso kibocsatasa;

egyeb kezelési kdltségek, ide értve az érdekképviseleti szovetségek koltségeit is;
a hozam jellemzéi részletezésének (performance attribution) kdltsége és

az alap illetve az egyes részalapok belféldi és nemzetkozi minésité-tigyndkségek
altali mindsitésének koltségei és

a megfeleld kockazatiranyitasi koltségek.

Az el6z6ekben felsorolt 6sszes koltség, dij és kiadas esetleges altalanos forgalmi adé nélkil

értend?é.

Az bsszes koltséget elészor a rendes bevételekkel és a tékenyereséggel szemben szamoljak
el, csak utoljara a részalap vagyonaval szemben.



Az alap alapitasi kéltségeit és a befektetési jegyek elsé kibocsatasanak koéltségeit a meglévd
részalap alapitaskori vagyona terhére az els6 6t Uzleti évben torténd értékcsokkenési
leirassal szamoljak el. Az alapitasi koéltségek és az el6z8ekben felsorolt, nem kizarélag
valamely részalappal 6sszefliggd koltséget az alapkezeld tarsasag vagyonaranyosan osztja
fel az egyes részalapok kozott. A tovabbi részalapok elinditasaval 6sszefliggésben felmerild
koltségeket az inditast kovet6 legfelijebb 6t évben értékcsdkkenési leirassal rendelik hozza
az uj részalaphoz.

12. cikkely — A hozam felhasznalasa

1.

Az alapkezel6 tarsasag a részalap altal elért hozamot a részalap befektet6inek
kifizetheti, vagy visszaforgathatja az adott részalapba. Az ezzel kapcsolatos tudnivalok
a részalap tajékoztatéjaban talalhatok.

A rendes nettdé hozam és a realizalt nyereség fizethetd ki. Kifizetheté tovabba a nem
realizalt nyereség és egyéb eszkdz is, amennyiben az alap nettd vagyona a kifizetés
kovetkeztében 6sszességében nem csokken 1 250 000 eurd ala.

Kifizetéseket a kifizetés napjan forgalomban Iév6 befektetési jegyekre teljesitenek. A
kifizetések részben vagy egészben ingyenes befektetési jegyek formajaban is
teljesitheték. Az esetleg fennmaradd téredékrészek készpénzben kifizethetbk. A
kifizetési nyilatkozat kbézzététele utan o6t évvel nem érvényesitett hozam az adott
részalapra haramlik.

A névre sz6l6 befektetési jegyek tulajdonosainak torténd kifizetések alapvetéen ugy
torténnek, hogy a részalap a kifizetendé Osszeget ujra befekteti a névre sz6l6
befektetési jegyek tulajdonosai javara. Amennyiben a befektetésijegy-tulajdonos ezt
nem akarja, a kifizetési kdzlemény kézhezvételétdl szamitott 10 napon belll kérheti a
transzferigynoknél az dsszeg kifizetését az altala megadott szamlara. A bemutatora
sz6lo befektetési jegyek tulajdonosainak torténd kifizetések modja megegyezik a
visszavaltasi ar szamukra torténd kifizetésének maodjaval.

13. cikkely — Uzleti év — kdnyvvizsgalat

1.

Az alap Uzleti éve minden év oktober 1. napjaval kezddik és a kovetkezd év
szeptember 30. napjaig tart. Az elsé Uzleti év az alap alapitasaval kezdédik és 2002.
szeptember 30. napjaig tart.

Az alap éves jelentéseit az alapkezel6 tarsasag altal megvalasztott konyvvizsgald
ellenérzi.
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3. Az alapkezel6 tarsasag Luxemburg Nagyhercegség rendelkezéseinek megfelel6en
minden Uzleti év vége utan legkésébb négy hdénappal auditalt éves jelentést tesz
kozzé.

4. Az alapkezel6 tarsasag az Uzleti év elsé fele utan legkésébb két honappal nem auditalt
féléves jelentést tesz kbzzé. Az elsd jelentés a 2002. marcius 31-i fordulénappal
készitett, nem auditalt féléves jelentés. Amennyiben mas orszagokban toérténé
forgalmazasi jogosultsaghoz sziikséges, ezen kivll tovabbi auditalt és nem auditalt
évkozi jelentések is készithetdk.

14. cikkely — Kozzététel

1. A befektetési jegyek értéke, a kibocsatasi és visszavaltasi ar, valamint az dsszes
egyéb informacié barmikor megszerezhetd az alapkezel6 tarsasagnal, a letétkezel6
banknal, a Kkifizetési helyeken és forgalmazasi helyen. Ezen kival mindegyik
forgalmazasi orszagban kdzzéteszik 6ket a szikséges médiumokban.

2. Az aktudlis tajékoztatd, a ,Kiemelt befektetsi informacidk”, valamint az alap éves és
féléves jelentései az alapkezel6 tarsasdg www.wallberg.lu internetoldalarol
dijmentesen lehivhatok. Az aktudlis tajékoztatd, a ,Kiemelt befektetéi informaciok”,
valamint az alap éves és féléves jelentései az alapkezeld tarsasag szekhelyén, a letéti
banknal, a kifizet6helyeken és a forgalmazasi helyeken papirformatumban is, szintén
dijmentesen hozzaférheték.

3. A letétkezel6 banki szerz6dés mindenkor érvényes valtozata, az alapkezel6 tarsasag
alapszabalya, a kozponti adminisztraciés szerzédés, valamint a transzferigynoki
szerz6dés az alapkezel§ tarsasagnal, a kifizet6helyeken és a forgalmazasi helyen
megtekinthetd.

15. cikkely — Az alap és részalapok osszeolvadasa

Az alapkezeld tarsasag igazgatétanacsa az alabbi feltételek szerint hozott hatarozattal
elhatarozhatja, hogy az alapot vagy az egyik részalapot beviszi egy ugyanazon vagy egy
masik alapkezelé tarsasag altal kezelt, atruhazhatdé értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasba. Az dsszeolvadas tdbbek kdzott az aldbbi esetekben hatarozhaté
el:

- amennyiben az alap nettdé vagyona illetve a részalap nettd vagyona valamely
ertékelési napon az alap illetve a részalap gazdasagilag ésszerli mikddtetéséhez
szukséges minimalis 0sszeg ala esik. Az alapkezel6 tarsasag ezt az 6sszeget 5 millié
eurdban hatarozta meg.
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- amennyiben az alap kezelése a gazdasagi vagy politikai kornyezetben bekdvetkezd
lényeges valtozas miatt vagy gazdasagi jovedelmezbségi okokbdl nem tlinik
ésszerinek.

Amennyiben az alap 6sszeolvadas utjan megszilnik, akkor az dsszeolvadas hatalyba Iépését
kozjegyzbi okiratba kell foglalni.

1.

Az alapkezel§ tarsasag igazgatétanacsa hasonlé modon olyan dontést is hozhat, hogy az
alapba, illetve valamely részalapba felvesz egy masik — ugyanazon vagy masik
alapkezeld tarsasag altal kezelt — alapot vagy részalapot.

Az Osszeolvadas megvaldsulhat két luxemburgi alap, illetve részalap 6sszeolvadasa
(belfoldi 6sszeolvadas), valamint az Eurdpai Unid két kildénb6zé tagallamaban Iétrehozott
alap, illetve részalap dsszeolvadasa (hatarokon atnyulé 6sszeolvadas) utjan is.

llyen Osszeolvadas csak akkor hajthaté végre, amennyiben a beolvasztandd alap vagy
részalap befektetési politikaja nem ellenkezik a beolvaszt6 alap befektetési politikajaval.

3.

Az dsszeolvadas végrehajtasa ugy torténik, hogy a beolvasztandd alap vagy részalap
felszamolasra keril, és teljes eszkdzértékét egyidejlleg atveszi az atvevd alap vagy
részalap.. A beolvasztasra kerul6 alap befektet6i befektetési jegyekhez jutnak az atvevd
alap vagyonabdl. A befektetési jegyek szamat az érintett alapok befektetési jegyeinek a
beolvadas idépontjaban fennallé értékviszonyai hatarozzak meg, és adott esetben
arkilonbozet-kiegyenlités is kapcsolédhat hozza.

Mind az atvev6, mind az atado alap, illetve részalap megfeleld formaban — valamely
luxemburgi napilapban kdzzétett publikacié keretében, valamint az atvevé vagy az atado
alap, illetve részalap mindenkori forgalmazasi orszaganak el8irasai szerint — tajékoztatja
a befektetbket a tervezett 6sszeolvadasrol.

Az atvevd és az atado alap, illetve részalap befektetéinek harminc napig jogukban all,
hogy kérhessék a befektetési jegyeik tobbletdij megfizetése nélklli, a vonatkozé
eszkozértéken tortend teljes korl vagy részleges visszavaltasat, vagy — amennyiben
lehetséges — azok hasonlé befektetési politikat kdvetd olyan masik alap befektetési
jegyeire torténd cseréjét, amely alapot ugyanazon alapkezel6 tarsasag, illetve az
alapkezel6 tarsasaggal ko6zds vezetés vagy ellen6rzés altal, illetve kbzvetlen vagy
kozvetett, jelentés befolyasold részesedésen keresztil kapcsolatban allé barmely mas
tarsasag kezeli. Ez a jog attdl az idéponttél kezdve érvényes, hogy a beolvadd és az
atvevd alap befektetdit tajékoztatjdk a tervezett dsszeolvadasrol, és az atvaltasi arany
kiszamitasanak id6épontja el6tt 6t munkanappal szlinik meg.
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6.

Két vagy tdébb alap, illetve részalap 6sszeolvadasa esetén az érintett alapok, illetve
részalapok befektetési jegyeinek jegyzése, visszavaltasa vagy cseréje id6legesen
szlineteltethet®, amennyiben a sziineteltetés a befekteték védelme érdekében indokolt.

Az Osszeolvadas végrehajtasat fliggetlen kdnyvvizsgald ellenérzi és igazolja. Az atvevd
és az atado alap, illetve részalap befektetéi, valamint az illetékes felugyeleti hatosagok —
amennyiben kérik — dijmentesen megkapjak a kdnyvvizsgaldi jelentés egy példanyat.

A fenti rendelkezés egy adott alapon belili két részalap dsszeolvadasa, valamint egy
adott részalap befektetési osztalyainak 6sszeolvadasa esetén is érvényes.

16. cikkely — Az alap ill. részalap megsziintetése

1.

Az alap hatarozatlan id6re jott létre. Az alapkezel6 tarsasag e rendelkezés csorbitasa
nélkdl barmikor megszintetheti az alapot illetve egy vagy tébb részalapot, kiléndsen
akkor, ha az inditas 6ta jelentés gazdasagi és/vagy politikai valtozasok torténtek.

Az alapot az alabbi esetekben mindenképpen meg kell szintetni:

a) ha a letétkezel® banki kinevezést felmondjak, és két hdnapon belll nem talalnak
Uj letétkezeld bankot;

b) ha az alapkezel6 tarsasag ellen csédeljarast inditanak és egyetlen mas
alapkezel6 tarsasag sem hajland6 az alap atvételére, vagy ha az alapkezel6
tarsasagot felszamoljak;

c) haaz alap vagyona hat hénapnal hosszabb idén at 312 500 euro alatt marad;
d) a2010. december 17-i térvényben leirt egyéb esetekben.

Amennyiben olyan helyzet all el6, amelynek koévetkezménye az alap ill. részalap
megszintetése, a befektetési jegy kibocsatasa és visszavaltasa leall. A letétkezel6
bank az alapkezel tarsasag utasitasara, vagy adott esetben sajat hataskdérben, vagy a
letétkezelé bank és a felligyeleti hatéosaggal kolcsonds egyetértésben kinevezett
felszamolobiztos utasitasara igényeik aranyaban elosztja a felszamolasi kéltségekkel
és tiszteletdijakkal csokkentett felszamolasi bevételt az adott részalap befektetéi
kozott. Azt a nettd felszamolasi bevételt, amelyet a felszamolasi eljaras lezarasaig nem
fizetnek ki a befektet6knek, a letétkezel6 bank a felszamolasi eljaras lezarasa utan
Luxemburg Nagyhercegségben a Caisse des Consignations-nal a jogos befektetd
szamlajara letétbe helyezi; amennyiben a térvényes hataridén belil nem jelentenek be
igényt ezekre az 6sszegekre, a Caisse des Consignations-ra szallnak at.

A befektet6k, azok orokosei, hitelezéi vagy jogutodjai sem az alap vagy a részalap id6
el6tti megszintetését, sem felosztasat nem kérhetik.
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Az alapkezel6 tarsasag az alap jelen cikkely szerinti megszintetését a torvényi
rendelkezéseknek megfeleléen kdzzéteszi a Mémorialban és legalabb két orszagos
napilapban, koztlk a ,Tagesblatt’-ban.

A részalap megszintetésérdél szolé kozleményt a tajékoztatdé ,Kdzlemények
befektetéknek” részében leirt moédon teszik k6zzé.

17. cikkely — Eléviilés, benyujtasi hataridé

A befektet6k alapkezeld tarsasaggal vagy letétkezel6 bankkal szembeni kvetelései az igény
keletkezésétdl szamitott 5 év letelte utan mar nem érvényesitheték birdsagi uton; ez a
rendelkezés a jelen Kezelési szabalyzat 16. cikkely 3. pontjaban szereplé szabalyozast nem

érinti.

A hozamszelvények benyujtasi hatarideje az adott hozamfizetési nyilatkozat kdzzétételétdl
szamitott 5 év. Az ezen a hataridén belil nem érvényesitett hozamfizetési 6sszegek az
alapra haramlanak.

18. cikkely — Alkalmazando jog, birdi illetékesség, a szerz6dés nyelve

1.

Az alap Kezelési szabalyzatara Luxemburg Nagyhercegségének joga érvényes.
Ugyanez érvényes az 0sszes befektetd, az alapkezel6 tarsasag és a letétkezel6 bank
kozotti jogi kapcsolatra, amennyiben ettél fuggetlenil mas jogrend kuldn szabalyokat
meg nem allapit e jogi kapcsolatokra. Jelen Kezelési szabalyzat rendelkezéseinek
kiegészitésekent kulénésen a 2010. december 17-i torvény elbirdsai érvényesek. A
Kezelési szabalyzat a luxemburgi kereskedelmi és céglajstromban van letétbe
helyezve. A befektetdk, az alapkezel6 tarsasag és a letétkezel6 bank koézotti minden
jogvitaban Luxemburg Nagyhercegség luxemburgi kerileti birésaga illetékes. Az
alapkezel® tarsasag és a letétkezeld bank jogosult sajat magat és az alapot mas,
forgalmazasi orszag joganak és birdi illetékességének hatdlya ald helyezni,
amennyiben az adott orszagban honos befekteték igényeir6l és az alapot vagy a
részalapot érinté Ggyrél van szo.

Jogvita esetén jelen Kezelési szabalyzat német nyelvi valtozata mértékadd. Az
alapkezel6 tarsasag és a letétkezel6 bank a nem német nyelvii orszagokban él6
befektetéknek eladandd befektetési jegyek tekintetében azokban az orszagokban,
amelyekben az ilyen befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozhatdk, sajat magukra
és az alapra nézve kotelez6 érvényiinek nyilvanithatnak forditasokat.

Az alapkezelési szabalyzatban nem meghatarozott fogalmak értelmezése tekintetében
a 2010. december 17-i térvény rendelkezéseit kell alkalmazni. Ez kiléndsen érvényes
a 2010. december 17-i torvény 1. cikkében meghatarozott fogalmakra.
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19. cikkely — A Kezelési szabalyzat médositasa

1. Az alapkezeld tarsasag a letétkezel6 bank hozzajarulasaval barmikor részben vagy
egészében modosithatja jelen Kezelési szabalyzatot.

2. Jelen Kezelési szabdlyzat moddositasait a luxemburgi kereskedelmi és
céglajstromban helyezik letétbe, és eltéré rendelkezés hianyaban alairasuk napjan
Iépnek hatalyba. A letétbe helyezésre a Mémorialban megjelentetett hirdetményben
hivjak fel a figyelmet.

20. cikkely — Hatalyba lépés

Jelen Kezelési szabalyzat — mas értelmi rendelkezés hianyaban — az alairasanak napjan lép
hatalyba.
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