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PIACI KOMMENTAR AZ ALAP TELJESITMENYE A REFERENCIAINDEXHEZ KEPEST

Az eurdpai piacok szeptemberben ismét nagyobb veszteséggel zdrtdk a hdnapot 300%
a vildg t6bb vezetd tézsdéjével Gsszehasonlitva. A német részvénypiac sem
maradt kivétel ezaldl. Nagy az aggodalom amiatt, hogy az eurdpai orszdgok nem
tudjék megoldani az dllamaddssédg elhatalmasoddsa miatti problémadkat, mely 200%
elnyomta az eurdpai vdllalatokrdl érkezé hireket is. Mind a referencia index, a
CDAX mind a vezeté német index, a DAX visszaestek szeptemberben: 5,8
illetve 4,9 szdzalékkal. Ezzel szemben az alap 0,2%-o0s drfolyamveszteséggel zarta 100%
a hénapot. Ezzel az alap év elejétdl szamitva |3 szdzalékkal teljesitette tdl a
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referencia indexet. Legjobban teljesité részvényeink: Evotec, E. On, Sinner, S0%
Schrader. Veszteséget konyveltek el a PEH, a DHD Humboldt Wedag és a 0%
Salzgitter papirjaink. A portfolié nem vdltozott. 02/03 02/04 02/05 02/06 02/07 02/08 02/09 02/10 011
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BEFEKTETESI CEL ES FILOZOFIA AZ ALAP HAVI ES EVES TELJESiTMENYE*

jan.  feb. mdrc dpr. mdj. jun. jdl. aug szep. okt nov. dec. évi Index
ELM rovidités szavai magyarra fordftva: magas hozam, magas likviditds és 20011 30 00 16 21 07 -18 -5 90 -02 [ 69| 203]
hatékony menedzsment. Ez is arra utal, hogy az alap hosszu tdvon jdl teljesité és 2000 25 17 53 25 -08 20 00 01 07 52 00 39
értékes német vdllalatok részvényeibe fekteti be vagyondt. Az alap befektetési 2009 -50 72 20 156 86 16 20 41 22 05 I8 30
mértéke megkdzelitéen 100%. 2008 -10 45 23 58 12 71 LI 03 91 -177 -03 32
A befektetéskezeld anticiklikus mddszerrel vélasztja ki a befektetésre szant 2007 37 -06 04 53 26 -03 -9 -9 12 03 -99 o+ EEEE
részvényeket, fliggetlenil a referenciaindex dsszetételétdl. A befektetéskezeld 2006 36 62 30 22 49 26 13 I8 20 47 14 44

2005 59 61 00 -33 53 37 49 -0 18 -30 43 23
2004 82 43 25 14 27 24 -42 -18 -4 11 45 25 EREE
2003 -65 -63 06 194 63 33 75 48 15 64 12 03

* Minden adat szézalékos érték

Warren Buffett Value stratégidit veszi mintapéldanak, aki minden idék
legsikeresebb befektetdje.

Volatilitds Volatilitds Volatilitds Beta Alpha  Sharpe Ratio
(1 év) (3 év) since inception (5 év) * (5 év) * G év) *
12,6% 17,9% 16,7% 0,6 3,6% 04
A volatilités kiszamitasa a hévégi adatok segitségével torténik. * Forrds: Bloomberg, ACATIS Research
AZ ALAP ADATAI TOP-10 RESZVENY AZ ALAP TOBBLETTELJESITMENYE A REF.INDEXHEZ KEPEST
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Pénzligyi szolgaltatas |8,4%

Az Uzleti év vége Szeptember 30. kézszolgaltatdsi véllalatok 8,7%
Lol A7 . 0,
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A mdltbeli hozam nem garancia a jovabeli értéknbvekedésre. Az alap teljesitményének adatai nem tartalmazzak a jegyzéskor és a visszavdsdrldskor kiszabott dijat. Az ACATIS Investment GmbH felligyeleti szerve a BaFin, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, Németorszdg. A havi jelentés
az alapkezeld véleményét tikrdzi a megjelenés iddpontjdban és lehetséges, hogy egy késabbi véleménynyilvnitistl eltérd lesz. A vélemény a befektetés folyamatdnak megértését szolgdlja és nem vételi ajanlat. Az alapban 1évo eszkézok megoszlasa véltozhat. Nem vallalunk felelosséget,
ha a progndzisunk eltér a tokepiacok valds alakuldsatdl. A fenti informacickat csak azon személyek hasznalhatjdk, akiknek a havi jelentés készUlt, masok szamara nem adhaté tovabb és nem sokszorosithatd. A havi jelentés tartalma elGvigyazatosan kivalasztott forrdsokbd| szarmazik,
melyeket az ACATIS megbizhatdnak tart, de nem garantlja az adatok teljességét és a pontossdgat. A havi jelentés nem vételi ajnlat, nem felszdlitds a befektetési alap jegyzésére, hanem kizdrdlag informécids brossira. A szolgdltatdsaink és termékeink orszagonként véltoznak. Hivatalos
prospektus, féléves és éves jelentés koltségtérites nélkiil megkaphat az ACATIS Investment GmbH-ndl. Maganbefektetdk ne jegyezzenek befektetési jegyet kézvetlentil, hanem kérjék ki befektetési tandcsaddjuk véleményét az ACATIS termékekrdl. A kiadvényért felel Dr. Hendrik
Leber, az ACATIS Investment GmbH tulajdonos iigyvezetd igazgatdja. Lapzarta: 201 1. 10, oktdber. 12:00
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