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PIACI KOMMENTAR AZ ALAP TELJESITMENYE A REFERENCIAINDEXHEZ KEPEST

A német t6zsde fellendiilése tovabbra is tart. A befekteték nagyon értékelik, ho-
gy a német vallalatok kitiind helyzetben vannak, ami a megrendeléseket illeti, j& 250%
hatdssal van rdjuk az alacsony munkanélkiiliség és Németorszdg alacsony addssa-

gallomdnya, legaldbbis az eurdpai szomszéd dllamokhoz képest. Mindezeket figye- 200%
lembe véve érthetd, hogy a referencia index CDAX illetve a DAX emelkedett: 150%

|4 illetve |,3%-kal. Az alap névekedése vdltozatlan maradt az elmutt hdnapban.
A legjobb teljesitményt a Mobotix, az SMT Scharf és a Muhlbauer részvényeink 100%
érték el, mig a Phoenix Solar, az LPKF és a Basler papirjai jelent8s arfolyam-

[ “" (2 - PRI 50%
veszteséget mutattak. Uj elemek a portfélidnkban a kévetkezd részvények: Cen-
trotherm, Gerry Weber és az Evotec, eladdsra nem keriit semmi. 0%
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BEFEKTETESI CEL ES FILOZOFIA AZ ALAP HAVI ES EVES TELJESITMENYE*

. . . jan. feb. mdrc dpr. mdj. jun. jdl. aug szep. okt nov. dec. évi Index
ELM rovidités szavai magyarra fordftva: magas hozam, magas likviditds és 2000 25 17 53 25 08 20 00 01 07 52 00
hatékony menedzsment. Ez is arra utal, hogy az alap hosszu tvon jdl teljesitd és 2009 50 72 20 156 86 16 20 41 22 05 18 30
értékes német vdllalatok részvényeibe fekteti be vagyonat. Az alap befektetési 2008 -101 45 23 58 12 71 -1 03 91 -177 -03 32 EREN
mértéke megkozelitéen 100%. 2007 37 06 04 53 26 03 -19 -19 12 03 -99 0,4“
A befektetéskezeld anticiklikus modszerrel vélasztja ki a befektetésre szant 2006 36 62 30 22 49 26 I3 18 20 47 14 44
részvényeket, fliggetlendl a referenciaindex Osszetételétdl. A befektetéskezeld 2005 59 6l 00 33 53 37 49 -0 8 30 43 23
Warren Buffett Value stratégidit veszi mintapélddnak, aki minden idék 200482 43 25 14 27 24 42 -8 -4 1145 25 RGNS

2003 65 -63 06 194 63 33 75 48 15 64 12 03 ENEEEN

* Minden adat szézalékos érték

legsikeresebb befektetdje.

Volatilitds Volatilitds Volatilitds Beta Alpha  Sharpe Ratio
(I év) (3 év) since inception (5év)* (5év)* 3év)*
7,0% 19,7% 17,1% 0,6 4,3% 00
A volatiltss kiszémitdsa a hovég adatok segitségével torténik. * Forrds: Bloomberg, ACATIS Research
AZ ALAP ADATAI TOP-10 RESZVENY AZ ALAP TOBBLETTELJESITMENYE A REF.INDEXHEZ KEPEST
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Referenciaindex CDAX Leifheit 34%
. . 5
Pénznem Eurd ~ Mobotix 33%
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. . _ Pénzligyi szolgaltatds 14,3%
Eladdsi dij maximum ~ 5,5%
TER (Lapzdrta: 2009.0930)  3,22% paa. Nem alapvet fogyasztasi termékek | 1,6%
Minimum befektetési <0 o P wseszolgtatisi vlalatok 4%
0sszeg Alap-, segéd- és ipari alapanyag |,7%
Havi befektetés Havonta min. 100 , N
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A mdltbeli hozam nem garancia a jovabeli értéknbvekedésre. Az alap teljesitményének adatai nem tartalmazzak a jegyzéskor és a visszavdsdrldskor kiszabott dijat. Az ACATIS Investment GmbH felligyeleti szerve a BaFin, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, Németorszdg. A havi jelentés
az alapkezeld véleményét tikrdzi a megjelenés iddpontjdban és lehetséges, hogy egy késabbi véleménynyilvnitistl eltérd lesz. A vélemény a befektetés folyamatdnak megértését szolgdlja és nem vételi ajanlat. Az alapban 1évo eszkézok megoszlasa véltozhat. Nem vallalunk felelosséget,
ha a progndzisunk eltér a tokepiacok valds alakuldsatdl. A fenti informacickat csak azon személyek hasznalhatjdk, akiknek a havi jelentés készUlt, masok szamara nem adhaté tovabb és nem sokszorosithatd. A havi jelentés tartalma elGvigyazatosan kivalasztott forrdsokbd| szarmazik,
melyeket az ACATIS megbizhatdnak tart, de nem garantlja az adatok teljességét és a pontossdgat. A havi jelentés nem vételi ajnlat, nem felszdlitds a befektetési alap jegyzésére, hanem kizdrdlag informécids brossira. A szolgdltatdsaink és termékeink orszagonként véltoznak. Hivatalos
prospektus, féléves és éves jelentés koltségtérites nélkiil megkaphaté az ACATIS Investment GmbH-ndl. Maganbefektetdk ne jegyezzenek befektetési jegyet kézvetlentil, hanem kérjék ki befektetési tandcsaddjuk véleményét az ACATIS termékekrdl. A kiadvényért felel Dr. Hendrik
Leber, az ACATIS Investment GmbH tulajdonos ligyvezetd igazgatdja. Lapzarta: 2010. 6, december 12:00
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