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Tajekoztatd a letétképzesi kotelezettség, illetve a fedezetek
befogadasanak és értékelésének rendjérol

A letétképzési kotelezettség altalanos szabalyai

A befektetési véllalkozasokrél és az &arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIII. térvény (tovabbiakban Bszt.) alapjan az Equilor
Befektetési Zrt. (tovabbiakban Equilor) az alabbi hirdetmény keretében tajékoztatja Tisztelt Ugyfeleit
az egyes Ugyletek letétképzési kotelezettségérdl.

A Letétképzés altaldnos szabalyai:

o A Letétképzési kotelezettség minden esetben kiterjed az adott Ugylethez, az Equilor hatalyos
dijszabalyzata alapjan kapcsolddé dijakra, kéltségekre és kamatokra.

o A Letétképzés formaja az egyes ugylettipusonként és végrehajtasi helyszinenként eltérhet.

o A Letétképzés helye az Equilor-nal vezetett tgyfél-, letéti és értékpapirszamlaja. Abban az
esetben, ha az ugylet végrehajtasanak helyszine kulféldi piac (kuléndsen Equilor Trader, az
Interactive Brokers, a Brokerjet vagy KBC Securities), akkor a letétképzési kotelezettség
teljesitésekor figyelembe kell venni a letétképzés soran az Ugyfél altal rendelkezésre bocsatott
eszkdz végrehajtasi helyszinhez tartozé kereskedési szamlara torténd
atutalasanak/transzferalasnak idé —és koltségvonzatat, valamint a deviza, forint atutalas, illetve
értékpapir transzfer megadasanak hataridejét, illetve idéigényét. A Végrehajtasi helyszinekrdl
az Equilor Végrehaijtasi politikajaban tajékoztatja az Ugyfeleit.

e Az Equilor jogosult a jelen tajékoztatoban meghatarozott letétképzési kdvetelményeknél
kedvezdbb feltételeket is megallapitani, azokat alkalmazni az Ggyfél el6zetes értesitése nélkil.

e Az Equilor az Ugyfél elézetes értesitése nélkill visszavonhatja a letétképzési kedvezményeket
és jogosult a jelen tajékoztatbban meghatarozott letétképzési szabalyokat, mértékeket
alkalmazni.

e Az Equilor, az Ugyfél el6zetes értesitése mellett, jogosult a jelen tajékoztatoban
meghatarozottnal nagyobb mértéki letét elbirasara.

e Jelen tajékoztaté modositasardl az Equilor Ugyfeleit hirdetmény Gtjan tajékoztatja, a mindenkor
aktualis tajékoztatd a Tarsasag honlapjan és Ugyfélterében kerll kdzzétételre.

Azonnali adasvételi ugyletek letétképzése

A vételi Ggylethez kapcsolddo Letétképzés maga az lgylet ellenértéke, mig eladasi lgylet esetében
értelemszeriien az eladott értékpapir (vagy aru). Az ilyen tipusu ugyletek sajatossaga, hogy az Ugylet
elszamolasat kdvetéen az adott eszkdz arfolyamanak valtozasa esetén csak maga az eszkdz értéke
valtozik, tovabbi letétképzési kotelezettség nem keletkezik.

A Budapesti Ertéktézsdére vagy hazai OTC piacra vonatkozé vételi ligylet esetében az Equilor
lehetéséget biztosithat arra, hogy az Ugyfél az elszamolas devizajaban meghatarozott ellenérték
helyett az adott devizaban (vagy forintban) kibocsatott allampapirt vagy olyan kockazatmentesnek
mindsulé befektetési alapot helyezzen letétbe, amely eladasdnak elszdmolasi hatarideje nem
hosszabb, mint az eredeti ligylet elszdmolasi ideje. Példéul eqy Budapesti Ertéktézsdére bevezetett
részvényre vonatkozé vételi megbizas fedezete — az lgylet elszamolasanak T+3 napjaig - a Magyar
Allam &ltal kibocsétott diszkont kincstarjegy is lehet azzal a feltétellel, hogy a kincstarjegy kiilén
hirdetmény szerint meghatarozott fedezeti értéke eléri vagy meghaladja az lgylet - kéltségeket is
magaban foglalo — ellenértékét.

Az Equilor a BET napon beliili (igyletek esetében tékeattételt biztosithat. Az Egis, Mol, Mtelekon, Otp
és Richter részvények esetében a tékeattétel mértéke 5-sz6rds, a tobbi BUX index elem esetében 4-
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szeres. Azaz egy Mol részvényre vonatkozé napon bellli tgylet esetében az Alapletét mértéke a
vétel/eladas értékének 1/5-e, a Valtozd letét mértéke pedig a kedvezdbtlen iranyu arelmozdulas értéke.
Az Ugylet arfolyamértékét (igy a tékeattétel mértékét) ugy érdemes megvalasztani, hogy a mindenkori
piaci araknak megfelel6 Valtozo letét is rendelkezésre alljon. Amennyiben az Ugyfél nem biztositja az
Alapletétet és a Valtozo letétet, akkor az Equilor jogosult a nyitott pozicié — tigyfél elézetes értesitése
nélkuli — haladéktalan lezarasara. A napon bellli Ggylet ugyancsak likvidalasra kerll, amennyiben azt
az Ugyfél nem tette meg a zard szakasz kezdetét megel6zd 30 percig vagy a részvény napi
arfolyamvaltozasa 2%-pontra megkozelitette az adott részvény napi maximalis arelmozdulésat.

A végrehajtasi helyszinek koézil az Interactive Brokers-en az Equilor lehetéséget biztosithat az
Ugyfélnek arra, hogy gy adjon el — az Equilor altal meghatarozott kérbe tartozd — részvényeket, hogy
az Ugyfél nem rendelkezik azzal (Ertékpapir rovidre torténd eladasa/shortolas). Részvény rovidre
torténd eladasa esetén az Alapletét és a Valtozd letét egyittes mértéke az aktudlis arfolyamérték
kétszerese a részvény devizanemében.

Szarmaztatott ligyletek letétképzése

A szarmaztatott ligyletek esetében a Letétképzés célja az lgyleten keletkezd esetleges veszteség
elszamolasanak biztositasa (tovabbiakban Margin tipusu Letétképzés). Ennek érdekében az Equilor
Zrt. meghatarozza a pozicié nyitasahoz sziikséges Letétképzési kdtelezettség 6sszegét (tovabbiakban
Alapletét). Abban az esetben, ha a termék arfolyama a kedvezétlen iranyban mozdul el, akkor az
Ugyfélnek — az Alapletéten felll — el kell helyeznie az aktudlis veszteség dsszegének megfeleld
tovabbi fedezetet (tovabbiakban Valtozo letét).

Abban az esetben, ha az adott termék napi elszamolasu (azaz a nap végén kialakult elszamoloar
alapjan a pozicié eredménye ténylegesen elszamolasra kerul), akkor a Valtozé letét megképzése az
ugylet elszamolasi devizajaban torténik. Szélséségesen nagy arfolyam-elmozdulas esetén az adott
tézsde (vagy elszdmoléhaz) szabéalyainak megfeleléen, napon bellli kliringre kertlhet sor.

A nem napi elszamolasu lgyletek esetében a pozicié eredményének tényleges elszamolasara csak a
pozicié lezarasakor kerll sor. Ugyanakkor ebben az esetben a nem realizalt (negativ) eredmény
6sszegének megfelel6 Valtozo letétet folyamatosan meg kell képezni.

A jelen hirdetmény keretében meg nem hatérozott végrehajtasi helyszinek esetében az altalanos
szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Budapesti Ertékt6zsde (BET)

A KELER altal, az adott Ugyfél nyitott pozicidja alapjan meghatarozott alapletét kdvetelmény (SPAN)
és az Equilor altal az adott Ggyfélre meghatarozott Alapletét szorzé szorzataként keril kiszamitasra.
Deviza és opcios ugyletek esetében az Alapletét szorzé6 mértéke 1, a tdbbi szarmaztatott Ggylet
(ktlbnésen BUX index és részvény hataridds gyletek) esetében az Alapletét szorzé6 mértéke 2. Az
Equilor jogosult {izletpolitikai okokbdl eltéré Alapletét szorzét megallapitani az Altalanos szabalyok
kozott lefektetett iranyelveknek megfeleléen.

A BET szarmaztatott ligyletek esetében (az Alapletét biztositasara) az Ugyfél kdteles magyar forintot
vagy a KELER altal elfogadott egyéb devizat, illetve értékpapirt biztositani. A Valtozé letétet kizarolag
magyar forintban lehet teljesiteni. Az Equilor az Alapletéten belil az adott szarmaztatott termék napi
maximalis elmozdulasanak kétszerese erejéig legfeljebb T+1 napos elszamolasu eszkozt kdvetel meg
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(magyar forint, illetve Magyar Allampapirok). Ettél a szabalyztél az Equilor az adott Ugyfél,
szarmaztatott termék megitélésekor eltérhet.

A mindenkor aktualis SPAN értékeket a KELER Zrt. altal kibocsatott elszamoléhazi leirat tartalmazza
(Szekcionkénti kollateral, alapbiztositék kdvetelmények a www.keler.hu honlap
Szabalyzatok/Elszamoléhazi  leiratok  menijében  Szekcionkénti  kollateral,  alapbiztositék
koévetelmények cimen.).

Equilor Trader

A pozicié megnyitasakor az un. Kezdeti letéti kdvetelménynek megfeleld fedezeti értékl eszkdzt kell a
kereskedési szamlan elhelyezni. A pozici6 fenntartdsahoz a Kezdeti letéti kdvetelménynél
alacsonyabb — vagy azzal megegyez6 Osszegi -, Un. Fenntartasi letéti kovetelménynek megfeleld
fedezeti értékli eszkdzzel kell rendelkezni. Egyes devizaparok esetében hétvégére vonatkozéan
magasabb Letéti kbvetelmény kerll megallapitasra.

A Kezdeti letéti tékekdvetelmények mértéke az alabbi:

Termék Kezdeti letéti

kovetelmény
F6 devizaparok 2%
Egyéb devizaparok 4%
Exotikus devizaparok 8%
Index CFD 5%
CFD 2. szint 10%
CFD 3. szint 10%
CFD 4. szint 15%
CFD 5. szint 25%
CFD 6. szint 50%
CFD 7. szint 100%
CFD 8. szint 100%
Részvények 50%

Az Equilor Trader esetében szamos piac és pénzligyi eszkdzre vonatkozé Ugylet kothetd, igy a letéti
kdvetelmények felsorolasa meghaladja a hirdetmény kereteit. Amennyiben 6nallé felhasznaldja az
Equilor Tradernek, akkor az egyes pénzugyi eszkdzokre vonatkozé Kezdeti és Fenntartasi letéti
kovetelményt az Equilor Trader alkalmazads Account / Szédmla menijének Trading Conditions /
Kereskedési kondicidk alpontjaban lehet megtekinteni. A meghatarozott pénzugyi eszkdzre vonatkozé

letéti kdvetelmeényrdl Gzletkdtdink Ont, kifejezett kérésére, tajékoztatjak.

Az Equilor Trader esetében a pozicidok fedezettségének vizsgalata folyamatos. Ennek keretében a
nyitott poziciék Osszesitett Letéti kovetelményének és a kereskedési szamlan rendelkezésre allé
eszkdzok (ide értve a nyitott pozicion nem realizélt eredmény) fedezeti értékének hanyadosa
(tovabbiakban Limitkihasznaltsag) az iranyadé. Abban az esetben, ha a Fedezettségi hanyados eléri a
150%-ot, akkor az Ugyfél kereskedési alszamlajan talalhaté 6sszes pozicio likvidalasra keril. Az olyan
termékek esetében, ahol a kereskedés nem folyamatos (hanem az adott piac nyitvatartasahoz kotott),
a piaci nyitdsakor a Fedezettségi hanyados jelentésen meghaladhatja a 150%-ot, igy az elézetesen

kalkulalthoz képest jelentdsebb veszteség is realizalédhat a pozicidk likvidalasat koveten.
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Az Equilor Trader esetében az Equilor minden Ugyfél szdmara kilon kereskedési alszamlat nyit. A

mindenkor hatalyos (izletszabalyzatnak megfeleléen lehetéség van arra, hogy az Ugyfelek

kdlcsdndsen fedezetet biztositsanak egymés nyitott pozicidira. Amennyiben — a jelen fejezetben

leirtak szerint — a szamlak egyuttes Fedezettségi hanyadosa meghaladja a 150%-ot, akkor az dvadéki

korbe tartozo 6sszes szamla nyitott pozicidi likvidalasra keriilnek.

Hazai t6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott tgyletek

Az Alapletét 6sszege az elszamolasi devizaban kerll meghatarozdsra az Ugylet tipusanak, az

ugyletben szerepl6 devizapar, illetve az tgylet lejaratanak fliggvényében az alabbi tablazat szerint:
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Termék/Lejarat T o © 2
Hataridés deviza
EURHUF, EURCHF, EURUSD,
EURGBP, USDJPY, USDGBP 5% 6% 7% 10% 15% 25% 40% 40%
Egyéb devizaparok 7% 10% 12% 15% 20% 40% 70% 80%
Hataridés kamatlab megallapodas
(FRA) 2% 2% 2% 2% 4%
Interest rate swap 1% 1% 1% 1% 2% 3% 4% 5% 10% 15%
Cross currency swap 7% 9%  13% 22% 28% 42% 48% 50% 70% 110%
FX Opcié eladasa
EURHUF, EURCHF, EURUSD, EURGBP, USDJPY,
USDGBP
delta<30% 4% 5% 7% 12% 15% 20% 30% 35% 50% 50%
30%<=delta<=70% 5% 7% 9% 15% 20% 25% 30% 40% 60% 80%
delta>70% 6% 9% 12% 20% 25% 35% 40% 50% 60% 100%
Egyéb devizaparok
delta<30% 5% 6% 8% 15% 20% 25% 35% 40% 60% 60%
30%<=delta<=70% 6% 8% 10% 20% 35% 40% 50% 60% 90% 90%
delta>70% 8% 12% 15% 25% 40% 50% 70% 80% 120% 120%
Egzotikus opcidk
Cap-floor kamatlab opcidk
(CHF,EUR,USD) 4% 4% 4% 4% 4% 5% 6% 10% 20% 40%
Art swap megallapodasok 15% 15% 15% 30% 40%
Aru opci6 kiirasa 15% 15% 15% 30% 40%

Az Allamadésag Kezeld Koézpont (AKK) &ltal benchmarkként jeldlt diszkont kincstarjegyek és
allamkotvények esetében (ide nem értve a leghosszabb lejaratot) az Alapletét mértéke a kovetkezd:

Benchmark allampapir

hatralévé futamideje 10 év
(évben megadva) 1-2 1 23 34 45 56 6-7 7-8 | 89 | 910 felett
Hatarid6s kamatlab

megallapodas (FRA) 15% 2% 25% 3% 35% 4% 45%| 5% |5,5% 6%
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Fedezetek befogadasanak altalanos szabalyai

Az Ugyfél és az Equilor kozott létrejott olyan befektetési szolgaltatasi szerzédések, amelyek
letétképzési kotelezettséggel jarnak, az Ugyfél koteles — a szerz8dés hatalyba lépését megeldzéen -
az adott végrehaijtasi helyszinnek megfelel6 fedezetet az Equilor rendelkezésére bocsatani.

A fedetek befogadasa és értékelési a kovetkez6 altalanos szabalyok szerint torténik:

Az Equilor rendelkezésre bocsatott deviza, értékpapir vagy mas pénzigyi eszkdz
(tovabbiakban Fedezet) 6vadéknak mindsdil.

A Fedezet aktualis piaci arfolyamanak meghatarozasa az Equilor altal meghatarozott — és az
altaldnos szerzddési feltételekben és hirdetményben régzitett — értékelési elveken torténik.

A befogadasi érték (tovabbiakban Fedezeti érték) a Fedezeti piaci arfolyama és az Equilor altal
az adott Fedezethez rendelt Un. Fedezeti szorz¢ alapjan torténik.

Megbizasi ligylet esetében az Equilor jogosult az Ugyfél Fedezeteit annal a kdézremikodd
partnernél évadékként elhelyezni, amelyik partnert az Equilor az adott végrehajtasi helyszin
tekintetében, az altalanos szerzédési feltételek szerint igénybe vett.

Az Equilor jogosult a Fedezeti eszkdzok zarolasara. Amennyiben a Fedezeti eszkdzok
Fedezeti értéke meghaladja a letétképzési kdtelezettség 6sszegét, akkor az Ugyfél kérésére az
Equilor haladéktalanul felszabaditja tobblet 6sszegének megfeleld Fedezeti értékii Fedezeti
eszkozt.

Abban az esetben, ha az Ugyfél nyitott pozicidi a Fedezetek tobb, kiilénbdzé kdzremikddé
partnernél torténd elhelyezését kdvetelik meg és valamelyik partner tekintetében a nyitott
poziciéval szemben nem all elegendd Fedezet rendelkezésre, akkor az Equilor jogosult a
Fedezeti eszk6zok ugyletkdrdk kozotti atcsoportositasara. Az atcsoportositas koltségeit az
Equilor dijszabalyzataban meghatarozottak szerint az Ugyfél viseli.

Az Equilor — sajat hataskorében - a pénzeszkdzokon és pénziigyi eszk6zokon kivil jogosult
egyéb forgalomképes ingdésagot vagy ingatlant is befogadni. Ebben az esetben a Fedezet
rendelkezésre bocsatasarol, értékelésérdl, kezelésérdl és megterhelésérél a Felek kilon
irasbeli megallapodasban rendelkeznek.

Fedezeti eszk6zok kore

Az adott Ugylettipusok vonatkozdsaban elfogadhaté Fedezetek korét az Equilor az A&ltalanos
szerz6dési feltételekben hatarozza meg, egyebek kozott altalanos szabalyként a kdvetkezé elveket
kell alkalmazni:

Az értékpapirra, warrantra vagy opcids jogra vonatkozé azonnali adasvételi Ugylet esetében az
ugylet ellenértéke (vételi tgylet), vagy az tgyletben érintett pénziigyi eszkdz (eladasi tgylet).

Hazai szabvanyositott szarmaztatott lgyletek esetében a KELER KSZF Kozponti Szerz6dé Fél
Kft. (tovabbiakban KELER KSZF) értékpapir- és deviza befogadasi kondicié alapjan keriinek
befogadasra a Fedezeti eszkd6zdk. A mindenkor aktualis befogadasi kondiciok a KELER KSZF
http://www.kelerkszf.hu/ honlapjan a Szabalyzatok/Kondicios listak menlpontjaban vagy az
alabbi linkre torténd kattintassal érheték el.

Az egyéb letétképzési kotelezettséggel jard szarmaztatott lgyletek esetében az elfogadhatd
Fedezetek kdre végrehajtasi helyszinenként valtozik. F6 szabalyként a hazai t6zsdén kivli
(OTC) szarmaztatott lgyletek esetében a Magyar Allam vagy az MNB altal nyilvanosan
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (tovabbiakban Magyar allampapir)
fogadhatok el. Abban az esetben, ha lejarattal rendelkezé értékpapirok lejarati id6pontja
megelézi az alapigylet lejarati idépontjat, akkor az Equilor jogosult az értékpapir utan jaro
téketorlesztéseket és egyéb hozamokat a kdvetelés 6sszegébe beszamitani vagy Fedezetként
6vadékba vonni.

A kulféldi végrehajtasi helyszinek esetében (kildndsen az Equilor Trader, Interactive Brokers,
illetve Brokerjet) a kdvetkezd devizak fogadhatok be Fedezetként: USD, EUR, GBP, CHF,
illetve HUF. Az Interactive Brokers esetében az Equilor - jogosult egyedi dontése alapjan - a
BET hatéaridés tigyletkérben megjeldlt fedezeteket meghatarozott mértékig befogadni.
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o A fentiektdl eltér6en az Equilor jogosult egyedi elbiralas alapjan egyéb Fedezetet is befogadni.

Az alabbi eszk6zok nem fogadhatdk el Fedezetként:

e az Equilor altal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir,

e a cégcsoporthoz tartozé masik vallalkozds éltal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapir,

e az Equilor vagy a cégcsoporthoz, tartozé masik vallalkozas a Gt.-ben meghatarozott kozvetlen
iranyitast biztositd befolyasa alatt allo részvénytarsasag részvényei, tovabba

e olyan gazdasagi tarsasag részvénye vagy Uuzletrésze, amely az addsban befolyasolo
részesedéssel rendelkezik, illetve amelyekben az adésnak befolyasol6 részesedése van.

Fedezetek értékelése

Altalanos szabalyok

A Fedezeti érték a Fedezet piaci arfolyama, annak valtozékonysaga, a Fedezet likviditasa, deviza
denominaltsaga, illetve a Fedezet értékesithetéségét befolyasold egyéb tényez8k alapjan az Equilor
sajat hataskorében keril meghatarozasra.

Az Equilor Végrehajtasi politikajaban meghatarozott végrehajtasi helyszinek kdzil a Saxobank, az
Interactive Brokers, a Brokerjet, a KBC Securities és az OTC partnere esetében, az adott végrehajtasi
helyszinhez tartozd letétkezel6nél elhelyezett Fedezet tekintetében, a végrehajtasi helyszin altal
meghatarozott fedezetértékelési szabalyok az iranyaddk. Amennyiben az Interactive Brokers esetében
az Equilor BET hatéridés tigyletkdrben meghatarozott fedezeteket is befogad, akkor értelemszer(ien
utébbi Ggyletkornél leirt fedezetértékelési szabalyokat kell alkalmazni.

Az el6z8 bekezdésben nem érintett végrehajtasi helyszinek esetében,, ha adott pénzeszkdz vagy

akkor a Fedezeti arfolyam az értékpapir- és deviza befogadasi kondicié szerinti befogadasi arfolyam
lesz.

Az el6z6ekben meg nem hatarozott esetekben a jelen tajékoztatbéban meghatarozott kilénds
szabalyok az iranyadok

Kulénods szabalyok

A pénzeszkdzok koérében — az altaldnos szabélyokban nem szerepl6 esetekben - az Equilor a forintot
és az MNB altal jegyzett devizakat fogadja el Fedezetként. Az egyes pénzeszkdzok esetében
alkalmazott Fedezeti szorzok az alabbiak:

Deviza ISO kod Fedezeti
szorz6
MAGYAR FORINT HUF 100%
USA DOLLAR usD 90%
IZLANDI KORONA ISK 90%
BRAZIL REAL BRL 90%
JPY JPY 90%
ANGOL FONT GBP 90%

EGYEB MNB ALTAL JEGYZETT DEVIZA 95%
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%2 EQUILOR

Ertékpapirok kérében — az altalanos szabalyokban nem szerepl6é esetekben - a likvid és piaci arral
rendelkezd értékpapirokra az Equilor a kdvetkez6 Fedezeti szorzdkat alkalmazza:

Kategéria Fedezeti
szorzo

Részvények Szabvanyos Vezet6 index elem 75%
Nem index elem 50%

Allampapirok Befektetési kategoria DKJ (1 éves lejaratig) 95%
Koétvény (1 éves lejarat 85%
felett)

Véllalati Befektetési kategoria Szabvanyos 50%

kétvények

Befektetési

jegyek Hazai Likviditasi alapok 95%
Pénzpiaci alapok 95%
Rovid kétvényalapok 90%
Garantalt alapok 90%
Hosszu kétvény alapok 80%
Kotvénytulsulyos vegyes
alapok 70%
Kiegyensulyozott vegyes
alapok 70%
Részvénytulsulyos alapok 60%
Tiszta részvény alap 60%
Szarmaztatott alapok 50%
Ingatlanforgalmazo alapok 50%
Ingatlanfejleszté alapok 50%

A devizaban denominalt értékpapirok esetében a fentiekben meghatarozott Fedezeti szorzén felll az
adott devizara vonatkozo, Fedezeti szorzoét is alkalmazni kell.

Budapest, 2010. aprilis

Equilor Befektetési Zrt.
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