%#2 EQUILOR

Tajékoztatd a portfdlio értékelésérdl, illetve a portfolion elért
hozam szamitasarol

Jelen tajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezi az Ugyfél és az EQUILOR Befektetési Zrt. (tovabbiakban
EQUILOR) kozétt Iétrejott portfoliokezelési szerz6désnek. Az EQUILOR jogosult a tajékoztatét egyoldalian — a
portfélidkezelési szerz6désben, illetve az EQUILOR hatélyos Uzletszabalyzataban meghatérozott médon, az
Ugyfél elézetes értesitése mellett — modositani.

A tajékoztato hatalybalépése: 2010. julius 26.

A tajékoztatoban foglaltak, annak hatalybalépését kovetéen létrejott portféliokezelési szerz6dések alapjan
igénybevett szolgaltatasok tekintetében hatalyosak.

Az értékelés modszereit és forrasat tartalmazo jelen hirdetményt az EQUILOR a Befektetési vallalkozasokrol és
az arutbzsdei szolgaltatatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi
CXXXVIII. térvény (tovabbiakban Bsztv.) 4. § 2) 65. pontjdban meghatérozott tartés adathordozéra vonatkozo
szabalyok szerint publikalja a www.equilor.hu honlapjan.

Az eszk6zok értékelésének szabalyai

A Befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatatokrol, valamint az altaluk végezheté tevékenységek
szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. térvény (tovabbiakban Bsztv) 6. §-aban meghatarozott, a portfolidkezelési
szerz6dés mellékletét képezd befektetési politikaban rogzitett pénzigyi eszkdzok, illetve a pénzeszkdzok
értékelése a jelen tajékoztatdban meghatarozott médon térténik.

Az egyes eszkozok értékelése piaci alapon (mark-to-markt) napi rendszerességgel torténik. Az értékelés soran az
EQUILOR roégziti az aktualis piaci zardarat és azok forrasat mindazokra a pénzugyi eszkézdkre, amelyre az adott
napon barmelyik portfélié nyitott dllomannyal vagy tranzakciéval rendelkezett.

Pénzeszk6zok

Az Ggyfélszamlan elérhet6 egyenleg, illetve az egyes nyitott — vagy elszamolas alatt allé — tgyletekbdl szarmazo,
a portfdlio részét képezd pénzkdvetelés vagy eredmény az adott napi MNB fixing alapjan keril értékelésre.
Amennyiben sem az érintett deviza, sem a portfélié értékelési devizaja nem forint, akkor a két devizara vonatkozo
MNB fixing keresztarfolyama szerint torténik az értékelés.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
A hazai hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a kévetkezé értékelési elveket alkalmazzuk:

o A tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kotvények, valamint a diszkont kincstarjegyek esetén - az
elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve - az
utolso tézsdei zard netté arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat.

e Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji fix és valtozo
kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezelé Koézpont (a tovabbiakban AKK)
altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z8 legutolsé munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

e A 3 honapnal révidebb hatralévé futamideji fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve az allami
készfizets6 kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt
megel6z6 legutols6 munkanapon kdzzétett 3 hénapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra
szamitott nettd arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok ©sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

e Ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az elsédleges forgalmazoi rendszerbe
bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a forduldénapig kozzétett utolso,
forgalommal sulyozott nett6é atlagar és a fordulénapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az
adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirra.

e Ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
maédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsd kamatfizetés 6ta a fordulénapig
felhalmozott kamatokat.
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Kulféldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat az utolsé nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordulénapig
szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell értékelni;

e Ha a fenti értékelési modszer nem hasznalhatd, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly médon,
hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése 6ta a forduldnapig felhalmozott
kamatokat.

Részvények

A hazai részvények értékelési elvei:

e A Budapesti Ertéktézsdére (tovabbiakban BET) bevezetett részvényeket a fordulénapi tézsdei zaréarfolyam
szerint kell értékelni. Ha az adott napon nem tértént Uzletk6tés, akkor az értékelés soran az legutolso tézsdei
zéaroarfolyamot kell hasznalni, ha az nem régebbi 30 napnal.

e Atbzsdeén kivili (tovabbiakban OTC) részvény esetében a t6zsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és
a BET hivatalos lapjaban kézzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni a részvény
értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

e Ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor fliggetleniil az arfolyamadat datumatdl, az utolsé tézsdei, ennek
hianyaban t6zsdén kivdli arfolyam, illetve a beszerzési ar kozul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

A kulféldi részvények értékelési elvei:

o A t6zsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulénapi zardarfolyam, annak
hianyaban a fordulénapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni.

e Ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tértént Uzletkétés, akkor a legutolsd
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem
régebbi.

e Ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

Befektetési jegyek

A hazai befektetési jegyeket (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is) a
kovetkez6 modon kell értékelni:

e A nyilt végl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kozzétett legutolsd egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni;

e A zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utols6 tézsdei zaréarfolyam és az utolsd
nyilvanossagra hozott nettd eszkdzérték kodziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

A Kilfoldi befektetési jegyek a fordulonapra vonatkozd, de legkésébb a fordulonapot kovetd masodik
munkanapon rendelkezésre all6 egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni.

Jelzaloglevél

e A jelzdloglevelek esetében a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokndl leirt értékelési elveket kell
megfeleléen alkalmazni.

Opciods pozicidk

e A szabvanyositott tézsdei opcidk értékelése az utolsé tézsdei zardaron térténik. Ha 30 napnal nem régebbi
tézsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcid bels6 értékét és idéértékét is figyelembe vevd
moddszerrel kell kiszamitani. Az opcids poziciok értékének szamitasahoz a Black-Sholes modellt alkalmazzuk
a Superderivatives alkalmazasbol nyert adatok alapjan.

e Ennek hianyaban, illetve nem t6zsdei Ugyletek esetében, az opcidt kizardlag a belsd értéken kell értékelni,
azaz az opci6 értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési arfolyamanak és az opcids Ugylet alapjaul
szolgalé termék utolsé zar6 aranak kilonbdzete vagy nulla kézul a nagyobb érték.

e Hataridés poziciok: a forduldnapi nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget és veszteséget az adott
instrumentumra kdzzétett forduldnapi, illetve ennek hianyaban a legutolsd, hivatalos kézzétett elszamolé ar
és kotéskori ar kulonbozetén kell értékelni.
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Repé ugyletek

A repo (illetve forditott repd) esetén a pozicié értéke a repd Ugylet targyat képezé értékpapir értékelési arfolyama,
illetve az Ugylet nyitd és zard arfolyamanak felhasznalasaval a forduldnapra szamitott idéaranyos (linearis)
részének kildonbozete.

A portfélié értékének meghatarozasa

A portfolio értékének meghatarozasa a portfolié egyes elemeinek dsszesitésével naponta térténik ugy, hogy a
portfolié értéke a portféliokezelési szerz6désben meghatarozott értékelési devizaban keriil kifejezésre. Az adott
portfolidkezelési szerz6dés tekintetében nincs méd az értékelési deviza megvaltoztatasara, hiszen ez a
portféliokezel6 szabad mérlegelési jogat korlatozna.

Amennyiben az adott portfdlié elemre rendelkezésre allo értékelési arfolyama eltér a portfélio értékelési
devizajatol, akkor az adott elem az értékelési arfolyam és — a pénzugyi eszk6zok értékelésének szabalyai szerint
— az értékelés napjan érvényes MNB fixing arfolyamok alapjan kerul atértékelésre.

Tekintettel arra, hogy a jogszabalyi korlatozasok miatt az Ggyfélszdmla szabad egyenlege utan a befektetési
szolgaltatd nem fizethet kamatot, a portf6li6 eleme bankbetét nem lehet. Az EQUILOR a szabad eszkdzdk
folyamatos Ujrabefektetésével, a portfolié kockazati kategoriajanak megfeleld portfélioé kialakitasaval gondoskodik
a portfolié értékének folyamatos gyarapitasardl. A pénzbdl és pénzjellegli eszk6zokbdl szarmazé hozam alatt az
értékelési  devizatdl kulonb6z6 devizaban denomindlt pénzeszkézok (vagy pénzigyi eszkdzok)
devizaarfolyamanak eredményhatasat értjik. Ez az eredményhatas a portfélid adott elemének értékében
megjelenik.

Az EQUILOR a portfélié dsszetételéenek megallapitasakor a kereskedés-napi elszdmolas elvét alkalmazza, ami
azt jelenti, hogy a mar megkététt, de a forduldnapig még el nem szamolt tgyletek is a portfolié részét képezik.
Egy megvasarolt, de még el nem szamolt részvény vételi Ugylet esetében a részvény aktudlis értékelési
arfolyama ndveli, az tgylet ellenértéke pedig csokkenti a portfolio értékét.

Az egyes ugyletekhez kapcsolddo kereskedési kdltségek — amennyiben a portfoliokezelési szerz6dés alapjan ez
felszamitasra kerul —, illetve az EQUILOR-t illet6 portfolickezelési dijak a portfolié terhére keriilnek elszamolasra.
Ennek megfeleléen a portfdlié értéke és hozama a kereskedési kdltség levonasa utan kerll kimutatasra.

A szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazd nem realizalt (azaz a fordulénapig el nem szamolt) eredmény — a realizalt
eredményhez hasonldan - a pénzeszkdzok kdzott jelenik meg azzal a kilénbséggel, hogy a realizalt eredmény az
ugyfélszamla egyenlegében mar feltlinik, a nem realizalt eredmény pedig az adott szarmaztatott ugylethez
kapcsoldan, kilén kerll megjelenitésre. Ezzel az értékelési elvvel a portfolio értéke (és az annak alapjan
meghatarozott hozam) a realizalt és nem realizalt eredményeket is magaban foglalja.

A portfélié teljesitményének meghatarozasa

Az EQUILOR minden olyan adatot és informaciét megériz, amely az egyes pénzugyi eszkdzok, a portfolio
értékének meghatarozasahoz, illetve ennek alapjan a portfélion elért teljesitmény bemutatasahoz sziikségesek.

Altalanos elvek

A portféli6 hozamanak megallapitasa (a hozamadat vonatkozasi idejének megjel6lésével) a portféliokezelési
szerz6désben meghatarozott rendszerességgel, de legalabb havonta toérténik az alabbi altalanos elvek
figyelembe vétele mellett:

e A portfolié forduldnapi értékének megallapitasa a jelen tajékoztatoban lefektetett szabalyok szerint, piaci aron
torténik.

e A portfélié indulé datumanak az Ugyfél részérél tortént elsé vagyonatadas idépontjat kell tekinteni.

e A kedvezményes kamatozasu tartds befektetési konstrukciok, illetve az Ugyfél eltéré addbesorolasa vagy
mas portfolidinak adéhatasa miatt az egyes konstrukciok teljesitményei akkor vallnak 6sszehasonlithatova,
ha a portféli6 hozamat az osztalékot, kamatot és az arfolyamnyereséget terhel6 addk levonasa elétt — de az
EQUILOR-t illeté portfolidkezelési dijak és kereskedési koltségek levonasa utan - mutatjuk be. Eppen ezért
az EQUILOR a portfoliot terhel6 — és kifizet6ként levont — adét tékekifizetésként értelmezi, igy a kapott
hozam az adé levonasa el6tti — félbrutté— hozam lesz.

e A portfdlio hozamanak szamitasakor az EQUILOR havi t6kesulyozott hozamszamitast alkalmaz.

¢ Amennyiben a hozamadat egy évnél révidebb id6szakra vonatkozik, akkor az EQUILOR ezt a teljesitményt
nem évesiti.

e A tObb értékelési periddus egylttes hozamadata ugy keril megdllapitdsra, hogy a részid6szakok
hozamadatait mértani lancba allitjuk.

e A portfolid relativ teljesitményének megitélését — a portfolié értékelési devizajatol fliiggé - indexkompozicio
(tovabbiakban Benchmark) segiti.

e A teljesitmény értékelésekor figyelembe kell venni, hogy a portfélio tékeattételes szarmaztatott poziciokat is
tartalmazhat, amelynek eredményeképpen a portfélié kitettsége nagyobb lehet a portfdlid értékénél és a
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portfélid hozama is valtozékonyabb (volatilisebb) lehet. A szarmaztatott termékek hasznalatat és mértékeét,
illetve a hozam megitéléséhez és magyarazatashoz szikséges tényeket és kiegészitd informaciot a
portféliokezelési szerzédés alapjan megkuldott tajékoztatas tartalmazza.

Atlagos befektetési érték

Az atlagos befektetési értéket az Ugyfél altal foganatositott tokebefizetések és tékekifizetések alapjan hatarozzuk
meg, az alabbi képlet segitségével:

n
> CF-N,
E _ =l
P
Ahol C az atlagos befektetési allomany to és t nap kozott

toaz idészak elsé napja

t az idészak utols6 napja

i a tkebefizetések és kifizetések (egylttesen tdkemozgas) index-e
n a tékemozgasok darabszama

CFi az i-dik tdkemozgas 6sszege az értékelési devizaban kifejezve
N a to és t kdzotti naptari napjainak szama

P az i-dik tékemozgas napja és t nap kozotti napok szama

Az atlagos befektetési allomany az egyes portfoliokezelési dijak meghatarozasanal jatszik szerepet.

A portfélié hozama

A portféli6 adott naptari honapra vonatkozé hozama (tovabbiakban Havi hozam) az Onkéntes kdlcsonds
nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz6lé 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet 4. szamu
melléklet 1. a) bekezdésében meghatarozott képlet megfelelé alkalmazasaval, a havi tékesulyozott
hozamszamitas modszerével kerlil meghatarozasra:

MV, -MV, - CF,
i=1

= " CF,-N
i N
MV, + 21:
1=
Ahol to az el6z6 naptari hdnap utolso értékelési napja, Uj szerz8dés esetén az elsd vagyonatadas napja
t az adott naptari hénap utols6 értékelési napja (havi fordulénap), a szerzédés megsziinése esetében a megsz(inés

napja

rm a portfdlio (havi tdkesulyozott) hozama to és t kdzott (Havi hozam)
MVt a portf6lio t napi értéke az értékelési devizaban kifejezve

MVt a portf6lio to napi értéke az értékelési devizaban kifejezve

i a t6kebefizetések és kifizetések (egylittesen tékemozgas) index-e
n a tékemozgasok darabszama

CFi az i-dik t6kemozgas dsszege az értékelési devizaban kifejezve
N a to és t kdzotti naptari napjainak szama

P az i-dik tékemozgas napja és t nap kozotti napok szama

Amennyiben az értékelési id6szak tobb naptari hdnapot érint (Id6szaki hozam), akkor a Havi hozamok mértani
lancba allitasaval keril meghatarozasra a portfélié6 hozama.

m

P = H (1 + rim)
i=m,
Ahol rP a portfélié hozama m0 és m honapok kozott

mo az értékelési id6szak elsé hdnapjanak index-e
m az értékelési idbszak utolsé hdnapjanak index-e
i az egyes honapok index-e

rm az i hénapi Havi index

Az |d6szaki hozam képletét hasznaljuk a portfélié adott naptari évi hozamanak (Eves hozam) megallapitasakor is.
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Benchmark

A Benchmark ugy kerll kivalasztasra, hogy az reprezentalja a portfdlio értékelési devizajanak kockazatmentes
hozamat. A portfélidkezelési szerz6dés alapjan valaszthatd értékelési devizakhoz a kovetkezé Benchmarkok
tartoznak:

Deviza Benchmark Forras
Magyar forint (HUF) RMAX AKK
Amerikai dollar (USD) EFFAS BOND US GOVT 1-3Y Bloomberg
Euré (EUR) EFFAS BOND EURO GOVT 1-3Y Bloomberg

Annak érdekében, hogy a portféli6 hozamat a Benchmark hozammal 6ssze lehessen vetni, a hozamokat
ugyanarra az idészakra, illetve ugyanazzal a hozamszamitasi mdédszerrel mutatjuk be. Az adott idészakra
érvényes Benchmark hozam az alabbi képlet alapjan kerll meghatarozasra:

Ahol toaz idészak elsd napja

t az idészak utols6 napja

ro a benchmark hozam to és t kozott
Rta Benchmark t napi értéke
Rt a Benchmark to napi értéke
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