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Portféliokezelési szolgaltatasra vonatkozo szerzédéskotést
megel6z6 tajékoztatas lakossagi partnerbesorolasu ugyfelek
részére

Bevezetés

A 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bsztv.) Xl. fejezetének megfeleléen a lakossagi partnerbesorolasu
Ugyfelek el6zetes (szerzddéskodtést megel6z8) tajékoztatasa keretében az EQUILOR Befektetési Zrt. jelen
dokumentum utjan tajékoztatja Ugyfeleit a portféliokezelési szolgaltatassal kapcsolatban felmerild specialis
informaciokrol. A jelen tajékoztatoban feltlintetett informaciok 6sszhangban allnak a portféliokezelési tevékenység
végzésének feltételeit meghatarozé portféliokezelési szerz6dés rendelkezéseivel, kilondésen annak 4. szamu
mellékletében foglaltakkal.

Tajékoztatas az ligyfél portfolidjaban szerepld pénziigyi eszk6zok értékelésének modszereirdl és

szabalyairél

Altaldnos elvek

A Portfoliokezeld altal kezelt portféli6 szempontjabdl nyitdé datumnak a Portfélidtulajdonos részérél
tortént els6 vagyonatadas idépontjat kell tekinteni.

A portfoliok teljesitményét legalabb havonta értékelni kell. A portfolio értékelését a 1.2. pontban
meghatarozott elvek szerinti piaci értéken kell elvégezni.

Minden olyan adatot és informaciot, amely egy portfolion elért teljesitmény bemutatasahoz és az el@irt
szamitasok elvégzéséhez szikséges, 0ssze kell gydjteni és meg kell &rizni

A realizalt és nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a jévedelem jellegli bevételeket is magaba foglald
teljes hozamot kell kimutatni.

Pénzmozgasokkal korrigalt id6vel sulyozott hozamszamitast kell alkalmazni. A részidészakok hozamait
mértani lancba kell allitani.

A hozamok brutté modon kerlilnek kimutatasra.

A portfolidkezelés relativ teljesitményének megitélési alapja egy indexkompozicié (benchmark), amely
kifejezi a portfolidtulajdonos mas alternativ befektetése révén elérheté hozamot.

Az indexkompozicié 0sszetétele, és a referenciahozamtdl torténd eltérés elfogadhaté mértéke az egyedi
portféliokezelési szerz6désekben keril rogzitésre.

Fix-, és benchmark feletti hozamteljesitmény elérése estén sikerdij kertil felszamitasra.

A fix portfolidkezelési dij mértéke a kondicios lista mindenkori értékének megfelelé-, negyedévenkénti
rendszerességgel az adott Pfk szamlara terhelt 6sszeg. Dijszamitas alapja az adott periédusra kalkulalt
atlagos lekotott téke (ALT).

A portfoliokezelési sikerdij mértéke a portfoliokezelési szerz6désben rogzitett, éves rendszerességgel
felszamitott és az adott portfolidkezelési szamla terhére elszamolt 0sszeg az id6szak lezarultaval.
Dijszamitas alapja az adott periédusban elért hozam és a referenciahozam pozitiv differenciaja.

A hozamrata meghatdrozasanak moédja

A portféliéo negyedéves hozamrataja

MV, -MV,, - CF,
i=1
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MVt = a portfolié eszkdzeinek negyedév utolsd napjan [évé (nettd vagy bruttd) piaci értéke,

MVt-1 = a portfélié eszkdzeinek piaci értéke a targynegyedévet megel6z6 negyedév utolsé napjan,

n = a portfolidba/portféliobol a negyedévben tortént téke be-, illetve kifizetések szama,

CFi = a negyedév alatti nem a portfdliokezeléshez kapcsolodd i-edik be-, illetve kifizetés (el6jeles) netto értéke,
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Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatdl a részidészak végéig hatralévd teljes napok szama,
P = a részid6szak napjainak szama.

A képlet alkalmazasa soran minden esetben a negyedév naptari napjainak szamaval kell szamolni.

A portfélio elszamolasi idészakra vonatkozd hozamrataja
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ahol
MVt = a portfélié eszkdzeinek az idészak utolsé napjan 1évé (nettd vagy bruttd) piaci értéke,
MV1t-1 = a portfélio eszkdzeinek piaci értéke az id6szak kezdetén,
n = a portfélioba/portféliobdl a targyidészakban tortént téke be-, illetve kifizetések szama,
CFi = a targyidészak alatti, i-edik be-, illetve kifizetés (el6jeles) nettd értéke,
Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatél az idészak végéig hatralévd teljes napok szama,
P = az id6szak napjainak szama.

Atlagos lekétott téke (ALT)adott idGszakra vonatkozo kalkuléciéja:

MV,

N CF, *N
- Z#
i=1
Ahol,
MVt = a portfélié eszkdzeinek az idészak utolsé napjan 1évé (nettd vagy bruttd) piaci értéke,
MVt-1 = a portfélié eszkdzeinek piaci értéke az idészak kezdetén,
n = a portféliéba/portfolidbdl a targyidészakban tortént téke be-, illetve kifizetések szama,
CFi = a targyid6szak alatti, i-edik be-, illetve kifizetés (el6jeles) nettd értéke,
Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatdl az id6szak végéig hatralévé teljes napok szama,
P = az id6szak napjainak szama.

Referencia hozam

A referenciahozamok a befektetés devizajatol fliggéen a kdvetkezd képletekkel kerlilnek kimutatasra:
e  Forintban denominalt befektetések esetén

A megbizas id6tartama alatt nyilvanossagra hozott RMAX index adott idészaki béviilésébél szamitott szazalékos
érték.

Az index szamitasa:
(Rmax tn- Rmax(to))

Rmax (t0)
e  Euréban denominalt befektetések esetén

A megbizas idétartama alatt nyilvanossagra hozott EFFAS GOV EUR 1-3 YEAR index adott id&szaki bévilésébdl
szamitott szazalékos érték.

Az index szamitasa:
(EFFAS GOV EUR 1-3 YEAR (1)- EFFAS GOV EUR 1-3 YEAR (0))

EFFAS GOV EUR 1-3 YEAR (o)
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Az iigyfél portfoliojaban Iévé befektetési, pénziigyi eszk6zok értékelésének szabalyai

Az EQUILOR Zrt. kételes gondoskodni az Ugyfél tulajdonaban lévé értékpapirok és mas eszkoézok folyamatos
értékeléseérdl az eszkdzérték-szamitas szabalyainak megfeleléen.

Az EQUILOR Zrt. a portfolio eszkozértékét forintban, az Ugyfél tulajdonaban Iévé értékpapirok, valamint pénz- és
egyéb eszkodzok értékének 6sszegeként az alabbi médon hatarozza meg:

Ugyfél-pénzszamla: a szamlan 1évé eszkdzok forduldnapi zaré allomanya kerill beszamitasra.
Hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok:

o a portfolié tulajdonaban 1évd, a tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kotvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén - az elsédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett
allamkoétvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban
az utolso tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté
arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

o az els6édleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji
fix és valtozd kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezels
Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve az azt megel6zé legutolsd
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlaga és a
fordulonapig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

o a 3 hénapndl révidebb hatralévé futamidejli fix kamatozasu és diszkont &llampapirok -
ideértve az allami készfizeté kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK altal
a fordulénapon, illetve az azt megel6z8 legutols6 munkanapon koézzétett 3 hoénapos
referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott nettd arfolyam és a forduldnapig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

o ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az elsédleges forgalmazéi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama,
akkor a piaci érték meghatarozésa a t6zsdén kivuli kereskedelem szerinti regisztralt és a
forduldnapig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott netté atlagar és a fordulénapig
felhalmozott kamat felhasznaldsaval toérténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal.
Ugyanezen médszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirra;

o ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolso
kamatfizetés 6ta a forduldnapig felhalmozott kamatokat.

Részvények értékelése:

o atdzsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

o ha az adott napon nem tortént lzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei zaréarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

o a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kdzzétett utolsé stlyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

o ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetleniil annak régiségétdl, az utolsé té6zsdei,
ennek hianyaban t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is)
értékelése:

o a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel6 altal kdzzétett legutolsd egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni;

o zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tézsdei zardéarfolyam és az
utolsé nyilvanossagra hozott nettd eszkdzérték kdziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

Jelzaloglevél: a jelzéloglevelet a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokhoz hasonldan kell értékelni.
Opcios Ugyletek: a szabvanyositott tézsdei opcidk értékelése az utolsé tézsdei zaréaron toérténik. Ha
30 napnal nem régebbi tézsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcié belsd értékét és
idéértékét is figyelembe vevé moddszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem t6ézsdei
ugyletek esetében, az opciét kizardlag a bels6 értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az
esetben az opcids kotés kotési arfolyamanak és az opcids Ugylet alapjaul szolgald termék utolsé zard
aranak kulénbdzete vagy nulla kdzul a nagyobb érték.
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e Hataridés kereskedelem: a fordulénapi nyitott poziciokbdl szarmazé nyereséget és veszteséget az
adott instrumentumra kozzétett forduldnapi, illetve ennek hianyaban a legutolsé, hivatalos kdzzétett
elszamolo ar és kotéskori ar kulonbozetén kell értékelni.

e  Kulfoldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

o a portfolié tulajdonaban Iévé, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolso
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordulénapig szamitott felhalmozott kamatok
O0sszegekeént kell értékelni;

o ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetése 6ta a fordulénapig felhalmozott kamatokat.

o  KUulf6ldi részvények értékelése:

o a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a forduldnapi zardarfolyam,
annak hianyaban a fordulénapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

o ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént lzletkotés, akkor a
legutolsé nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz
képest 30 napnal nem régebbi;

o ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

e Kulfoldi befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a forduldnapra vonatkozd, de legkésébb a
fordulénapot koveté masodik munkanapon rendelkezésre allé egy jegyre jutd netté eszkdzértéken kell
figyelembe venni.

e A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a forduldonapon
kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kozéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

e Repo (forditott repd): az lgylet arkiildnbdzetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis) része.

Kockazat- és a hozam mértékének meghatarozasa

A portfélidkezelési szolgaltatas soran az alkalmassagi teszt eredményeként meghatarozott kockazati szinten beldl
az Ugyfél sajat belatasa alapjan maga hatarozza meg, hogy mekkora az altala elfogadhaténak tartott kockazati
szint. A hozam mértéke a kockazati szint megvalasztasatol fligg. A varhaté hozam a kockazati szintek
emelésével aranyosan né, azonban a kockazati szint novelésével egy esetleges veszteség lehetésége is
novekszik. A kockazati szint mértéke egyben a portfolio a mindenkori hozammal korrigalt atlagos befektetési
allomanyanak szazalékosan kalkulalt megengedett legnagyobb cstkkenését is jelenti.

A kockazat szintjiének meghatarozasan tul a szerzédésben az Ugyfél és az EQUILOR Befektetési Zrt. jogosult
rogziteni minden egyéb - barmely Fél altal fontosnak tartott -, a megbizas teljesitésére vonatkozo kotelezettséget.

A kockazati szintek meghatarozasa tekintetében a portféliokezelési szolgaltatas soran harom, igy alacsony,
kbézepes, magas kockdzati kategoéria keriil alkalmazasra. Majd az egyes kategériakon beliil a kockazati
szint szazalékos médon keriil meghatarozasra..

Az EQUILOR Zrt. a portfolickezelési tevekenység keretében a portfoliot alkotd befektetési eszkdzok
atcsoportositasa, illetve adasvétele soran jogosult bizomanyosként eljarni, a sajat nevében, de az Ugyfél javara,
illetve terhére befektetéseket eszkdzolIni.

Az EQUILOR Zrt. a portfolidba tartozo, az Ugyfél tulajdonaban 16vé befektetési eszkdzdket nem adhatja kdlcson,
azokat kizarolag az Ugyfél felhatalmazasa alapjan terhelheti meg.

Az EQUILOR Befektetési Zrt. a portfoliokezelési szolgaltatasa keretében téke, illetve hozamgaranciat nem vallal.
A portfolickezelési szolgaltatas soran az EQUILOR Befektetési Zrt. az Ugyfél pénziigyi eszkdzeit a szerz6désben
az ugyfél altal meghatarozott keretek kozott, befektetési iranyelvek betartasa mellett (megallapitott kockazati
szint, befektetési allomanyhoz kapcsolddo egyéb feladatok) sajat belatasa szerint kezeli.
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Az egyes portféliokba keriilheté pénziigyi eszk6zok meghatarozasa

Az EQUILOR Befektetési Zrt. portféliokezelési szolgaltatasa keretében az adott portfélio dsszetétele tekintetében

az alabbi pénzligyi eszkdzok szerepelhetnek a portféliéban:

Készpénz

Diszkont Kincstarjegy
Magyar Allamkoétvény
Ertékpapir, amelyben

foglalt kotelezettség

telijesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal
Kulfsldi Allampapir
Ertékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd

kezességet vallal

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kulféldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye, ideértve az ingatlan
befektetési alapot is

Kulfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlan

befektetési alapot is

Hataridés és opciods tézsdei értékpapir és index
ugylet

Hataridés és opciés tézsdén Kkivli értékpapir
és index Ugylet

Hataridds és opcids tézsdei deviza lgylet
Hataridés és opcios tézsdén Kkivili
ugylet

Hatarid6s és opcios arura végzett tézsdei
ugylet

deviza

Az EQUILOR Zrt. fenntartja jogat jelen tdjékoztatéban foglaltak el6zetes, értesités nélkiuli megvéltoztatasara,
kiegészitésére. A modositott, illetve mindenkor érvényes tajékoztaté a Tarsasag honlapjan és székhelyén az
Ugyféltérben keril kdzzétételre.

EQUILOR Befektetési Zrt.
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